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Informe sobre la auditoria de ios estados financieros
Opinion

Hemos auditado {os estados financieros de PANATLANTIC LOGISTICS 5.A., que comprenden ef estado de
situacion financiera al 31 de Diciembre de 2018, el estado de resuttado integral, el estado de cambios en
eif patrimonio neto y el estado de flujos de efectiva cofrespondiente al ejercicio terminado en esa fecha,
asi como las notas explicativas de los estados financieros gque incluyen un resumen de 1as polificas
contables y otra informacion expticativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todes 105 aspectos
importantes, 1 situacion financiera de PANATLANTIC LOGISTICS S.A., af 31 de Diciembre de 2018, as/
como |os resuitados integrales, y flujos de efectivo correspondientes al ano terminado en esa fecha, de
acuerdo con Norraas Internacienales de Informacion Financiera (NIIF),

Fundamente de ia opinion

Hernos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas internacionales de Auditorfa
{MNIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros” e
nuestro informe. Somos independientes de PANATLANTIC LOGISTICS S.A. de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros y hernos cumptido las
demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientas. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion.

Cuestiones clave de a auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquelias cuestiones gue, segiin nuestro juicio profesional, han
sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros det periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contextro de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto v en la formacién de nuestra opinion sobre estos, y nO eXPresamas una opinion por separado
sobre estas cuestiones.

Segun se menciona en'la Nota 1 y 26 a los estados financieros, con fecha 27 de julio de 2018 fa
comparifa PANATLANTIC LOGISTICS S.A. celebra et contrato de Compra - venta de una de una Linea de
Negocios, Derechos y Activas Compiementarios, celebradc con la companifa Kuehne + MNagel S.A.
(Ecuador), en donde se transfiere el derecho exclusivo del comprador de representarse asi mismo
frente a rerceres como el sucesor del vendedor en el negocio de servicios logisticos de carga aérea de
exportacion de productos perecederos, incluyendo, pero sin limitarse, a todos jos catdlogos y
materiales publicitarios relacionades. Adicionalmente, PANATLANTIC LOGISTICS S.A., cede el software y
los derechas contractuales con Global Trans Logistics GT L S.A.; el monto total de fa negociacion fue de
US4 USY 4,888,435,
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Responsabilidades de {a administracion y de los responsables def gobierno de [a comparia en relacion
con jos estados finangieres

La administracion es respornsable de |z preparacidn y presentacién razonable de los estados financieros
adjuntes de conforrnidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y det control
interno que la administracién considere necesario para perritir la preparacion de estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o errar.

En la preparacion de los estados financieros, ia administracion es responsable de evaluar la capacidad de
PANATLANTIC LOCISTICS S.A. de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, las
cuestiones relacionadas ¢on negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha,
excepto si la administracién tene intencion de liquidar PANATLANTIC LOGISTICS S.A., o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables de! gobierno de la compafia son responsables de la supervisidn del proceso de
informacién financiera de PANATLANTIC LOGISTICS S.A.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditaria de (os estades financieres

Nuestros objetivos san obternier una seguridad razonable de gue ios estados financieros en su conjunts
estén dibres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con {as Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte
un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude o error v se consideran materiales
si, individuglmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdomicas que los usuarios toman basandose en Jos estados finanderos.

En el Anexo A, de este informe de auditoria se inctuye una descripcién mdas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de los estados financieros, Esta descripaidn es parte
integrante de nuestro informe de auditoria.

Informes sobreé Otros requerimientos tegales vy feglamentarios

Nuestra opinion sobre ef cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania, por el ejercicio
terminadoe el 31 de Diciembre de 2018, se emite por separado.
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AREXO A

Responsabilidades del auditor en relacién con a auditoria ge |os estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestre juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda ia auditoria. También:

ldentificamos y vatoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemnos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn, El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es rés elevado que en el caso
de un error material debido a error, ya gque el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omistones deliberadas. manifestaciones intencionadamente erréneas ¢ fa elusién del controt
interno.

Obtenemos conogimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con |a
finalidad de expresar una opinion sobre |a eficacia del controf interno.

Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y ta razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
nagocia en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimes sobre si existe
o no una incertidumbre rnaterial relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de PANATLANTIC LOGISTICS S.A. para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una imcertddumbre material, se requiere gue
Hamemos la atencion en nuestro infarme de auditoria sobre la correspondiente informadion
revefada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemaos una
opinion medificada.  Sin embargo, hechos 0 condiciones futuros pueden ser causa de que el
PANATLANTIC LOGISTICS $.A. no contindie como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion de los estados financieros tomados €n su conjunte; asi como la
estructura, e contenido, incluyendo las revelaciones, v si los estados financiercs contienen las
transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal gue logran una presentacicn razonable,

Comunicamos con los responsabies del gohierno de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
gl alcance y el momento de realizacidn de fa auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualgquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en ei

tran

scurso de a auditoria.
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PANATLANTIC LOGKTICS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
&1 311 de Diclembie de 2018 y 2017
(&N Dolares de los Fstados Unidos de Amérfca - US$)

ACTIVOS
2018 2037
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes de Efectivo (Nota 5 / 2.5} 172,165 647,390
inversiones Corrientes (Nota 6 / 2.6) _ 1,210,385 1,416,237
Cuentas Comerciales por Cobrar (Nota 7 7 2.8 2,119,393 3,952,276
Cuentas por Cobrar Relacicnadas Corrientes (Nota 25/2.8) 143,282 -
Otras Cuentas por Cobrar (Nota 8 /2.8} 532,646 1,412.84¢6
iventarios (Nota 8 / 2.9) 18,060 19,842
Activos por Impuestos Corrientes (Nota 18 / 2.13.1) 87,049 109,458
Otros Activos Corrientes (Nota 10/ 2.10} 20,91 17,311
Total Activos Corrientes 4,303,901 7,575,400
ACTivos No Corrientes
Cuentas Cornerciales por Cobrrar No Corrientes (Nota 11 / 2.8) - 95,539
Propiedad, Planta y Equipo ' 1,926,899 1,886,405
Depreciacion Acumulada 1552,484) {§98,216)
Totat Propiedad, Planta y Equipo (Nota 12 / 211} 1,374,415 988,189
Inversiones en Cperaciones Conjuntas (Nota 13 / 2.12.1) 200,000 100,000
Activos por Impuestos Diferidos {Nota 18 / 2.13.2) 58,542 13,452
Total Activo No Corriente 1,633,957 1,197,180
Total Activos 5,937,858 8,772,580
C““‘/!
Lo
EsteBan Chavez Arregui " Elena Caballero
Gerente General Contadora General

Las notas adjunias del 7 al 28 son parte integrante de estos estados financieros,
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PANATLANTIC LOGISTICS 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al31 de Diciembre de 2018y 2017
(En Dalares e los Estadios Unidos de América - LUSS)

PASIVOS Y PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos Corrientes

Obligaciones Financieras Corrientes (Nata 14 / 2.8)
Cuentas Comnerciales por Pagar (Nota 15/ 2.8)

Cuentas por Pagar Relacionadas Corrientes (Nota 25/2.8)

Otras Cuentas por Pagar (Nota 16 / 2.8}

Provisiones Corrientes (Nota 17 / 2.14)

Pasivos por Impuestos Corrientes (Nota 18 /2,13.1)
Toral Pasivos Corrientes

Pasivos No Corrientes

Obligaciones Financieras No Corrientes (Nata 14 / 2.8)
Otras Cuentas por pagar No Corrientes (Neta 19/ 2.8)
Obligaciones por Beneficios Definidos {(Nota 20 / 2.15)
Pasivos por Impuestos Diferidos (Nota 18 / 2.13.2)

Total Pasivos No Corrientes
Total Pasivos
Parimonio de jos Accionistas (Nota 21)
Capital Social
Reserva Legal
Otros Resultados integrales
Resuttados Acumuiados
Resuitado Neto del Ejercicio

Total Patrimonio de ios Accionistas

Tetal Pasivos y Patrimonio de Accionistas

1as notas adjunias del 1 af 28 son parte integrante de estos estados financieros.

2018 2017
1,272,049 1,657,414
1,272,882 3,732,194

1,936 -
421,552 479,350
180,533 81,226
140,167 97,263

3,299,119 6,067 447
37.889 254,536

- 227,059
1,058,203 1,123,797
2,684 5,502
1,098,776 1,610,894
4,357.895 7,678,341
1,575,000 1,575,000
106,292 93,447
{246,388) (109,221}
{546,363) (593,435}
651,422 128,448
1,539,963 1,094,239
5,937,858 8,772,580
:.#--—_,.:l PR

e

«"" Elena Caballero

Contadora General
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PANATLANTIC LOGISTICS S A,
ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diclernbre de 2018 y 2017
(&1 Dolares de los Estados Unidos de América - 153}

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

e R ,:-;—. .___{a'}u' {-\I
; P = 4

el o

EstebaryChavez Arregui
Gefente General

Las notas adjuntas del T af 28 son parte integrante de estos estados financieros.

2018 2017
Ingresas Operacionales
Ingresos Operacionales (Nota 22 / 2.16) 33,115,139 35,452,214
Costos de Operacidn
Costo de Ventas (Nota 23/ 2.17) {24,288,954) {29,967,182)
Utilidad Bruta en Ventas 8,826,155 5,485,032
______ Gastos Operacionales (Nota 23 /2,17

Gastos de Administracion v Ventas (7,423,086} 4,837,205)
Gastos Financieros {284,647} {225,929}
Total Gastos Operacionales {7.707,733) {5,063,134;
Utiidad en Operaciones 1,118,422 421,898
Otros ingresos (Egresons) (Nota 24}
Otros Ingresos 245,494 74,0627
Otros (Egresas) {431,463) (248,610}

Taotal Otros, Neto (185,969} {173,983}
Utitidad Antes de Impuesto a las Ganancias 932,453 247,915
Impuestos & fas Ganancias (Nota 18 / 2.13)
impuesto a la Renia Corrienie {329,939 (123,700}
{Gasto}/ingreso por impuestos Diferidos 48908 4,234
Tozal Impuesto a las Canancias {281,031 (119,467)
Resultado Neto del Ejercicio 651,422 128,448
Otros Resuitados integrales
Pérdidas Actuariales {137,167} 41,428}
Resuttado Integral Total 514,255 87,020

I'J P .

<" Elana Caballerc
Contadora General

7/84
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PANATLANTIC LOGISTICS S.A.
ESTADO DE FLUOS DE EFECTIVO
Al'31 de Diciembre de 2018 y 2017
£n Dolzres de jos Estados Unidos de América - LISS)

ESTADOC DE FLUJOS DE EFECTIVO
2018 2017

Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacion;
Recibido dé Clientes 35,873,036 34 632,827
Fago a Proveedores, Empleados y Terceros ' (34,554,712) (33,781,813
Otros Ingresos (Gastos), Neta {572,082) (344.013)

Efectivo Neto Proveniente de 1as Actividades de Operacion 745,342 507,001
Fluio de Efectivo por las Actividades de Inversion:
Adquisicién y Ventas de Propiedad, Planta de Equipo, Neto (514,530) (427.029)
Adiciones y Pagos de inversianes Corrientes y no Corrientes 205,852 {469,018
Adguisiciones de inversiones en Operaciones Conjuntas (100.000) {100,000}

Efectivo Neto (Utilizado en) 1as Actividades de Inversion {408.678) (996,047)
Flujo de Efectivo por las Actividades de Financiamiento:
Pago Dividendos {66,595) -
ANticipe Dividendos {143,282} -
Recibido y Pago de Obligaciones Financieras, Neto 602,012 442,212

Efectivo Neto (Utilizado) Proveniente de las Actividades de
Financiamiento {811,889) 442,212
(Disminucion} del Efectivo y Equivalentes de Efectivo {475,225} {46,834)
Saldo del Efective y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Afo 47,390 094,224
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del ARo 172,165 647,390

o . ;
Estebap’ Chavez Arregui s Elena Caballero
rente General Contadora Generai
/
/

;

Las notas adjuntas def T al 28 son parte integrante g€ estos estados financieros.
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PANATLANTIC LOGISTICS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
(En Ddlares de los Fstados Uniidos de América - LSS}

Nota 1 - Identificacion de la compafiia y actividad econémica

« Nombre de la Compafia: PANATLANTIC LOGISTICS 5.A.

« RucdelaCompania: 1790427692001

+ Domicilio de ta Companiia: ALPALLANA E7-50Y WHIMPER
* Forma legal de la Compadia: Sociedad Anénima

s  Pais de incorporacion: Ecuador

*  Agtividad:

Panattantic del Ecuador, se constituyd en el Ecuador el 30 de noviembre de 1979, posteriormente ef 12
de febrero del afic 2000 cambid su denominacidn a Panatlantic Logistics S.A., su objeto social es el
servicio nacionial e internacional de carga en todas sus modalidades, actividades de agencias de
transporte internacional que se encarga del embalaje y desembalaje de cajas y cajones, inspeccion,
pesada y muestreo de la carga, recepcion y aceptacion de 1a carga, incluso su recogida vy entrega local,
actividades de almacenamiento y bodegaje y servicios de logistica y distribucion.

La Comparifa fue designada “Contribuyente Especial” por & Servicio de Rentas Internas (SRh ef 1 de junic
del 2000 mediante ResolucionNg. 272,

Sus accionisias son el Sr. Elger Ratt Aragundi gue posee el 98% de sus capital y Maria Alejandra Aragundi
que posee ef 2% de suU capital.

Operacion conjunta

Con fecha 27 de cctubre de 2017, mediante escritura de No- 2017-09-01-032-P00%917, se constituye &l
Consorcio denominado PANISMAR cuye domicilio social y fiscal es la ciudad de Guayaquil, entre la
compahia Astillero Esperanza del Mar C.A. ASTIESMAR, vy ta compariia Panatlantic Logistics S.A., con el
chijeto de prestar servicios gue desprendan de todas las actividades relacionadas con fas operaciones
portuarias.

Contrato de compra — venta de jinea de negacio

El 27 de Julio de 2018 la compariia Panatlantic Logistics 5.A., celebra el contrato de “Compraventa de
una Linea de Negocios, Derechos y Activos Complementarios” con la compafifa Kuehne + Nagel 5.A,
(Ecuador), a continuacidn los principales puntos del contrato:

a) Sujeto a los términos establecidos, at cierre, Panatlantic veniderd, transferird, cederd y entregara al
comprador, v el comprador comprarg, adquirird v recibird del vendedor el negocio como se
describe en el contrato, gue actualmente es de propiedad y esta siendo operado por el vendedor,
asi como las negocios futurps asociados con el Negocio.

by FEL negocio serd vendido y transferido libre de todos los cargos, prendas, gravamenes o
reciamaciones adversas de cualguier tercero, v el comprador adquirira el Negocio en funcién de las
garantias y las demas obligaciones del vendedor en virtud del contrato.

¢)  Elvendedor cedera ef Software, que' entrard en vigencia a partir de la fecha cierre.

Los derechos y obligaciones del vendedor gue emanan los conocimientos de embarque aéreo emitidos
y vigentes relacionados con los servicios logisticos de exportacion de carga asrea de productos
perecederos seran responsabilidad del vendedor. Por ef contrario, todos y cada uno de los beneficios
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Mas adelante se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicic o complejidad o jas &reas donde
los supuestos y estimaciones son significativas para los estados financieros. Debido a la subjetividad

inherente en este Proceso contable, los resultades reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion

2.3 - Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros de {a comparia se presentan en délares estadounidenses que es la moneda de
Curso legal en Ecuador y gue corrasponde a la monedad funcional y de presentacion.

2.4 - Pronunciamientos contables v sy aplicacion

Al 31 de Diciembre de 2018, se han publicada nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes gue no han entrado en vigencia y gue la compafiia no ha adoptado con
anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros a partir de
fas fechas indicadas a continuacion:

Normas Normas nuevas y revisadas Fecha de aplicacion
NiIF 9 Caracterfsticas  de  Cancelacién  Anticipada con Ot de enerc de 2019
Compensacion Negativa (Modificaciones a la NIJF 8. Emitida
en octubre de 2017.
NIiF 9 Participaciones de Largo Plazo en Asocladas y Negocios 01 deenero de 2019
Conjuntos (Modificaciones a la NIC 28. Eritida en octubre
de 2017.

NIIF 3, NiiF 11, Mejoras Anuales a fas Normas: NHF ciclo 2015-2017 01 deenerode 2019
NIC12,NIC 23 Maodificaciones a las NIF 3 y NIIF 11 Madificaciones a la NiC
12 Modificaciones a ia NIC 23. Emitidas en diciembre de

2017,
NIF 2 Dooumento de Practica de las NUF 2 Realizacion de Juicios -
sobre Materialidad o Importancia Relativa. Emitida en
septiembre de 2017,
NIIF 16 Arrengamientos. Establece los principios para ef 01 deenerode 2019

reconocimiento, Medicion, presentacidn y divulgacion de
arrendarnientos. Emitida en enero def 2016.

De acuerdo a la evaluacion preliminar reatizada por la compafiia en la aplicacion de la NiIF16 -
Arrendamientos, gue inicia a partir del 01 de enero de 2019, ios efectos seran significativos en funcion
de los contratos mantenides por la comparia, segun el siguiente detalle:

Activo por Derecho de

Use/Pasivo por

Proveedar Localidad Contraio Arrendarniento
Salmatisa Guayaquil Bodega 2 y ofidinas Guayaquil - 1168 metros 99,931.93
Metrosolution Calderon - Quite  Bodegas i, 2y 8- 2748 meiros 209.101.38
Grupo Termikon y Hiltexpoy  Quito Bodega 9y 10 260,028.11
Familia Davifa Quito - Alpallana - Oficinas administracion 48,055.20
Total £18.116.62
Activo y Pasivo por impuesto Diferido 154,529.16
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2.5 - Efectivo y equivalentes de efectivo

incluye el efectivo disponible y depdsitos bancarios a la vista. Asf como inversiones facilmente
convertibles en efectivo con vencirmniento de tres meses o menos desde fa fecha de adquisicion.

Los sobregiros bancarios son presentados comao parte de los pasivos corrientes er el estado de situacion
financiera.

2.6 - Inversiones corrientes

Son activos financieros no derivados con pagos fijes o determinabies y con vencimiento fijo que la
Administracion tiene 'a intencion y capacidad de mantener hasta su vencimiento. Las inversiones
mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de os actives corrientes, debido a que cuenta
con un vencimiento inferior a los 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.7 - Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé tugar a un active financiero en una compafia y a
un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra compafia. Los instrumentos financieros
se reconocen cuando fa compafia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumerto.

2.8 - Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable (valor razonable es el precio
gue se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado en lafecha de ja medicion).

2.8.1 - Clasificacion

Los activos financieros se clasifican segin sean medidos posteriormente, en las siguientes categorias:
a) Medidos al costo amortizado

by Medidas al vator razonable con cambics en otro resultado integral

¢) Medidas af valor razonable con cambios en resultados

Los actives financiercs de la compaiia son los siguientes:

Medidos al costo amortizade

a) Inversiones corrientes {mantenidos hasta su vencimiento)
h) Cuentas comerciales por cobrar

¢} Cuentas relacionadas por cobrar

d} Oftras cuentas por cobrar

Los pasivos financieros de la comparifa son [0s siguientes;

Medicdos at costo amortizado

a) Préstamos

b} Cuentas comerciales por pagar
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¢ Cuentas relacionadas por pagar

4l Otrag cuentas por pagar

2.8.2 - Medicion inicial

Excepto por las cuentas por cobrar, los costos de transaccion son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieras
designados al valor razonabie con cambio en {os resultados) se agregan o deducen del valor razonable
de los activos © pasivos financieres, cuando sea apropiado, al momento del reconocimients ipicial,

2.8.3 - Modicidén posterior

Despueés del reconocimiento inicial, la compatiia mide sus activos v pasivos financieros de a siguienta
manera:

2.8.3.1 - Activos ¥ pasivos financieros medidos al costo amortizade

Es e} importe al que fue medidao en su reconocimiento inicial un active financiero o un pasive financiera,
menos reembolsos del principal. mas © menos, la amartizacian acumulada, vtilizando el metodo del
interés efectivo, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimientc vy, para
activos finandieros, ajustado por cualguier correccion de valor par pérdidas.

2.8.3.2 - Método de |a tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés afectiva €5 un métndo de calculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputacion del ingrese o gasto financiero a o largo del periodo relevante,
1a tasa de interés efectiva es la tasa de descuento gue iguala exactarmnente los flujos de efectivo por
cobrar ¢ por pagar estimados (incluyendo comision, puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos,
Costos de transaccion y otras primas o descuentos gue estén inciuidos en el cdlculo de [a tasa de interés
efectiva) a fo largo de la vida esperada del instruments finandera o, cuando sea adecuado, en un
pericdo mas Corto, con el importe neto en libros en el reconocimianto inicial.

La compafiia establece una provision para deterioro de sus clientas cobrar en base a las pérdidas
crediticias esperadas. El importe de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fetha de
presentacion para refiejar cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial,

2.8.5 - Baja de activos y pasivos financiergs

Un active finandiero se elimina cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efective
del activo financierc o si la compahia transfiere ) activo a un tercero sin retener sustanciaimente los
riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo financiero se elimina cuando fas obligaciones de 1a compania espedificadas en el contrato se
han cancelade o expirade. La diferencia entre el importe en libros de un pasivo financiere dado de baja
y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en i reswitado del perfedo.

2.2 - Inventafios

Los inventarios se registran al costo o al valor neto de realizacion, el gue resulte menor. Ef valor neto de
realizacion es el precio de venta estimado en ef curso normal del negocio, menos |os costos para poner
los invantarios en condician de venta y los gastos de comercializacion y distribucion.

14744



PANATLANTIC LOGISTICS S.A.
NOTAS A LGS ESTADOS FINANCIEROS
Al 21 de Diciemnbre de 2018y 2017
(En Dolares de los Estatios Unidos de Ammérica - 155)

2,10 - Otros activos corrientes - Gastos pagados por anticipadg

Corresponde a los desembolsos realizados para la adquisicion de seguros con el objetivo de
salvaguardar sus activos. A(n ne han sido transferidos los beneficios y riesgos inherentes del servicio
que la compafia estd por recibir. Se armnortiza con cargo a resultados del ejercicio con base a método de
linea recta, en funcidn de {a vigengia de los mismos.

2.11 - Propiedades, pfanta v equipo

Las propiedades, planta y equipo son registradas al costo historico, menos las depreciaciones
acuimuladas y pérdidas por deterioro en caso de producirse. El costa incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la ubicacion def activo, en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de Ja forma prevista. Los costos iniciates comprenden el precic de compra ¢ costo de
fabricacién, incluyendo aranceles & impuestos de Compra o recuperables.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando sea probable que
la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y cuande et cosio del
elementg puede medirse can fiahilidad. Los owos desembolsos posteripres corresponden a
mantenimiento y reparaciones, mismes gue son reconocides en resultados cuando se incurra en ellos.

£.0s intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccion de activos calificables.  Un activo calificable es aguel que reguiere de un tiempo
prolongadc para gue esté listo para su uso.

La depreciacidn es calculada finealmente en base 2 |a vida Otil estimada de! activo o de los componentes
significativos identificables que posean vidas atiles diferenciadas, y considera vaiores residuales (de ser
el caso), debido a que la administracion estima un valor de realizacidn def activo aplicable al término de
su vida Gtil.

a5 astimnaciones de vidas Utiles y valores residuates son revisadas y ajustadas si es necesario a cada
fecha de cierre de los estados financieros, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una hase prospectiva. Las vidas Utiles de las propiedades, planta y equipg, son ias
siguientes: '

ftem vida atil (en anos}
instalaciones 10

Maquinaria y equipos 5v10

Equipo de oficina ' 10

Vehiculos 10

sisternas de almacenamiento y refrigeracion Entre 12.5y 20
Eauipos de computacion Epme 5y 10
Muehies y enseres Entre 10y 15
Qtros bienes depreciables - - EAtre3y 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros, y se incluyen en ¢l estado de resultados integrales.

Cuanda e valar en libros de un active de propiedades, planta y equipo excede a su importe recuperable,
este es reducido inmediatamente a su valor recuperabie.
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2.12 - inversiones en subsidiarias, asociadas, negocios y acyerdos conjuntos

2.12.1 - Inversiones en operaciones conjuntas

Una operacion conjunta es un acuerdo conjunto mediante ef cual las partes gue tienen contral conjunto
del acuerdo tienen derecho a los activos y obligaciones con respecto a 10s pasivos, relacionados con el
acuerdo. {a compania mide sus inversiones en operaciones conjuntas bajo el método de participacion,
excepto si 1as inversiones son clasificadas como mantenidas para 1a venta y en cuyo caso se contabiliza
conforme & 1a NilF 5 Activos no corrientes mantenidos para 1a venta y operacicnes discontinuadas. En
las operaciones conjuntas el operador reconocerd en relacion con su participacion los activos, pasivos,
SUS INgrasos y sus gastos. '

2.13 - tmpuesto a la renta corvdente y diferido

El gasto por impuestd & ta renta del afo, cormprende al impuesto a la renta corriente y al impuesto
diferido. E! impuesto diferido se reconoce en {0s resuitados integrales, excepto cuando corresponde a
partidas gue se reconocen directamente en i patrimonio. En este case el impuesto diferida tambign se
reconcee en otros resultados integrales (ORI} o directamente en ef patrimonio,

2.13.1 - jmpuesto & [a renta corriente

LOs activos y pasivos Por & impuesto a la renta corfiente s¢ miden por 10s importes gque se esperan
recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y {a normativa fiscal utilizadas para
computar dicho impuesto son aguellas que estén aprobadas a la fecha de cierre sobre el periodo que se
informa.

2.13.2 - impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utliizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases fiscales de los activos y pasivos Yy sus importes en libros a fa fecha de cierre
det periodo sobre el gue se informa.

+  Los activos por impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias deducibies.

s LOs pasivos por impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias imponibles.

£l importe en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de clerre del periodo
sobre el gue se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente
ganancia imponible futura, que permita que esos activos por impuestos diferidos sean utifizados total o
parciaimente,

Los activos por impuestos diferidos ne reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reconacen en Ja medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras, que permitan recuperar dichos activos por impuestos diferidos no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a la tasa de impuesto a la renta vigentes a la
fecha que se estima gue las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a
la renta vigente estabiecida en fa Ley de Régimen Tributario Interno y sus reformas.

El saldo del impuesto a la renta diferido activo y pasive se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar PPUBSIOS ACHVOS COIFiRNtes Con IMPURSIoS Pasivos Cofrientes ¥ cuando &
impuesto a fa renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.
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2.14 - Provisiones corrientes

La cornpania reconoce provisiones cuando:

i} la compariia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos
pasados,

i} es probable que sea necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion,

iy el montd se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son Ja mejor
estmacion de 12 administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidacion la obligacion.

2.15 - Beneficigs a ios empleados

2.15.1 - Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubfo de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente &

Participacion a trabajadores en las utilidades

Caicuiada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto 2 fa renta, segin 1o
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resuitados del ejercicio y se
presenta como parte del costo de productos vendidos (costo de ventas), Jos gastos administrativos o
gastos de ventas, en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio de Ley.

Vacaciones
Seregistra el Costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la hase devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos v beneficios de seguridad social

Se provisionan y se pagan de acuerdo a |a legisiacidn vigente en el Ecuador.

2.15.2 - Beneficios a largo plazo

Provision de jubilacidn patronal v desahucio

La Compafia tiene un plan de beneficio definido para jubilzcion patronal, normado por las leyes
laborates ecuatorianas.

De acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacidon de la relacion laboral por desahucio
sclicitiado por et empieador ¢ por ef trabajador, et empleador bonificard al trabajador con el veinticinco
por ciento {25%!) del equivalente 2 la tltima remuneracién mensual por cada uno de los aftos de servicio
prestade a la misma empresa o empleador, este beneficio se deriomina desahucio.

La compafiia determina anualmente la provision para jubllacién patronal y desahucio con base a
estudios actuariates practicados por un profesional independiente y se racanocen €on carge a los costos
y gastos (resdltados) del afio aplicandc el método de Costeo de Crédite Unitario Proyectado y
representa et valor presente de fas obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es
obtenido descantando los flujos de salida del efectivo a una tasa de 7.65% (2017: 6,50%) anual
equivalente a la tasa promedio de 10s bones corporativos de alta catidad en el Ecuador, los cuales estdn
denominados en la misma moneda en Ia que los beneficios serdn pagados y que tienen érminos que se
aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.
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Las hipotesis actuariales en adicion a la tasa de descuento, incluyen variables como son, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se registran en Otros Resultados Integrales - OR). Los costos de 105 servicios
pasados se reconocen en los resultados del ane.

Al cierre del aho las provisiones cubren a todos 10s empleados que se encontraban laborando para la
compariia.

2.16 - Reconocimiento de ingresos

Ingresos ordinarios por venta de bienes y servicios

fa compania reconoce los ingresos de actividades ordinarias por la transferencia de ios bienes y/o
servicios comprometidos con los clientes, por un importe que refleje ia contraprestacion a que la
compafia espera tener derecho, 2 cambio de dichos bienes o servicios.

La compania para el reconocimiento de los ingresos considera los términos del contrato v todos los
heches y circunstancias relevantes segin la NIF 15, incluyendo ef uso de cualquier solucion practica, de
forma congruente a fos contratos con caracteristicas similares y en circunstancias parecidas.

La compania contabiliza un contrato cuando se cumplen ios siguientas criterios:

i Las partes del contrato han aprobado o contrate (por esito, oraimente ¢ de acuerdo con otras
practicas radicionales del negacic) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones,

fi} La cormpafiia puede identificar Jos derechos de cada parte con respecto a los bienes 0 servicios a
transferir,

ity 1a compafiia puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
transterir,

ivl El contrate tiene fundamento comercial {es decir, se espera gue el riesgo, calendario 0 irnporte de
los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato), y

v) Es probable que la compafia recaude la contraprestacion a ia gue tendra derecho a cambio de los
brenes o servicios gue se transferirdn al cliente.

La compaiifa reconoce ios ingresos de actividades ordinarias cuando {0 a medida que} satisface una
obiigacién de desempeno mediante la ransferendia de los pienes o servicios comprometidos (es decir,
uno o varios activos) at dlients, Un activo se transfiere cuando {0 2 medida que) el cliente obtiene e}
control de ese activo.

2.17 - Costos y gastos

Se registran al costo historico. Los c0ostos ¥ gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientermente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo en ¢l que
se conocen.

2.18 - Compensacién de saldos y transacciones

Comg norma general en tos estados financieros no se compensan 16s acrivos y pasivos, 1ampoeco ios
iNgresos y gastos, satvo aguellos £asos en Jos que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de 1a esencia de la transaccion. Los ingresos y gastos con origen
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en transacciones que, contractualmente © por una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y fa compania tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizal ef activo y
proceder al pago del pasivo de forma simuitanea, se presentan netos en resultados.

2.19 - Estimaciones y criterios cornitables significativos

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el use de criterios y estimaciones.
Estos criterics y estimaciones se efectuaron sobre-fa base de su mejor conocimiento de los hechos
relevantes y drcunstancias, tomando en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados
finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos
criterios y estimaciones estan incluidos en las politicas contables © en las notas a los estados financiaros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones utilizados por fa
Administracion:

2.19.1 - Obligaciones por beneficios a empieados

El valor presente de as obligaciones de beneficios a empieados se determina mediante valuaciones
actuariales. las valyaciones actuariales implican varias suposicionas que podrian diferir de jos
acontecimientos que efectivamente tendran [ugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen 1a
determinacion de ia 1asa de descuento, los aumentos salariales futuros, jos indices de mortalidad y los
aumentos firuros de fas pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones
subvacentes v su naturaleza de largo plazo, las obligaciones par beneficios definidos son
extremadamente sensibles a 1os cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a
tada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para ja determinacion de ja tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de los bonos
corporativos de alta calidad que se negocian en los mercados de Ecuador, que tienen plazos de
vencimiento similares o se aproximan a [os plazos de las respectivas obligaciones por planes de pensién.

2.19.2 - Estimacion de cuentas incobrables

La compafiia reconoce peribdicamente en s resuitados det afio una estimacion para cuentas
incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacion se determina en base a {as pérdidas
crediticias esperadas. El importe de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de
presentacion para reflejar cambios en el riesgo crediticio desde ef reconodimiento inicial.

A continuacion se describe la base de determinacicén:

La Compafia ha determinado un porcentaie de provision de pérdidas crediticias esperadas para cada
rango de cartera por vencer y vencida, considerando la composicion histérica de dicha cartera mds el
porcentaje promedio de la cartera castigada durante los Gltimos 2 afos.  Los indicadores antes
menclonados serdn evaluados afio a afto para determinar fos ajustes requeridos por este concepto.

2.19.3% - Vida (til de proptedades, planta vy eguipo

La propiedad, planta y equipo se registra at costo y se deprecia en base al método de linea recta durante
fa vida util estimada de dichos activos. En aquelias Casos en tos que se pueda determinar que Ja vida Otil
de ios activos deberia disminuir, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y ef valer de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida (til restante revisada, Factores tales como jos cambios en
el uso planificade de los distintos activos podran hacer que la vida atit de tos activos se viera disminuida.
Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuros de los activos.
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NGTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2078 v 2017
{Ern Dofares de ios Estadas Unidas de América - S}

2.19.4 - Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquelia fecha que se considere necesario, se analiza el valor de
los activos para determinar si existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterior. £n €aso de que exista algdn indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo, Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
Cuando se produce un cambio en {as estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resuisados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

2.19.5 - Impuesto a la renta diferido

ta compania ha realizado Ia estimacion de su impuesto diferido considerande que las diferencias
temporarias resultantes entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran
en el futuro.,

2.19.6 - Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisionas, 105 desemboisos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre fa
base de las estimaciones realizadas.

La determinacion del valor a provisionar esta basada en la mejor estimacion de 10s desembelses que
serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a 1a fecha det estado de situacion financiera, inciuyendo ia opinion de expertos
independientes tales como asesores legales v consultores.

2.19.7 - Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo podran ser resueltas cuando ocurran 0 DO OCUrran LNo o maés
eventos futuros, o uno ¢ mas hechos inciertos gue no estdn enteramente bajo el control de la
compafia. La evaluacion de dichas contingencias requiere significativamente el ejercicio de juicios y
estimaciones sobre el posible resuitado de esos eventos futuros. La compariia evaliia la probabitidad de
pérdida de litigios y contingencias de acverdo a las estimaciones realizadas por sus asesores legales. A
fa fecha de cierre de cada ejercicio, se analiza la existencia de contingentes, tomando en consideracion
fa informacion disponibie para la preparacién del estade de situacién financiera. Actualmente no
existen asuntos legales que deriven pérdidas y gue tengan efectos significativas en los estados
financieros.

Actualmente ia compaﬁia posea varios casos relacionados con demandas de cobro en contra de
clientes.

La estimacion de la compania de los costos a incurrir para la resolucion de estos reclamos fue
consuitada con sus asesores legales. La gerencia y sus asesores legales consideran que l2 compariia
Tiene importantes fundamentos juridicos que sustentan su posicion y consideran que las pérdidas
derivadas de las acciones legales, en su €aso no tendrdn un impacto importante en 10s estados
financieros. £s posible, sin embargo, que los resultados futuros de las operaciones podrian verse
afectadaos por cambios en las estimaciones o en la eficacia de las estrategias de este procedimiento.
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NOTAS A LOS ESTADOCS FINANCIERDS
Al 31 de Diciembre de 2018y 2017
{Er Dolares de los Estadps Uinidos de América - LSS)

Nota 3 - Administracion de riesgos

la actividad de la Compania la expone a una variedad de riesgos que podrian derivar en impactos
financieros, tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y
otros riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. En este ambito, la gestion de administracion
de riesgos de la Compaiia se concentra principalmente en la apkicacion de estrategias en 1os diferentes
ambitos del negocio a fin de asegurar el flujo de efectivo necesario para cubrir sus necesidades de capital de
trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en la reéntabilidad de sus unidades de negocio mediante el
procedimients de identificacidn, medicion y controt del rigsgo.

3.1 - Riesgo de mercado

£s el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futures de un instruments financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. £l anédfisis de riesgo de
mercado se encuentra sustentado primordiaimente en la evaluacion de las caracteristicas del sector
comercial en el Ecyador. Elriesgo de mercado comprende tres tipos de riesga:

3.1.1 - Riesgo de tasa de cambio

El riesgo de que of valor razonable o ios flujos de efective futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en jas tasas de cambio de una moneda extranjera.

La compania realiza las transacciones en dolares de Estados Unidos de América, por lo cual ng axiste un
riesgo de tasa de cambio. :

3.1.2 - Riesgo de tasa de interés

El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
flzctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercaco.

La comparia realiza préstames con instituciones financieras con un plazo de crédito mayor a 360 dias, a
Lna tasa de interés de 9.33, % anual. No existe un riesgo de tasa de interés a corto y mediano piazo por
cuanto la fluctuacion de las tasas no es significativa

3.1.3 - Otros riesgos de precio

£l riesgo de que ef valor razonabie ¢ los flujos de efective futuros de un instrurmento financiero puedan
fluctuar como consecuendcia de variaciones en los precios de mercado {diferentes de las que provienen
del riesgo de tasa de interés y del riesgo de tasa de cambio), sea que ellas estén causadas por factores
especificos al instrumento financiero en concreto o a s emisor, o por factores gque afecten a todos los
instrumentos financieros similares negociados en el mercado.,

La operacién de compra de bienes y servicios, se lo realiza a diferentes proveedores, cuyos precios de
compra son de acuerdo al mercade, en tal circunstancia, podria existir un riesgo en caso de variaciones
de los precios en et mercado nacionat e internacional o

3.2 - Riesgo de créditg

£l riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a 2 otra
parte por incumplir una obligacion.

Considerando que 1a compafiia presenta un 29% de cartera corriente, el 63% de cartera menor a un afio
y Preserita una cartera vencida mayor a 360 dfas que representa el 8%, se evidencia un riesgo de crédito
sobre las ruentas comerciales por cobrar mismas gue han sido medidas mediante una matriz de
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PANATLANTIC LOGISTICS 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
&l 31 de Diciembre de 2018y 2017
fEn Dolares ae fos Fstados Unidos de América - USS)

riesgos. La compadia en el ejercicic econdmico 2019 realizard una nueva evaluaciin sobre su cartera
para dererminar si existe uh riesgo crediticic que deba ser provisionado.

3.3 - Riesgo de liquidez

El riesgo de que una entidad encuentre dificultagd para cumplir con obligaciones asociadas con pasivos
financieros que se liguiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.

Lz compafia monitorea €l riesgo de un déficit de fondos a2 corto vy largo plazo. El obietivo de la
compariia es mantener un equilibro entre la continuidad del financiamiento de sus proveedores que s
de 30 dias, ast como del financlamiento con instituciones financieras y fa recuperacion de su cartera
mmediante el crédito de15 a 60 dias.

3.4 - Riesgo de capital

Para propésito de gestion de capital de la compania, el capital incluye el capital accionario emitido v
todas fas demds reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora.  El objetivo
principal de fa gestion del capital de ta compadia es maximizar el valor para los accionistas.

La compafiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcion de los cambios
en las condiciones ecanomicas y 10s requerimientos de las dausulas financieras.

Nota 4 - Instrumentos financieros

A continuacion, se presenta 1os valores de iibros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

2018 2017

Activos Financieros
Efectivo y equivalente de efectivo 172,165 547,390
Inversiones corientes 1,210,385 1,416,237
Cuentas comerciates por cobrar 2,119,393 1,952,276
Cuentas por cobrar relacionadas 143,282 -
Otras cuentas por cobrar 532,646 1,412,846
Cuentas comerciales por cobrar no corrientes - 95,539
Total ' 4,177,871 7,524,288

Pasivgs Financiergs
Obligaciones financieras corrientes 1,272,048 1.657.414
Cuentas comerciales por pagar o 1.272,882 3,752,184
Cuentas por pagar relacionadas 1,936 -
Otras cuentas por pagar 421,552 479,350
Obligaciones financieras no corrientes 37,889 254,336
Otras cuentas por pagar no cofrientes - 227,059
Total 3,006,308 6,370.553
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
(Fn Dolares de los Estados Unidos de América - LISS)

Nota 5 - Efectivo y equivalentes de efectivo

Ei efectivo y equivatentes de efective como se muestra en el estado de fl ujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

2018 2017
Cajas 4,040 5,283
Bancos (1) 168,125 642,107
Total 172,165 647,390
(1} Cuentas corrientes que la compariia mantiene en instituciones financieras nacionales.
Nota 6 - Inversiones corrientes
tn resumen de inversiones corrientes es como sigue:
2018 2017
Banco Bolivariano 238,506 205,207
Banco Pichincha 415,143 394 224
Banco Promerica - Produbanco 556,736 816,806
Total 1,210,385 1.416,237
A continuadian un detalle de las inversiones mantenidas al 31 de diciemnbre de 2018:
Tasa de Intersés
Banco Operacisn N- Emision Vencimiento.  interés Valor devengado Total
Bolivariano 05001DPV04443141 24/9/2018 25/3/2019 4.75% 235,000 3,506 238,506
Pichincha 2062580 /102008 31107208 5.50% 147,540 1,378 148,918
Pichincha 2060356 - 130772018 1370772019 5.50% 207,436 5.041 212,477
Pichincha 2022571 18/04/2018  19/04/201% 5.50% 52051 1.697 53,748
Produbanco 10000014 13/1/2078 12/1/2019 5.50% 527,697 29,039 556,736
Tatal - 1,169,724 40,661 1,210,385
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

{En Dolares de fos Fstados Unidos de América - LISS)

Nota 7 - Cuentas y docurmentos comerciates por cobrar

Un resumen de cuentas y documenios comerciales por cobrar es como sigue:

Clientes

Provision cuentas incobrables
Imterés implicito de cartera
Provisién ingresos por facturar

Total

A continuacion se describe los rangos de antigedad de las cuentas comerciales por cobrar:

Rangos epn dias
Corfiente
1-30 dias
31-60
61-30
91-120
121-150
151-180
181-270
211-240
241-270
271-300
301-330
331-360

mayor a 380
Total general

Cambios en a Provision para cuentas incobrables

Ei movimiento de [a provisidn para cuentas incobrables es como sigue:

Saldo al comienzo del afo
Provisidn
Bajas del afio

Saldo al final del afic

2018 2017
2,095,784 3,867,253
(42,764) (54,966}
(69,343) (53,810)
135,716 193,799
2,119,393 3,952,276
2018 2017
617,047 1,495,179
512,960 937,854
257,995 305,516
162,270 147,723
30,605 175,161
122,951 150,196
(200,623) 79.374
121,325 36,334
110,570 20,914
80.449 39,702
163,740 76,156
2474 23,440
(1.039) 19,075
175.120 356,629
2,095,784 3,867,253
2018 2017
{54,966) 136,627
(105,305} {120,000
117,507 101,661
(42,764) {54,966)
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(Ln Dolares de los Fstadas Unidos de América - LSS

Cambios en el costo amortizado

El movimiento det costo amortizado de cuentas por cobrar es como sigue:

2018 2017
Saldo at comienzo def afio {53.810) (50,084)
Provision {15,533) (3,726)
Saldo al final det afio (69,343} {53,870}
Nota 8 - Otras cuentas y documentos por cobrar
Un resumen de otras cuentas y documentos por cabrar es como sigue:
2018 2017
Transferencias 100,398 166,953
Empleados 51,991 67,868
Entregas a rendir 9,141 3.075
Deposito en garantia 129,699 103,430
Cuentas por liguidar 71,888 117,520
Otras cuentas por cobrar relacionadas (Nota 23) 6,822 196,023
Otras cuentas por cobrar canjes - 505,966
Otras cuentas por cobrar 162,707 252,011
Total 532,646 1,412,846
Al 31 de diciembre de 2018, las otras cuentas por cobrar son como sigue;
Nombre 2018 2017
Globai Trans Logistics Gil S.A. 142,761 145,885
LAN CargoS.A. - 32,000
Martinez Tirado johanna - 17,865
Laboratorios industriales Farmacéuticos LIFE C.A. - 14,000
KLM Cia. Real Holandesa de Aviacion SA - 7,057
Qatar Airways Q.C.5.C. - 6,423
lberia Lineas Aéreas de EspaniaS.A. 6,570
Lépez Rodriguez Maric Alejandro 4,500 -
Lufthansa Cargo AG 4,081
United Airlines 4,047 -
Varios 748 28,782
Total 162,707 252,012
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 de Diciemnbre de 2078y 2017
(£ Dolares de jos Estados Unidos de Ameérica - L58)

Mota 9 - inventarios

Un resumen de inventarios es como sigue:

2018 207
Inventario proveeduria 18,060 19,842
Total 18,060 19,842
Nota 10 - Otros activos corrientes
Un resumen e otros activos corrientes es comao sigue:
2018 2017
Gastos en proyectos ' 3,997 .
Gastos anticipados 16,924 17,311
Total 20,921 17,311

Nota 11 - Cuentas Y documentos comerciales par cobrar no corrientes

Un resumen de cuentas y documentos comerciates por cobrar no corfientes es como sigue:

2018 2017
Truck Edem 95,539
Total 95,539
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PANATLANTIC LOGISTICS S5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
(En Didiares de los Estadns Unidos de Amgrica - LSS)

Nota 13 - Inversiones en operaciones conjuntas

Un resumen de Inversiones £n operaciones conjuntas es Como sigue:

2018 2017
Consorcio Panismar (1} 200,000 100,000
Total 200,000 100,000

(1)

Con fecha 27 de Octubre de 2017 mediante escritura de No- 2017-09-01-032-P00917, se constituye el
Consorcio denominado PANISMAR cuyo domicilio social vy fiscal es fa ciudad de Guayaquil, entre la
compania Astiltero Esperanza def Mar C.A. ASTIESMAR, y ia cornparifa Panatlantic Logistics 5.A.

En virtud de la experiencia de cada una de las compatifas en el campo logistico muitimodal, como en fa
operacion portuaria, han decidido conformar el mencionado Consorcio, con el objeto de prestar
servicios de calidad, amplios e integrales que permitan atender a Cabalidad todas las actividades directas
e indirectas que se desprendan de la Operacidn Portuaria de Carga.

Las principaies funciones de las partes son;

La compafiia Astitiero Esperanza del Mar C.A. ASTIESMAR, se encargard en lz ciudad de Guayaquil de ia
recepcion de contenedores y de trailers en el muelle, la coordinacién de carga de contenedor desde =l
muelle hasta embarcacion, proveer de gruero y personal de estiba en muelle y el fondadero para carga u
descara de las emnbarcacionss en la provindia de Galapagos.

ta compania Panatlantic Logistics 5.A. gestionard el manejo Administrativo, implementacion,
recaudacién, recepcién entrega de mercaderia consolidacion y desconsolidacion de mercaderia en
Puertogal / San Cristdbal / Santa Cruz . revision de estatus de carga, registro de datos de Shipers,
consignatarios, para revisar la trazabilidad de envio de contenedores desde las muelles catificados para
embargue hastz el destino, y gestionara ef personal de estiba, desestiba y maquinaria de acuerdo a fa
reglamentacion vigente en tierra. Adicionaimente se encargard de 12 entrega de mercaderia a los
clientes en desting y recepcidn de carga y paletizaje de la misima para las lefas Fernandina e sabela.

Para efectos del corvenic, asi como para 105 propositos societarios v tribitarios, fos socios acuerdan gue
sus participaciones en el CONSORCIO PANISMAR v por 1o tanfo en los eventuales beneficios o pérdidas
que arroje la asaciacion seran en las siguientes proporciones:

al Lacompania Astillero Esperanza del Mar C.A. ASTIESMAR, €l 40%.

b) lacompafia Panatlantic Logistics S.A el 60%.

Al 31 de diciembre de 2018, se efectud el incremento de la inversion por el valor de WSS 160,000,
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Nota 14 - Obligaciones financieras

PANATLANTIC LOGISTICS S.A.
NOTAS A 105 ESTADOS FINANCIERQS
Al 31 de Diciembre de 2018y 2017
VEn Dojares de jos Lstados Unidos de América - USS)

Un resumen de obligaciones financieras es come sigue;

Banco Pichincha (1}
Banco Promerica — Pradubanco (1)
Banco Bolivariano {1}
sobregiros Bancarios
Compra de cartera {2)

Corriente No Cofriente Total Obligaciones

2018 2017 2018 2017 2018 2017
353,731 327,609 25,165 - 378,896 327.609
250,000 839,646 - 220,000 250,000 1,058,646
409,979 469,577 12,724 34,536 422,703 504,113
B339 20,582 - - 8,339 20,582
250,000 - - - 250,000 -
1,472,049 1,657,414 37,885 254,536 1,308,938 1,911,950

{1} Al 31 de diciembre de 2018, los créditos vigentes mantienen las siguientes condiciones de pago:

Tasa de Saldo por
Banco Dperacion £misién Vencimiento Interés pagar

Banco Pichincha 291709800 5/2/2018 5/2/2018 3.33% 12,104
Banco Pichincha 295231900 | 5/2/2018 5/2/2019 9.33% 43,372
Banico Pichincha 295231300 29/3/2018 29/3/2019 9.33% 8,528
Banco Pichincha 296864100 26/4/2018 26/4/2019 9,33% 19,822
Banco Pichincha 301459600 1/6/2018 1/6/2019 9.33% 50,092
Banco Pichincha 306042300 1/8/2018 1/8/2019 9.33% £4 455
Banco Pichincha 307120700 19/9/2018 19/9/20%8 9.33% 71,280
Ranco Pichincha 3111065200 12/11/2018 12/11/2019 9.33% 89,243
Banco Promerica - CAR1010051

Produbanco 589800 14/12/2018 14/12/2019 9.33% 250,000
Banco Bolivariano 500027091 4/9/2017 4/9/2018 9.33% 34,536
Banco Bolvariano 500027565 14/3/2018 14/3/2019 9.33% 12,500
Banco Bofivarianc 500027850 1/6/2018 1/6/2019 9.33% 31,000
Banco Bolivariano SO0028067 28/8/2018 28/8/20M9 9.33% 31,334
Banco Bolivartano SOOB2R14B 277972018 27/9/2019 9.33% 67,500
Banco Boiivarfano 500028153 27/8/2018 27/9/2019 9.33% 122,500
Banco Bolivariano 500028239 14/11/2018 14/11/2019 9.33% 73,333
Banco Belivariano 14/11/2018 14/11/2019 9.33% 50,000

Total

500028240

1,051,599

(2) Corresponde at "Contrato de Cesidn de Facturas Comerciales”, celebrado con fa compania Logistica
Empresarial 1FMPRESA S.A., designada como “El Factor”; y Panatiantic Logistics S.A, “Cliente”. El
“Cliente” cede y transfiere a favor de “EL FACTOR", facturas comerciales. El cliente endosa 1as
mencionadas facturas comerciales bajo cldusula de responsabilidad, por lo que se constituye en
garante solidario de su pago, renunciando expresaments a ios beneficios de orden y/o exclusion
que le pudieran asistir para eximirse del cumplimiento. Panatiantic Logistics S.A. declara que las
facturas comerciales objeto de la cesion, cumplen con los reguisitos y condiciones indicados en la
normativa pertinente y de manera especial en el contrato de factoraje.
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PANATLANTIC LOGISTICS S.A.
NQOTAS A LGS ESTADDS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2018y 20N 7

tEn Dolares de Jos Estados Unidps de América - LSS)

Nota 15 - Cuentas y documentos comerciales por pagar

Un resumen de cuentas y documentos comerciales por pagar es Como sigue;

2018 207
Cuentas por pagar aerolineas 211,404 1,959,885
Agentes del exterior por pagar 39,349 271,821
Proveedores por pagar 1,008,608 1,526,101
Tarjetas de crédito 24,255 16,306
Ajustes NIIF proveedores (10,734 (22,009
Total 1,272,882 3,752,194
Cambios en el costo amortizadgo
El movimiento del costo amaortizado de cuentas por pagar es como sigue:
2013 2017
Saldo al comienzo de afo {22,009) (33,186}
Ajuste 11,275 11,177
Saldo al final del afio (10,734) (22,009
Nota 16 - Otras cuentas y docurnentos por pagar
Eiresumen de otras cuentas y documentos por pagdar es como sigue:
2018 2017
Ohiigaciones con el (ES5 68,425 143,778
Sueldos por pagar 149,414 131,124
Otras cuentas por pagar relacionadas {Nota 25] - 27.301
Otras cuentas por pagar 203,713 177,147
Total 421,552 479,350
Nota 17 - Provisiones corrientes
£i resumen de provisiones COrrientes 8s como sigue:
2018 2017
Beneficios sociales 25,723 37.470
Participacion rabajadores 164,810 43,756
Toral 190,533 £1,226
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Cambios en participacion a trabajadores

Et movimiento de participacion a trabajadores es como sigue:

2018 2017
Saldo af comienzo del afo (43,756) {23.386}
Pagos ' 43,756 23,580
Provision (164,810) 143,750}
Saido al final del afo {‘[64,81 0} (43,756}
Nota 1B - Impuestos
El resumnen de impuestos es como sigue:
ACKivOS DOT IIMPUesTDs corrientes
£l detalle de Jos activos por impuestos corrientes es CoOmo sigue:
2018 2017
Crédito tributario impuesto a la renta | 87.049 109,498
Total 87,049 109,458
Pdsivos por jimpuestos corfientes
El detalie de los pasivos por impuestos COrmientes es Corne sigue;
2018 2017
impuesto a ia salida de divisas 1,252 4,790
impuesto af Valor Agregado - retenciones VA 62,296 64.020
Retenciones en la fuente de impuestg alarenta _ 75,619 28,453
Total 140,167 97,263
Impiiestes a las danancias
£l detatle de [0s impuestos a las ganancias es como sigue:
2018 2017
Gasto ded impuesto corriente 325,639 123,70
{Ingreso) por impueste diferidos {48,908} (4,234)
Total impuesto a las ganancias 281,031 119,467
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Conciliacion tributaria

ta conciliacion tributaria es como sigue:

Utilidad contable (antes de participacién a trabajadores e
impuesto a la renta)

(-} 15% Participacion a trabajadores
{(+) Gastos no deducibles

Base imponible para ef impuesto a larenta
impuesto a la renta causado

Anticipo determinado

(i Cuota 1

{-1Cuota 2

{=) Saldo de} anticipo por pagar

(-) Rebaja {Decreto 210}

{=} Saido de la tercera cuota por pagar

(A) Anticipos pagados (Tra. y 2da. Cuota) més saldo tercera cuota

{B) Impuesto ala renta causado
(=) Impuesto a la renta (mayor entre Ay B)

(-} Crédito trinutario afos anteriores
(-} Retenciones en {a fuente del periodo

{Crédito tributario}

Movimiento de la provision para impuesto a la renta

El mavimiento de la provision para impuesto a 1a renta s como sigue:

Saldo al comienzo del ano
Impuesto a la renta causado
Compensacion con retenciones recibidas

Saldg al final del ano

2018 2017
1,097,003 291,664
{164.550) (43,750}

387,305 314,361
1,319,758 562,275
329,939 123,701
71,874 72,756
71,874 72,756
- {29,102
71.874 43,654
71,874 43,654
329,939 123,701
329,939 123,701
{102,498} {79,691}
{307,490} (153,508)
{87,049) {105,498)
2018 2017
329.939 123,701
{329,939 (123,701)
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ACtivos y pasivos por impuestos diferidos

Ei saldo de activos y pasivos por impuestos diferidos es como sigue:

ACTivos por impuestos diferidos

Costo amortizado de cuentas comercial por cobrar

Provisitn de jubilacién patronal

Provisién de bonificacion de desahucio
Total activos por impuestos diferidos

Pasivos por impuestos diferidos

Costo amortizado de cuentas comerciales por pagar
Total pasivos por impuestos diferidos

Totat (neto)

Movirmientos de activos y pasivos por impuestos diferidos

Ei movimiento de activos y pasivas por impuestos diferidos es como sigue:

Ao 2018:

Activos por impuestos diferidos

Costo amartizado de cuentas comercial poy cobrar
Provisién de jubilacién patronal

Provisidn de bonificacion de desahucio

Total activos por impuestos diferidos

Pasivos por impuestos diferidos
Costo amortizado de cuentas camerciales por pagar

Total pasivos por impuestes diferidos

Total

2018 2017
17.336 13,452
14,437 -
27,769 -
549,542 13,452
(2,684} (5,502}
{2,684) {5,502)
56,858 7,950
Reconocida Reconocido
Saldos al Reconacido en otro directamente
comienzo enlos resuitado enel Saldos alfin
del afio resultados integral pattimanio det afio
13.452 3,884 - 17.336
- 14,437 - - 14,437
- 27,769 - - 27.769
13.452 46,090 - - 59,542
{5,502} 2,818 - - {2.634}
{5,502) 2,818 - - {2,684}
7,950 - - 56,858

48,508
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Reconccido Reconocido
Saldos al Reconocide en otro directamente
comienzo en fos resultado en el Saldos al
del afio resultados integral __patrimonio fin del aho
Af0 2017
Activos por impuestos diferidos
Costo amaortizado de cuentas comercial por cabrar 11,018 2 434 - - 13,452
Pasivos per impuestos diferidos
Costo amortizado de cuentas comerciales por pagar {7,302 1,800 - - (5.502)
Total 3,716 4,234 - - 7,950
Base contable y base fiscal de impuestos diferigdos
£l detalle de ta base contabte y base fiscal de impuestos diferidos es como sigue:
Base Diferencia Diferencia Impuesto
cortaple Base fiscal Permanente  _temporaria diferida
Afto 2018
Costo amortizado de cuentas comercial por cobrar 1,983,679 2,053,021 - {69,343) 17.336
Provision de jubilacion patronal 157,749 - - (57,749} 14,437
Provision de bonificacion de desahucio {111,075} - - (111.075) 27,769
Costo amortizado de cuentas comerciales por pagar  {1,272,935) {1,2853.669} - 10,734 (2,684}
Totaj 541,420 769,352 - {227.433) 56,858
Rase Diferencia Diferencia mpuesto
contable Base fiscal Permanente  temporaria diferido
Ahg 2017
Costo amortizado de cuentas comercial por cobrar 3,052 276 4,006,086 - {53,81Q) 13,453
Costo amortizado de cuentas comerciales por pagar (3,752,145 (3,774,154} - 22,008 {5,502)
Total 200,131 231,932 - {31,801y 7.951
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Legislacidon sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan e principio de plena competencia para las operaciones
vealizadas con partes relacionadas. Mediante resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicado en
el segundo suptemento del R.0. 511 del viernes 28 de mayo de 2015 el Servicio de Rentas internas - SRY,
requigre que las comparfifas preparen y remian un anexo de operaciones con partes relacionadas,
siempre y cuando se haya efectuado operaciones con compaiiias relacionadas domiciiiadas en ol
exterior y focales en ef mismo periodo fiscal y cuyo monio acumulado sea superior 2 US$ 3,000,000, y
para fas operaciones por un monto acurhulado superior a US$ 15,000,000 se reguiere presentar un
inforrme de precios de transferencia. Se incluye como parte relacionada a las empresas domicitiadas en
paraiscs fiscales. El indicade estudio deha ser remitido hasta ef mes de junio de 2019 conforme el
novenao digito del RUC. Adicionalmente, se exige gue en su declaracion de impuesto a la renta anual la
Compafiia declare las operaciones de activos, pasivos, iNgresns y egresos.

Por to expuésto, la compafiia ne tiene la obligatoriedad de presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas, asi como el informe de precios de transferencia para el ejercicic fiscal del afio 2018, ya que
no existieron transacciaones con partes relacionadas gue superen los mantos antes mencionados.

Situagion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieras, los afios 2015 al 2017 estan sujetos a una posible
fiscalizacion.

Nota 19 - Otras cuentas y docurentos por pagar no corrientes

El resumen de piras cuentas y documentos por pagar no corrientes s como sigue:

2018 2017
Ernpleados - 227,055
Toral - 227,059

Nota 20 - Obligaciones por beneficios definidos

Un resurmen de ias obligaciones por peneficios definidos - OBD, es como sigue:

2018 2017
Jubilacion patronal 880,833 850,872
Bontificacion por desahucio o 177,370 272,925
Total 1,058,203 1,123 797

Jubifacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, fos trabajadores que por veinte afos o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tandrén derecho a ser jubilados
por sus empieadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicion de afiliados al
fnstituto Ecuatoriano de Seguridad Sacial - 155,
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E! saido de la provision para jubilacion patronal corresponde al valor actual de la reserva matematica
caiculada actuarialmente por un profesional independiente, para todos los trabajadores que al 31 de
diciembre de cada afio se encontraban prestando servicios para la compania.

Ei movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacion patronal es como sigue:

2018 2017
Saldos al comienzo det afio 850,872 731,000
Costo laboral por servicios actuales 19,962 33,055
Costo financiero 37,788 34,034
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida en af OBD 135,161 55,083
Beneficios pagados (13,716)
Efecte de reducciones y liquidaciones anticipadas (149,234) {2,300}
Salde al final del afo 880,833 850,872

8onificacion pot desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en os casos de tersminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empteador o por el rabajador, el Grupe entregard el 25% de la Ultima
rermuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio,

Ei movimiento del valor presente de la obligacién por deszhucio es como sigue:

2018 2017
saldos at comienza def afio 272,925 201,951
Costo laboral 17.312 31,748
Casto financiero 7.609 9,260
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas 86,154 1,759
Pérdida (ganancia) actuariat reconocida en el OBD 2,006 {5,655)
Beneficios pagades {367,209} (7.567)
Aluste diferencias afos antericres 158,573 41,428
Saldo af final dei aho 177,370 272,925

Nota 21 - Patrimonio

Capital social

El capital autorizado, suscrite v pagado de 1a compania al 31 de Diciembre de 2018 es de U5%1,575,000
dividido en 1575,000 acciones ordinartas con un valor nominal de USS 1,00 cada una, los cuales otorgan
un voto por accién y derecho a los dividendos. La compafiia no cotiza sus acciones en la bolsa de
valores.
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Reserva legal

De acuerdo con la tegislacidn vigente, la compafifa debe apropiar por io menos el 10% de la utifidad neta
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aicance al menos el 50% del capital
suscrito. LA reserva legal no estd disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser
capitatizada o utitizada para absorber pérdidas.

Cuentas provenientes de ta adopcidn de NIIF

De acuerdo a Io establecido por la Superintendencia de Compadias Valores y Seguros, en la Resolucion
No. SC.ICICPAIFRS.G.11.007 del 8 de septiembre de 2011, publicada en el R.0. 566 de! 28 de octubre de
2011, se expide el reglamento sobre el tratamiento de:

Saldo dela subcuenta resuitados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NilF

Los ajustes provenientes de la adopdicn por primera vez de jas Normas Internacionales de informacion
Financiera “NilF” completas y de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas vy
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resuftados Acumuiados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de fa adopcion
por primera vez de las NIIF", que generaron un saidoc acreedor, s6lo podrd ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitime ejercicio econémico conduido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas: o devueito en el ¢aso de figuidacion de la compania. De
registrar un safdo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de fa adapcién por
primera vez de {as NiF", éste podrd ser absorbido por los Resultados Acumulados y fos del Gltimo
eiercicio econdmice concluido, si tos hubierse,

Ajustes provenientes de [a adopcion por primera vez 1as NIF

Los ajustes reakizados bajo fas Normas internacionates de informacion Financiera "NIiF" cormpletas v la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NHF para las
PYMES), deberan sar conocidos y aprobados por la junta General de Accipnistas 0 Socios que apruebe
los primeros estados financieros andales emitidos de acuerdo con las normativas antes referidas.

Resultados acumuladgs

Los resuftados provenientes de utilidades o pérdidas de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros gue permiten identificar su ane de origen. Con la aprobacitn de ta Junta General
Socios o Accionistas y cumpiiendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son
distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en resuitados acumulados
© se compensan can las reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

Distribucion ge dividendos

La distribucion de dividendos a los sccios ¢ accionistas de la compania se deduce del patrimonio y se
reconocen Como pasivos corrientes en los estados financieros en el perfodo en el que jos dividendos se
aprueban por 10s S0Cios 0 accionistas de la compafiia.

E) acta de junta General de Accionistas del 31 de agosto de 2018, aprobé un dividendo de US$68,561,
que fue cancelado en su totalidad a tos accionistas de fa compariia.
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Nota 22 - ingresos ordinarios

E resumen de ingresos ordinarios es como sigue:

Ingresos servicios de embargue exportaciones
MPresos por servicios embarques Importaciones
Provision ingresos por servicios embarques exportaciones

ingresos varios

Total

Nota 23 - Costo ¥ 2astos pof suU naturaleza

El resumen de cOSto y gastos por su naturaleza es comao sigue;

Costos fletes

Costos de aduanas

Costo de duties

Costos de alquileres

Costos de materiales

Costos de materiales y estibajes
Costos de mantenimiento
Costos de movitizacion y vidticos
Costos de corregs y Couriar
Costos de honorarios

tostos de comisiones

Costos de seguros

{Costos de provisiones

Costos de embarques consolidados
Costos de embarques directos
Costos de charters

Costos de logistica y distribucién
Costos emnbarques directos
Otros costos operacionales

Totai

2018 2017
27,697,159 20,581,640
5,272,887 4,529,258
{257,361) 209,910
402,454 131,406
33,115,139 35,452,214
2018 2017
1,697,136 1,590,941
274,416 354,821
201,242 352,684
179,913 277,850
154,782 148,955
617,534 580,426
8,597 10,123
9,900 6,334
18,529 2560
737.163 594,166
31,508 30.219
33,117 28,406
1,024,309 120,000
3,112,807 4,882,919
3.412,270 5,987,530
245,062 -
176,188 30,655
12,247,651 14,851,464
106,859 119,319
24,288,984 29,967,182
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Un detalle de gasto de administracion por sis naturaleza es como sigue

2018 2017
Sueldos y salarios 1,656,600 1,765,535
Beneficios sociales 1,510,725 1,060,032
Honorarios y comisiones 306,144 331,17
Arriendos ' 467,718 403,449
Servicios y comunicaciones 135,186 152,549
Seguros 71,350 62,174
Mantenimiento y seguridad 197,444 220,098
Impuestos, cliotas y contribuciones 98,692 34,147
Movilizacién y vidticos 100,550 68,504
Correos y courier 14,406 7,838
Publicidad y propaganda 95,333 43,118
Gastos legales 6,694 14,965
Materiales y suministios 37,531 41,085
Gastos de gestion 3,405 15,646
Depreciacion y amortizacion 128,863 115,853
Provisiones 276,341 100,285
Pagos por OOs Servitios 205,050 244,620
Pagos por otros bienes _ 9,347 3,822
Gastos operativos proyecto Galdpagos 142,303 106,840
Castos operativos proyecto K +N 1,790,896 -
Seguridad y salud ocupacionat 2,955 1,694
Participacion a trabajadores 164,550 43,750
Total 7.423.086 4,837,205

Un detalle de gastos financieros por su naturaleza es Como sigue:

2018 2017
Gasto financieros 284,647 225,829
Total ' 284,647 225,329
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Nota 24 - Otros ingresos y otros egresos

Intereses ganados

Otros ingresos

Comisiones ganadas

Ingresc diferancial cambiario
Perdida en venta de activos fijos
Gastos no deducibles

Impuesto salida de divisas
QOtros egrescs

Total

PANATLANTIC LOGISTICS 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2018y 2017

(&n Dofares de los Estados LUinidos de América - LSS}

El resumen de otros ingresos y otros egresos es Ccome sigue:

Nota 25 - Transacciones con partes relacionadas

Cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas

2018 2017
73101 58,687
163,431 10,047
8,962 5876

oo 17
(98,350} {6,383)
(269,179 {201,362)
(30,083} (18,834)
{33,851) {22,031)
{185,969} {(173,983)

Es detalle de ransacciones con partes relacionadas es come sigue:

Los saidos de las cuentas por cobrar y pagar con partes refacionadas son como sigue:

Otras cuentas por cobrar
Panatlantic Loglstisc S.A.S,

Grupo Aragundi

Aragundi Elger

Consorcio Panismar

Aragundi Contreras Maria Alejandra

Total

Dividendos

Anticipe dividendos
Dividendos por pagar
Total

Remuneraciones al parsonal

Cuentas por cobrar

Cuentas por pagar

2018 2017 2018 2017
64,233 -

- - 2730

6,822 116,790 - -

- 15,000 - -

6,822 196,023 27.301
143,282 -
- 1,936

143,282 1,936 -

La remuneracion y/o compensacion pagada al persanal dave de gerencia gue fiene ia autoridad y
responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de fa Compania de manera directa o

indirecta durante el aito 2018 fue de US$ 249,304 (US$ 336,947 en ¢ afio 2017).
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Nota 26 - Contratos suscritos, garantfas, avales y actos legales

Contratos suscritas

Compra — venta de linea de negocio:

El 27 de Julio de 2078 la compania Panatlantic Logistics S.A., celebra el contrato de “Compraventa de
una Linea de Negocios, Derechos y Activos Complementarios” con la compafiia Kuehne + Magel S.A.
{Ecuador), a continuacion los principales puntos def contrato:

a) Sujeto a los términos establecidas, al cierre, Panatlantic Logistics 5.A, vendera, transferird, cederdy
entregara al comprador, y el comprador comprard, adquirird y recibird del vendedor, el negocio
como se describe en el contrato, que actualmente es de propiedad vy estd siendo operado por e
vendedor, asi como 0s negocios futuros asociados con ef Negocio, como se indica a contnuacion:
1) Ei Portafolio de dlientes, se transfiere con el derecho exclusivo del comprador de representarse

asi mismo frente a terceros como ef sucesor del vendedor en el negocio de servicios iogisticos
de (arga aérea de exportacion de productos perecederos, incluyends, pero sin fimitarse, a
todos los catdlogos y materiales publicitarios refacionados.

2} Las relacionadas comerciales del vendedor con el portafolio de clientes.

3 Elsofoware delvendedos.

4} Lacesion de ia posicion contractual en el arrendamiento; y

5) Lacesion de la posicion contractual en ef contrato con Clobal Trans Logistics GTLS.A.

by E negocio serd vendido y transferido libre de todos los cargos, prendas, gravémenes o
reclamaciones adversas de cualquier tercero, y ef comprador adquirira el Negocio en funcion de las
garantias y las dernas obligaciones del Vendedor en virtud del presente contrato.

¢} Elvendedor cederd el Software dei Vendedor, que entrara en vigencia a partir de la fecha cierre.

d) & comprador no asumird ni se hard responsable ante el vendedor, ni ante terceros de ninguna
responsabitidad u obligacion del vendedor, ya sea acumulada, absoluta, contingente ¢ de otro tipo,
gue tenga una causa U Qrigen anterior al cierre.

Activos exciuidos:

a)  Noseincluirdn en este contrato otros activos que no sean del negecio:

1) Todos los activos actuales, incluyendo efectivo en el banco, equivalentes de efectivoy en cajay
cualquier cuenta por cobrar relacionada a los servicios prestados por el vendedor antes det
cierre.

2] Cuafquier otro activo o derecho del vendedor no mencionado en este contrato.

3) Cuafquier crédito que el cormprador no haya asumidos de forma expresa

4} Cualquier accion o participacion del vendedor en cualquier compartia.

5) Cualguier bien inmueble de propiedad del vendedor al cierre.

&) Cualquier derecho, page o beneficic que surja de, o esté relacionado con cualquier rectamo,
litigio, accidn o procedimiente en donde ef vendedor sea parte, como demandante o
reclamante.

7} Cualauier empleador excluido.

8) Cualguier préstamo cancedido por ef vendedor a sus empleados o a terceros

by En el evento de que el comprador, desee que el vendedor le venda cualquier active no incluido
dentro del negocio, deberan ser facturados por parte del vendedor al comprador.

Precio y ajustes de precio:

El comprador pagaré por el negocio al vendedor, el precic de US$ 4,888,435 de la siguiente forma.
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1) Ei 50% US$ 2,444,217.50 después de ia fecha de firma y antes del cierre, con el objeto de
financiar el pago de las liquidaciones de los empleados clave y otros pagos que debe hacer el
vendedor.

2} El saldo US$ 2,444,217.50, a la fecha de cierre, siempre y cuando se hayan cumplido todas las
condiciones precedentes para el Cerre.

31 El pago sefialado serd efectuado mediante transferencia bancaria a la cuenta bancaria del
vendedor, controlada por el fiduciario, de conformidad con las instrucciones irrevocables
previstas en el encargo fiduciario.

Relaciones comerdaies del vendedor con el portafolio de Clientes:

aj

b)

cl

d)

El vendedor ha puestc en conocimiento del comprador gue las refaciones comerciales del vendedor
con el portafolio de clientes se originan y concretan de manera informal, a partir de que el cliente
solicita los servicios en base de tarifas establecidas y PANATLANTIC acepta prestarlos en los
términos acordados.

Los derechos v obligaciones del vendedor que emanan {05 conocimienios de embarque aéreo
ernitidos y vigentes relacionados con fos servicios logisticos de exportacidn de carga aérea de
productos perecederos seran responsabilidad del vendedor. Por el contrario, todos y cada uno de
los beneficios relacionados a ias actividades de servicios de exportacion de carga aérea de
producios perecederps seran del comprador.

Las partes acuerdan que el vendedor, podrd continuar facturando a los dlientes por los bienes y
servicios prestados por el comprador, durante el periodo de fransicion posterior & la fecha de clerre.
Dentro de los 5 dlas hdbiies siguientes a la fecha en gue ef comprador asuma el control de fa
facturacidn de los clientes. (Este periodo de transicion tendra fa duracion no mayor a 30 dias).

El objeto del contrato es que ef comprador, a partir de la fecha de cierre pase a ocupar el lugar
Juridico del vendedar vy lo suceda en las relaciones comerciales del vendeder con el portafolio de
clientes. £n consecusencia, el vendedar, a partir de {a fecha cierre, terminard o cesara fas refaciones
comerciales del vendedor con el portafolio de cliente. El efecto neto de la compra — venta es &
siguiente:

Yalor 153
ingresos 4,588,435
Costos y gastos {2,622,882)
Propiedad, planta y equipo {85,809)
Neto 1.879.744

Contratos de arrendamiento

1-

Bt 01 de octubre de 2018, la compafila Panatantic Logistics S.A., celebra el contrato de
arrendamientc de un inmueble (una bodega con cinco pargueaderes de manera contigua)
denominada G10, ubicado en las calles josé Viteri y San Jorge en la parroquia de Caideron, con las
empresas Grupo Comerciai Termikon Cia, Ltda. e Hiltexpoy S.A. copropietarias del bien arrendado;
el plazo del contrato es de dos afios a partir del 15 de octubre de 2018, y podrd ser renovado de
comun acuerdo entre las partes.

£} canon mensual de arrendamiento es de US$ 7.527,24 mas IVA, en este valor se incluyen el
servicio de guardiania y mantenimiento de las dreas comunales.

El 06 de jutio de 2018, la compariia Panatlantic Logistics S.A., celebra el contrate de arrendamiento
de un bien inmueble, denominado G9, ubicado en las calles José Viteri y San jorge en la parroquia
de Calderén, con las empresas Grupo Comerclal Termikon Cla, Ltda. e Hiltexpoy 5.A. copropietarias
del bien arrendado; ef plazo del contrato es de dos afios a partir del 16 de julio de 2018, y podra ser
renovado de comin acuerdo entre las partes. £ canon mensual de arrendamiento es de US$
7.083,60 mas VA, en este valor se inciuyen el servicic de guardiania y mantenimiento de las dreas
comunales,
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El 21 de octubre de 2016, fa comparia Panatlantic Logistics 5.A., celebra ef contrato de
arrendamiento de un bien inmueble, ubicado en ef KM 9 ¥ via Daule ~ municipalidad de Guayaquil,
Calle Eucalipto y Calle Beta, frente a la delegacion de transito #6, con la empresa Salmatysa S.A.
propietaria del bien arrendado; el plazo de este contrato es de dos afios a partir del 6 de marzo de
2017, y podra ser renovado automaticamente. B canon mensual de arrendamiento es de USS 6.240
mas IVA, en este valor se incluyen el servicio de guardiania y mantenimiento de {as dreas
comunales.

El 01 de febrerc de 2016, la compafiia Panatlantic Logistics 5.A., celebra el contrato de
arrendarniento de un bien inmuebie, ubicado en el KM 14 % de |a Via Panamericana Norte en fa
interseccién de las calles viteri y calle San Alfonso en la ciudad de Quito, con |a empresa Soluciones
de Almacenaje y Archivo MetroSolution S.A., propietaria del bien arcendado; el plaze de este
contrato es de dos afios a partir del 1 de febrero de 2016. Ei canon mensual de arrendamiento es
de LIS$ 10.992,00 mds iVA, y cada anto habra un incremento en ef canon de arrendamiento. £l fondo
de garantia fijado es de US$ 21.984,00 equivalente a das meses de canon de arrendamiento.

El 18 de febrero del 2016, la compania Panatlantic Logistics S.A., celebra el contrato de
arrendamiento de un bien inmuehle, ubicado en el KM 14 %4 de la Via Panamericana Norte en fa
interseccion de las calles viteri y calie San Alfonso en fa ciudad de Quito, con la empresa Soluciones
de Almacenaje y Archivo MetroSolution S.A., propietaria del bien arrendado; el plazo de este
contrato es de un afia a partir del 18 de febrere de 2016. E canon mensual de arrendamiento es de
UsD § 3.200,00.

Carantias

Acontinuacion se presenta €l detalle de garantias:

Bancos Descripcian ge la Garantia 2018 2017
Pichincha Certificados de depdsito 407.026 385.93¢
Prenda vehiculo Ford 44,800 44 010
Prenda industrial sobre cabezal PAB4026 79.791 -
produbanco
Pranda industrial vehicuto - 35.822
Reserva de domminio vehiculos ' - 122.628
Bienes Vehfculos en arrendamiento mercantil 18.749 18.749
Hipoteca oficina amazonas 139.898 139.898
Hipoteca departamento Ed. jaramillo 111.398 111.398
Polizas de acumtiacion 200.000 789.608
Prenda industrial de equipo o - 49.003
Bolivariano Certificados de deposito 235.000 200.102
Contrato de prenda con reserva de dominio 237.052 276.325
Total 1.473.714 2.173.479
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Actos legales

Al 31 de diciembre de 2018, bajo el patrocinio de ia Ora. Angélica Moreno se encuentran en procesos
judiciales ef siguiente detalle de cartera:

Deudor Valor Estado
Mm&Company Exportadores 5.A. 78.433.63 Juicio civil planteado, ganado en segunda instancia
Aguilar Moreano Gonzalo Teodore 8,214.94 Juicio civit planteado y con plan de pagos
Ramero Torres Alicia Del Rocio __4a7n7n iniciado juicic verbai sumario
Total 133,765.68
T ——— T

Nota 27 Hechos oturridos después del periodo sobre el que se informa

Entra el 31 de Diciembre de 2018 v 1a fecha de emisidn de 1os estados financieros, 20 de mayo de 2019, ng
s& produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecta importante sobre fos
astados financieros agjuntas.

Nota 28 - Aprobacidn de los estados finandieros

Los estados financieros de la compania por el afio terminado el 31 de Diclembre de 2018, fueron aprobados
y autorizados el 20 de mayo de 2019, por 1a Gerencia Ceneral.
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