PANATLANTIC LOGISTICS S.A.

Examen de los Estados Financieros

Al 37 de Diclembre del 2017




3 GUERRA & ASQCIADOS CIA. LTDA.

l I l l u e r ra ialia M20-114 v Av, Eloy Alfarc
Quito - Ecuador

{593} (2) 255 0299

AUDITORES INDEPENDIENTES : {593}: {2} 290 2988
www.mgiecuador.com

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorio y Accionistas de
PANATLANTIC LOGISTICS S.A.

Informe so_bre tos estados financieros

Opinién

Hemos auditado los estados finanderas de PANATLANTIC LOGISTICS S.A., que comprenden ef estado de
situacion financiera al 31 de dicdiembre de 2017, el estado de resultado integral, el estado de camblos en el
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondiente al gjercicio terminado en dicha fecha, asi
como las notas explicativas de los estados finandieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas. :

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos l0s aspectos
importantes, la situacion financiera de PANATLANTIC LOGISTICS S.A., al 31 de didembre de 2017, asl como
los resultados Integrales, y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de tnformacion Finandiera (NIIF) y disposiciones de fa Superintendencia de Compafifas,
Valores y Seguros para la aplicacion de las provisiones par beneficios a los empleados bajo la NIC 19, segin
oficio SCVS-INMVY-2017-00060421-0C de fecha 28 de diciembre de 2017,

Fundamentos de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra avditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
MNuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
Responsabifidades def auditor en relacion con fa auditoria de los estados finandcieros de nuestro informe,
Somos independientes de PANATLANTIC LOGISTICS S.A. de conformidad con los requerimientos de &tica
aplicables a nuestra auditoria de los estados financteros y hemas cumplido las demds responsabitidades de
ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que [a evidencla de auditorfa que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis — Inversiones en operaciones conjuntas

Segun se describe en la nota 12 de los estados financieros, la comparifa constituyd un Consorcio con una
participacion del 60% por un valar de US$ 100,000, con el objeto de realizar actividades directas e indirectas
sobre las operaciones portuarias de carga. Los estados financieros de [a compaiifa no incluyen los activos,
pasivas, ingresas de actividades ordinarias y gastos relativos a su participacién en el Consorcio por la
operacion conjunta de acuerdo a los requerido a la NIIF 11 de “Acuerdos Conjuntos”. Nuestra opinidn no ha
sido modificada en relacién con esta cuestian. :

Cuestiones clave de [a auditoria

Las cuestiones clave de la auditor(a son aguellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional, han sido
de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del perlodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de los estados financieres en su conjunto y
en la formacion de nuestra opinidn sobre estos, y No expresamos una opinién por separado scbre estas
cuestiones.
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Las cuentas por cobrar a clientes presentados en los estados financieros al 31 de diclembre de 2077,
ascienden a US$ 3,867,253, de las cuales US$ 404,466 se encuentran pendientes de cobro con una
antigliedad superior a 360 dias, misma que se componen de: i} cartera en proceso judicial por US$ 135,664
segln lo manifestado en la Nota 27; il} cuentas por cobrar con planes de pago por US$ 37,480 y 1ii) cartera
pendiente de cobro por US$ 231,322, La Administracion de la Compafifa determina las estrategias para la
recuperacion de las cuentas por cobrar y en consecuencia de sus andlisis considera gue su estimacion para
cuentas de dudosa recuperacién no requiere un monto adicional. Los procedimientos de auditoria aplicados
sobre esta cuenta, nos permitieron cbtener respuestas de los asesores legales de la comparifa en donde se
especifica los deudores y su estado judicial, as! como un andlisis de cobrabilidad en base a procedlmlentos
alternos a la fecha de nuestra emision del informe,

Responsabilidades de la direccidn y de los responsables del gobierno de la entidad en relacién con los
estados financieros

La direccidn es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del control internc que la
direccidn considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros [1bres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financleros, [a direccidn es responsable de la valoracidn de | capacidad de
PANATLANTIC LOGISTICS S.A. de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln
carresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento vy utilizando el principio
cantable de empresa en funcionamiento, excepte si la direccidn tiene intencidn de liguidar PANATLANTIC
LOGISTICS S.A., 0 de cesar sus operaciones, o blen no exista otra alternativa realista.

Los responsahles del gobierno de [a entidad son responsables de Ja supervision del proceso de informacion
financiera de PANATLANTIC LOGISTICS S.A.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditorfa de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estén
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con las NIA slempre detecte un error material cuando existe. las incorrecciones pueden
deherse a fraude o error v se consideran materiales s, individualmente ¢ de forma agregada, puede praverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que [os usuarios toman basdndose en [0S
estados financleros,

En el Anexo A, de este informe de auditoria se incluye una descripcidon mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de [os estados financleros. Esta descripcidn que se encuentra
enla pdgina 3, es parte integrante de nuestro informe de auditoria,

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

+

Nuestra opinién sobre & curnplimiento de las obligationes tributarias de fa Compafia, por e ejerdido
terminado el 31 de diclembre de 2017, se emite por separado.

Quitg, 15 de mayo de 2018 //’74-:._

Réglstro en la Superintendencia BYRON GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A,
de Compamas OSO Socio - Licencia Nro. 2408




Anexo A

Responsahifidades def auditor en refacion con fa auditora de fos estados financieros

Comao parte de una auditorla de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro uicic profesional y
mantenemos una actitud de escepticismoe profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos [os riesgos de errores matetiales en [0s estados financieros, debido a fraude o
error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichaos riesgas y obtenemaos
evidencia de auditaria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar un error material debido a fraude es més elevado que en el caso de un error material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones Intencionadamente erréneas ¢ 12 elusion dei contro! Interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de
expresar una opinisn sebre [a eficacia del control interno.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas vy 1a razonabilidad de las estimaciones
contables v la correspondiente informacion revelada por la direccion,

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién, del principio contable de empresa
en funclonamiento y, basandonos en [a evidencia de auditoria obtenida, concluimoes sobre si existe 0 no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de PANATLANTIC LOGISTICS S.A. para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinidn modificada. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el PANATLANTIC LOGISTICS S.A. deje de
ser una empresa en funcionamiento,

Comunicamos con los responsables del gobierna de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, e
alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificado y los hallazgos significativos de la auditoria,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno gue Identificamos en el transcurso de la
auditoria.




PANATLANTIC LOGISTICS S.A.
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2017y 2016

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes de Efectivo (Nota 4 / 2.6)
Inversiones Corrientes (Nota 5 / 2,7)

Cuentas Comerciales por Cobrar Corrientes {Nota 6 / 2.8)
(Otras Cuentas por Cobrar (Nota 7 /2.8)

[nventarios (Nota 8 /7 2.9)

Activos por Impuestos Corrientes (Nota 17.1)

Otros Activos Corrientes (Nota 9)

Total Activos Corrientes

Activos No Corrientes

Propiedad, Planta y Equipo
Depreciacion Acumulada

Total Propiedad, Planta y Equipo (Nota 11 / 2.10)

Inversiones en Operacionas Conjuntas (Nota 12}
Activos por Impuestos Diferidos (Nota 17.4 / 2.15)
Cuentas Comerciales por Cobrar No Corrlentes (Nota 10 / 2.8)

Total Activo No Corriente

Total Activos

2017 2016
| 647,390 694,224
1,416,237 947,219
3,852,276 3,338,490
1,412,846 1,211,340
19,842 17,713
109,498 79,691
17,311 7,193
7,575,400 6,295,870
1,886,406 1,487,326
(898,217) (795,516}
988,189 691,810
100,000 -
13,452 11,018
95,539 188,030
1,197,180 890,858
8,772,580 7,186,728

Contadora Ceneral

Las notas adjuntas del T al 29 son parte integrante de estos estados financleros,




PANATLANTIC LOGISTICS 5.A.
Estado de Situacion Financiera
Al 371 de diciembre de 2017 y 2016 :
(En Dalares de 1os Estados Unidos de América - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

2017 2016

Pasivos Corrientes
Obligaciones Financieras Corrientes {Nota 13 / 2.12) 1,657,414 1,455,306
Clentas Comerclales por Pagar (Nocta 14 / 2.13) 3,752,184 3,050,593
Otras Cuenras por Pagar (Mota 15 / 2.13) 479,350 306,218
Provisiones Carrlentes (Nota 16 / 2.14) 81,226 58,146
Pasivos por Impuestas Corrientes {Mota 17.2) 97,263 130,606
Total Pasivas Corrlentes 6,067,447 5,000,869
Pasivos No Corrientes_
Obligaciones Financleras No Corrientes (Nota 13 / 2,12} 254,536 14,432
Otras Cuentas por pagar No Corrientes (Nota 18 /2,13) 227,059 223,955
Obligaciones por Beneficios Definidos (Nota 19 / 2.16) 1,123,797 832,951
Pasivos por Impuestos Diferidos (Nota 17.4 / 2,15) 5,502 7,302
Total Pasivas No Corrientes 1,610,894 1,178,640

Total Fastvos 7,678,341 6,179,508
Patrimonio de los Accionistas (Nota 21)
Capital Social 1,575,000 1,575,000
Reserva Legal : 93,447 88,873
Otros Resultados Integrales (109,221} (67,793)
Resultados Acumulados - ‘ (593.435) (634,600}
Resultado Neto del Ejercicio 128,448 45,739

Total Patrimenio de los Accionistas 1,094,239 1,007,219

Total Paslvos y Patrimonio de Accionistas . 8,772,580 7,186,728

Marfa Alejahdra Aragundi
Presidenta Ejecutiva ' Contadora General

Las notas adjuntas del 1 al 29 son parte integrante de estos estados financieros.




PANATLANTICLOGISTICS S.A.
Estado de Resultados [ntegral

Anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos Operacionales
Ingresos Operacionales (Nota 22 / 2.17)

Costos de Operacidn
Costo de Ventas (Nota 23/ 2.18)

Utilidad Bruta en Ventas

. Gastos Operacionales (Nota 23 / 2,18}
Gastos de Administracidon y Ventas
Gastos Financieros

Total Castos Operacionales
Utilidad en Operaciones
Otros Ingresos (Egresos) (Nota 24)

Qtros Ingrescs
Otros (Egresos)

Taotal Otros, Neto
Utllidad Antes de Impuesto a las Ganancias
Impuestos a las Ganancias (Nota 17,3 / 2,15}

impuesto a la Renta Corriente
{Gasto)/Ingreso por Impuestos Diferidos

Total Impuesto a las Ganancias

E

Resultado Meto del Ejercicio

Otros Resultados Integrales
Pérdidas actuariales

Resultado Integral Total

)

2017 2016
35,452,214 33,116,565
{29,967,182) (23,348,971}
5,485,032 4,767,594
{4,837,205) (4,450,450)
(225,929) (188,248]
{5,063,134) (4,638,698}
421,898 128,896
74,627 100,617
(248,610 (95,254
{173,383) 4,763
247,815 133,658
(123,701) (88,831
4,234 o911
(118,467) (87,920)
128,448 45,739
(41,428) (67,793)
87.020 (22,054)

Elena Caballero
Contadora Ceneral

Las notas adjuntas del 1 al 29 son parte integrante de estos estados financieros.
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PANATLANTIC LOGISTICS 5.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Anos terminados el 31 de diciembre de 2017y 2016
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2017 2016
Flujo de Efectivo por las Actlvidades de Operaclén:
Recibido de Clientes 34,632,827 33,170,851
Pago a Proveedores, Empleados y Terceros (33,781,813) (33,277,138)
Otros [ngresos (Gastos), Neto (344,013) {101,415)
Efectivo Neto Proveniente de (Utilizado en) las Actividades de
Operacion 507,001 (207,702)
Flujo de Efectivo por las Actlvidades de Inversidn:
Adquisiclén y Ventas de Propiedad, Planta de Equipo, Neto {427,029} {26,715)
Adiciones y Pagos de Inversiones Carrientes y no Corrientes (469,018} (101,289}
-‘Adquisiciones de Inversiones en Asociadas (100,000} .
Efectivo Neto (Utllizado en) las Actividades de [nversién {996,047} (188,004}
Flujo de Efectivo por [as Actividades de Financlamiento:
Recibido por Obligaciones Financieras, Neto 442,212 707.342
Efectivo Neto Proveniente de las Actividades de Financiamiento 442,212 707,342
(Disminucién)y Aurmnento del Efectivo y Equivalentes de Efectivo {46,834) 211,636
Salde del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Afio 694,224 382,588
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Afio 647,390 694,224

L as notas adjuntas del 1 al 29 son parte integrante de estos estados financieros.

ztsallero
Presidenta Ejecutiva Contadora General




PANATLANTIC LOGISTICS 8.A.
Notas a [os Estados Financieros
{En Ddlares de los Estados Unidos de América - Us$)

Nots 1 - [dentificacién de la Compartfa y Actividad Economica

. Nombre de la Compania; PANATLANTIC LOGISTICS S.A,

. Rucde la Compafia: 1790427692001

. Pomidcilio de la Comparnifa: Alpallana E7-50 y Whimper, Quitc / Ecuador

«  Formalegal de la Comparila: Sociedad Anonima,

. Pals de Incorporacién: Ecuador

«  Actividad: Servicio internacional de carga en todas sus modalidadas, como prestador de servicios de
transporte y logistica internacionales,

Panatlantic del Ecuador Cia. Ltda, se constituyd en el Ecuador el 30 de noviembre de 1979, posteriormente el 12
de febrero del ano 2000 cambid su denominacidn a Panatlantic Logistics 5.A., su objeto social es el servicio
nacional e internacional de carga en todas sus modalidades, actividades de agencias de transporte Internacional
que se encarga del embalaje y desembalaje de cajas y cajones, inspeccidn, pesada y muestreo de la carga,
recepcion y aceptacién de la carga, incluso su recogida y entrega local, actividades de almacenamiento y
bodegaje v servicios de loglstica y distribucion,

La Companfa fue designada “Contribuyente Especial” por el Servicio de Rentas Internas (SRI) el 1 de junio del
2000 mediante Resolucion Mo, 272.

Con fecha 27 de octubre de 2017, mediante escritura de No- 2017-09-01-032-P00917, se constituye el
Consorcio denominado PANISMAR cuyo domicilic sodial y fiscal es la cludad de Guayaquil, entre la compa#ia
Astillero Esperanza del Mar C.A. ASTIESMAR, v la companifa Panatlantic Logistics S.A., con el objeto de prestar
servicios que desprendan de todas las actividades relacionadas con las operaciones portuarias.

Sus accionistas son el sr. Elger Radl Aragundi que posee el 98% de sus capital y Maria Alejandra Aragundi que
posee el 2% de su capital.

Nota 2 — Politicas Contables Significativas

2.1  Declaracién de cumplimiento

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracion reallce Ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econoimica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de [os estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momenta, fos cuales podrfan llegar a diferir de sus efectos finales.

La Administracian dedlara que las Normas Internacionales de Informacian Financiera — NIIF han sido
aplicadas Integramente y sin reservas en [a preparacién de los presentes estadas financieros.,

2.2 Basesde preparacién

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas nternacionales de
Informacién Financiera {NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board {[ASE),
vigentes al 31 de diciembre de 2017.




PANATLANTIC LOGISTICS S.A.
MNotas a los Estados Financleros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - Us$)

Pronunciamientos contables y st aplicacion
- Las sigulentes nuevas Normas e Interpretaciones que se mencionan a continuacién, son aplicables a

los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2017 y 2018, mismas que han sido
aplicadas segln corresponde en la preparacion de los estados financieros:

MNormas Normas nuevas y revisadas Fecha de aplicacién
NIC 7 Estado de flujos de efectivo {Modificaciones) 01 de enerc de 2017
Emitida en enero de 2016, |niciativa sobre informacion a con su aplicacion
revelar. Las modificaciones a la NIC 7 Estado de Flujos de antidipada

Efectivo realizadas en Iniciativa de Informacion a Revelar
{Modificaciones a la NIC7) responden a as solicitudes de los
inversores de mejorar la informacién a revelar sobre
cambios en los pasivos de una entidad que surgen de
actividades de financiacian, Las modificaciones requieren
gue las entidades revelen la Informacion que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en
pasivos producidos por actividades de  financiacion,
incluyendo tante los derivados de flujos de efectivo como
los que no implican flujos de efective.

NIC 12 Impuesto a las Ganancias (Modificaciones) 01 deenero de 2017

Emitida en enero de 2016, Reconocimienta de activos por con su aplicacion
impuestos diferidos por pérdidas no realizadas. La NIC 12 anticipada

Impuestos a las Ganancias proporciona reguerimientos
sabre el reconocimiento y medicidn de activos o pasivos por
Impuestos diferidos o corrientes. Las modificaciones en
Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por
Pérdidas no Realizadas (Modificaciones a [a NIC 12) aclaran
los requerimientos de reconocimiento de activos por
impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en
instrumentos de deuda medidos a valor razonable.

NIIF 15 Ingresa de Actividades Ordinarias 01 de enero de 2018
Emitida en abril de 2016, El propdsito Aclaraciones a la NIIF con su aplicacion
15 Ingresos de Actlvidades Ordinarias procedentes de anticipada

Contratas con Clientes era clarificar las intenciones del

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (e]

Consejo} al desarrollar algunos de los requerimientos de la

NIF 15, Estas modificaciones no cambian los principios

subyacentes de la Norma. Surgen Come consecuencia de los

andlisis del Crupo de Recursos de Transicién, E Grupo de

Recursos de Translcion fue establecido conjuntamente por

el Consejo vy el emisor nacional de Jos Estados Unidos de

América, el Consejo de Normas de Contabilidad Financiera,

para ayudar a las empresas a la implementacién de la NIIF

15. Las modificaciones aclaran como:

- identificar una obligacidn de desempeno (el
compromiso de transferir un bien o un servicio a un
cliente) en un contrato;

- determinar si una entidad es un principal (g proveedor
de un bien o servicio) o un agente (responsable de
organizar que el bien o servicio se proporcicnel; y

10




PANATLANTIC LOGISTICS S.A.
MNotas a Jos Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de américa - US%)

Normas

Normas nuevas y revisadas

Fecha de aplicacidn

establecer silos ingresos de actividades ordinarias por la
concesion de una licencia de propiedad intelectual a una
entidad deben reconocerse en up  determinado
momento o alo largo del tiempo.
Ademads de [as aclaraciones, las modificaciones Incluyen dos
exendones adicionales para reducir costos y complejidad
para una entidad cuando aplique por primera vez la NIIF 15

NIF 2

Pagos Basados en Acciones (Modificaciones)

Emitida en junio de 2016. Clasificacion y Medicion de
Transacciones con  Pagos  basados en  Acciones
(Modificaciones a la NIF 2) fue desarrollada a través del

Comité de interpretaciones de las NifF. Las modificaciones

propotcionan requerimientos para la contabilizacion de:

- los efectos de las condiciones para la irrevocabllidad y
-las condiciones distintas a las de las de Irrevocabilidad
de la concesion sobre la medicidn de un pago basado en
acciones que seliguide en efectivo;

- las transacciones con pagos basados en acciones con
una caracterlstica de liquidacion por el neto por causa
de obligaciones fiscales de retener; y

- una modificacion de los términocs y condiciones de un
pago basade en acciones que cambia la clasificacion de
la transaccidn de liquidarse en efectivo a liquidarse con
instrumentos de patrimonio.

01 de enero de 2018
con su aplicacién
anticipada

NIF 3, NIIF 4

Instrumentos Finandieros (Aplicacién), Contratos de Seguro
(Modificaciones)

Emmda en septlembre de 2016, Apficacién de la NIF 8
Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de
Seguros.  Aplicacién de la NIF 9 Instrumentos
Financieros con la NIF 4 Contratos de Seguro
{Modificaciones a la NIIF 4] aborda las preocupaciones
surgidas de las diferentes fechas de vigencia de la NIIF 9
y la préxima Norma sobre contratos de seguro. Las
madificaclones introducen dos enfoques opcionales:
upa  exencion temporaria— las  entidades cuyas
actividades estdn predominantemente conectadas con
seguros pueden optar por continuar aplicando [a NIC 39
en lugar de la NIIF 9, Esta exencidn temporaria opcional
de la NIIF 9 estd disponibie hasta el 2021.

- un enfoque de la superposicidn—todas las entidades
gue emiten contratos de seguro y aplican la NIIF 9
oveden optar por reclasificar en otro resultado integral,
la diferencla en los Importes reconocidos en el
resultado del periodo para activos financieras efegibles
entre aplicar la NIIF 9 y aplicar la NIC 39,

01 deenerode 2018
con su aplicacion
anticipada
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Normas

Normas nuevas vy revisadas

Fecha de aplicacion

NIC 40

Propledades de Inversién (Modificaciones)

Emitida en diciembre de 2016.  Transferencias de
Propiedades de Inversidn. Adlara cuando existe una
transferencia hacla, o desde, propiedades de Inversion,

01 de enerc de 2018
con su aplicacion
anticipada

NIF T, NItF12,
MNIC 28

Adopcidn por Primera Vez de las NIIF, informacion a Revelar

sobre Participaciones en Otras Entidades, [nversiones en
Asociadas v Negaocios Conjuntos

Emitidas en diciemnbre de 2016, Eliminacidn de exenciocnes
a corto plazo para las entidades que adoptan por
primera vez las Normas NIIF. Aclaracién del alcance dela
Norma. Medicidn a valor razonable de una asociada o
negocio Conjunto.

01 de enero de 2018,
excepto NIIF 12, 01 de
enero de 2017, con su
aplicacion anticipada

CINIF22

Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas

Emitidas en diciembre de 2016. ta Interpretacidn CINIIF 22
Transacciones - en Moneda Extranjera v
Contraprestaciones Anticipadas aborda la forma de
determinar la fecha de la transaccidn a efectos de
establecer la tasa de cambio a usar en el reconocimiento
injcial del activo, gasto o ingreso {0 ia parte de estos que
correspondal, en la baja en cuentas de un activo na
monetario o pasivo nc monetario que surge del pago o
cobro de la contraprestacion anticipada en moneda
extranjera.

01 deenera de 2018
con su aplicacion
anticipada
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Bases de medicidn

Los estados financieros se prepararon sobre la base de costo histérico con excepcion de las siguientes
partidas del estado de situacion financiera:

Los activos y pasivos financieros se miden al casto amortizado

Las provisiones de rlesgo crediticio realizada sobre fa antigliedad de las cuentas por cobrar
comerciales

Valar actual de las obligaciones por beneficics definidos

Reconocimiento delos Ingresos realizados

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con los lineamientos de las NIIF requiere que la
administracion efect(e estimaciones y supasiciones que afectan los saldos de activos y pasivos vy la
revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de reporte, asf como los ingresos y gastos del
perlodo. Estos supuestos son revisados continuamente utilizando ta informacion disponible, Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las moedificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el que se modifica la
estimacion si la modificacion afecta (nicamente ese perlodo; o el periodo actual y periodos futuros si
la revision afecta los periodos tanto actuales como futuros. Los juicios contables criticos vy fuentes
clave de Incertidumbre al aplicar las estimaciones efectuadas a la fecha de los estados financierns
consolidadeos, y que tienen un riesgo significative de derivar un ajuste en los valores en llbros de
activos y pasivos durante el siguiente periodo financiero son [os siguientes:

[

fil.

Evaluaciones para determinar la recuperabilidad de [as cuentas por cobrar

La Comparfifa realiza una estimacion para cuentas de cobro dudoso, considerando su proceso de
control Interno y factores tales como la situacion financiera y operativa de los clientes, asf como
las condiciones econdmicas del pais, Esta estimacion se revisa periddicamente v la condicién de
cuentas vencidas, se determina considerando los plazos v términos establecidos en la venta.

Vidas Utiles de propiedades, plantay equipo

Las vidas Utiles de las propiedades, plantas y equipo, son utilizadas para determinar !a
depreciacién de fos activos y se definen de acuerdo al andlisis de especialistas internos y externcs,
Las vidas Utiles son revisadas periddicamente al menos una vez al afio y estan basadas en las
condiciones actuales de los activos v la estimacién del periodo durante el cual continuard
generando beneficios econémicos a la Compariia, Si existen cambios en [a estimacidn de vidas
ttiles, se afecta prospectivamente el valor en libros de los activos, asf como el gasto por
depreciacidn segin correspornda.

Evaluaciones para determinar la recuperabilidad de los impuestos diferidos activos

Cormo parte del andlisis fiscal que realiza la Compa#hia, anualmente se determina el resultado fiscal
proyectado con base en los juicios y estimaciones de operacicnes futuras, para conclulr sobre la
probabilidad de recuperahilidad de los impuestos diferidos activos,

Beneficios al retiro de Jos empleados

La Compafifa utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos beneficios. Los
supuestos vy las estimaciones, son establecidos en conjunto con actuarios independientes. Estos
supuestos incluyen las hipdtesis demograficas, las tasas de descuento y los aumentos esperados
en las refnuneraciones y permanencia futura, entre otros. Aunque se estima que los supuestos
usados son los apropiados, un cambio en los mismos podria afectar ef valor de [os pasivos par
beneficios al personal y los resultados del periodo en ef que ocurra.
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v. Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo podrdn ser resueltas cuando ocurran 0 nNo OCUrran uno o
mds eventos futuros, o uno o mas hechos inclertos que no estan enteramente bajo el control de la
Companfifa. La evaluadion de dichas contingencias requiere significativamente el ejercicio de
Juicios y estimaciones sobre el posible resultado de esos eventos futuros. La Companifa evalda la
probabilidad de pérdida de Iitigios y contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por
sus asesores legales. Estas estimaciones son reconsideradas de manera pericdica.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo vy equivalentes de efective Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
Inversiones financieras llquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios, Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en ef estado de situacion financiera,

inversiones corrientes

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. Son activos financieros no derivados, con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la companifa tiene la intencidn v capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo corrlente cuando sus vencimientos son
menores a 12 meses contados desde 1a fecha del estado de situacion financlera: caso contrario, se
muestran como activos no corrientes,

Cuentas comerdciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no catizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inidlal, a valor razanable, se miden al costo amortizade utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriaro.

Las cuentas comerciales por cobrar Incluyen una provision para reducdir su valor al de probable
realizacion.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor, calculados
para productos y bienes comercializados por la Comparniia.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios
para la venta.
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2.10 Propledades, plantay equipo

2.10.1

2.10.2

2103

2.10.4

Medicién en el momento del reconogimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran iniclaimente por SU Ccosto.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mds tados 10s costos
directamente relacionados con la ubicacion del active, su puesta en condiciones de funcionamiento
seglin lo previsto por [a gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento v
retira del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activa,

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de prepiedades, planta y equipo, los
costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de
activos gue requieren de un perfodo de tiempa sustancial antes de astar listas para su usc o venta,

Medicién posterior al reconotimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo
menas [a depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en
caso de existir, Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen,

Método de depreciacidn y vidas Utiles

El costo o valor revaluadoe de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta, La vida ¢til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambic en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta vy eunpO y las vidas
(tiles usadas en &l cdlculo dela depredacion:

[tem Vida (tii {fen afios)
Instalaciones 10
Magquinaria y equipos Entre 5y10
Equipo de oficina 10

_ Vehiculos 10
Sistemas de aimacenamiento y refrigeracién Entre 12,5y 20
Equipos de computacién Entre 5y 10
Muebles y enseres Entre 10y 15
Ctros blenes depreciables Entre3y 10

Retire o venta de propiedad, planta y equipo
La utilidad o pérdida que se origine del retiro 0 venta de una partida de propiedad, planta y equipo

es calculada como la diferendia entre el precio de venta y al valor en libros del activo, misma gue se
reconoce en resultados,
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2.11 Deterioro del valor de los activos
i Activos finandieros

Una pérdida por deterioro respecto de un activo finandero valuado a su costa amortizado, se
calcula como Ia diferencia entre el valor en libros y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimadoes, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo, Las pérdidas se
reconocen en resultados y se presentan como una reserva de cuentas por cobrar, LOS intereses
sobre el activo deteriorado se contindan reconociendo a través del efecto del descuento por el
paso del tiempo, Cuando algiin evento posterior ocasiona que se reduzca el monto de la pérdida
por deterioro, el efecto de la reduccion en la pérdida por deteriors se reconoce en resultados,

La Compania considera evidencia de deterioro para cuentas por cobrar a su vencimiento tanto a
nivel de activo especifico como colectivo. Todas las cuentas por cobrar a su vencimiento que
individualmente son significativas, se evalian para un posible deterioro especifico. Todas las
cuentas por cabrar a su vencimiento por las que se evallie que no estdn especificamente
deterioradas se evalan posteriormente en forma colectiva para identificar cualquier deterioro
que haya ocurrido perc que todayla no se haya Identificado. Las cuentas por cobrar a su
vencimiento que no sean individualmente significativas se evallan colectivamente para un
posible deteriora agrupando las cuentas por cobrar a su vencimiento que tengan caracteristicas
de riesgo similares, :

Al evaluar el deteriore colectivo, la Companla utlliza las tendencias histéricas de la probabilidad
de incumplimiento, tiempos de las recuperaciones y el monto de pérdidas Incurridas, ajustadas
por el andlisis hecho por la administracién en cuanto a sj las condiciones economicas y
crediticias actuales son de tal indole, que es prabable gue las pérdidas reales sean mayores o
menores de lo que sugieren [as tendencias histdricas.

. Activos no financieros

La Compaifia evalUa pericdicamente los valores de las propiedades, planta y equipo y otros
activas no dreulantes, para determinar la existencia de indicios de que dichos valores exceden
su valor de recuperacién, El valor de recuperacion representa e monto mayor entre el valor
razonable menos sus costos de ventay el valor en uso, este Ultimo consiste en los flujos futuros
que se espera razonablemente obtener como consecuencia de la utilizacién de dichos activos
descontados a valor presente, Si se determina que los valores actualizados son excesivos, la
Compafia registra las estimaciones necesarias para reducirlos a su valor de recuperacion.
Cuando se tiene la intencion de vender [0s activos, éstos se presentan en [os estados financieros
asuvalor enlibros o de realizacion, el menor,

2.12 Préstamos

Representan paslvos financieros gue se recanacen infcialmente a su valor razonable, neto de [os
costos de la transaccian incurridos. Estos préstamos sor obligaciones con financieras y terceros Jos
cuales generan un gasto interés y se reconocen en estado de resultados durante el perfodo del
préstamo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Companfa ten'ga derecho

incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacidn financiera,
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Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos 0 determinables, que no catizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento Inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de Interés efectivad, El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce ¢omo costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interes efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del Interés resultare inmaterlal.

La Compariia tiene Implementadas polfticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencmientos superiores a 12 meses desde 1a fecha del estado de situadion financiera,
que se clasifican como pasivos no cotrientes,

Provisiones

Las provisiones se recanocen cuando la Compariifa tiene una obligacidn presente (legal o Impllcita)
come resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga un flujo de salida de
beneficios para resolver la obligacion. Bl gasto correspondiente a cualquier provision se presenia en el
estado de resultados neto de todo reembolso relacionado,

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, 1as provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, {0s riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumenta de la provisidn producto del
paso del tiempo se reconace coma un costo financiero en el estado de resultadoes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa [a suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido,

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se hasa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio,
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo da [a Compafiia
por concepto del impuesto corrlente se calcula utilizando 1as tasas fiscales aprobadas al final de
cada perfodo.

impuestos diferidos
El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y [as bases fiscales correspondientes utilizadas

para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias impaonibles.
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Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, pér causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en ta medida en que resulte probable que la Comparifa disponga de utilldades gravables
futuras contralas que se padria cargar esas diferencias temporarias deductbles.

Los activos y pasives por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

B! impuesto diferido, correspondiente a cambios en [a tasa de Impuestos © en la normativa
tributarfa, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo,
excepto en a medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del periodo.

La Compafifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
sl, y sélo sl tiene recanocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y las pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compania tiene [a intenci¢n de liquidar
SUS actiyos y pasivos Como netos,

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en
el resultadn, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccidn o sucesa que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro Inicial
de una combinacion de negocios.

2.16 Beneficios a empleados

2.16.1

2.16.2

Beneficios definidos; Jubilacién patronal y bonificactdn por desahudio

El costo de los beneficios definidoes (jubllacion patronal y desahuciol es determinade utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
perfodo,

Los costos por servicio presente ¥ pasado se reconocen en el resuftado del afo en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de heneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado consolidado de situacion financleras con cargo a abono a otro resultado integral, en el
periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultade integral afectando el resultado del periodo.

Participacién a trabajadores
La Compafiia reconoce un pasivo y Un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidadas

de la Compafiia. Este beneficio se calcula a 1a tasa del 15% de las utilidades llquidas de acuerdo con
disposiciones legales,

2.17 Reconocimiento de ingresos

Se reconoce los Ingresos de actividades ordinarias de forma que presenten la transferencia de bienes
o servicios comprometidos con los clientes a cambia de un importe gue reﬂe;e la contraprestamon a
la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios,
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2.17.1 Venta de servicias
Los ingresos por venta de servicios son reconocides mediante la aplicacion de fas siguientes etapas:

al ldentificacion del contrato entre las partes

b} identificacién de las obligaciones de desempefio del contrato.

¢} Determinacién del precio de la transaccion

d) Asigriacion del precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio

el Reconodmiento del ingreso de actividades ordinarias en la medida que se satisface una
obligacian de desempefio,

2,18 Costos y Gastos

Los costos y gastas se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
Incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en e
periodo mas cercano en el que se conacen.

2.19 Compensacién de saldos y ransacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aguellos casos en [os que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de [a esencia de Ja transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente © por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién v la Compafifa tiene la intencidn de liguidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resuftados.

Nota 3 - Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros son como siguen;

2017 2016

Activos Financieros
Efectivo y equivalente de efectivo 647,390 694,224
Inversioneas corrientes 1,416,237 947,219
Cuentas comerciales por cobrar 3,952,276 3,338,490
Otras cuentas por cobrar 1,412,846 1,211,340
Cuentas comerciales por cobrar no corrientes 95,539 188,030
Total 7,524,288 6,379,303
Pasivos Financieros
Obligaciones financleras corrlentes 1,657,414 1,455,306
Cuentas comerciales por pagar 3,752,194 3,050,593
Qtras cuentas por pagar 479,350 306,218
Obligaciones financieras no corrientes 254,536 14,432
Otras cuentas por pagar no corrientes 227,059 223,855
Total 6,370,553 5,050,504
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Nota 4 — Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas relaclonadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

2017 2016

Cajas 5,283 5,130
Bancos (1) 642,107 689,094
Total 647,390 694,224

(1) Cuentas corrientes gue |a companfa mantiene en instituciones financieras nacionales en ddlares
estadounidenses. Los cuales no tienen restricciones y son de libre disponibilidad.

Mota 5 - Inversiones Corrientes

Un resumen de las inversiones corrientes es como sigue:

2017 2016

Banco Bolivariano 205,207 -
Banco Pichincha 394,224 381,114
Banco Promerica 816,806 566,105
Total 1,416,237 947,219

A continuacion un detalle de las Inversiones mantenidas al 31 de diciembre de 2017

Tasa de Interés
Banco Qperacion Emisidn Vencimiento interés valor devengado Total
Bolivariana 050010PV042273-9 9/8/2017 9/2/2018 4,75% 100,162 1216 101,318
Bolivariano 050010PVGE41070-0 30/1/2017 301/208 4,25% 100,600 3,889 103,889
Pichincha 2051878 137772017 13/7/72018 5.50% 196,687 5071 201,758
Pichincha 2022571 197472017 19/4/2018 5.50% 49,354 1,911 51,265
Pichincha 2054364 31/10/2017 31/10/2018 5.50% 139,895 1,306 141,201
Frodubanco PAV 1071000136049002 12172017 12/1/2018 3,505 500,233 26,650 527,043
Produbanco PVA 10000170321 18/12/2017 18/12/2018 4,500 220,000 380 220,380
Produbanco PVA101000152312004 11/12/2017 16/4/2018 3,25% 69,254 129 69,383
Total . 1.375.645 40,592 1,416,237
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Nota b —Cuentas Comerciales por Cobrar Corrientes

Las cuentas comerciales por cobrar corrientes son como sigue:

2017 2016
Clientes 3,867,253 3,246,645
Provision de incobrables (54,966} {36,627)
Interés implicito de cartera (53,810} (50,084
Provisian ingresos por facturar 193,799 178,556
Total 3,952,276 3,338,490
Cambios en fa provision para cuentas incobrables
Los movimientos de la provision para cuentas incobrables son como sigue:
2017 2016
Saldo inicial (36,627} {36,828)
Provisian (120,000} {120,000)
Bajas / ajustes del afio 101,661 120,201
Saldo final (54,966} (36,627)
Cambios en el interés implicito
Los movimientos del Interés implicito son comeo sigue;
2017 2016
Saldoinicial (50,084) (36,828)
Pravision {3,726) (13,256}
Salde final {53.810) (50,084)
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Nota 7 — Otras Cuentas por Cobrar

Las otras cuentas por cobrar son como sigue:

2017 2016
Transferencias 166,953 643,410
Empleadcs 67.867 38,968
Entregas a rendir 3,075 3,622
Depasito en garantia 103,430 99,629
Cuentas por liguidar 117,520 138,045
Otras cuentas por cobrar relacionadas (Nota 23,1) 196,023 216,504
Ctras cuentas por cobrar canjes 505,966 -
Otras cuentas por cobrar (1} 252,012 71,161
Totat 1,412,846 1,211,340
(1) Al31 de diciembre de 2017, las otras cuentas por cobrar son camao sigue;
Nombre 2017
Clobal Trans Loglstics Gtl S.A. 145,885
Lan Cargo S.A. 32,000
Martinez Tirade johanna 17,865
Laboratarios industriales Farmaceuticos Life C.A. 14,000
Kim Cia Real Holandesa de Aviacién SA 7,057
Qatar Alrways Q.CS.C. - 6,423
Varios : 28,762
Total 252,012
Nota 8 — Inventarios
Los inventarios son como sigue:
2017 2016
nventario proveeduria 19,842 17,713
Total 19,842 17,713
Nota 3 — Otros Activos Corrientes
Los otras actives corrientes son coma stgues
2017 2016
Gastos anticipados 17,311 7,193
Total 17,311 7,183
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Nota 10 — Cuentas Comerciales par Cobrar no Corrlentes

Las cuentas comerciales por cobrar no corrientes se compone de:

2017 2016

LLC Atservice - 140,284
Bloline - 47,746
Truck Edem 95,539 -
Total 895,539 188,030

Las cuentas por cobrar detalladas corresponden a cuentas de clientes que superan los 365 dias de plazo de
vencimiento.
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PAMATLANTIC LOGISTICS S.A.
Notas a los Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 12 — Inversiones en Operaciones Conjuntas

Las Inversiones en operaciones conjuntas gue mantiene la compafia son como sigue;

2017 20716
Consorcio Panismar (1} _ 100,000 ' -

Total 100,000 -

{1) Con fecha 27 de Octubre de 2017 mediante escritura de No- 2017-08-01-032-P00917, se constituye &
Consorcio denominado PANISMAR cuyo domicilio sodial vy fiscal es la cudad de Guayaquil, entre la
comparifa Astlllero Esperanza del Mar C.A. ASTIESMAR, vy [a compariia Panatlantic Logistics S.A.

En virtud de la experiencia de cada una de las compaiifas en el campo iogfstico multimodal, cormno en la
operacién portuaria, han deddido conformar el mencionado Consorcio, con el cbjeto de prestar
servicios de calidad, amplios e integrales que permitan atender a cabalidad todas las actividades directas
e Indirectas que se desprendan de la Cperacion Portuaria de Carga.

Las principales funciones de las partes son;

La compahia Astillero Esperanza del Mar C.A. ASTIESMAR, se encargara en fa cludad de Guayaquil de la
recepcidn de contenedores y de trailers en el muelle, la coordinacion de carga de contenedor desde el
muelie hasta embarcacion, proveer de gruero y persanal de estiba en muelle y el fondadero para carga
u descara de las embarcaciones en la provincia de Galdpagos.

la compafifa Panatlantic Logistics S.A. gestionard el manejo Administrativo, implementacion,
recaudacion, recepcidn entrega de mercaderfa consolidacion y desconsolidacién de mercaderia en
Puertogal / San Cristdbal / 5anta Cruz , revision de estatus de carga, registro de datos de Shipers,
consignatarios, para revisar la trazabilidad de envio de contenedores desde los muelles calificados para
embarqgue hasta el destino, y gestionara el personal de estiba, desestiba y maqguinaria de acuerdo a la
reglamentacién vigente en tierra. Adicionalmente se encargara de la entrega de mercaderfa a los
dlentes en desting y recepcion de carga y paletizaje de ta misma para las Islas Fernandina e [sabela.

Para efectos del convenlo, asi como para los propositos sodietarfos y tributarios, los socios acuerdan que
sus participaciones en el CONSORCIC PANISMAR y por lo tanto en los eventuales beneflcios o pérdidas
que arroje la asociacion serdn en las siguientes proporciones:

a la co'rnpaﬁfa Astillero Esperanza del Mar C.A. ASTIESMAR, el 40%.
b} Lacompafifa Panatlantic Logistics 5.A el 60%.
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PANATLANTIC LOGISTICS &.A.
Notas a los Estados Financieros
{En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 13 — Obljgaciones Financieras

Las obligaciones financieras se componen de:

Corriente No corriente Total obligaciones
207 2016 2017 2016 2017 20186
Banco Pichincha 327,609 426,405 - - 327,609 426,405
Banco Promerica — Produbanco 839,646 833,978 220,000 - 1,059,646 833,978
Banco Bolivariano 469,577 170,794 34,536 14,432 504,113 185,226
Subtotal financieras 1,636,832 1,431,177 254,538 14,432 1,891,368 1,445,609
Sobregiros bancarios 20,582 24,129 - 20,582 24,129
Total 1,657,414 1,455,306 254,536 14,432 1,811,850 1,469,738

Al 31 de diclembre de 2017, los créditos vigentes mantienen las siguientes condiclones de pago:

Tasade
Banco Operacién Emision Vefncimiento intergs Valor
Banco Pichincha 2660195-00 37472017 3/4/2018 9.33% 38,763
Banco Pichincha 2721465-00 14/7,/2017 14/7/2018 9.33% 59,414
Banco Pichlncha 2757790-00 7/9/2017 6/9/2017 9.33% 75,830
Banco Pichincha 2814641-00 28/11/2017 29/11/2018 9.33% 73,602
Banhceo Pichincha 2817347-00 A2/2017 4/12/2018 9,33% 80,000
Banco Promerica — Produbanco 10106363307-000 L/C 30/11/2016 3/2/2017 9.33% 5673
Banco Promerica - Produbanco 16100373498-000 L/C 30/11/2016 3/2/2017 9,33% 44,555
Banco Promerlca— Produbance 1G103387603-000 LAC 051172016 3272007 9.33% 92,474
Banco Promerica— Produbanen 10100406652-000 L/T 8/3/2017 8/6/2017 9.33% 83,605
Banco Fromerica~ Produbanco 10100406648-000 8/3/2017 8/6/2017 9.33% 40,324
Banco Promerica~ Produbanca 10100419731-000 8/6/2017 8/6/2018 4.33% 128,407
Banco Promerica ~ Produbanco 10100434003-000 4/9/2017 3/9/2018 9,33% 121,365
Bance Promerica— Produbanco 10100435935-000 21/9/72017 20/9/2018 9.33% 93,291
Banco Promerica - Produbanco 101004467 17-000 2310207 23/11 /208 9.33% 150,000
Banico Prometica— Produbanco 10100451113-C00 15/12/2017 15/12/2018 0,33% 75,000
Banceo Promerica - Produbanco 10106451705-300 19/12/2018 19/12/2018 9.33% 220,000
Banco Bolivariano 500027091 4/9/2017 15/7/2020 9.33% 56,349
Banca Bolivarianc 500027280 29/11/2017 29/11/2018 9.33% 183,333
Banca Bolivarano S00027282 29/11/2017 29/11/20N8 9.33% 206,000
Banco Bolivariana 500027351 22/12/2017 22/12/2018 9.33% 50,000
Banca Bolivariana 244173 29/4/2015 27/4/2018 11.08% 5652
Baneco Bolivariano 244238 29/4/2015 277472018 11,08% 5,652
Bance Bolivariano 244221 29/4/2015 27/4/2018 11.08% 3127
Total 1.891.368
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PANATLANTIC LOGISTICS 5.A.
Motas a los Estados Finanderos
(En Dolares de Jos Estados Unidos de América - UsS)

Nota 14 — Cuentas Comerciales par Pagar

[as cuentas comerciales por pagar se compone de:

2017 2016
Cuentas por pagar aerolineas 1,959,885 1,942,498
Agentes del exterior por pagar 271.821 281,898
Proveedores por pagar ' 1,526,101 833,875
Tarjetas de crédito 16,396 25,507
Ajustes NIIF proveedores {(22.009) (33,186)
Total 3,752,194 3,050,593
Nota 15 — Otras Cuentas por Pagar
Las otras cuentas por pagar se compone de:
2017 2016
Obligaciones con el |ESS 143,778 78,932
Sueldos por pagar 131,124 106,553
Otras cuentas por pagar relacionadas (Nota 25.1) 27,301 23,154
Otras cuentas por pagar 177,147 97,579
Total 479,350 306,218
Nota 16 — Provisiones Corrientes
Las provisiones corrientes se compone de:
2017 2016
Beneficios sociales 37,470 34,560
Participacién a trabajaclores 43,756 23,586
Total 81,226 58,146
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PANATLANTIC LOGISTICS S.A,
MNotas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Cambios en participacion a trabajadores

Los movimientos de participacidn a trabajadares son comao sigue:

Saldo inicial
Pagos
Provision

Saldo final

Nota 17 — Impuestos

17.1 Actives por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes se compone de;

Crédito tributario de Impuesto a la renta

Total

17.2 Pasivos por impuestos corrientes

Los pasivos por impuestos corrientes se compone de;

Impuesto a la salida de divisas - 15D
[mpuesto al valor agregado - retenciones de IVA
Retenciones en la fuente de impuestoalarenta

Total

17.3 Impuesto a la renta reconocido en [os resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

Gaste del Impuesto a larenta corriente
{Ingrese) par impuesto diferidos

Total impuesto a [as ganancias
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2017 2016
(23,586) (6,982}
23,580 6,982
(43,750) {23.586)
(43,756) (23,586)
2017 2016
109,498 79,691
109,498 79,691
2017 2016
4,790 211
64.020 88,329
28,453 42,066
97,263 130,606
2017 2016
123,701 88,831
(4,234) 911
119,467 87,920




PANATLANTIC LOGISTICS 8.A.
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Una conciliacion entre [a utilidad seg(in estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2017 2016
;J’Icgr;:[eandt;ontab]e (antes de participacidn a trabajadores e impuesto 291,664 57,245
(-] 15% Participacion a trabajadores (43,750) {23,587)
(-) 15% [ngresos exentos - {9,164)
{+) Gastos no deducibles 314,361 279,284
Base imponible para el impuesto a la renta 562,275 403,778
Impuesta a la renta causado 123,701 88,831
Anticipo determinado . 72,756 73,865
{-}Cuota ' - -
{(-1Cuota 2 . .
(=} Saldo del anticipo por pagar 72,756 73,865
(-) Rebaja 40% (Decreto 210) (29,102) -
(=} Saldo de la tercera cuota por pagar 43,654 73,865
(A} Anticipos pagados {1ra, y 2da. cuota) imds saldo tercera cuota 43,654 73,865
(B} Impuesto ala renta causado 123,701 88,831
(=) Impuesto a la renta {mayor entre Ay B) 123,701 88,831
{-) Crédito tributario afos anteriores (79,691} (8,128}
(-) Retenciones en la fuente del periodo (153,508} (159,394]
{Crédito tributario) _ {109,4498) (79,691)

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias. La facultad de las
autoridades tributarias para revisar [as declaraciones de Impuesto a [a renta hasta el gjercicio 2014 atn no ha
prescrito,
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17.4 Saldos del impuesto diferido

Las diferencias temporarias deducibles e imponibles son las siguientes:

Afl0 2017

Interés implicito cuentas por cobrar comerciales

Total activos par impuestos diferidos

Costo amortizado de cuentas por pagar
Total pasivos par impuestos diferidos

Total

Los mavimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos se compone de;

Afo 2017:

Activos por Impuestos diferidos

Interés implicite cuentas por cobrar comerciales
Total activos por impuestos diferidos

Pasivos por Impuestos diferides
Costo amortizado de cuentas por pagar

Total pasivas por impuestos diferidos

Total

Afo 2016:

Activas por Impuestos diferidos _
Interés implicito cuentas por cobrar comerciales
Total activos por impuestos diferidos

Pasivos por impuestos diferidos
Costo amortizado de cuentas por pagar

Total pasivos por impuestos diferidos

Total

Rase Diferencta Diferencia Impuesto
contable Base fiscaf permanente temporaria diferido
3,852,276 4,006 086 - {53,810 13,452
3,952,276 4,006,086 - {53,810} 13,452

(3,752,145} (3,774,154} - 22,009 (5,502}
{3,752,145) (3,774,154 - 22,009 (5,502)
200,131 231,932 - {31.801) 7,950
Reconodldo Reconocido
Saldos al Recanocido e otro directamente Saldos al
comienzo enlos resultado en ef final del
del aho resultados integral patrimonio aflo
11,018 2,434 - - 13,452
1.me 2434 - . 13,452
{7,302] 1,800 - - (5,502}
{7,302} 1,800 - - {5,502}
3,716 4,234 - - 7,850
Reconocdido Reconocide
Saldos al Reconocido en otro directamente Saldos al
comienza en los resultado enel final del
del afio resultados integral patrimonlo aio

8,051 2,927 - - 11,018

8,091 2,927 - I 11,018

(5,285) (2,017) - - (7,302}
{5.285) {2,017) - - (7.302)
2,806 910 -
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Nota 18 — Otras Cuentas por Pagar no Cortientes

Corresponde a la adquisicion de vehiculos para la operacién de la Compaiiia.

2017 2016
Empleados 227,059 223,955
Total 227,059 223,955
Nota 19— Obligacion por Beneficios Definidos
Las obligaciones por beneficios definidos se compone de:
207 2016
Jubilacién patronal 850,872 731,000
Bonificacion por desahucio 272,925 201,851

Total 1,123,797 832,851

18.1  Jubilacidn patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, ios trabajadores que por veinte afios o mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o Interrumplda, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubllacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatariano de Seguridad Sacial,

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal se componen de;

2017 2016
Saldos al inicio del ano 731,000 634,913
Costo laboral por servicios actuales 33,055 28,850
Costo financiero 34,034 29,240
Pérdida actuarial reconocida en el OBD 55,083 . 89,516
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas ' (2,300} (51.519}
Saldo al final del afio 850,872 731,600




PANATLANTIC LOGISTICS S.A.
Notas a los Estados Financieros
{En Ddlares de [os Estados Unidos de América - US$)

19,2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cadiga de Trahajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiifa entregard el 25% de la dGltima
remuneracién mensual por cada uno de ios afios de servicio,

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahudio se componen de;

2017 2016
Saldos al inicio del aio 201,851 178,784
Costo laboral 31,748 31,198
Costo finandero 9,260 8,078
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas 1,759 {30,002)
(Ganancia) pérdida actuarial reconocida en el GBD {5,655) 13,883
Beneficios pagados (7,567) -
Ajuste gasto de afios anteriores 41,428 -
saldoal final del afio 272,925 201,951

Nota 20 — Precios de Transferencia

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, los contribuyentes del Impuesto a la Renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periode fiscal en un monto acumulade superior a tres millones de dblares de los Estados Unidos de
América (USD 3'000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

Aquetlos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales v/o domiciliadas
en el exterior, dentro del mismo perlodo fiscal, en un monto acumulada superior a los quince miliones de
dolares de los Estados Unidos de América (USD 15'000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo,
el Informe Integral de Precios de Transferencia,

Al 371 de diciembre de 2017, [a Compafia no cumple con los requisitos establecidos por [a Administracion

Tributaria, para la presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia, asf como la para
presentacian def Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
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Nota 21 —Patrimonio

Capital Sociat

Al 31 de diclembre del 2017, el capital social suscrito y pagado es de 1,575,000, acciones ordinarias de US$
1.00 de valor nominal unitario,

Reserva Legal

La Ley de Compafifas de la Republica del Ecuador requiere que se transfieran a [a reserva legal, por lo menos
el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Comparifa, Dicha
reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liguidacidn de la Compafifa, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

QOtras cuentas patrimoniales

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Companias Valores y Seguros, en la Resolucion No.
SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el R.O. 566 del 28 de octubre de 2011,
se expide el reglamento sobre el tratamiento de:

Saldo de fa subcuenta resultades acumulados provenientes de a adopeidn por primera vez de las NUF.- Los
ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informadion
Financiera "NIF" completas y de la Norma Internacional de Informacidn Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en [0 que corresponda, v que se registraron en el patrimonio en la
cuenta Resultados Acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF', que generaron un salda acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo efercicio econdmico concluido, s las hubleren:
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el casa de liquidacian de [a compafiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por
primera vez de las NIIF", éste podrd ser absorbido por los Resultados Acumulados y 1os del tltimo ejercicio
econdmico concluido, silos hubiere,

Ajustes pravenierites de [3 adopcion por primera vez de las "NIIF”, - Los ajustes realizados bajo las Normas
fnternacionales de Informacion Financiera "NIF" completas y la Norma [nternacional de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deberdn ser conocidos v aprobados
por la junta general de accionistas o socios gue apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos
de acuerdo con las normativas antes referidas.
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Nota 22 —Ingresos Operacionales

Los Ingresos operacionales se compone de;

2017 2016
Ingresos por servicios de embargue exportaciones 30,581,640 8,559,633
Ingresos por servicios embarques importaciones 4,528,258 4,167,811
Reconocimiento de servicios embarques exportaciones 209,910 33,603
Ingresos varios 131,406 355,518
Total 35,452,214 33,116,565
Nota 23 — Costos v Gastos por sU Naturaleza
Los castos reportades enlos estados financieros se compone de;
2017 2016
Costos fletes 1,590,941 2,062,498
Costos de aduanas 354,821 293,549
Costo de duties 352,684 350,870
Costos de alquileres 277,950 149,846
Costos de materiales 148,965 106,514
Costos de materiales y estibajes 580,426 451,384
Costos de mantenimiento 10,123 3,607
Costos de movilizacidn y vidticos 6,334 16,079
Costaos de correos y courier 2560 117
Costos de honorarios 594,166 470,576
costos de comisiones _ 30,219 62,353
Costos de segurcs 28,406 35,772
Costos de provisiones 120,000 120,000
Costos de embarques consolidados 4,882,919 4,158,742
Costos de embarques directos 5,987,530 8,973,014
Costos de charters - 394,111
Costos de logfstica y distribucion 30,655 -
Costos embargues directos 14,851,464 §,215,717
Otros costos operacionales 119,319 279,222
Total 29,967,182 28,348,971
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Los gastos de administracion y ventas por su naturaleza se compone de:

2017 2016

Sueldos y salarios 1,765,535 1,657,626
Beneficios sociales 1,060,032 983,585
Honorarios y comisiones 331,191 404,596
Arriendos 403,449 467,880
Servicios y comunicarioneas 152,549 159,544
Seguros 62,174 46,254
Mantenimiento y seguridad 220,098 130,323
impuestos, cuotas y confribuciones 34,147 29,958
Movilizacién y vidticos 68,504 66,130
Correos y courier . 7,838 8,906
Publicidad y propaganda _ 43,118 37,421
Castos legales 14,865 11,082
Materiales y sumninistros 41,085 11314
Castos de gestidn 15,646 12,768
Depreciacion y amortizacion 115,853 108,700
Provisiones 100,285 103,982
Pagos por otros servicios 244,620 175,303
Pagos por otros bienes 3,822 11,492
Gastos operativos proyecto Galapagos 106,840 -
Seguridad y salud ocupacional 1,694 -
Participacicn a trabajadores 43 750 23,586
Total 4,837,205 4,450,450

Los gastos financieros por su naturaleza se compone de:

2017 2016

Casto financieros 225,929 188,248
Total 225,929 188,248
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Nota 24— Otros Ingresos y Eoresos

Los ofros ingresos v egresos se presentan asf:

2017 2016

Intereses ganados 58,687 53,739
Utilidad en ventas de propledad, planta y equipo - 389
Oftros ingresos 10,047 22,603
Comisiones ganadas 5,876 20,668
* Dividendos - : 2,583
Ingreso diferencial cambiario 17 35
Perdida en venta de propiedad, planta y equipo (6,383) (‘1'8,534}
Gastos no deducibles (201,362) (49,473}
Impuesto salida de divisas - [SD (18,834) (13,550}
Otros egresos ' (22,031) {13,697)
Total {173,983) 4,763

Nota 25 — Transacciones con Partes Relacionadas

25.1 Transacciones y saldos can partes relacicnadas

Durante el ano, la Compafia tiene |os siguientes saldos con partes relacionadas:

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar

2017 2016 2017 2018
Panatlantic Logistisc S.A.S. 64,233 64,601 - -
Grupo Aragundi - 136,903 - -
Aragund] Etger - - 27,301 23,154
Consorcio Panismar 116,790 . - -
Alejandra Aragundi 15,000 15,000
Total 193,623 216,504 27,301 23,154

25.2 Compensacién del personal clave de ta gerencia
La remuneracion y/o compensacion pagada al personal clave de gerencia que tiene la autoridad v

responsabilidad de planificar, dirigir y controlar [as actividades de la Compania de manera directa o indirecta
durante el ano 2017 fue de USS$ 336,947 (LS$ 399,357 enelano 20160,
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Nota 26 — Detalle de Garantias

A continuacion se presenta el detalle de garantfas;

Bancos Descripcion de la Garantia 2017 2016

Pichincha Certificados de depésito 385,936 373,319
Prenda vehiculo Ford 44,010 56,700

Produbanco / .

Promeérica Prenda industrial vehiculo 35,822 94,000
Reserva de dominio vehiculos 122,628 122,628
Bienes vehiculos en arrendamiento mercantil 18,749 ' -
Hipoteca oficina amazonas 139,898 106,292
Hipoteca departamento Edif. Jaramilio 111,388 112,353
Prenda comercial reserva de dominio -
Pélizas de acumulacion 789,608 534194
Prenda industrial de equipo 49,003 49,003

Bolivarianag Certificados de depdsito 200,102 -
Contrato de prenda con reserva de dominio 276,325 -
Tortal 2,173,479 1,448,489

Nota 27 — Procesos Judiciales

Al 31 de diclembre de 2017, se encuentran en procesas judiciales el siguiente detalle de cartera:

Deudor Valor Esrado
Mm&Company Exportadores S.A. 78,433,863 Juiclo civil planteado
Aguilar Mareano Gonzalo Teodoro 8,214,94 Juiclo cvil planteado y con plan de pagos
MY Success Corp 1,898.42 Juicio civil planteado
Romero Torres Alicia Del Roclo 47,117,171 iniclade juicio verbal sumario
Total 135,664.10

Nota 28 — Hechos Qcurridos Después del Periodo Scbre en el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de [os estados financieros no se produjeron eventos
que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante scohre los estados financieros
adjuntos.
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Nota 29 — Aprobacién de fos Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobadoes por [a
Administracion de la Compafila y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinidn da la
Administracion, [o estados financleros seran aprobados sin modificaciones.
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