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Mm Ol GUERRA 8. ASOCIADOS 
AUDITORES INDEPENDIENTES 

ECUADOR 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los miembros del Directorio y Accionistas de 
Panatlantic Logistic S.A. 

informe sobre los estados financieros 

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de PANATLANTIC LOGISTIC 

S.A. - que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2012 y los 
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de 

caja por el año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables 

significativas y otras notas explicativas. 
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Responsabilidad de la Gerencia de la Compañía por tos estados financieros 

2. La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable 

de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de información 
Financiera - NIIF, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para 
permitir la preparación de los estados financieros libres de errores materiales, debido a 

fraude o error. 

Responsabilidad del Auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros 

basados en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas 
internacionales de auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos 

éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de sí los 

estados financieros no contienen errores importantes. 

  
Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de 

auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 

procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación 

del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o error. Al 

efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles 

internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados 

financieros de la Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a 

las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad 

del contro! interno de la Compañía. Una auditoría también comprende la evaluación de 
que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones 

contables hechas por la gerencia son razonables, así como una evaluación de la 

presentación general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de 
auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base 

para nuestra opinión de auditoría. 

fp MG! is a worldwide alliance of independent Italia N30-114 y Av. Eloy Alfaro, Quito - Ecuador 
S Teléfonos: (593) (2) 255 0299 - (593) (2) 290 2988 

PO.Box: 17-03-143 
www.mgiecuador.com  



  

Opinión     

  

    

   

         

4. En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en 
todos los aspectos materiales, la posición financiera de PANATLANTIC LOGISTIC S.A. 

S.A. al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones y sus flujos de 

efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera - NIIF, 

informes requeridos por otras regulaciones 

5. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía, 

por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012, se emite por separado. 

Quito, 21 de junio de 2013 

LUMA_ e Doe 
gistro en la Superintendencia 'YRON GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A. 

de Compañías: 060 Socio - Licencia Nro. 2408



  

Panatlantic Logistic S.A. 

Balances Generales 
Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

ACTIVOS 

Activos Corrientes 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo (Nota 3) 

Otros Activos Financieros (Nota 4) 

Cuentas Comerciales por Cobrar y Otras 

Cuentas por Cobrar, Neto (Nota 5) 
inventarios (Nota 6) 
Activos por Impuestos Corrientes (Nota 11) 

Gastos Anticipados 

Total Activos Corrientes 

Activos Fijos 

Propiedad Planta y Equipo (Nota 7) 
Depreciación Acumulada 

Activos Fijos, Neto 

Otros Activos Financieros 

Activos por Impuestos Diferidos (Nota 11) 

Total Activo No Corriente 

Total Activos 

A 

A 
Claudio Bertogg 
Gerente General 

Diciembre 31, 

2012 2011 

744,696 997,918 
855,252 675,684 

5'190,873 4'080,728 
21,747 17,346 
54,784 38,317 
3,840 21,833 

6'871,192 5'831,826 

1'311,879 1'195,226 
(560,247) (416,894) 

751,632 778,332 

119,544 544 
59,995 60,822 

930,171 839,698 

801 6'671,524 

—_2EER 
Elena Caballero 

Contadora General 

Las notas adjuntas del 1 al 23 son parte integrante de estos estados financieros. 
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Panatlantic Logístic S.A. 
Balances Generales 

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Diciembre 31, 

012 2011 

Pasivos Corrientes 

Obligaciones Financieras (Nota 8) 1122,437 784,746 

Cuentas Comerciales por Pagar y Otras Cuentas , , , 
por Pagar (Nota 9) 4'720,919  3'930,110 

Pasivos Acumulados (Nota 10 ) 79,729 72,969 

Pasivos por Impuestos Corrientes (Nota 11) 296,661 195,845 

Total Pasivos Corrientes 6'219,746 4'983,670 

Pasivos No Corrientes 

Obligaciones Financieras (Nota 14) 10,938 185,503 

Obligaciones por Beneficios Definidos (Nota 15) 458,655 380,633 

Total Pasivos No Corrientes 469,593 566,136 

Total Pasivos 6'689,339 5'549,806 

Patrimonio de los Accionistas (Nota 16) 

Capital Social 1575,000  1'575,000 

Reserva Legal 41,254 30,547 

Reserva Facultativa - 88 

Reserva de Capital 232,002 232,002 

Resultados Acumulados (822,122) (822,122) 

Resultado Neto del Ejercicio 85,890 106,199 

Total Patrimonio de los Accionistas 1112,024 11121,718 

Total Pasivos y Patrimonio de Accionistas 7'801,36: 6'671,524 

a E = 
2 

_—— == — 
Claudio Bertogg Elena Caballero 
Gerente General Contadora General 

Las notas adjuntas del 1 al 23 son parte integrante de estos estados financieros.  
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y Panatlantic Logistic S,A. 

Años Terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011 

Estado de Resultados Integral 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

2012 2011 

Mi Ingresos Ordinarios (Nota 17) 9'3890,083 8'038,829 
- Costos (Nota 18) (5'223,388) (4'068,245) 

Utilidad Bruta 4'666,695 3'970,584 

Gastos de Operación (Nota 18) 

  

Gastos de Administración (4'240,840) (3'658,921) 

Total Gastos de Operación (4240,840) (3'658,921) 

Utilidad en Operaciones 425,855 311,663 

á 
4 

Otros Ingresos (Egresos) (Nota 19) 

85
 

d Otros Ingresos/(Egresos) (198,219) (89,664) 

A Total Otros, Neto (198,219) (89,664) 

S Utilidad Antes de Impuesto a la Renta 227,636 221,999 

impuesto a la Renta 
  

y a Impuesto a la Renta Corriente (Nota 11) 139,920 119,459 

ao Impuestos Diferidos Neto (Nota 11) 1,826 (3,659) 
SS 

5 Utilidad, Integral    85,890 106,199 

d     Elena Caballero Claudio Bertogg 
Gerente General Contador General 

3
d
 

a Las notas adjuntas del 1 al 23 son parte integrante de estos estados financieros. 
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3 Panatlantic Logistic S.A. 
Le Años Terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011 

Estados de Flujos de Efectivo 

o (En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
3 

53 2012 2011 
y Flujo de Efectivo por las Actividades de Operación: 

3 Recibido de clientes 8'708,821 7'546,383 
Pagado a proveedores, empleados y terceros (8'478,842) (7 417,015) 

Otros ingresos (gastos) (200,157) (134,087) 

Efectivo neto proveniente (utilizado en) de las actividades 
de operación 29,822 (4,719) 

Flujo de Efectivo por las Actividades de Inversión: 

. Adquisición (venta de activos fijos, neto (52,018) (271,387) 

ES Inversiones a Corto Plazo y Largo Plazo (298,568) (55,579) 

yn Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversión (850,586) (326,966) 

, Flujo de Efectivo por las Actividades de Financiamiento: 

a Obligaciones Bancarias 163,122 125,197 
a Pago de Dividendos (95,580) - 

Efectivo neto proveniente de las actividades de 

financiamiento 67,542 125,197 

- Disminución del Efectivo en Caja y Bancos (253,222) (206,488) 
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al! inicio del año. 997,918 1'204,406 
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al final del año. 744,696 997,918 

- 

y 

5 ET 

Claudio Bertogg Elena Caballero 
Jl Gerente General Contador General 

> e 

O Las notas adjuntas del 1 al 23 son parte integrante de estos estados financieros. 

   



Panatlantic Logistic S.A. 
Años Terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011 

Estados de Flujos de Efectivo 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Conciliación del resultado del año con el flujo 

proveniente de las operaciones 2012 2011 

Utilidad Integral 85,890 106,199 

Partidas que no representan movimiento de efectivo 

Provisión Incobrables 73,850 3,623 

Depreciación y Amortización. 78,718 135,919 

Jubilación Patronal y Desahucio 78,022 30,200 

Participación a Trabajadores 40,171 39,176 

impuesto a la Renta 139,920 119,459 

Impuestos Diferidos 1,826 (3,659) 

Provisiones Varias 47,339 - 

Ajustes NIF (19,931) (28,683) 

Cambios Netos en Activos y Pasivos 

(Aumento) en cuentas por cobrar y otros (11181,262) (492,446) 

(Aumento) Disminución en inventarios (4,401) 7,446 

Disminución de pagos anticipados 17,993 8,507 

Aumento en cuentas por pagar 705,098 82,450 

Disminución de pasivos acumulados (33,411) (12,910) 

Efectivo neto proveniente (utilizado en) de las actividades 
de operación 29,822 4,71 

    

Claudio Bertogg Elena Caballero 
Gerente General Contador General 

Las notas adjuntas del 1 al 23 son parte integrante de estos estados financieros.  



Panatlantic Logistic S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 1 — Operaciones 

Panatlantic del Ecuador Cía. Ltda, se constituyó en el Ecuador el 30 de noviembre de 1979, 

posteriormente el 12 de febrero del 2000 cambió su denominación a Panatlantic Logistics 
S.A., su objeto social es el transporte internacional terrestre, marítimo y aéreo y la realización 

de toda clase de actos civiles y de comercio permitido por la ley necesarios para cumplir su 

objeto social. 

La Compañía fue designada “Contribuyente Especial” por el Servicio de Rentas Internas (SRI) 

el 1 de Junio del 2000 mediante Resolución No. 272. 

Nota 2 - Políticas Contables Significativas 

2.1 Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas 

Internacionales de Información Financiera (NIIF). 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF, requiere el uso de 
ciertas estimaciones contables críticas. También exige a la Administración que ejerza 
su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. En 

opinión de la Administración, las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y 
están basados en la experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de 

ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables bajo las actuales 
circunstancias. Los resultados finales podrían llegar a diferir de dichas estimaciones 
contables. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas 

han sido definidas en función de las NilF vigentes al 31 de diciembre del 2012, 

aplicadas de manera uniforme a todos los períodos que se presentan. 

2,2 Bases de preparación 

Los estados financieros de la Compañía comprenden el estado de situación financiera 

31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de cambios en el 

patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado el 31 de diciembre del 2012. 
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales 

de Información Financiera (NIIF). 

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo 

El “efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, 

depósitos a la vista o inversiones financieras líquidas; altamente líquidas que se pueden 

transformar en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son 

presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera.



Panatlantic Logistic S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

2,4 Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros 
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 
Surgen cuando la Compañía provee dinero, bienes o servicios directamente a un 
deudor sin intención de negociar la cuenta por cobrar. 

BP
 

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, debido a que no existen diferencias 

materiales respecto de su valor razonable. Posteriormente, se miden al costo 

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos la provisión por 

pérdidas por deterioro de valor, la cual se establece cuando existe evidencia objetiva de 

que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de ] 

acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar, El importe de la provisión a 

es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos futuros 
de efectivo estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original. 

El importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisión y 

la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Cuando una cuenta por cobrar es 

castigada, se regulariza debitando la cuenta de provisión para las cuentas por cobrar. 

El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implícitos) se reconoce como ingresos 

financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas 

por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. 

| 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar corresponden a activos 
corrientes y se revelan en la nota 5. 

10  



Panatlantic Logistic S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

2.5 Propiedades, planta y equipo 

Las partidas de propiedades, planta y equipo adquiridos de forma separada se 

reconocen y valoran inicialmente por su costo. 

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son valoradas al 
costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 

deterioro de valor. 

El costo de propiedades, planta y equipo incluye todos los costos de adquisición más 

todos los costos incurridos para la ubicación y puesta en condiciones de funcionamiento 
del activo. Los costos por préstamos de la financiación directamente atribuibles a la 

adquisición o construcción de activos calificados (activos cuya construcción o 
producción demanda un periodo substancial de tiempo) son reconocidos en resultados 

en el periodo en que se incurren. Son reconocidas tas partidas de propiedad, planta y 

equipo cuyo costo supera a aquel estimado como base de capitalización, de acuerdo a 

la política interna de la Compañía que constituyen los valores mayores a US$300. 

La depreciación es calculada en base a la vida útil estimada de las diversas clases de 
partidas de propiedades, planta y equipo de acuerdo con el método de línea recta. La 
vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de 

cada año. Á menos que se revisen debido a cambios específicos en la vida útil 

estimada, las tasas anuales de depreciación son aplicadas en función a la vida útil 

estimada como sigue: 

Ítera Vida útil (en años) 

Instalaciones 10 
Maquinaria y equipos Entre 5 y 10 
Equipo de oficina 10 

Vehículos 10 
Sistemas de almacenamiento y refrigeración Entre 12.5 y 20 
Equipos de computación Entre 5 y 10 
Muebles y enseres Entre 10 y 15 

Otros bienes depreciables Entre 3 y 10 

11  



Panatlantic Logistic S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

A efectos de la transición de los estados financieros hacia Normas Internacionales de 

Información Financiera, y en aplicación de una de las exenciones a la aplicación 
retroactiva de la NIF 1; la Compañía optó por la medición de ciertas partidas de 

propiedades, planta y equipo, a su valor razonable, y utilizar este valor razonable como 

el costo atribuido a la fecha de transición. El valor razonable de los referidos activos fue 

medido mediante avalúo realizado por expertos externos independientes, determinando 
de esta forma nuevos valores iniciales, 

Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas útiles remanentes. En 

tal virtud, las vidas útiles detalladas en el párrafo anterior, corresponden a aquellas 

vidas útiles remanentes definidas por los avalúos, y no representan las vidas útiles 

totales para una determinada clase de activo. 

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se 

reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable. Los gastos de reparaciones y 

mantenimiento se registran a resultados en el período en que se producen; mientras 

que los desembolsos por renovaciones y mejoras, que resultarán en beneficios 
económicos futuros, se capitalizan cuando son importantes. 

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo; se calculan 

comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de 

resultados. 

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles 

Los activos que tienen una vida útil indefinida, no están sujetos a amortización y se 

someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro de valor. Los activos sujetos 

a amortización se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algún 

suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser 

recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros 

del activo sobre su importe recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de 

un activo menos los costos necesarios para la venta, o el valor de uso; el mayor de los 

dos. 

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro de valor, los activos se agrupan al nivel 

más bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (UGE — Unidad 

Generadora de Efectivo). Los activos no financieros distintos al goodwill que hubieran 

sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones al menos una vez al año, por 

si se hubieran producido reversos de la pérdida. 

12    



Panatlantic Logistic S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

2.7 Costos por intereses 

Los costos por intereses incurridos para la construcción de cualquier activo calificado 

son registrados en resultados en el período en que se incurren. 

2.8 Activos financieros 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación, y 
son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto 
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en 

resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la 
transacción se reconocen en resultados. 

Todos los activos financieros reconocidos, son posteriormente medidos en su totalidad 

al costo amortizado o al valor razonable. 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: a valor 
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la 

venta. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos 

financieros. La administración determina la clasificación de sus activos financieros a la 

fecha de su reconocimiento inicial. 

2.8.1 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados son 

instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable 

en el reconocimiento inicial por la Administración de la Compañía. 

Un instrumento financiero se clasifica en esta categoría si se adquiere 

principalmente con el propósito de venderse en el corto plazo o en el reconocimiento 

inicial forman parte de un portafolio de idénticos instrumentos financieros que la 
Compañía administra en forma conjunta y que ha tenido un patrón reciente de toma 

de beneficios en el corto plazo. 

Los instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en 
resultados en el reconocimiento inicial, son aquellos que son administrados y su 

desempeño evaluado en función del valor razonable de acuerdo con una estrategia 

de inversión que la Compañía ha documentado y la información de esos 
instrumentos financieros es evaluada por la administración de la Compañía en 
función del valor razonable de forma conjunta con otra información relevante. Los 

-. Instrumentos de esta categoría se clasifican como activos corrientes y los cambios 

en su valor razonable se registran en resultados. 
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2.8.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no 
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administración 

de la Compañía tiene la intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento, 

Si la Compañía vendiese un importe significativo de los activos financieros 

mantenidos hasta su vencimiento, la categoría completa se reclasificaría como 
disponible para la venta. 

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los costos 

de transacción. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, reconociendo los 

ingresos por intereses sobre una base de acumulación efectiva en los ingresos por 
inversiones. 

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con 

vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de 
situación financiera, que se clasifican como activos corrientes. 

2.8.3 Préstamos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos 
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos 

corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del 

estado de situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los 

préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras 
cuentas por cobrar. 

2.8.4 Activos financieros disponibles para la venta 

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que se 

designan en esta categoría o no se clasifican en ninguna de otras categorías. 

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable más los costos de la 

transacción. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas 

de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y 
acumulado en la reserva de revaluación de inversiones. 

14 
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Al momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada en 

la reserva de revaluación de inversiones es reclasificada a resultados del período. 

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administración pretenda 
enajenar la inversión en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situación 

financiera. 

2.8.5 Deterioro de activos financieros al costo amortizado 

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por 

deterioro al final de cada periodo. Un activo financiero estará deteriorado si, y solo si, 

existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más eventos 

que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y ese evento o 

eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo 

futuros estimados del activo financiero. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 

directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en 

libros se reduce a través de una cuenta de provisión, Cuando se considera que una 

cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de 

provisión. La recuperación posterior de los valores previamente eliminados se 

convierte en créditos contra la cuenta de provisión. 

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el 
estado de resultados. 

2.8.6 Baja en cuentas de un activo financiero 

La Compañía dará de baja en cuentas un activo financiero únicamente cuando 

expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y 

transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del 
activo financiero. Si la Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los 

riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del 

activo transferido, la Compañía reconocerá su participación en el activo y la 

obligación asociada por los valores que tendría que pagar. Si la Compañía retiene 

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo 
financiero transferido, la Compañía continuará reconociendo el activo financiero y 

también reconocerá un préstamo colateral por los ingresos recibidos. 
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2.9 Préstamos 

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, 

neto de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran 

subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos 

recibidos (neto de los costos de transacción) y el valor de reembolso se reconoce en el 

estado de resultados durante el período del préstamo usando el método de interés 

efectivo. 

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 

derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses 

después de la fecha del estado de situación financiera. 

2.10 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, 

no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Surgen cuando la Compañía recibe dinero, bienes o servicios directamente de un 

acreedor. 

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su valor razonable por 

tener vencimientos en el corto plazo. Después del reconocimiento inicial, se miden al 

costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier 
deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como 

costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las 
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare 

inmaterial. 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para 

asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos 

crediticios pre acordados. 

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos 

corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado 
de situación financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes. El valor razonable 

de las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 10. 

2.11 Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 

corriente y el impuesto diferido. 
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2.11.1 Impuesto corriente 

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada 

durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las 

partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son 
gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto 

corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 

2.11.2 Impuestos diferidos 

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en 

libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases 
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. 

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporarias imponibles. Se reconocerá un activo por impuestos diferidos, por causa 

de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 

probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que 

se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice 
o el pasivo se cancele. El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de 

impuestos o en la normativa tributaria, la reestimación de la recuperabilidad de los 

activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros 

de un activo, se reconoce en el resultado del período, excepto en la medida en que 

se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del 

período. 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos si, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de 

compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y 

los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan 
del impuesto a la renta y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y 

pasivos como netos. 

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos 

Los impuestos corrientes y diferidos, deberán reconocerse como ingreso o gasto, y 
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado 

“integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 

reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una 
combinación de negocios. 
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2.12 Provisiones 

di Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente, ya 
sea legal o implícita, como resultado de un suceso pasado; es probable que la 
Compañía tenga una salida necesaria de recursos para liquidar la obligación; y el 

importe se puede estimar de manera confiable. 

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean 

necesarios para liquidar la obligación usando una tasa antes de impuesto que refleje las 

_ evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos e 

2. incertidumbres específicos de la obligación. El incremento en la provisión como motivo 
del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses. Sr 

ás 

0 2.13 Beneficios a los empleados 

e . 
2.13.1 Vacaciones del personal 

3 

La Compañía reconoce el gasto por vacaciones del personal en base al método del 
devengado. 

S 2.13.2 Beneficios post empleo y otros beneficios a largo plazo 

e 

Las obligaciones que se provisionan aplicando el método del valor actuarial del costo 

. devengado del beneficio, consideran estimaciones como: permanencia futura, tasas 
> de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de 
O cálculos actuariales. Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas 

de tasas de interés de mercado. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen 

| en resultados en el ejercicio en que se incurren. 
SA 

2.13.3 Participación a trabajadores 

La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores 
. en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las 

A utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

n-. 2.14 Reconocimiento de ingresos 
e 

9 Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestación cobrada o por 
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o 

rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

a - 

S 
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Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las 

siguientes condiciones: 

a) El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad. , 

b) Es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la 

transacción. . . . 
c) El grado de realización de la transacción, al final del período sobre el que se 

informa, pueda ser medido con fiabilidad, y 
d) Los costos ya incurridos en la prestación, así como los costos que quedan por 

incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad. , 

2.15 Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el 
pago, y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen. 

2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del 
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas: 

  

Ni Título 
Fecha de 
vigencia 

NIC 19 * Enmienda. Eliminación del enfoque del corredor y Enero 1, 2013 
cálculo de los costos financieros sobre una base neta 

NIC 28 Enmienda. Inversiones en asociadas y negocios en Enero 1, 2013 
conjunto 

NIF 9 Mejora. Reconocimiento y medición de instrumentos Enero 1, 2015 
financieros 

NIF 13 Mejora. Uniformidad en la determinación de valor Enero 1, 2013 
razonable   La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIIF y las nuevas  , 

interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados 
financieros en el ejercicio de su aplicación inicial. 
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Nota 3 - Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo 
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera de la 

siguiente manera: 

  

Diciembre 31, 

2012 

Caja 6,442 

Bancos 738,253 

Total 144,696 

Nota 4 -— Otros Activos Financieros 

Un resumen de otros activos financieros es como sigue: 

Diciembre 31, 

2012 

Banco Pichincha . 307,953 
Banco Promerica 446,643 

Banco Bolivariano - 

Banco de Guayaquil 100,65 

Total 855,252 
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Nota 5 - Cuentas Comerciales por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar 

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

Diciembre 31, 

2012 2011 

Clientes 4'562,161 3'402,079 
Provisión de Incobrable (70,891) (22,702) 

Interés Implícito de Cartera (25,516) (44,715) 

Subtotal 4'465,754 3'334,662 

Transferencias 165,686 - 

Empleados 200,094 281,619 

Entregas a rendir 3,264 39,370 

Comisiones Compañías aéreas - 126,308 

Anticipos - 15,221 

Deposito en Garantía 102,995 45,201 

Cuentas por Liquidar 91,629 57,720 

Provisiones Varias (11,258) - 

Subtotal 552,410 565,439 

Otras Cuentas por Cobrar 172,709 180,627 

Total 5'190,873 4'030.728 

  
Cambios en lá provisión para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisión para 
cuentas dudosas fueron como sigue: 

2012 2011 

Saldos al comienzo del año 
(22,701) (19,080) 

Provisión 
(73,850) (74,028) 

Reclasificaciones 
26,479 - 

Bajas y ajustes del año (819) 70,407 

Saldos al final del año (70,891) 22,70. 
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Nota 6 — Inventarios 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

Material de embalaje, de seguridad y de oficina 

Suministros, comisiones y datos 

Otros 

Total 

22 

Diciembre 31, 

2012 2011 
- 8,131 

- 3,440 

21,74 5,775 

214,747 17.346 
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Nota 8 — Obligaciones Financieras 

Un resumen de las obligaciones a corto plazo es como sigue: 

Diciembre 31, 

2012 2011 

Banco Bolivariano 20,373 212,846 

Banco del Pichincha 244,167 122,886 
Banco Promérica 820,365 412,222 
Banco de Guayaquil 35,000 35,000 
Intereses por Pagar 2,532 1,792 

Tota! 1'122,437 784,746 

Nota 9 — Cuentas Comerciales por Pagar y Otras Cuentas por Pagar 

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue: 

Diciembre 31, 

2012 2011 

Cuentas Comerciales: 
Transportadores por Pagar 3'167,208 1'630,638 
Agentes del Exterior por pagar 217,507 202,905 

Proveedores por pagar 597,091 1'105,178 

Anticipos proveedores por pagar (113,745) - 

Ajustes Niif Proveedores (6,729) (5,997) 

Subtotal 3'861,332 2'932,724 

Sueldos por Pagar 109,803 80,876 

Comisiones por Pagar - 3,330 

Dividendos por Pagar 2.153 - 

Depósito en Garantía Terceros 386,661 402,310 

Subtotal 498,617 436,516 

Otras Cuentas por Pagar 360,970 510,870 

Total 4,720,919 3'930,110 
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Z ota 10 — Pasivos Acumulados 
  

El resumen de pasivos acumulados es como sigue: 

    

  

  

Diciembre 31, 

2012 2011 

Beneficios Sociales 39,558 33,793 

Participación a Trabajadores 40,171 39,176 

Total 79.729 72.969 

Nota 11 - Impuestos 

11.1. Activos y pasivos del año corriente 

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 

Diciembre 31, 

2012 2011 

Activos por impuesto corriente: 

Credito Tributario Impuesto a la Renta 16,467 - 

Retenciones de Periodos Anteriores 38,317 38,31 

Total 54,784 8,317 

Pasivos por impuestos corrientes: 

Impuesto a la Renta por Pagar - 2,574 

Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y 
Retenciones 263,905 170,565 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 

por pagar 32,756 22,706 

Total 2 61 195,845 

11.2. Impuesto a la renta reconocido en los resultados 

El gasto del impuesto a la renta incluye: 

2012 2011 

Gasto del impuesto corriente 139,920 119,459 
Gasto (Ingreso) por impuestos diferidos 1,826 (3,659) 

Total gasto de impuestos 141,746 115,800 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en 
un 23% sobre las utilidades sujetas a distribución (2011: 24%) y del 15% sobre las 
utilidades sujetas a capitalización. 
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Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad grabable es como 

q sigue: 
y 

S 2012 2011 

S Utilidad antes de participación a trabajadores e 

' impuesto a la renta 267,807 261,176 

Y Menos: 

Participación a trabajadores 40,171 39,176 

Deducción pago discapacitados 52,215 . 35,301 
3 

. Más: 

e Gastos no deducibles 432,927 311,051 

Utilidad Gravable 608,348 497,750 

(A) Anticipo calculado 73,326 61,679 
S (B) Impuesto a la renta causado 139,920 119,459 

: Impuesto a la renta (mayor entre A y B) 139,920 119,459 

nm Menos: 

a Retenciones en la fuente 156,387 116,886 

o (Crédito Tributario ) Impuesto a pagar (16,467) 2,573 

Y 

e a q Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias. La 

facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta 
hasta el ejercicio 2009 aún no ha prescrito. 
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Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue: 

Año 2012 

Diferencias temporarias: 

Interés Implícito cuentas por Cobrar 

Comercial 
Interés Implícito Cuentas por Pagar 
Provisión de bonificación por Jubilación 

Patronal y Desahucio 

Total 

Año 2011 

Diferencias temporarias: 

Interés Implícito cuentas por Cobrar 
Comercial 

Interés Implicito Cuentas por Pagar 

Provisión de bonificación por 

Jubilación Patronal y Desahucio 
Pérdidas Tributarias 

Total 

Reconocido Reconocido 
Saldos al Reconocido en otro directamente Saldos 

comienzo en los resultado en el al fin 
delaño resultados integral patrimonio del año 

  

11,163 — (5,549) - - 5,614 

(1,320) 2,800 - - 1,480 

50,979 923 = - 51,902 

60,822 (1,826) - = 58,996 

Reconocido Reconocido 

Saldos al Reconocido  enotro directamente Saldos 
comienzo  enlos resultado en el al fin 

delaño resultados integral patrimonio del año 

  

10,573 590 - - 11,163 

(3,467) 2,147 - - (1,320) 

50,057 922 - - 50,979 

37,163 3,659 —— — 60,822 

G 
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11.4, Aspectos Tributarios del Código de la Producción 

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 
el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre 

otros aspectos tributarios. 

La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para 
sociedades, así tenemos: 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% a partir del 

año 2013. 

Nota 12 — Precios de Transferencia 
  

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal en un 
monto acumulado superior a tres millones de dólares de los Estados Unidos de América (USD 

3.000.000,00), deberán presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con 
Partes Relacionadas. 

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o 

domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a 

los seis millones de dólares de los Estados Unidos de América (USD 6'000.000,00) deberán 
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. 

Nota 13 - Participación Trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en 

las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables. Los 

movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue: 

  

  

  

  

2012 2011 

Saldos al comienzo del año 39,176 21,548 
Provisión del año 41,859 39,176 

Pagos efectuados (40,864) (21,548) 

Saldos al fin del año 40,171 39,176 

Nota 14 — Obligación Financiera a Largo Plazo 

Un resumen de la obligación por beneficios definidos es como sigue: 

- Diciembre 31, 

2012 2011 

Banco Promerica 10,938 165,132 

Banco Bolivariano - 20,371 

Total 10,938 185.503 
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Nota 15 — Obligación por Beneficios Definidos 

Un resumen de la obligación por beneficios definidos es como sigue: 

    

Diciembre 31, 

2012 2011 

Jubilación Patronal y Desahucio 458,655 380,633 

Total 458,655 380,633 

15.1. Jubilación Patronal 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años 

o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho 

a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su 
condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como 

sigue: 

2012 2011 

Saldos al comienzo del año 380,633 350,433 

Provisión del Período 78,022 30,200 

Saldos al final del año 458,655 380,633 

Nota 16 — Patrimonio 

16.1. Capital Social 

A! 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social suscrito y pagado es de 1'575,000, 
acciones ordinarias de US$ 1.00 de valor nominal unitario. 

16.2. Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que se transfieran a la reserva 

legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del 

capital social de la Compañía. Dicha reserva no esta sujeta a distribución, excepto en el caso 

de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para 

cubrir pérdidas en las operaciones. 
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16.3. Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF 

incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de 
las NIF, El saldo acreedor podrá ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este 
saldo no esta disponible para el pago de dividendos y no podrá ser capitalizado. Los 

trabajadores no tendrán derecho a una participación sobre este saldo y podrá ser devuelta 

en el caso de liquidación de la Compañía. 

Nota 17 — Ingresos Operacionales 

Un resumen de los ingresos operacionales es como sigue: 

2012 2011 
Ingresos por Servicios - 2'500,322 

Ingresos por Áreas - 1734,011 

Ingresos por Producción - 563,762 

Ingresos por Comisiones - 2'832,746 

ingresos Proyectos de Importaciones - 396,444 

Ingresos Varios 14,636 11,544 

ingresos Operacionales servicios de embarque - 

exportaciones 5'657,520 

Ingresos Operacionales por servicios Embarques 

Importaciones 4'217,927 - 

Total 9'890,083  8'D38,829 

Nota 18 — Costo y Gastos por su Naturaleza 

Un resumen de los costos de operación reportados en los estados financieros es como sigue: 
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Costo de Operación: 

Costos Fletes 
Costos de Aduanas 

Costos de Alquileres 
Costos de Materiales 

Costos de materiales y estibajes 

Costos de Mantenimiento 
Costos de movilización y viáticos 
Costos de correos y Courier 
Costos de Honorarios 

costos de Comisiones 

Costos de Seguros 
Costos de provisiones 

Costos de embarques consolidados 

Otros Costos Operacionales 

Total 

Un detalle de gastos de administración es como sigue: 

Gastos de Administración: 
Gastos Sueldos y Salarios 
Gastos Beneficiós Sociales 
Gastos Honorarios y Comisiones 

Gastos Arriendos 
Gastos Servicios y Comunicaciones 
Gastos Seguros 
Gastos Mantenimiento y Seguridad 

Gastos Impuestos, Cuotas y Contribuciones 

Gastos Movilización y Viáticos 
Gastos Correos y Courier 
Gastos Publicidad y Propaganda 

Gastos Legales 
Gastos Materiales y Suministros 
Gastos de Gestión 
Gastos de Depreciación y Amortización 

Gastos Provisiones 
Gastos Pagos por Otros Servicios 
Gastos Pagos por Otros Bienes 

Subtotal 
Participación Utilidades 15% Empleados 

Total 
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2'340,651 
339,427 
93,306 
91,399 

1'563,467 
759,706 
318,090 
265,938 
147,851 
71,262 

177,782 
32,452 

309,562 
14,265 
75,534 
7,032 

17,804 
28,854 
78,718 
73,331 

250,994 
8,027 

4'200,669 
40,171 

4240 840 

NN
 

|
 

a
 

1'399,945 
326,307 
16,874 
84,554 

874,408 
* 78,452 

598,567 
142,857 
33,153 

501,626 
11,502 

4'068.245 

2011 

1'341,187 
665,631 
357,576 
161,653 
142,465 
42,699 
68,972 
35,092 

252,471 

28,343 
9,984 

14,006 
32,832 

135,918 

330,916 

3619,745 
39,176 

3'658.921 
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Nota 19 - Otros Ingresos y Egresos 

Un resumen de Otros Ingresos y Egresos es como sigue: 

2012 2011 
Intereses Ganados 70,073 45,525 

Utilidad en ventas de activos fijos 39,316 21,459 
Otros Ingresos 13,159 6,094 

Comisiones Ganadas 16,174 - 
Gasto Financiero (234,217) (133,300) 

Gastos Comisiones (13,559) - 

Perdida en venta de activos fijos (28,050) (43) 

Gastos no deducibles (70,964) (12,177) 

Otros Egresos 9,849 (17,222) 

Total (198,219) (89.664) 

Nota 20 — Transacciones con Partes Relacionadas 

20.1 Transacciones Comerciales 

Durante el año, la Compañía realizó las siguientes transacciones comerciales con partes 

relacionadas: 

012 011 
PANATLANTIC COLOMBIA. 

Cuentas por Cobrar 7.418 98,475 

20.2 Compensación del personal clave de la gerencia 

La remuneración y/o compensación pagada al personal clave de gerencia que tiene la 
autoridad y responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compañía 

de manera directa o indirecta durante el año 2012 fue de US$ 448,087 (US$ 423,371 en el 

año 2011) 
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Nota 21 - Garantías y Compromisos 

— + Garantías 

Ñ Valor de la Garantía 
Bancos Descripción de la Garantía 2012 2011 

Pichincha —- Certificados de Deposito 301,973 “ 

> — 2 Camiones Kodiak Chevrolet 113,000 - 

o — 1 Montacargas Caterpillar 30,800 - 

¡aa) Guayaquil — Furgon Chevrolet 2003, Camioneta 79.000 . 

” Chevrolet Luv RA _——— 

Total 524,773 = 

5 Valor de la Garantía 
Y Bancos Descripción de la Garantía 2012 2011 

Promerica — Prenda Comercial Obras de Arte - 328,800 

o - Prenda Industrial Vehículo 123,583 123,583 
9 — Reserva de dominio vehículos 122,628 122,628 

o —- Certificados de Deposito 276,006 718,590 
> — Hipoteca Oficina Amazonas 80,306 80,306 

— Hipoteca Departamento Ed. Jaramillo 85,940 85,940 

Bolivariano - Prendas Industriales Vehículos - 308,200 

a - Prenda Comercial Reserva de dominio 89,880 89,880 

E - Certificado de Depósito - 107,604 

A Total 778,343 va 1 

Nota 22 -— Hechos Ocurridos Después del Período Sobre el que se Informa 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisión de los estados financieros no se 
produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante 
sobre los estados financieros adjuntos. 

Nota 23 — Aprobación de los Estados Financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2012 han sido aprobados 
E por la Administración de la Compañía y serán presentados a los Accionistas y Junta Directiva 
pis para su aprobación. En opinión de la Administración, los estados financieros serán aprobados 

por la Junta Directiva sin modificaciones. 
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