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Siemens – Healthcare Cía. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018

Expresadas en Dólares de E.U.A.

1. OPERACIONES

La Compañía fue constituida el 22 de junio de 2012, bajo la razón social Nanosolutions Cía. L tda. en

la ciudad de Quito y el 13 de julio de 2017 cambió su denominación a Siemens-Healthcare Cía. Ltda.,

según escritura pública del 24 de mayo de 2017, inscrita en el Registro Mercantil el 1 de junio de 2017.

El 31 de Octubre de 2017 la Compañía recibe la transferencia de todos los derechos y obligaciones

de la línea de negocio “Healthcare”  adquirida a su compañía relacionada Siemens S. A; resolviendo

además mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Socios celebrada el 17 de

noviembre de 2016, realizar el incremento de capital social por 3,220,000.

La Compañía es una subsidiaria de Siemens Diagnostics Holding II B.V. de Holanda y de Siemens

Healthcare Gmbh de Alemania. Sus actividades principales consisten en la comercial ización de

equipos médico quirúrgicos hospitalarios y la prestación de servicios sobre los mismos.

Los equipos que la Compañía provee en el país son importados directamente de sus compañías

relacionadas y se venden a personas naturales, empresas de derecho privado, instituciones públicas

y empresas estatales. Además, la Compañía participa como representante en las negociaciones de

proyectos mayores de compañías relacionadas, recibiendo una comisión.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la  gerencia de la Compañía para su

distribución el 6 de marzo de 2019, y serán presentados para la aprobación de la Junta General de

Socios. En opinión de la gerencia, estos estados financieros serán aprobados sin modificación.

La dirección registrada de la Compañía es Manuel Zambrano E1-318 y Av. 6 de Diciembre,

Panamericana Norte Km 2 ½, Quito – Ecuador.

2. BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN

Declaración de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de

Información Financiera (en adelante “NIIF”), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de

Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Base de medición-

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados en base al costo histórico, a partir de los

registros de contabilidad mantenidos por la Compañía con excepción de los beneficios a empleados

a largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales. Los estados financieros se presentan

en Dólares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de

presentación de la Compañía.
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3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores. La

Compañía ha adoptado durante el año 2018, la NIIF 15 y NIIF 9 por primera vez. Debido a la estructura

de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones, existen otras normas e interpretaciones que

aplican también para e l año 2018, sin embargo, no tuvieron impacto en sus estados financieros, así:

- Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversión

- Modificación NIIF 1 Adopción por primera vez de las NIIF – Supresión de exenciones a corto

plazo para quienes las adoptan por primera vez

- Modificación NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaración de que la

valoración de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una elección de

forma separada para cada inversión

- NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro – Modificaciones a la NIIF 4

- CINIIF 22 – Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

- Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificación y valoración de transacciones con pagos basados en

acciones

NIIF 15 – Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

NIIF 15 reemplaza a la NIC 11 Contratos de construcción, NIC 18 Ingresos e interpretaciones

relacionadas y se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos derivados de acuerdos con

sus clientes. NIIF 15 establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen

de los contratos con clientes y requiere que los ingresos se reconozcan en un valor que refleje la

contraprestación a la que una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o

servicios a un cliente.

NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, tomando en consideración todos los hechos

relevantes y circunstancias en las que se aplica cada paso del modelo a los acuerdos suscritos con

sus clientes. Esta norma también especifica la  contabilidad de los costos incrementales de obtener un

acuerdo con clientes y los costos directamente relacionados con el cumplimiento de estos. Además,

la norma requiere revelaciones adicionales a fin de cumplir con esta nueva norma.

Identificación de obligaciones de desempeño

Como parte de la oferta comercial para el caso de venta de bienes y servicio (Instalación y puesta en

marcha)  se determinó que ambos compromisos no son distintos en contexto del contrato, al tener una

alta in terdependencia, por lo que se consideraron como una única obl igación de desempeño.

Un bien o servicio comprometido con un cliente será distinto si se cumplen dos criter ios: el cliente

puede beneficiarse del bien o servicio en sí mismo o junto con otros recursos que están ya disponibles

para él; y el compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por

separado de otros compromisos del contrato (distinto en el contexto del contrato).

Consideraciones variables

Los acuerdos suscritos por la Compañía corresponden a “contratos” y “órdenes de pedido” que

incluyen todas las condiciones y la información de la transacción con cada uno de sus clientes. Dichos

acuerdos si bien otorgan a sus clientes derechos de devolución, éstos no son significativos al cierre
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de los estados financieros y la Compañía, cuando éstas se presentan despacha todos los pedidos

asegurándose que no existan devoluciones con posterioridad al  cierre del año.

Respecto de los descuentos, se aplican directamente al precio de venta y son estimados desde el

inicio de l contrato y empleando el importe probable.

La Compañía adoptó la NIIF 15 utilizando el método retrospectivo completo, por lo que presenta el

estado de situación financiera reestablecido de los dos años precedentes. Como parte del proceso

de implementación de esta norma la  Compañía determinó únicamente las siguientes

reclasificaciones:

i) Hasta el año 2017 la provisión de ingresos formaba parte de los deudores comerciales,

reclasificando los mismos como activos contractuales.

ii) Los anticipos de clientes e ingresos diferidos se presentaban de forma separada hasta el año

2017, dichos rubros son reclasificados como pasivos contractuales.

NIIF 9 – Instrumentos financieros

NIIF 9 “Instrumentos Financieros” reemplaza a NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y

Medición”, para los períodos anuales que empiecen a partir del 1 de enero de 2018 y que cubren los

aspectos relacionados con la clasificación y medición de instrumentos financieros y deterioro de estos.

Pérdida futura esperada

La adopción de NIIF 9 ha modificado la valoración y contabilización de las pérdidas por del valor de

sus activos financieros, al reemplazar el enfoque de pérdida incurrida de NIC 39 por un enfoque de

pérdida de crédito esperada. NIIF 9 requiere que la Compañía reconozca una provisión por este nuevo

enfoque para todos sus activos financieros medidos al costo amortizado y aquellos valorados a valor

razonable con cambio en otros resultados integrales.

La Compañía adoptó NIIF 9 utilizando el enfoque simplificado en el que no se requiere que la misma

controle el cambio en el riesgo de crédito, las pérdidas se basan en la pérdida esperada para toda la

vida (ECL Lifetime) del activo financiero. Se emplea el SFS Rating basado en las calificaciones de

S&P´s, Moody´s y la información d isponible del cliente. El SFS Rating del cliente incluye información

prospectiva y cumple con el enfoque de pérdidas esperadas; asimismo, incluye riesgos de

transferencia y conversión (riesgos exportación), riesgos inherentes al país relacionados con clientes

públicos y los riesgos específicos del cliente.

De igual manera la Compañía mide siempre la corrección de valor por pérdidas a un valor igual  a las

pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, basándose en el SFS Rating del cliente

de acuerdo a lo mencionado anteriormente, y de ser necesario ajustando el va lor para reflejar los

efectos de las condiciones futuras sobre una base de información observable.

En caso de ser necesar io y sobre la base de la in formación observable actual a través de juicio de la

gerencia se puede modificar la previsión estimada para reflejar los efectos de las condiciones actuales

y su pronóstico de condiciones futuras. De esta manera, las estimaciones de los cambios en las

pérdidas crediticias esperadas deberían reflejar y ser congruentes con los cambios en la información

observable relacionada de período a período.
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Como resultado del análisis de implementación efectuado por la Compañía no se identificaron efectos

materiales en la provisión de deterioro de sus instrumentos financieros.

4. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de sus estados

financieros son las siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos-

El monto de efectivo en caja y bancos que se presenta en el estado de situación financiera

representa caja y depósitos en cuentas bancarias locales sujetos a riesgos no significativos de

cambios en su valor.

b) Instrumentos financieros-

Activos financieros-

Reconocimiento y medición inicial-

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al costo amortizado,

al valor razonable con cambios en otros resultados integrales o al valor razonable con cambios

en resultados.

La clasificación de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de

las características del flujo de efectivo contractual del activo financiero y el modelo de negocio

de la Compañía para la gestión de cada activo financiero. Con excepción de las cuentas por

cobrar comerciales que no contienen un componente financiero significativo, la Compañía mide

inicialmente un activo financiero a su va lor razonable más los costos de transacción. Las cuentas

por cobrar comerciales que no contienen un componente financiero significativo son medidas al

precio de transacción determinado bajo NIIF 15.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable con

cambios en otros resultados integrales, es necesario que este otorgue el derecho a la Compañía

a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en

inglés) sobre el monto del capita l (principal). Esta evaluación se conoce como la prueba “SPPI”

y se realiza a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compañía para la gestión de sus activos financieros se refiere a la

manera en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El

modelo de negocio determina si los flujos de efectivo resultarán de la recuperación de flujos de

efectivo contractuales a través del cobro, con cambios en la venta de activos financieros, o

ambos.

Medición posterior

Para efectos de la medición posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorías:

- Activos financieros al costo amortizado (instrumentos de deuda).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales que se

reciclan en resultados acumulados (instrumentos de deuda).
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- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales que no se

reciclan en resultados acumulados (instrumentos de patrimonio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

Esta categoría es la  más relevante para la Compañía y mide sus activos financieros a costo

amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de

mantener los activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales

a través del cobro, y;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas específicas a los flujos

de efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital

(principal) pendiente de pago.

Los activos financieros al costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de

interés efectivo y están sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados

cuando el activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compañía al costo amortizado incluyen efectivo en caja y bancos,

cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compañía relacionadas y otras cuentas por

cobrar.

Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de deuda)

La Compañía mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con cambios en ORI

si se cumplen las dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de

recuperar los flujos de efectivo a través del cobro y de la venta de estos, y;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas específicas a los flujos

de efectivo que son exclusivamente pagos del principa l e intereses sobre el capital

(principal) pendiente de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios ORI, los ingresos financieros,

valuación por tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado de resultados y se calculan

de la misma manera que los activos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios de

valor razonable restantes se reconocen en ORI. Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor

razonable acumulado reconocido en ORI se registra en el estado de resultados integrales.

La Compañía no presenta al 31 de diciembre del 2018 y 2017, instrumentos de deuda a valor

razonable con cambios en ORI.

Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de patrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, la Compañía puede optar por clasificar irrevocablemente sus

inversiones de capital como instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en ORI
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cuando cumplen con la  definición de patrimonio neto según NIC 32 “Instrumentos: Presentación”

y no se mantienen para su comercialización. La clasificación se realiza por cada instrumento de

capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los

dividendos son reconocidos como otros ingresos en el estado de resultados cuando se haya

establecido el derecho de pago, excepto cuando la Compañía se beneficia de dichos ingresos

como una recuperación de parte del costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias

se registran en ORI. Los instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en ORI no

están sujetos a la evaluación de deterioro.

La Compañía no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en ORI

(instrumentos de patrimonio).

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resul tados incluyen activos financieros

mantenidos para negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento

inicial a va lor razonable con cambios en resultados, o activos financieros obligatorios requeridos

para ser medido al valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para

negociar si se adquieren con el propósito de vender o recomprar en el corto plazo. Los derivados,

incluidos los derivados implícitos se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se

designen como instrumentos de cobertura efectivos.

Activos financieros con flujos de efectivo que no son únicamente pagos de capital e intereses se

clasifican y miden a valor razonable con cambio en el estado de resultados integrales,

independientemente del  modelo de negocio. No obstante los criterios para instrumentos de

deuda a clasificarse al costo amortizado o al valor razonable a través de ORI, como se describe

anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ser designado a valor razonable con cambios

en resultados en el reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o significativamente reduce, un

desajuste contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de

situación financiera a valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado

de resultados.

La Compañía no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un

grupo de activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del

estado de situación financiera) cuando:

Los derechos para recibir flujos de efectivo del  activo han expirado.
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La Compañía ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha

asumido la obligación de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora

material a un tercero bajo un acuerdo, y;

La Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o no

ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero ha

transferido el control del activo.

Cuando la  Compañía ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha

ingresado en un acuerdo, evalúa si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este

activo financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,

ni tiene el control transferido del activo, la Compañía continúa reconociendo el activo. En ese

caso, la Compañía también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido

y la responsabilidad asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones

que la Compañía tiene retenido.

La participación continua que toma la forma de una garantía sobre el activo transferido se mide

de acuerdo al valor más bajo de su costo original en libros y el monto máximo que la Compañía

puede ser requerida para pago.

Deterioro de activos financieros

La Compañía reconoce una provisión para pérdidas cred iticias esperadas para todos los

instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las perdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo

contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compañía

espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original . Los flujos de efectivo esperados

incluirán flujos de efectivo por la venta o recuperación de valores por garantías otorgadas por

clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto deudores comerciales

y activos contractuales.

Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y activos contractuales

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito

para las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el

reconocimiento inicial , las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de

incumplimiento o mora que pueden ser posibles dentro de los próximos 12 meses.
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Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en

el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicia l, se requiere una provisión de deterioro por las

pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de duración restante del activo financiero.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compañía aplica un enfoque simplificado en el

cálculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compañía no realiza un seguimiento

de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provisión para pérdidas crediticias

esperadas sobre todo el tiempo de duración del activo financiero en cada fecha de reporte. La

Compañía ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de

pérdida de crédito, ajustada por factores macroeconómicos relacionados con la industria en la

cual opera la Compañía.

La Compañía puede considerar que un activo financiero está vencido cuando se presentan

ciertas consideraciones internas o externas y la información disponible indica que es poco

probable que la Compañía reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo

financiero se da de baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo

contractuales.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medición

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos

financieros a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o

como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva, según

sea apropiado.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de

préstamos y cuentas por pagar se reconocen al va lor neto de los costos de transacción

directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compañía incluyen préstamos bancarios, los acreedores

comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compañías relacionadas.

Medición posterior

La medición de los pasivos financieros depende de su clasificación, como se describe a

continuación:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos

financieros mantenidos para negociación y pasivos financieros designados en el momento del

reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el

propósito de recomprar en el término cercano. Esta categoría también incluye instrumentos
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financieros derivados suscritos por la Compañía que no están designados como instrumentos de

cobertura en relaciones de cobertura según lo definido por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable

con cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen

los criterios de NIIF 9.

La Compañía no ha clasificado ningún pasivo financiero a valor razonable con cambios en

resultados

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interés se miden

posteriormente por su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las

ganancias y pérdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, así

como a través del proceso de amortización aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición

y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La

amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como costos financieros en el estado de

resultados integrales.

Baja de pasivos financieros-

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente

contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo

prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo

existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja

del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en

libros respectivos se reconoce en el estado de resultados integrales.

Compensación de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensación de manera que se

informa el importe neto en el estado de situación financiera, (i) si existe un derecho actual

legalmente exigible de compensar los importes reconocidos; y (ii) si existe la intención de

liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma

simultánea.

c) Inventarios-

Los inventarios se valoran al costo promedio o valor neto rea lizable, e l que sea menor. Los costos

incurridos para llevar cada producto a su ubicación y darle su condición de venta, forman parte

del costo.

El inventario en tránsito se registra al costo de la factura más los gastos de importación incurridos.
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El valor neto de realización para cada uno de los ítems es el precio de venta, menos la proporción

de gastos de comercialización y distribución.

La estimación de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un

estudio efectuado por la gerencia que considera la experiencia histórica y ha determinado una

provisión del 100% de los ítems que tienen una antigüedad mayor a 365 días. La provisión se

carga a los resultados integrales del año corriente.

d) Equipo y mobiliario -

El equipo y mobiliario se encuentran valorados al costo, neto de depreciación acumulada y las

posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia,

o una extensión de la vida útil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos

cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparación y

mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

 El equipo y mobiliario  se deprecian desde el momento en que los bienes están en condiciones

de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los años de vida útil estimada.

Los métodos y períodos de depreciación aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y,

si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciación están basadas en la vida útil estimada de los bienes, que son:

Años_________

Equipos de cómputo 3

Mobiliario 10
____

El valor residual de estos activos, la vida útil y el método de depreciación seleccionado son

revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situación financiera para

asegurar que el método y el período de la depreciación sean consistentes con el beneficio

económico y las expectativas de vida de las partidas de mobiliario y equipo.

Un componente del equipo y mobiliario o cualquier parte signi ficativa del mismo reconocida

inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios

económicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante a l momento de

la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el

importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor

de los activos, se comparará el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.

Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta

comparación, se registra con cargo o abono a los resultados integrales según corresponda.
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e) Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del período sobre el que se informa, la Compañía evalúa si existe  algún

indicio de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en su va lor. Si existe algún indicio,

o cuando se requieran pruebas anuales de deterioro del valor para un activo, la Compañía estima

el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos

de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso. Ese

importe recuperable se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos

de efectivo que sean sustancialmente independientes de los flujos de efectivo de otros activos o

grupos de activos. Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de

efectivo exceda su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y se reduce el valor a

su importe recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor presente

aplicando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones actuales del

mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos específicos del activo. Para la

determinación del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta transacciones

recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de transacciones, se

utiliza un modelo de valoración que resulte apropiado en las circunstancias. Estos cálculos se

verifican contra múltiplos de valoración, cotizaciones de acciones para sociedades que coticen

en bolsa, u otros indicadores disponibles representativos del valor razonable.

La Compañía basa su cálculo del deterioro del valor en presupuestos deta llados y cálculos de

proyecciones que se confeccionan por separado para cada una de las unidades generadoras de

efectivo de la Compañía a las cuales se les asignan los activos individuales. Por lo general, los

presupuestos y cálculos de proyecciones cubren un período de cinco años. Para los períodos de

mayor extensión, se calcula una tasa de crecimiento a largo plazo y se la ap lica a los flujos de

efectivo futuros de las proyecciones a partir del quinto año.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el

deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados integrales en

aquellas categorías de gastos que mejor se correspondan con la función del activo deteriorado,

salvo para las propiedades revaluadas previamente, donde la revaluación se registró en el otro

resultado integral. En estos casos, el deterioro del valor también se reconoce en el otro resultado

integral hasta el importe de cualquier revaluación previamente reconocida.

Para los activos no financieros en general, excluida la plusvalía, a cada fecha de cierre del

período sobre el que se informa se efectúa una evaluación para determinar si existe algún indicio

de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan

disminuido. Si existiese tal indicio, la Compañía efectúa una nueva estimación del importe

recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo, según corresponda. Una pérdida

por deterioro del valor  reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en los

supuestos utilizados para determinar el importe recuperable desde la última vez en que se

reconoció dicha pérdida por deterioro del valor. La reversión se limita de manera tal que el
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importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo no exceda su importe

recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciación,

si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo o esa unidad

generadora de efectivo en los períodos anteriores. Tal  reversión se reconoce en el estado de

resultados integrales, salvo que el activo se contabilice por su valor revaluado, en cuyo caso la

reversión se trata como un incremento de revaluación.

Al 31 de diciembre de 2018, la gerencia de la Compañía ha reconocido pérdidas por deterioro de

sus activos. (Ver nota 16).

f) Pasivos contingentes-

Los pasivos contingentes son registrados en función a una evaluación realizada por el

Departamento Legal de la Compañía en la cual  se determina su probabilidad de ocurrencia como

remota, posible o probable. Los pasivos contingentes evaluados como probables son registrados

en base al mejor estimado de la salida de recursos que ocasionarían a futuro, mientras que los

pasivos contingentes evaluados como posibles son revelados en las notas a los estados

financieros.

g) Cuentas por pagar y provisiones-

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas

como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se espera una salida de

recursos y cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o

implícita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compañía tenga que

desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una

estimación fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de

situación financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando

una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos

específicos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto

del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

Provisión por garantías-

Las provisiones por costos relacionados con garantías se reconocen cuando se vende el

producto o se presta el  servicio. El reconocimiento inicial se basa en la exper iencia histórica. La

estimación inicial de los costos relacionados con garantías se revisa anualmente.

h) Beneficios a empleados-

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre

del período en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerán como un gasto

por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.
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Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participación a trabajadores, que se

calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable, y se registran en los resultados del año.

Las provisiones para bonificaciones son calculadas en función del desempeño de ciertos

empleados por el período de octubre a septiembre y es cancelado en el  primer mes del año

siguiente, las cuales varían entre 1 y 5 sueldos. La aprobación para el registro y pago es realizada

por la Casa Matriz.

Largo plazo:

La Compañía, según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que

corresponde a un plan de desahucio, y su pasivo representa el valor presente de la obligación a

la fecha del estado de situación financiera, que se determina anualmente con base a estudios

actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito

proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina

descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada

por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial  incluyen determinaciones de tasas de

descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de

servicio, entre otros. Debido al largo p lazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por

beneficios post empleo, la estimación está sujeta a variaciones que podrían ser importantes. El

efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se

registra en su totalidad como otro resultado integral en el período en el que ocurren.

i) Impuestos-

Impuesto a las ganancias corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias del período corriente se miden por los

importes que se espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la

normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la

fecha de cierre del período sobre el que se informa. La gerencia evalúa en forma periódica las

posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que

las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretación, y constituye provisiones

cuando fuera apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las

diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en

libros a la fecha de cierre del período sobre el que se informa.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias

deducibles o imponibles, respectivamente.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del

período sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia
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de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean

utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalúan en cada fecha de cierre del

período sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la

existencia de ganancias imponibles futuras que permi tan recuperar dichos activos por impuesto

diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la

renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen,

considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Orgánica de

Régimen Tributario Interno y sus reformas.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente

exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los

impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdicción

fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no

corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el

importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una

prestación de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese

impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición del activo o como parte del

gasto, según corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de

impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda

pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en

el estado de situación financiera, según corresponda.

j) Ingresos provenientes de contratos con clientes -

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la

transacción fluyan a la Compañía y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,

independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor

razonable de la contraprestación recibida o por recibir, tomando en cuenta las condiciones de

pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los criterios específicos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a

continuación:
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Venta de bienes-

Los ingresos de actividades ord inarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando

los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente

transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes.

Los ingresos de la  Compañía provienen principalmente de la importación y comercialización de

equipos medico quirúrgicos hospitalarios y toda clase de productos eléctricos y electro

mecánicos.

Venta de servicios-

Los ingresos procedentes de la instalación y mantenimiento de equipos, así como diseño de

instalaciones completas, reparación, armado y distribución se reconocen en función al grado de

terminación. El grado de terminación se mide en función de los costos incurridos a la fecha de

cierre del período sobre e l que se informa, como un porcentaje sobre los costos totales para cada

contrato.

Cuando el resultado de un contrato no se puede medir de manera fiable, los ingresos se

reconocen solamente hasta el límite del gasto incurrido que reúna las condiciones para ser

recuperado. Las facturaciones anticipadas de los servicios se reconocen como un pasivo

contractula y se devengan en función del servicio prestado, que es calculado en base al avance

del trabajo de cada proyecto.

Ingresos por comisiones-

Los ingresos por comisiones se generan cuando la Compañía participa como representante en

las negociaciones relacionadas con proyectos mayores de otras localidades, por lo cual percibe

una comisión, una vez que se ha prestado el servicio y se ha concluido los proyectos.

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 15

La Compañía para aplicar NIIF 15 realiza los siguientes juicios y supuestos significativos:

Identificación de obligaciones de desempeño en una venta combinada de bienes y

servicios

Para la transferencia de control de los bienes es necesario  el servicio de instalación y puesta en

marcha y el transporte hasta las locaciones acordadas con los clientes, por lo cual se determinó

que los compromisos no son distin tos en contexto del contrato, al tener una alta

interdependencia. Se reconoce como una obligación de desempeño combinada la venta de

productos y el servicio de instalación y puesta en marcha.

Saldos contractuales

Deudores comerciales

Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compañía a una contraprestación que es

incondicional (es decir, solo se requiere e l paso del tiempo antes de que el pago de la

contraprestación sea ejecutado).
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Activo contractual

Un activo contractual  es el derecho contractual reconocido a cambio de los productos transferidos

al cliente y no cobrados, si la Compañía transfiere productos a un cliente antes de que el cliente

efectué el pago o antes de la fecha de vencimiento de este, se reconoce un activo contractual

por la contraprestación obtenida. La Compañía no ha reconocido activos contractuales por los

acuerdos con sus clientes.

Cálculo de contraprestaciones variables

Descuentos

Para cada cliente identi ficado existen descuentos por ventas, los mismos que son estimados

desde el  inicio del contrato. Para esto la Administración de la Compañía realiza un análisis al

momento de la  suscripción del contrato para poder reconocer dicho descuento en el período

correspondiente.

k) Reconocimiento de costos y gastos-

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al

reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del

momento en que se pagan, y se registran en los períodos con los cuales se relacionan.

l) Conversión de moneda extranjera-

Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas por la Compañía a las

tasas de cambio de sus respectivas monedas a la fecha de la transacción. Los activos y pasivos

monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio de cierre de

la moneda vigente a la fecha de cierre del período sobre el que se informa. Todas las diferencias

se imputan en otros resultados integrales.

m) Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes

La Compañía presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera clasificados

como corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

espera realizar el activo o tiene la intención de venderlo o  consumirlo en su ciclo normal de

operación;

mantiene el  activo principa lmente con fines de negociación;

espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del período sobre el

que se informa; o

el activo es efectivo o equivalente al  efectivo a menos que éste se encuentre restringido y

no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un período mínimo de

doce meses después de l cierre del período sobre e l que se informa.

Todos los demás activos se clasifican como no corrientes. Un pasivo se clasifica como corriente

cuando la Compañía:
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espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación;

mantiene el pasivo principalmente con fines de negociación;

el pasivo debe l iqu idarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre  del

período sobre el que se informa; o

no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos,

los doce meses siguientes a la fecha de cierre del período sobre el que se informa.

Todos los demás pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes,

en todos los casos.

n) Eventos subsecuentes-

Los eventos subsecuentes al cierre del ejercicio que provean información adicional sobre la

estimación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos de

ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son

eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

5. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de los estados financieros de la Compañía requiere que la gerencia deba realizar

juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y

pasivos informados y la revelación de pasivos contingentes al cierre del período sobre el que se

informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podría dar lugar en

el futuro a resultados que podrían requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos

afectados.

La Compañía ha identificado las sigu ientes áreas que requieren el uso de juicios, estimaciones y

suposiciones importantes, y en las cuales si los resultados reales son d iferentes, podría afectar

materialmente la posición financiera o los resultados financieros reportados en ejercicios futuros.

Mayor información sobre cada una de ellas y su impacto en las diferentes políticas contables se

describe en las siguientes notas a los estados financieros.

Estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La estimación para el deterioro de deudores comercia les es determinada por la gerencia de la

Compañía en función de ratios corporativos en el que se determina un riesgo para cada cliente

mismo que es basado en el SFS Rating y este a su vez mantiene un porcentaje que va de

acuerdo a los años de vencimiento, que es en base a una evaluación de la pérdida futura

esperada al momento de reconocer la cuenta por cobrar.

Estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada

en base a la antigüedad de las partidas.

Vida útil de equipo y mobiliario:

Las estimaciones de vida útil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los

activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida útil de los activos debería

disminuirse, se deprecia  el exceso entre el valor en libros neto y el  valor de recuperación

estimado, de acuerdo a la vida útil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
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planificado de los distintos activos podrían hacer que la vida útil de los activos se viera

disminuida.

 Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compañía evalúa los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en

las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podría no ser recuperable. Frente a

la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación

de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del

período.

 Impuestos:

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la

legislación tributaria ap licable. La Compañía cuenta con asesoría profesional en materia tributaria

al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compañía considera

que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma

consistente en los períodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control

tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretación de normas, que pudieran requerir de

ajustes por impuestos en el futuro.

 Beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones

actuariales. Las valuaciones actuariales impl ican varias suposiciones que podrían diferir de los

acontecimientos que efectivamente tendrán lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la

determinación de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los índices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su natura leza de largo

plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensib les a los cambios en

estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del período

sobre el que se informa.

El índice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas

por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) según R.O. No. 650 del 28 de agosto de

2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los índices de inflación futuros

esperados para el país.

Provisiones:

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe

de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos

originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los

desembolsos que serán necesarios pagar por la correspondiente obligación, tomando en

consideración toda la información disponible a la fecha del período, incluyendo la opinión de

expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

6. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuación, se enumeran las Normas Internacionales de Información Financiera y enmiendas

emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio económico que comienzan al 1 de enero de 2018. En
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este sentido, la Compañía tiene la intención de adoptar estas normas si le son aplicables, cuando

entren en vigencia.

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 se emitió en enero de 2016 y reemplaza a la “NIC 17 Arrendamientos”, “CINIIF 4 determina

si un acuerdo contiene un arrendamiento”, “SIC 15 arrendamientos operativos, incentivos” y “SIC 27

Evaluar la sustancia de transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento”.

La NIIF 16 establece los principios para e l reconocimiento, medición, presentación y revelación de

arrendamientos y requiere que los arrendatarios implementen un modelo similar al tratamiento

contable de arrendamientos financieros según NIC 17.

La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios: arrendamientos de activos

de poco valor (valor de compra de un activo nuevo sea menor a 5,000) y contratos a corto plazo, es

decir, arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos.

En la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, un arrendatario reconocerá un pasivo para los

pagos de arrendamiento pendientes de efectuar y un activo que representa el derecho de uso del

activo subyacente durante el plazo del arrendamiento. Se requerirá que los arrendatarios reconozcan

por separado el gasto financiero originado por la va loración presente del pasivo por arrendamiento y

el gasto por amortización del activo por derecho de uso.

Los arrendatarios también deberán volver a medir los cambios significativos del arrendamiento en el

caso de que se produzcan ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el término del arrendamiento,

cambio en los pagos futuros del arrendamiento, etc.). El arrendatario generalmente reconocerá el

monto de la nueva medición del pasivo de arrendamiento como una actualización del activo por

derecho de uso.

La contabilidad del arrendador conforme a NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto

de la contabilidad actual según NIC 17. Los arrendadores continúan clasificando todos los

arrendamientos utilizando el mismo principio de clasificación que en la NIC 17 y distinguir entre dos

tipos de arrendamientos: arrendamientos operativos y financieros.

La NIIF 16, es de aplicación obl igatoria para períodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de

2019, y requiere que los arrendatarios y los arrendadores efectúen revelaciones adicionales para dar

cumplimiento al requerimiento de esta norma.

Transición a NIIF 16

La Compañía aplicará NIIF 16 de acuerdo al enfoque retrospectivo modificado. La Compañía utilizará

la solución práctica para valorar su efecto al 1 de enero de 2019, sobre los contratos que se

identificaron previamente como arrendamientos bajo NIC 17.

La Compañía utilizará las exenciones aplicables, a fin de que los contratos de arrendamiento para los

cuales el período de vigencia del arrendamiento es menor a 12 y aquellos de bajo valor, no sean

identificados como un contrato de arrendamiento bajo NIIF 16.

A la presente fecha, la Compañía se encuentra realizando la evaluación del impacto de NIIF 16 y

espera que se reconozcan efectos sobre sus contratos de arrendamientos relacionados con:



Notas a los estados financieros (continuación)

20

- Oficinas Arrendamiento Quito

- Oficinas Arrendamiento Guayaquil

Sobre estos contratos de arrendamiento, la Compañía estima que sus efectos serán determinados

durante el semestre del año 2019 y sus efectos se reconocerán conforme lo establece esta norma.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez con vigencia posterior al ejercicio

económico que comienza el 1 de enero de 2018, sin embargo, de acuerdo a la conclusión de la

gerencia, no tienen impacto alguno en los estados financieros de la Compañía. Se detallan las normas

emitidas y que son aplicables para períodos posteriores:

Normas

Fecha efectiva de

vigencia
____________________________________________________________________________________ __________________

Modificaciones a la NIIF 9 – Características de pagos anticipados con compensación negativa 1 de enero de 2019

Modificaciones a la NIC 28 – Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2019

Modificaciones a la NIC 19 – Modificación, reducción o liquidación del plan 1 de enero de 2019

CINIIF 22 – Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2019

CINIIF 23 – Incert idumbre sobre el t ratamiento del impuesto a las gananc ias 1 de enero de 2019

Mejoras anuales a las NIIF – Ciclo 2015-2017:

- NIIF 3: Combinaciones de negocios

- NIIF 11: Acuerdos conjuntos

- NIC 12: Impuesto a las ganancias

- NIC 23: Costos de f inanciamiento 1 de enero de 2019

NIIF 17 – Contratos de seguro 1 de enero de 2021

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 – Venta o contribución de activos entre un inversionista y su asociada

o negocios conjuntos
Por def inir

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conformaban de la siguiente

manera:

2018 2017
______________________ ______________________

Corriente

No

corriente Corriente

No

corriente
__________ _________ __________ __________

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos 6,510,094 - 2,840,682 -

Deudores comerciales, neto 4,551,296 677,915 3,923,506 76,230

Activos contractuales 1,785,576 - 1,109,041 -

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 25,686 - 12,578 -

Otras cuentas por cobrar 114,828 - 102,463 -
_________ ________ _________ ________

Total activos financieros 12,987,480 677,915 7,988,270 76,230
_________ ________ _________ ________

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales 721,488 - 507,190 -

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 5,426,152 - 1,498,603 -

Obligaciones f inancieras 1,702,488 - 1,700,445 -
_________ ________ _________ ________

Total pasivos financieros 7,850,128 - 3,706,238 -_________ ________ _________ ________
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8. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente

manera:

2018 2017
__________ ____________

Bancos (1) 6,509,594 2,839,905

Caja 500 777
_________ _________

6,510,094 2,840,682
_________ _________

(1) Constituyen cuentas corrientes en dólares de los Estados Unidos de América en diversas ent idades

financieras locales.

9. DEUDORES COMERCIALES, NETO

Al 31 de d iciembre de 2018 y 2017, los saldos de deudores comercia les se formaban de la siguiente

manera:

2018 2017
_____________________________________ _______________________________________

Valor

bruto

Provisión

para pérdida

futura

esperada

Valor

Neto

Valor

bruto

Provisión

para pérdida

futura

esperada

Valor

neto
___________ __________ __________ __________ ___________ ___________

Corto plazo

Clientes locales  (1) 5,084,671 (541,240) 4,543,431 4,372,646 (449,140) 3,923,506

Cliente exterior 7,930 (65) 7,865 - - -
________ ________ ________ ________ ________ ________

5,092,601 (541,305) 4,551,296 4,372,646 (449,140) 3,923,506
________ ________ ________ ________ ________ ________

Largo plazo

Clientes locales (2) 795,547 (117,632) 677,915 84,700 (8,470) 76,230
________ ________ ________ ________ ________ ________

795,547 (117,632) 677,915 84,700 (8,470) 76,230
________ ________ ________ ________ ________ ________

Total 5,888,148 (658,937) 5,229,211 4,457,346 (457,610) 3,999,736
________ ________ ________ ________ ________ ________

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, constituyen cuentas por cobrar a clientes las cuales t ienen un vencimiento

de corto plazo y las condiciones  de vencimiento en general son de hasta 30 días.

(2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, constituyen cuentas por cobrar a clientes las cuales t ienen un vencimiento

de largo plazo y las condiciones  de vencimiento en general son de hasta 2 años.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la antigüedad del saldo de deudores comerciales por ventas

locales, neto de provisión es como sigue:
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2018 2017
_____________________________________ _______________________________________

Total Deteriorada

No

deteriorada Total Deteriorada

No

deteriorada
___________ __________ __________ __________ ___________ ___________

Vigente (hasta 30 días) 2,417,259 (151,617) 2,265,642 2,433,546 (50,533) 2,383,013

Vencida

De 1 a 30 días 1,741,022 (36,032) 1,704,990 514,215 (2,875) 511,340

De 31 a 60 días 216,039 (4,420) 211,619 178,735 (8,070) 170,665

De 61 a 90 días 503,209 (26,256) 476,953 242,171 (2,049) 240,122

De 91 a 180 días 425,019 (127,126) 297,893 451,074 (18,725) 432,349

De 181 a 360 días 167,728 (43,502) 124,226 292,349 (235,614) 56,735

Más de 360 días 417,872 (269,984) 147,888 345,256 (139,744) 205,512
________ ________ ________ ________ ________ ________

5,888,148 (658,937) 5,229,211 4,457,346 (457,610) 3,999,736
________ ________ ________ ________ ________ ________

Durante los años 2018 y 2017, el movimiento de la provisión para pérdida futura esperada fue como

sigue:

2018 2017
_____________ ___________

Saldo al inicio 457,610 79,096

Más- Provisiones 201,327 378,514
________ ________

Saldo al final 658,937 457,610________ ________

10. ACTIVO CONTRACTUAL

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el activo contractual se formaba de la siguiente manera:

2018 2017
_____________________________________ _______________________________________

Valor

bruto

Provisión

para pérdida

futura

esperada

Valor

Neto

Valor

bruto

Provisión

para pérdida

futura

esperada

Valor

neto
___________ __________ __________ __________ ___________ ___________

Provisión de ingresos 1,819,406 (33,830) 1,785,576 1,111,048 (2,007) 1,109,041
________ ________ ________ ________ ________ ________

1,819,406 (33,830) 1,785,576 1,111,048 (2,007) 1,109,041
________ ________ ________ ________ ________ ________

Durante los años 2018 y 2017, el movimiento de la provisión para pérdida futura esperada fue como

sigue:

2018 2017
_____________ ___________

Saldo al inicio 2,007 2,613

Más (menos)

Provisiones 31,823 -

Reversos - (606)
________ ________

Saldo al final 33,830 2,007________ ________
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11. CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con compañías relacionadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos con compañías relacionadas se formaban de la

siguiente manera:

Naturaleza

de la

relación País

Origen de la

transacción

Venci-

miento 2018 2017
___________ ______________ ____________________ _________ ___________ ___________

Por cobrar:

Siemens Medical Solutions USA, Inc. Comercial USA Servicios Contado 6,934 5,585

Siemens Healthcare S.A.S. Comercial México Servicios Contado 4,129 4,913

Siemens Healthcare S.A. Comercial Argentina Servicios Contado 1,950 1,983

Siemens S.A. Comercial Argentina Servicios Contado - 97

Siemens S.A. Comercial Ecuador Servicios Contado 12,673 -
________ ________

25,686 12,578
________ ________

Naturaleza

de la

relación País

Origen de la

transacción

Venci-

miento 2018 2017
___________ ______________ ____________________ _________ ___________ ___________

Por pagar:

Siemens Financial Services Financiera USA Pago a relacionadas Contado 5,390,649 1,479,628

Siemens S.A. Comercial Ecuador Servicios Contado 35,503

Siemens AG Comercial Alemania Share plans Contado - 18,975
__________ __________

5,426,152 1,498,603



Notas a los estados financieros (continuación)

24

Durante los años 2018 y 2017, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadas:

Año 2018:

Ing resos Gastos

Relacion ad a País Servicio s Materiales

Otro s

ingr eso s

Importacion

es de

prod uctos

Ser vicios

recib idos

Otros

egresos

Siemens AG – SFS Alemania - - - - 2,006 -

Siemens AG - Credit  Warehouse Germany Alemania - - - - 584 -

Siemens AG - Units of  Corporate Core/Corporate

Services Alemania - - - - 4,822 -

Siemens Healthcare GmbH Alemania 19,508 - - 5,171,986 221,502 -

Siemens Healthcare S.A. Argenti na - - 25,283 - 102,239 -

Siemens S.A. Argenti na - - 922 - (894) -

Siemens Healthcare Equipos Médicos Sociedad por

Acciones Chile - - - - 8,077 -

Siemens Shanghai Medi cal Equipment Ltd. China - - - - 2,383 -

Siemens Healthcare S.A.S. Colombia - - 26,235 - 101,805 -

Siemens S.A. Ecuador 128,189 - - - 509,103 9,410

Siemens Healthcare S.L.U. dARE, Getafe,  SPA España - 11,280 - - -

Siemens Medical Solutions USA, Inc. Estados Unidos - - 28,111 - 131,103 -

Siemens Healthcare Diagnostics, S.  de R.L. de C.V. México - - - - 10,827 -

Siemens S.A.C. Perú - - 3,980 - 15,919 -

Siemens Healthcare S.A.C. Perú - - 661 - 2,645 -
_______ _______ _______ ________ _______ _______

147,697 11,280 85,192 5,171,986 1,112,121 9,410
_______ _______ _______ ________ _______ _______
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Año 2017: Ingr eso s Gasto s

Relacion ada País

Comisiones

ganadas

(Ver nota

24) Servicios Materiales

Reembolsos

de g astos

cob rados

Otros

ingresos

Importacion

es de

productos

Comisiones

pagad as

Ser vicios

recib idos Dividendos

Si emens AG – SFS Alemani a - - - - - - 1,400 - -

Si emens AG - Units of  Corporate Core/Corporate

Services Alemani a - - - - - - - 6,264 -

Si emens Heal thcare GmbH Alemani a (3,290) - - 25,167 - 3,474,612 - 183,235 -

Si emens Heal thcare S.A. Argent ina - 18,331 - - 24,117 - - 118,162 -

Si emens S.A. Argent ina - - - - 1,536 - - 6,587 -

Si emens Heal thcare Di agnosti cs GmbH, dARE, Wien,

AUT Austria 202,813 7,343 - - - - - - -

Si emens Heal thcare Equipos Médicos Sociedad por

Acciones Chil e - - - - - - - 10,685 -

Si emens Shanghai Medical  Equi pment Ltd. Chi na - - - - - - - 2,345 -

Si emens Heal thcare S.A.S. Colombia - - - - 7,046 - - 54,357 -

Si emens S.A. Ecuador - - 12,000 165,036 99,082 - - 468,500 4,317

Si emens Heal thcare S.L.U. dARE, Getafe,  SPA España 217,958 1,196,626 98,835 - - - - - -

Si emens Medical Soluti ons USA, Inc. Estados Uni dos - - - - 19,711 - - 107,394 -

Si emens Heal thcare Di agnosti cs, S.  de R.L. de C.V. México - - - - - - - 5,142 -

Si emens Heal thcare S.A.C. Perú - - - 3,414 845 - - 3,840 -
_______ _______ _______ _______ _______ ________ _______ _______ _______

417,481 1,222,300 110,835 193,617 152,337 3,474,612 1,400 966,511 4,317
________ ________ ________ ________ ________ ________ ________ ________
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Las cuentas por cobrar comerciales con entidades relacionadas tienen vencimientos a corto

plazo, no generan intereses y no se han realizado provisiones por deterioro.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades

relacionadas fueron acordados entre ellas.

(b) Administración y alta  dirección-

Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de la

Compañía, incluyendo a la gerencia  general, así como los accionistas que la representan, no han

participado durante los años 2018 y 2017 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar,

dirigir y controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante

los años 2018 y 2017, los importes reconocidos como gastos de gestión de personal clave, se

forman como siguen:

2018 2017___________ ____________

Sueldos fijos 310,770 308,776

Sueldos variables 90,110 80,529

Benefic ios de largo plazo 32,903 34,057

Benefic ios soc iales 115,395 74,706
________ ________

549,178 498,068
_________ _________

12. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2018 2017

Anticipos entregados a proveedores 30,200 43,625

Empleados y funcionarios 84,628 58,838
______ ______

114,828 102,463
_______ _______

13. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente

manera:

2018 2017

Por cobrar

Impuesto al valor agregado – IVA 51,103 -

51,103 -
________ ________
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2018 2017

Por pagar

Retenciones en la fuente (33,108) (27,808)

Impuesto al valor agregado – IVA - (4,547)

ISD por pagar (386,349) (177,477)

Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 22) (253,353) (216,125)

(672,810) (248,480)________ ________

14. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
_____________ _____________

Productos terminados 131,284 72,336

Costos por facturar 254,771 254,300

Inventarios en tránsito 43,908 178,240
________ ________

429,963 504,876
________ ________

Menos- Estimación obsolescencia (20,261) (9,850)
________ ________

409,702 495,026
________ ________

El movimiento de la estimación para obsolescencia durante los años 2018 y 2017, fue como sigue:

2018 2017
__________ __________

Saldo al inicio 9,850 63,567

Más (menos):

Reversiones - (53,717)

Baja (36,000) -

Provisión 46,411 -
_______ _______

Saldo al final 20,261 9,850
_______ _______

15. EQUIPO Y MOBILIARIO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el  saldo del equipo y mobiliario  se formaba de la siguiente

manera:

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
_________________________________ _________________________________

Costo

histór ico

Depreciación

acumulada
Neto

Costo

histórico

Depreciación

acumulada
 Neto

__________ ___________ _________ _________ ___________ _________

Maquinaria y equipo 208,006 (66,249) 141,757 127,524 (50,497) 77,027

Equipos de computación 40,164 (27,710) 12,454 26,649 (21,089) 5,560
________ ________ _______ ________ ________ _______

248,170 (93,959) 154,211 154,173 (71,586) 82,587
________ ________ _______ ________ _______ _______
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Durante los años 2018 y 2017, e l movimiento del equipo y mobiliario fue el siguiente:

Maquinaria y

equipo

Equipos de

computación Total__________ ____________ ________

Saldo al 31 de diciembre de 2016 41,150 2,514 43,664
________ _______ _________

Adiciones 44,686 6,864 51,550

Depreciación (8,810) (3,817) (12,627)
________ _______ _________

Saldo al 31 de diciembre de 2017 77,026 5,561 82,587
________ _______ _________

Adiciones 80,483 13,515 93,998

Depreciación (15,752) (6,622) (22,374)
________ _______ _________

Saldo al 31 de diciembre de 2018 141,757 12,454 154,211
________ _______ _________

16. OTROS ACTIVOS

El 7 de diciembre de 2017 se firmó un contrato de transacción en donde la Compañía recibe cómo

parte de pago un terreno y edificio por el crédito que mantenía con el Centro Card iovascular Pichincha

S.C.A. CECAPRI. Dichos bienes fueron entregados mediante dación de pago y transferidos a través

de escritura pública, celebrada el 28 de diciembre de 2017, e inscrita en el Registro de la Propiedad

el 5 de enero de 2018. A la fecha, la gerencia ha realizado un análisis del valor de realización de

dichos activos y se ha reconocido un deterioro por 330,594.

17. ACREEDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los acreedores comerciales se originan principalmente por compra

de bienes y servicios locales y al exterior , con vencimientos de hasta 60 días.

18. PASIVO CONTRACTUAL

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el pasivo contractual  se formaba de la siguiente manera:

2018 2017
____________ ____________

Anticipo de clientes (1) 1,208,029 300,940

Ingreso diferido (2) 571,949 919,393
_________ _________

1,779,978 1,220,333_________ ________

(1) Corresponden a anticipos recibidos de clientes conforme lo establecido en los contratos suscritos para el

desarrollo de proyectos y que no han s ido facturados.

(2) Los ingresos diferidos constituyen valores facturados a clientes y que son devengados en función de la

ejecución de cada proyecto.

19. PROVISIÓN PARA GARANTÍAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 constituyen provisiones para cubrir eventuales daños o fallas en

los equipos vendidos a clientes, de acuerdo a lo establecido en los contratos de venta.
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Durante los años 2018 y 2017, e l movimiento de las provisiones para garantías fue como sigue:

2018 2017
__________ __________

Saldo al inicio 115,657 98,846

Más (menos):

Provisiones - 16,811

Reversos (309) -
_______ _______

Saldo al final 115,348 115,657
_______ _______

20. BENEFICIOS A EMPLEADOS

a) Beneficios a empleados a corto plazo-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como

sigue:

2018 2017
__________ __________

Participac ión a trabajadores 84,953 118,593

Provis ión para bonificaciones 246,228 188,400

Beneficios sociales 85,004 75,227
_______ _______

416,185 382,220_______ _______

Durante los años 2018 y 2017, el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue:

Año 2018:

Saldo

31.12.2017 Provisiones Pagos

Saldo

31.12.2018
__________ ___________ __________ ___________

Provisión a trabajadores 118,593 84,953 (118,593) 84,953

Provisión para bonificaciones 188,400 213,196 (155,368) 246,228

Beneficios sociales 75,227 357,378 (347,601) 85,004
_________ _________ _________ _________

382,220 655,527 (621,562) 416,185_________ _________ _________ _________

Año 2017:

Saldo

31.12.2016 Provisiones Pagos

Saldo

31.12.2017
__________ ___________ __________ ___________

Provisión a trabajadores - 118,593 - 118,593

Provisión para bonificaciones 34,788 153,612 - 188,400

Beneficios sociales 88,476 334,089 (347,338) 75,227
_________ _________ _________ _________

123,264 606,294 347,338 382,220_________ _________ _________ _________
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b) Beneficios a empleados a largo plazo-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo se

formaban como sigue:

2018 2017
__________ __________

Jubilación patronal (i) 362,320 278,694

Desahucio (ii) 108,647 90,709
_______ _______

470,967 369,403
________ _______

Las hipótesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2018 y 2017 son las siguientes:

2018 2017
________________ _______________

Tasa de descuento 4.25% 4.02%

Tasa esperada de incremento salarial 1.5% 2.50%

Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Tasa de rotación 11,80% 11.80%

Vida laboral promedio remanente 7.71 7.29
____________ ____________

El cálculo  de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo

calificado, usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodología del

cálculo actuarial.

i) Reserva para jubilación patronal-

Mediante reso lución publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la

Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación

patronal mencionada en el Código del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda

según la Ley de Seguro Social Obligatorio.

De conformidad con lo  que menciona e l Código del Trabajo, los empleados que por

veinticinco años o más hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente,

tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que

a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte años y menos de veinticinco años de

trabajo continuo o in terrumpido tendrán derecho a la parte proporcional de dicha jubilación.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de la reserva para jubilación patronal cubre el

100% del valor determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilación patronal

reconocida en el estado de resultados integrales o en el patrimonio como otros resultados

integrales y su movimiento durante el año:
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2018 2017
___________ ___________

Saldo inicial 278,694 279,014

Costo laboral por servicios

actuariales 50,611 48,848

Costo financiero 11,211 11,318

Pérdida (ganancia) actuarial 21,804 (60,486)
________ ________

Saldo final 362,320 278,694
________ ________

Un análisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma

en que la obligación por beneficios definidos habría sido afectada por los cambios en la

suposición actuarial relevante que era razonablemente posible al cierre de los ejercicios

2018 y 2017, se muestra a continuación:

2018 2017
___________ ___________

Variación tasa de descuento -0.5% 18,117 14,870

Impacto % tasa de descuento -0.5% 5% 5%

Variación tasa de descuento +0.5% (17,000) (13,933)

Impacto % tasa de descuento +0.5% (5%) (5%)

Variación tasa de incremento salarial +0.5% 18,531 15,023

Impacto % tasa de incremento salarial +0.5% 5% 5%

Variación tasa de incremento salarial -0.5% (17,530) (14,200)

Impacto % tasa de incremento salarial -0.5% (5%) (5%)

ii) Desahucio-

De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tiene un pasivo por desahucio con los

empleados y trabajadores que se separen. Esta provisión cubre los beneficios de

terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el

empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última

remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma

empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100%

del valor establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio

reconocido en el estado de resultados integrales y su movimiento durante el año:

2018 2017
_______________ ______________

Saldo inicial 90,709 102,199

Costo laboral por servicios actuales 15,678 13,284

Costo f inanciero 3,596 4,136

Beneficios pagados (16,412) (35,394)

Pérdida actuarial 15,076 6,484
________ ________

Saldo final 108,647 90,709
________ ________
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Un análisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma

en que la obligación por beneficios definidos habría sido afectada por los cambios en la

suposición actuarial relevante que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se

muestra a continuación:

2018 2017
____________ ___________

Variación tasa de descuento -0.5% 4,310 3,468

Impacto % tasa de descuento -0.5% 4% 4%

Variación tasa de descuento +0.5% (4,048) (3,245)

Impacto % tasa de descuento +0.5% (4%) (4%)

Variación tasa de incremento salarial +0.5% 4,524 3,581

Impacto % tasa de incremento salarial +0.5% 4% 4%

Variación tasa de incremento salarial -0.5% (4,290) (3,384)

Impacto % tasa de incremento salarial -0.5% (4%) (4%)

21. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía mantiene un préstamo con el Citibank N.A., Sucursal

Ecuador por 1,600,000 con vencimiento el 31 de enero de 2019 y 3 de enero 2018, respectivamente,

con una tasa de interés anual del 7%.

Al 31 de diciembre de cada año se ha generado un interés por pagar de 102,488 y 100,445

respectivamente.

22. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado al estado de resultados integrales

es como sigue:

2018 2017
___________ ___________

Impuesto a la renta corriente (384,059) (341,959)

Impuesto a la renta diferido 143,306 125,099
_______ _______

Gasto por impuesto a la renta del año (240,753) (216,860)
_______ _______

b) Impuesto a la renta corriente

Una conciliación entre la  utilidad según estados financieros y la  uti lidad gravable es como sigue:

2018 2017
___________ ____________

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 481,402 672,025

Más (menos)-

Ingresos exentos (56,509) (270,214)

Gastos no deducibles 1,111,343 1,156,926

Gastos incurridos para generar ingresos exentos - 5,523

Participación a trabajadores atribuibles a ingresos  exentos - 30,618

Amortización de pérdidas años anteriores - (40,516)
________ ________

Util idad gravable 1,536,236 1,554,362
________ ________
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2018 2017
___________ ____________

Tasa legal de impuesto 25% 22%
________ ________

Impuesto a la renta causado
384,059 341,959

Menos-

Retenciones en la fuente (130,706) (121,057)

Crédito tributario años anteriores - (4,777)
________ ________

Impuesto a la renta por pagar (Ver nota 13) 253,353 216,125
________ ________

c) Impuesto a la renta diferido

El activo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de situación financiera Estado de resultados integrales
_____________________________ ____________________________

2018 2017 2018 2017
___________ ____________ _____________ ______________

Diferencias temporarias

Costo amortizado de cuentas por cobrar - 17,977 (17,977) 17,977

Provis iones para garantías 8,000 4,203 3,797 4,203

Provis iones para beneficios post empleo 29,494 - 29,494 3,369

Provis ión obsolescencia inventarios 2,768 165 2,603 165

Provis ión ISD 96,587 44,369 52,218 44,369

Provis iones para gastos 110 25,526 (25,416) 25,526

Otras provisiones para beneficios al personal 52,860 41,772 11,088 38,403

Deterioro inmuebles 73,612 - 73,612 -

Bien Inmueble (24,855) - (24,855) -

Provis ión pérdida en contratos 38,742 - 38,742 -

Pérdida tributaria - - - (8,913)
________ ________ _______ _______

Efecto en el impuesto diferido en resultados - 143,306 125,099
________ ________ _______ _______

Activo por impuesto diferido neto 277,318 134,012
________ ________

Para la determinación del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2018 y

2017, se aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al período fiscal en el que la

Compañía espera recuperar o liquidar las diferencias temporarias (25%).

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta

i) Situación fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las

declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años

posteriores contados a parti r de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a

la renta, y hasta seis años cuando la Administración Tributaria considere que no se hubiere

declarado todo o parte del impuesto.

La Compañía no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitución.
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ii) Determinación y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al  31

de diciembre de cada período fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del

impuesto a la renta vigente.

Están exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 o 10 años las

inversiones nuevas y productivas, en los sectores económicos considerados como

prioritarios, de industr ias básicas y para el desarrollo de proyectos público en asociación

público-privada.

Están exonerados del pago del Impuesto a la Renta por un período de 12 años contados

desde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles directa y únicamente a la

nueva inversión y que se encuentren fuera de Quito y Guayaquil.

Las inversiones realizadas en estos sectores en las áreas urbanas de Quito y Guayaquil

podrán acogerse a la exoneración del impuesto a la renta y su anticipo por un período de

8 años.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial,

agroindustrial y agro asociativo dentro de los cantones de frontera, gozarán de la

exoneración de 15 años.

iii) Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva será del 28%

en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes,

beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraísos fiscales o regímenes de

menor imposición; con una participación directa o indirecta, individual o conjunta, igual o

superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la

sociedad.

En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país en los términos y

condiciones que establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría obtener

una reducción en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto

reinvertido, siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el 31

de diciembre del siguiente año y cumpla las condiciones previstas en la Ley.

iv) Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año

inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al  valor del activo to tal (menos ciertos

componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El

anticipo será compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de

devolución, salvo determinados casos previstos en la Ley.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el

anticipo se convierte en impuesto a la renta mínimo.



Notas a los estados financieros (continuación)

35

Así también, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos

incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general

aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios

tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico de la

Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, así como otras

afectaciones por aplicación de normas y principios contables.

También están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades

nuevas constituidas a partir de la vigencia del Código de la Producción, hasta por un

período de 5 años.

v) Dividendos en efectivo-

Los dividendos y uti lidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,

distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de

otras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el

Ecuador.

Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo; quien económicamente o de hecho tiene

el poder de controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona natural

residente en el Ecuador. El porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se

aplique al ingreso gravado dependerá de quien y donde está localizado el beneficiario

efectivo, sin que supere la diferencia entre la máxima tari fa de impuesto a la renta para

personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto la renta prevista para sociedades

(25% o 28%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraísos

fiscales o regímenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la

diferencia entre la tasa máxima de tributación de una persona natural (35%) y la tari fa de

impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (25% o 28%).

Cuando la sociedad que d istribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de

informar sobre su composición accionaria se procederá a la retención de impuesto a la

renta sobres dichos dividendos como si se existiera un beneficiario  efectivo residente en el

Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación de l ejercicio económico

u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes

relacionadas (préstamos no comerciales), esta operación se considerará como pago de

dividendos anticipados y por consigu iente se deberá efectuar la retención correspondiente

a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al año en curso, sobre el monto de

tales pagos. Tal retención será declarada y pagada al  mes siguiente de efectuada y

constituirá crédito tributario para la empresa en su declaración de Impuesto a la  Renta.
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vi) Impuesto a la salida de divisas (ISD)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

 La transferencia o traslado de divisas al exterior.

 Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquel los realizados con recursos

financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

 Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses.

 Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por

personas naturales o sociedades domiciliadas en e l Ecuador, cuando las divisas

correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al

Ecuador en un plazo de 180 días.

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

 Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos

otorgados por insti tuciones financieras internacionales o entidades no financieras

especializadas, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento de

inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e

Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

 Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas

Especiales de Desarrollo Económico (ZEDE).

 Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades

nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto

a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no

residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraísos

fiscales o jurisdicciones de menor imposición.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser utilizado como crédito tributario para la

determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado

en la importación de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que

sean incorporados en procesos productivos, que consten en el listado emitido por el Comité

de Política Tributaria.

vii) Reformas tributarias-

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidió la Ley

Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, y

Estabilidad y Equilibrio Fiscal; y en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de

diciembre de 2018, se publicó su Reglamento. Los principales incentivos y reformas

tributarias son los siguientes:

Régimen de remisión

- Remisión del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las obligaciones

tributarias cuya administración y/o recaudación le corresponde al Servicio de

Rentas In ternas. Este régimen aplicó a obligaciones tributarias vencidas con

anterioridad al 2 de abril de 2018.
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- Remisión del 100% de intereses y recargos derivados de las obligaciones

aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de

tributos, cuya administración y/o recaudación le corresponde al Servicio Nacional

de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril de 2018.

Incentivos para la atracción de inversiones privadas

- Ampliación del plazo de exoneración del impuesto a la renta y su anticipo, para

nuevas inversiones productivas que se realicen en sectores considerados como

priorizados. En el caso de sociedades ya existentes la exoneración aplicará de

manera proporcional y la reducción no podrá ser mayor a 10 puntos

porcentuales.

- Exoneración del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban

contratos de inversión, en pagos realizados al exterior por concepto de

importaciones de bienes de capital y materias primas para el desarrollo del

proyecto, y en pagos por concepto de dividendos, siempre que cumpla con las

condiciones señaladas en el Ley.

- Exoneración del pago de ISD por pagos al exterior, por concepto de distribución

de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, cuando las

sociedades reinviertan en e l país al menos el 50% de las utilidades, en nuevos

activos productivos.

- Ampliación del plazo de exoneración de l impuesto a la renta para inversiones en

industrias básicas a 15 años y 20 años en cantones fronterizos.

Otras reformas

Impuesto a la Renta

- Incremento en el límite de deducibilidad en gastos de promoción y publicidad,

del 4% cambia al 20% del total de ingresos gravados.

- La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumará

3 puntos porcentuales cuando:

la sociedad respecto de sus accionistas, socios, partícipes, constituyentes,

beneficiarios o similares, incumplan su deber de informar su composición

societaria,

dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos

representativos de capital, exista un titular residente, establecido o

amparado en un paraíso fiscal, jurisdicción de menor imposición o régimen

preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador.

La adición de tres (3) puntos porcentuales aplicará a toda la base imponible de

la sociedad, cuando el porcentaje de participación por quienes se haya incurrido

en cualquiera de las causales anteriores sea igual o superior al 50% del capital

social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la

mencionada participación sea inferior a l 50%, la tarifa correspondiente a
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sociedades más tres (3) puntos porcentuales aplicará sobre la proporción de la

base imponible que corresponda a dicha participación.

- Se e limina la figura del anticipo de impuesto a la renta mínimo. Si no existiese

impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente

fuere inferior al anticipo pagado más las retenciones, el contribuyente tendrá

derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolución

de pago en exceso, o a uti lizar dicho monto directamente como crédito tributario

sin intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios

impositivos sigu ientes y hasta dentro de 3 años contados desde la fecha de la

declaración.

- Hasta el mes de junio de cada año, los contribuyentes podrán solicitar al Director

General del Servicio de Rentas Internas la exoneración o la reducción del pago

del anticipo del impuesto a la renta, cuando demuestren en forma sustentada,

que se generarán pérdidas en ese año.

Impuesto a la renta único a la utilidad en la enajenación de acciones

- Se cambió a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las

sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas

o extranjeras, residentes o no en el país, provenientes de la enajenación directa

o ind irecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de

capital u otros derechos que permitan la exploración, explotación, concesión o

similares; de sociedades domici liadas o establecimientos permanentes en

Ecuador, siendo la tarifa más alta la del 10%.

Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en

adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios podrá ser utilizado

hasta dentro de cinco años contados desde la fecha de pago.

- Los exportadores de servicios pueden obtener la devolución del IVA pagado y

retenido, en la importación o adquisición local de bienes, insumos, servicios y

activos fijos, necesarios para la prestación y comercialización de servicios que

se exporten, que no haya sido utilizado como crédito tributario o que no haya

sido reembolsado de cualquier forma.

Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como excepción del hecho generador del impuesto a la cancelación de

obligaciones mediante la compensación.

23. PATRIMONIO

a) Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital emitido estaba constituido por 3,221,000

participaciones sociales, iguales, acumulativas e indivisibles con un valor nominal de 1 cada una.
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El detalle de los socios de la Compañía al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Nombre de accionista

Número de

acciones Participación

Capital

emitido
_______________________________________ ____________ ____________ ____________

Siemens Diagnostics Holding I I B.V. (Holanda) 3,217,779 99,9% 3,217,779

Siemens Healthcare Gmbh (Alemania) 3,221 0,1% 3,221
_________ _______ _________

3,221,000 100% 3,221,000_________ _______ _________

b) Reserva legal-

La Ley de Compañías requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la

utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha

reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidación de la

Compañía, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. Al 31

de diciembre de 2018, la Compañía efectuó la apropiación de reserva legal  que corresponde a

la utilidad del año 2017 por 22,758.

24. INGRESOS PROVENIENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

Durante los años 2018 y 2017, los ingresos provenientes de contra tos de clientes se formaban de la

siguiente manera:

2018 2017
___________ ___________

Mercaderías y servic ios 11,909,743 8,868,466

Comisiones recibidas (Ver nota 11) - 417,481_________ _________

11,909,743 9,285,947_________ _________

25. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS

Durante los años 2018 y 2017, los gastos de admin istración y ventas se formaban de la siguiente

manera:

2018 2017
__________ ___________

Servicios contratados 518,580 43,173

Sueldos y salarios 395,288 664,503

Deterioro 294,449 -

Bonificación adicional 92,501 43,709

Gastos de viaje 53,668 100,614

Seguridad social 46,461 53,470

Depreciaciones 35,343 41,259

Provisión cartera 21,296 386,116

Beneficios soc iales 10,567 93,681

Otros 2,731 2,980
_________ _________

1,470,884 1,429,505_________ _________
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26. GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compañía mantiene vigentes garantías entregadas por buen

uso de anticipo y cumplimiento de contratos con sus clientes, que han sido instrumentadas mediante

garantías bancarias y pólizas de seguros, cuyos montos a esas fechas ascienden a 1,602,375 y

132,786 respectivamente.

27. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

El Grupo Siemens Healthineers es un grupo industrial  privado de origen alemán, cuya oficina central

se encuentra en Alemania. Las actividades operativas dentro del Grupo están organizadas en distintas

líneas de negocio: Diagnostic Imaging, Laboratory Diagnostics, Advanced Therapies, Ultrasound,

Point of Care Diagnostics y Services. Las actividades de las compañías están concentradas en la

comercialización de equipos médico quirúrgicos hospitalarios y la prestación de servicios. Las seis

líneas de negocio son líderes en sus respectivas áreas y cooperan intensivamente para desarrollar y

aprovechar las sinergias entre ellos.

a) Competencia

El sector en el  cual opera la Compañía tiene un alto grado de competitividad, y se mantendrá en

el mediano plazo. La Compañía para mitigar esta situación revisa periód icamente sus

estrategias, productos y servicios, para atender los mercados en el cual  mantiene sus

operaciones.

b) Cambios tecnológicos

Este riesgo está presente en compañías que realizan inversiones en investigación y desarrollo

de nuevos productos, servicios o métodos, financiadas con recursos propios, sin tener la certeza

de que dichas inversiones puedan generar rentabilidad futura suficiente para repagar la inversión

realizada, teniendo como consecuencia la pérdida total o parcial de los recursos invertidos.

Los mecanismos más usuales de mitigación de este riesgo consisten en la diversificación de las

inversiones y en la implementación de mecanismos adecuados de control de proyectos que

permitan determinar su conveniencia en un momento dado.

La Compañía no asume este riesgo pues todas las actividades de investigación y desarrollo de

nueva tecnología las efectúan compañías relacionadas del exterior. Siemens – Healthcare Cía.

Ltda. sólo realiza actividades de comercialización a nivel local.

c) Objetivos y políticas de administración de riesgo financiero

El riesgo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir

pérdidas patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de la Compañía

a un valor inferior al de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una

insuficiente mitigación a través de la adecuada administración de las obligaciones financieras de

la Compañía y sus derechos de cobro.

Los mecanismos más usuales de mitigación de este riesgo consisten en la contratación de líneas

de crédito que permitan hacer frente a necesidades imprevistas de liquidez y sobre todo en la

adecuada administración de los riesgos financieros.
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La Compañía carga con el riesgo de liquidez completamente, puesto que sus actividades de

distribución se conducen íntegramente en Ecuador y, por lo tanto, la admin istración de sus

actividades implica el manejo financiero adecuado para poder cumplir con sus obligaciones. Sin

embargo, la Compañía para mitigar este tipo de riesgo cuenta con una línea de crédito con una

de sus entidades relacionadas del exterior y con l íneas de crédito con instituciones bancarias

locales de primera línea.

Mitigación de riesgos -

Como parte del manejo total de riesgos, la Compañía evalúa constantemente los diferentes

escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de

cambios en las tasas de interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

d) Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una característica común: la posibilidad

de que la compañía sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado,

derivadas de los activos que ella posee. Así, entre los más comunes se encuentran:

 Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja

o al alza, respectivamente.

 Riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se deteriore como consecuencia de

la operación propia o de terceros, así como de las condiciones económicas.

 Riesgo de que los inventar ios y equipos importados, que afectan directamente la operación

de la Compañía sufran variaciones adversas en sus precios.

 Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operación de la compañía sufran

variaciones adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos más usuales de mitigación de estos riesgos se encuentra la

diversificación de activos y pasivos.

La Compañía asume el riesgo de mercado puesto que los productos que distribuye pueden estar

sujetos a variaciones desfavorables de las preferencias por parte de los clientes, lo cual podría

afectar sus ventas. Adicionalmente los inventarios y equipos que se comercializan pueden sufrir

variaciones adversas en sus precios, pues todos sus proveedores son del exterior; lo que

afectaría el precio de compra de los productos y, por consiguiente, la rentabilidad de la

Compañía.

d-1) Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuación del valor justo del flujo de efectivo

futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado.

La exposición de la Compañía al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado

estaría principalmente relacionada con las obligaciones de la Compañía de deuda con tasas

de interés variables.
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d-2) Riesgo de tipo de cambio-

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de

un instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio. La exposición

de la Compañía a los tipos de cambio se relaciona principalmente a las actividades

operativas de la Compañía.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Compañía mantiene pasivos en moneda extranjera

cuya moneda de origen son en Euro. A continuación, se presenta el detalle de los saldos

en moneda extranjera:

Moneda

de origen 2018 2017

Tipo de cambio

2018 2017

Activos

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas Euros 258 114,220 1,1450 1,1949

Pasivos

Cuentas por pagar a ent idades relacionadas Euros 1,730 2,510 1,1450 1,1949
______ ______

e) Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de

pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean

retirados. La consecuencia sería el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a

terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la

obtención de líneas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a

la Compañía desarrollar sus actividades normalmente.

La administración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de

financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la

capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la gerencia

de la Compañía orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de sus

operaciones propias del giro del negocio.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraídas por la Compañía a la

fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos

contractuales no descontados que se realizarán:

Al 31 de diciembre de 2018
_______________________________________________

Hasta 1

mes

Hasta 3

meses

De 3 a 12

meses Total
__________ __________ __________ __________

Acreedores comerciales y otras

cuentas por pagar 484,284 166,204 71,000 721,488
________ _______ ________ _________

Total pasivos 484,284 166,204 71,000 721,488________ _______ ________ _________
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Al 31 de diciembre de 2017
_______________________________________________

Hasta 1

mes

Hasta 3

meses

De 3 a 12

meses Total
__________ __________ __________ __________

Acreedores comerciales y otras

cuentas por pagar 204,666 54,045 248,479 507,190
________ _______ ________ _________

Total pasivos 204,666 54,045 248,479 507,190________ _______ ________ _________

f) Riesgo de gestión de capital-

La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes

en sus actividades. La adecuación del capital de la Compañía es monitoreada usando, entre

otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que el

“Patrimonio” que se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que

continúe brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(ii) Mantener una fuerte base de capi tal para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambios en las actividades y políticas de

manejo de capital en la Compañía.

g) Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no reúna sus obligaciones bajo un

instrumento financiero o contrato de cliente, lo  que lleva a una pérdida financiera. La Compañía

está expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas

por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depósitos con bancos y otros

instrumentos financieros.

El riesgo crediticio relacionado a créditos de clientes es administrado de acuerdo con las

políticas, procedimientos y controles establecidos por la Compañía, relacionados a la

administración del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cl iente se evalúa en forma

permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La máxima exposición al

riesgo crediticio a la fecha de presentación del informe es el valor de cada clase de activos

financieros.

El riesgo de falta de pago de clientes es leve pues debido a la tecnología y coste de los equipos

de la Compañía, todos los clientes deben tener una infraestructura importante para administrar

dichos equipos, asegurando indirectamente su cartera.
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28. EVENTOS SUBSECUENTES

En el período comprendido entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de emisión de estos estados

financieros, no han ocurrido hechos de carácter financiero o de otra índole, que afecten en forma

significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros al  31 de diciembre de 2018.


