AVICOLAJORDAL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
En Dolares de los Estados Unidos de Norte América

1. Informacion General

1.1

1.2

1.3

14

Constitucion.- AVICOLAJORDAL S.A., fue constituida bajo las leyes de la Reptiblica del
Ecuador en Agosto del 2012, mediante Resolucién No.23 emitida por la Superintendencia de
Compaiiia e inscrita en el Registro Mercantil en Noviembre del 2012.

La superintendencia de Compaiiia le asigno el Expediente No. 148901, y la Administracién

Tributaria Ecuatoriana le asigno el Registro Unico de Contribuyente (RUC) No.
1391799020001.

Operaciones.- Sus operaciones consisten principalmente en la cria de aves de corral,
obtencion de huevos de aves y elaboracién de alimentos balanceados para animales de granja.
Esta se encuentra ubicada en el Cant6n Junin en la provincia de Manabi.

Aprobacion de los estados financieros.- Los estados financieros de la Compaiiia para el
periodo terminado al 31 de diciembre del afio 2015, fueron aprobados y autorizados para su
emision el 8 de septiembre del 2016 por la Junta de Accionistas.

Entorno econémico.- Durante los afios 2015 y 2014 se mantiene la desaceleracién del ritmo
de la economia, estimandose en 4% el crecimiento del PIB frente al 5% del 2013, el
crecimiento del PIB se contrae en 0,6%. La inflacion anual se mantuvo controlada en valores
inferiores al 3.3% (3.67% en 2014). El desempleo se ha mantenido constante durante los
dltimos 12 meses, por debajo del 5%. Aunque con un ambiente un poco favorable, la
inversion extranjera continua siendo a la baja.

Considerando que a finales del ejercicio 2015 el precio del petréleo ecuatoriano descendid a
USS$ 29 frente al promedio de US$40 por barril durante el afio 2014, y se prevee que el precio
para el primer semestre del 2016 sea menor y la produccién caiga de 600 a 530 mil barriles.
Las politicas del Gobierno sobre la limitacién de importaciones de bienes terminados se
mantiene vigente, con el incremento de aranceles o salvaguardas en aproximadamente un
100% en més de 200 productos.

El Gobierno ecuatoriano estd enfocado en dinamizar el sector industrial, fomentar la
produccién e impulsar la calidad de los productos nacionales y la sustitucién de
importaciones. El reto propuesto por el Gobierno a futuro es avanzar en el cambio de la
matriz productiva. Sin embargo, se espera que las inminentes restricciones en el gasto fiscal
originadas en la disminucién de los recursos provenientes del petréleo no reviertan las
tendencias.

2. Bases de preparacion de los Estados Financieros

2.1.

2.2.

2.3.

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el IASB, vigentes a la fecha de
presentacion de los Estados Financieros.

Bases de mediciéon.- Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histdrico.

Moneda funcional y de presentacion.- La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la
Seccion 30 de las NIIF para las PYME “Conversiéon de la Moneda Extranjera”, ha
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24.

2.5.

2.6.

determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.
Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econémico en
el cual opera la Compaiiia es el mercado nacional. Consecuentemente, las transacciones en
otras divisas distintas del Dolar de los Estados Unidos de América se consideran “moneda
extranjera”.

Uso de estimados y juicios.- La preparacion de Estados Financieros de acuerdo con las
NIIF para las PYME requiere que la administracion de la Compafiia efectie ciertas
estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales
pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Estados financieros comparativos.- La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo
con las NIIF para las PYME, requiere que la Administracion de la Compaiiia presente las
cifras del afio corriente comparativas con el afio inmediato anterior.

Periodo de reporte.- El ejercicio econdmico contable y tributario, obligatorio, corresponde
al periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio.

Principales politicas de contabilidad significativas aplicadas para la emision de los estados
financieros

Las politicas de contabilidad mencionadas mds adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados de estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

3.1.

3.2

3.3.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes.- Los saldos de activos y pasivos
presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcién de su vencimiento,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn
dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiiia, y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo (flujo de efectivo).- El efectivo y equivalentes de
efectivo registrard los saldos del efectivo disponible en caja y bancos, depdsitos a plazo e
inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Clientes, proveedores y otras cuentas por cobrar y por pagar

Reconocimiento y medicion.- Las cuentas por cobrar y por pagar constituyen activos
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo, y se
originan por ventas que se realizan en condiciones normales de crédito y no generan
intereses.

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mds cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones
de créditos normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado usando el método
de interés efectivo.
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34.

Deterioro de cuentas y otras por cobrar.- Al final de cada periodo sobre el que se
informa, los importes en libro de clientes y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asf,
se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Propiedades y equipos

3.4.1 Reconocimiento y medicion.- Las partidas son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades y equipos se
reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

Las propiedades y equipos se presentan principalmente a su costo de adquisicion. Las
pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en
su valor, a los resultados del ejercicio.

En las importaciones o adquisiciones locales de bienes que pasan a formar parte del
propiedades y equipos del adquirente o utilizacién de servicios, cuando éste produce
bienes o presta servicios exclusivamente gravados con tarifa 0%. El IVA pagado, por
el que no se tiene derecho a crédito tributario pasa a formar parte del costo de los
activos.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida dtil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros para la Compaiiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina son
reconocidos en resultados cuando ocurren. Cuando partes de las propiedades y
equipos poseen vidas utiles distintas, son registradas de forma separada como un
componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades y equipos son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

3.4.2 Depreciacion.- La depreciacién de propiedades y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, menos su valor residual. La
depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida qtil establecida para cada componente, en funcién de la vida util
establecida en la normativa tributaria, que se asemeja a la vida til econémica real que
estima la administracién de la Compaiifa. Las vidas ttiles estimadas para los
periodos, actual y comparativos son las siguientes:

Edificios 20 afios
Magquinarias y equipos 10 afios
Vehiculos 5 afios

Los métodos de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.
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3.4.3 Deterioro de propiedades y equipos.- El valor en libros es revisado en la fecha del
estado de situacion financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si
existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos
que puede tener el activo. Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos son
agrupados juntos en un pequefio grupo de activos llamados “unidad generadora de
efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los
que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos
de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha
de cada estado de situacion financiera para determinar si las mismas se han reducido.
Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el
valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto
de depreciacién y amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

3.5. Beneficios a empleados

3.5.1 Beneficios post empleos.- La legislacion laboral establece la constituciéon de una
reserva por jubilacién patronal que se liquidara cuando los empleados hayan cumplido
mds de 25 afios continuos o discontinuos trabajando para el mismo patrono, sin
embargo las provisiones por planes de jubilacién patronal son aceptados por la
administracién tributaria cuando los empleados cumplen mas de 10 afios continuos o
discontinuos hasta llegar a los 25 afios de labores en una empresa, caso contrario el
gasto por esta reserva no sirve la deducibilidad de los ingresos.

Asi también, de acuerdo con disposiciones del Cdédigo de trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o el
empleado, la Compaiiia entregard el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicio.

La Compaiifa procedera con el reconocimiento de la provisidon requerida cuando los
empleados cumplan més de 10 afios prestando sus servicios a la empresa, debido a la
alta rotacién de personal que normalmente existe en los trabajos de agricultura.

3.5.2 Beneficios a corto plazo.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los
trabajadores son medidas sobre una base no descontada (esto es, valor nominal
derivado de la aplicacion de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y son
contabilizadas como gastos a medida que el trabajo relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
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3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera
remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones.

Asi también, la compaiiia debe reconocer el 15% de la utilidad anual del ejercicio, por
concepto de participacién laboral en las utilidades, y se registra con cargo a los
resultados del ejercicio en se devenga.

3.5.3 Beneficios por terminacion.- Las indemnizaciones por terminacion, desahucio o cese
laboral son reconocidas como gasto cuando la Compaififa se ha comprometido, sin
posibilidad realista de dar marcha atrds, amparados en términos contractuales para dar
por terminada la relacién con los empleados.

Provisiones y contingencias.- Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y
contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se
reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando existe una obligacién
legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que serd necesario un
desembolso para cancelar la obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado. El
importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado
de situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente,
tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los
sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la
ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también reveladas como
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No se
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Ventas.- Los ingresos provenientes de la cria de aves de corral en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta
de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos son
reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos
de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres
significativas relativas a la recuperaciéon de la consideraciéon adeudada, de los costos
asociados o por la posible devolucién de los bienes negociados.

Costos y Gastos.- Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son
incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no
produce beneficios econémicos futuros o cuando tales beneficios econémicos futuros, no
cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el
estado de situacién financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados
integrales en aquellos casos en que se incurre en un pasivo.

Impuesto a la renta

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.
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El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el
futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o
crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe méximo
que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se
recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre
la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias fiscales
futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas
impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacién esté practicamente
terminado al final del periodo sobre el que se informa.

La Compaiiia reconoceré un Activo o Pasivo diferido, solo cuando existan diferencias
temporarias entre la normativa contable y la normativa tributaria, vigentes.

Efectivo

Un resumen de esta cuenta, comparativa, es el siguiente:

Diciembre 31, 2015 2014
Caja 0,00 5.430,30
Bancos 0,00 29.765,66

000  35.19596

La cuenta bancos, incluye depdsitos en cuentas corrientes en instituciones financieras locales, no
incluyen moneda extranjera y son de libre disponibilidad sin restriccidon alguna.

Cuentas por cobrar a clientes

Un resumen de esta cuenta, comparativa, es el siguiente:

Diciembre 31, 2015 2014
Clientes 325.118,83 241.348,81
Estimacion para cuentas incobrables 0,00 -2.41349

325.118,83 238.935,32

Las cuentas por cobrar a clientes, incluyen las ventas de aves de corral, que se cancelardn en
términos no mayor a 60 dias. No incluyen venta a clientes relacionados y no generan intereses.
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El movimiento de la estimacién para cuentas incobrables, es el siguiente:

2015 2014

Saldo inicial 2.413,49 1.443,50

Castigo -969,99

Estimacion- gasto del afio 0,00 969,99
Saldo final 1.443,50 2.413,49
Inventarios
Un resumen de esta cuenta, comparativa, es el siguiente:
Diciembre 31, 2015 2014
Materia prima 446.448 42 378.567,20
Insumos 172.825,62 146.600,00
Aves y huevos 1.511.744,69 1.281.840,00

2.131.018,73 1.807.007,20

Materia prima.- incluye maiz, soya, harina de pescado, polvillo, arroz, carbonato de calcio,

fosfato, sal y aceites.

Los insumos incluyen principalmente, vitaminas para el cuidado y crecimiento de las aves

Aves y huevos- incluyen gallinas de postura mds cubetas de huevos listos para su distribucion.

Propiedades y equipos

Un detalle de las propiedades y equipos, es el siguiente:
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Insfraes- Magquinaria Muebles  Equipo de
Terrenos tructura y equipo Vehiculos yenseres computo Total
Costo o costo atribuido:
Saldos al 1 de enero del 2014 0,00 0,00 920.870,00 26.776,69  1.500,00  2.000,00  951.146,69
Adiciones 226.20000 723.614,78  1.329.391,85  280.392,86 0,00 0,00 2.559.59949
Saldos al 31 de diciembre del 2014 22620000 723.61478 2.250.26185  307.16055  1.50000  2.000,00 ~ 3.510.746,18
Adiciones 0,00

Saldos al 31 de diciembre del 2015 226.20000 723.614,78  2.250.261,85  307.169,55  1.500,00  2.000,00 3.510.746,18

Depreciacién acumulada:

Saldos al 1 de enero del 2014 -63.558,23 -2.142,14 -112,50 000  -65.812.87
Gasto depreciacién 000 -859293  -124.61438  -14.371,19 -37,50 -555,50  -148.171,50
Saldos al 31 de diciembre del 2014 000 -859293  -188.17261  -16.51333 15000  -555,50 © -213.984,37
Gasto depreciacién -8.59293  -188.172,61  -16.513,33 -150,00  -55550  -213.984,37
Saldos al 31 de diciembre del 2015 000 -17.18586  -376.34522  -33.026,66 -300,00 -1.111,00  -427.968,74

Valor en libros neto:
Al31 de diciembre del 2014 226.200,00 715.021,85 2.062.08924  290.656,22  1.350,00  1.44450 3.296.76181
Al 31 de diciembre del 2015 226.200,00 706.42892  1.873.916,63  274.142,89  1.200,00 889,00 3.082.77744

Maquinarias y equipo.- incluye jaulas autométicas donde reposan las aves, ventiladores
para la ambientacion de las jaulas, balanzas para control, y otros equipos.

8. Cuentas por pagar a proveedores

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por pagar- proveedores incluyen proveedores de
bienes y servicios, nacionales, para el giro del negocio, como son vacunas, medicinas, aceite,
maiz, harina y soya, etc., no incluye partes relacionadas, tienen vencimiento corriente y no
generan intereses.

9. Impuestos corrientes

9.1. Situacion tributaria.- La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constituciéon. De
acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaifiia, dentro del plazo de tres afios
posteriores contados a partir de la presentacion de la declaracién del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

9.2. Impuestos por cobrar.- Un resumen de esta, comparativa, es el siguiente:

Diciembre 31, 2015 2014
Credito tributario IVA 12.253,21 18.476,01
Credito tributario Renta 0,00 2.02241

1225321  20.49842

El crédito tributario por IVA pagado a proveedores de bienes y servicios, se carga a los
costos y gastos por que las ventas realizadas no generan IVA para realizar la
compensacion mensual que permite la normativa tributaria.
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El crédito tributario por Renta corresponde a las retenciones de clientes realizadas en las
ventas, estas retenciones se liquidaran como crédito tributario en el pago del impuesto a la
renta anual.

9.3. Impuestos por pagar.- Un resumen comparativo de esta cuenta, es el siguiente:

Diciembre 31, 2015 2014
Retenciones de renta 398,40
Impuesto a la renta por pagar (Nota 9.4) 969,10 2.354,84

1.367,50 2.354,84

Las retenciones de renta corresponden a un porcentaje aplicado como retencién en la
fuente de impuesto a la renta e impuesto al valor agregado, en la adquisicién de bienes y
servicios, que se cancelard en el siguiente mes.

9.4. Impuesto a la renta corriente

(1) Tasa de impuesto a la renta.- La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%.
Dicha tasa se reduce al 12% si las utilidades se reinvierten en la Compafifa a través
de aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisicién de maquinarias o
equipos nuevos o bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la
productividad.

(i1) Anticipo del impuesto a la renta.- Las sociedades recién constituidas, reconocidas de
acuerdo al Cédio de la Produccién, que iniciaren actividades, estardn sujetas al pao de
este anticipo después del quinto afio de operacion efectiva, entendiéndose por tal la
iniciacién de su proceso productivo y comercial.

(iii) Conciliacion del gasto de impuesto a la renta.- La siguiente es la conciliacioén entre el
gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de
impuesto a la renta del 22% a la utilidad antes de impuesto a la renta:

2015 2014
Utilidad antes de impuesto a la renta 22.240,11 19.896,57
Tasa de impuesto a la renta *) 25% 22%
Impuesto a la renta corriente 5.560,03 4.37725

*Aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que incumpla el
deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, sin perjuicio de otras sanciones que fueren
aplicables.

(iv) Impuesto a la renta por pagar.- El impuesto a la renta por pagar, neto de crédito
tributario por renta, comparativo, es el siguiente:

2015 2014
Impuesto a la renta causado 5.560,03 4.37725
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta -4.590,93 -2.02241
Impuesto a la renta a pagar (saldo a favor) 969,10 2.354,84

9.5. Régimen de precio de transferencia
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9.6.

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el SRI solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con parte
relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$6.000.000,00. Se incluye como parte relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2015 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaraciéon de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos.

Otros asuntos

Reformas actuales

En diciembre de 2015 se expidi6 la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones
Publico-Privadas y la Inversion extranjera, esta Ley tiene por objeto establecer incentivos
para la ejecucién de proyectos bajo la modalidad de asociacién publico-privada y los
lineamientos e institucionalidad para su aplicacién. La normativa permite que las
inversiones que se ejecuten bajo esta modalidad obtengan las exenciones al impuesto a la
renta, al impuesto a la salida de divisas, a los tributos al comercio exterior y mas
beneficios previstos en esta Ley.

En enero 19 de 2016, se publicé el Suplemento de Registro Oficial 672, la Resolucion
NAC-DGERCGC16-00000010 del Servicio de Rentas Internas, en la que expide las
normas para el pago de obligaciones tributarias y fiscales, mediante titulos del Banco
Central (TBC).

Por otro lado, a la fecha de emisién de este informe, el Gobierno trabaja en una alternativa
que reemplace a las salvaguardias, sobretasas a la importacién que serdn eliminadas desde
enero hasta junio del 2016. La opcién seria el Timbre Cambiario, que consistiria en una
subasta en la que el objeto en disputa es un cupo en délares para importar.

Reformas aiios anteriores

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley orgdnica de incentivos a la produccién y
prevencién del fraude fiscal y su respectivo reglamento, en los cuales se establecen
reformas al Cédigo Orgénico Tributario, a la Ley Orgédnica de Régimen Tributario Interno
y su Reglamento, al Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio y a la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero del 2015.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:
e Reconocimiento de impuestos diferidos para fines tributarios.

e La depreciacion a la revaluacién de propiedades, plantas y equipos serd no deducible
para determinar la base gravable de impuesto a la renta.
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Se establecerdn limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas
del exterior; ii) promocién y publicidad; y, iii) remuneraciones pagadas a ejecutivos.
Extensiéon a 10 afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el
caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados
como industrias bésicas. Este plazo se extiende por 2 afios mds en caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pafs.

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los
activos financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio
fiscal y originados en operaciones del giro ordinario del negocio.

Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en
la enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre 22% y 25% dependiendo
del domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

10. Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

Un resumen de esta cuenta, comparativo, es el siguiente:

Diciembre 31, 2015 2014
Sueldos 0,00 6.815,60
Beneficios a empleados
Beneficios sociales 0,00 4.744,16
Obligaciones con el IESS 1.779,00
Participacion de utilidades 3.924,73 3.511,16
5.703,73 15.070,92

Los beneficios sociales corresponde a remuneraciones adicionales como son: décimo tercer
sueldo (bono navidefio), décimo cuarto sueldo (bono escolar), y vacaciones. El movimiento de
esta cuenta, comparativo, es el siguiente:

2015 2014
Saldo inicial 4.744,16 3.949,37
Gasto del afio 14.611,91 12.458,04
Pagos -19.356,07 -11.663,25
Saldo final 0,00 4.744,16

11. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre del 2015, un detalle de la cuenta es el siguiente:
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Niimero
Institucion financiera 6peracién Tasa Capital Interes
Corporacién Financiero Nacional 40006119 7,94% 924.241,38 26.098,69
Corporacién Financiero Nacional 400006133 0,00% 29.518,27 -
Corporacién Financiero Nacional 400006121 8,69% 196.875,00 6.063,72
Corporacién Financiero Nacional 400006157 9,20% 792.541,67 25.798,93
Corporacién Financiero Nacional 400006169 0,00% 61.414,67 -

2.004.590,99 57.961,34

Estas operaciones a la fecha del presente informe, se encuentran vencidas.

Al 31 de diciembre del 2014, un detalle de la cuenta es el siguiente:

Afio 2014
Nimero Corto Largo
Institucién financiera Operacién Tasa plazo plazo
Banco Promerica S.A. [1] 903762934  9,62% 38.321,13 158.221,18
Banco Promerica S.A. [2] 903763393  9,62% 25.668,15 39.021,90

Corporacién Financiero Nacional [3] 40004771  8,34% 163.000,00 774.250,00
Corporacion Financiero Nacional [3] 40004783  9,18% 137.833,32 654.708,35
Corporacién Financiero Nacional [4] 40004769  9,36% 112.500,00 84.375,00

477.322,60 1.710.576,43

[1] Préstamo de US$220.000,00 para capital de trabajo, recibido el 10 de mayo de 2014 a 6 afios
plazo, genera pagos mensuales que vencen el 1 de abril de 2019.

[2] Préstamo de US$80.000,00 para capital de trabajo, recibido el 20 de mayo de 2014 a 3 afos
plazo, genera pagos mensuales que vencen 20 de abril de 2017.

[3] Préstamos de US$978.000,00 y US$827.000,00, para la adquisicién de maquinarias y equipos,
recibidos el 19 de octubre de 2014 a 6 afios plazo, genera pagos trimestrales que vencen el 19 de
junio de 2020. Operacién garantizada con las mismas maquinarias y equipos.

[4] Préstamo de US$225.000,00 para capital de trabajo, recibido el 19 de octubre de 2014 a 3
afios plazos, genera pagos trimestrales que vencen el 10 de julio de 2016. Operacién garantizada
con maquinarias y equipos.

Capital social

Al 31 de diciembre del 2015 el capital social de la Compaiiia estaba constituido por $ 400,900.00
acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una, totalmente pagadas.

Segun resolucion emitida el 3 de julio del 2014 por la Superintendencia de Compaiifas, se aprob6

el aumento de capital por US$400.000,00, autorizada por la Junta General de Accionistas de la
Compaiiia.
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Por aprobacién de la Junta General de Accionistas, se aprobd la realizacién de un aporte para
futuro aumento de capital por las aportaciones en dinero y en equipos realizadas durante el afio

2014.

Ingresos

Al 31 de diciembre del 2015 los ingresos corresponden a la venta de cubetas de huevos y gallinas

de descartes.

Costo de venta

El costo de venta comparativo, se compone de la siguiente manera:

Materiales e insumos:
Inventario inicial
Compras
Inventario final

Materia prima:
Inventario inicial
Compras
Inventario final

Huevos y aves:
Inventario inicial
Inventario final

Mano de obra directa
Depreciaciones

Suministros y materiales
Mantenimientos y reparaciones

Gastos administrativos y de ventas

Un detalle de la cuenta, es el siguiente:

2.015 2.014
146.600,00
119.337,28 454.738,71
-172.825,62
378.567,20 174.307,60
308.275,72 2.096.394.44
-446.448,42 -525.167,20
2.325.710,15 473.000,00
-1.511.744,69 -1.281.840,00
135.988,28 78.882,42
213.984.37
63.042,00
53.302,43
1.613.788,70 1.470.315,97
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Diciembre 31,

Mano de Obra
Honorarios
Combustibles
Suministros y materiales
Transporte

Gastos de gestion
Depreciacion

Seguros

Cuotas y contribuciones
Provision cuentas incobrables
Otros gastos

Eventos subsecuentes

2015 2014
- 55.826,73
- 1.812,00
- 11.964,77
- 67.268,57
2.352,00 2.498.41
45.072,00 -
- 147.578,50
8.736,00 9.333,87
5.208,00 5.570,00
- 2.413,49
2.478,00 65.022,47
" 63.846,00 369.288,81

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de preparacién de este informe, no se han producido
eventos que en opinién de la Administraciéon de la Compaiifa pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros.

W 1 3

Ing.CPA. Migiel AlvaradoZ.

Leonardo Garcia Loor
Gerente General

Ing. CPA. Miguel Alvarado Z.

Contador General
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