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3.

INMOBILIARIA CASTRO JARAMILLO ClA. LTDA,
Infermasidn genenal

IACBILIARLA CASTRD JARAMALCHCIA, LTDA, fue conglituida v exite baje los leve aouatorionag deide
w inscripeidn en 8l Registro Merconfil 8l 21 de marze de V979, con un plore de duwoddn de cusrents
ofce. Su domicilio principal = o dudod de Gloits.

Su abjere saclal es el comprar, vender, arrerdar, adquirs en unrinieto, a0 adminitiradsn, bisnes inmusibies
e oyl gquier inddbe,

Sitvacién financier en ol pais

En ol ofic 2017 debido ol combia de gobierna ¥ o und muevo politico econdemico, en la cual se ke
implementado un plon de ousteridod poro lo oplimizecitn del uio de loi recrsoy ded Exodo,
principalmana en conirotecones de perianal, comsultorios, publicidod, vehiodas, viajes, sntre ofras, y se
ke fijade coma melay dinamizor of sedior de la constreccion, incentivar la Inversion extemo e inhbemio ¥ ol
ingreso de divisas, impulsar e vso de medics de pogo digltales y priorizor ba versién piidica bada s
astrictamente necesario, se prefends uno disminucién ded déficir facal ¥ mejora de los condicione: de
fmanciamienio @& lay deudos coniraidas. For lo gue 52 2dimo que lo economio ecuotardena fenga un
crecimienta del 1,3% paro el ofio 2018,

Lo Adminitrasisn deio Compaifa considera gue la sftuacian antes indicoda ha ariginode efectos en las

operacicnes de lo Compaofia toles como, refrasos en @l cobre de b cuohas de ardiendes, @0 embargs &
esta recuperondo esios walores.

Paliticas contobles significativas
3.1 Boses de presentocién y declorocian de complimiento

Las Edtados Financderss de INMOBILIARIA CASTRO JARAMILLO ClA. LTDA., hon sido preporadss
de ocverdo con Mosmos Iernocionabes de informacién Firendiera - MIF para PYMES emitidas por
¢l Imfermodona Accounting Sandards Board (IASR), vigentes al 31 de diclembre de 2017 ¥ FObs,
¥ sEgun |os reguerimientos ¢ opdones informodos por lo 3sperintendencia de Compaoiiias, ¥olores y
Segures del Ecuoder. Lo Adeinistrachin declora gue e HIF pare PYMES hon side eplicodas
integralmente ¥ sin retereas en bo preporacion de bod presentes esiodss finorciaras.

Les cifros incuidos en esios estades fingncheros y en sus notas se valoron utliizondo o moneda ded

enfarno econdmico principal mn que la Compohia opera. Lo moneda furcicnol y de presspiocion de
INMOBILIARIA CASTRO JARAMILLO CIA. LTDA., o5 ol Délar de lox Estados Unldes de Américo.

Lo preporoddn de los presenes estadeos finoncleres en conformldad con Marmaos. Intemocionales de
Infarmacisn Finarciera - MIF para PYMES requisre que lo Admimistracidn realice Senas estimaciones
y estoblezca olfgunos supwesios inherentes a lo octividod econtmico de lo entidad, con =l propdsito
da defermingr by voluockén y presentacidn de olgunos partides gue forman paorte de los esiodos
finandaras. Bn opinidn de lo Administracitn, toled estimaciones ¥ dopusiss etuvieron boiadas en la
mejor utizaclén de bo informacién disponible ‘ol momento, los ouoles podrian Begaor o diferic de sus
wfecres finales,

A cominaocidn se describen las principates polificas contable:s adephadar en la preporacidn de e
estedos finoncheras.  Estos polittcas hon-sido definidas en funcién de los Mormas Intermacianales de
Infarmociésn Finencera - RIF pora PYMES vigentes ol 31 de didembre del 20017 v 2014, aplicodas
de manrera uniforme o bodes los periodos que z= presenton,

3.1 Efedivo
Comresponde o los volores mantenidas por la Compafiio en efective, en fondos reembolsobles ¥ de

cambios, ¥ en bancos sl restriccianss. En gl Edade de Silusddn Finonciera los sobregires, de existr,
we clasificarian come prédame: sn e potiva corrisnte
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3.3 Adivos finoncieros

R i (it iokcdal ¥ shaslfisacla
Bl reconadmients inicial de las activas finarcierod &1 g  valar razonable mas, sn el caso de un
activa findrciara gue no e lleve gl valar romonable con combic: =n resulados, los costos de
trensaccion que sean directemente afribuibles o le adguisician del acive finarciers,

Las actives financierss ie catifican o toe smortizodo o o valor rozonoble:

Laos mciivos financleres son medides ol essia amartizade 3 el otlive se mamtiens dentro de un modela
de ragocia cuye abjefive &1 mardener los odtives pora obtensr los flujos de efective contractunles.

Las ackives financisres a walor rozonobée con comblas en resuizodas mciuyen los acliess financieros
nd designados al momenks de su dazificocién como o costa amartlzode.

Algimem activas finanderad 1a odguieren con e propdsito- de verderlos o recompraries en un future
cercona. Esto cotegaria h:h.l:!l: los Instrumanics finarcieros derivadesy, que no se designon como
inshrumentos de caberfura en relacionss de cebarurs eficacet,

Los derivados, incluidos fos derivodas implicites separodes, tomblén s closifican cams mantenicon
pora negociar sabvo que se designen coms irstnuenentos die cobartura eficacey. Les activas financieros
o vodor razongble con combiies en reduliodos = contabilizon =n &l estodo s=parodo de siruocién
tinanciera por %u wolor rozonokde ¥ fos combios en dicho wolor rozonohble son reconccidss como
Ingresos o costos financieros #n el estads de resulbados inlegrales,

Despuwés del reconocimienta Iniclol, los activas flnoncieras se miden ol valor razcnoble o ol coslo
omortfizodae, conskderonde su dhesificacién,

Ergstames v ouentas el cobrar

Los présiomes v los ooentos por cobror son ociveos finoncleros no derivados con pogos fijos o
determinables que no cofizon en un mercada activge. Después del reconacimiento Iniciol, estos activos
financiercs 5= miden ol cosio amortizodo medionte =l uso del méodo de o taso de irderés sf=ctivo,
Mo cuolquies deteriore del valar. Bl cosio genorfizode se coleula fomondo en cuenia cuaiquiser
deicusnts & grima en la adguisicion v ol comitione: o lo doshas que son una parte mlegrante de o
tosa de interés efectivo. B devengomienta a ko taso de interds efectivo se reconsce come Ingreso

financiers an ol estads de retulodel infegrales, Lo pévdidos que resuben del deteriors del valar
e reconocen en & estado de resutadas integrales como coshos finonderas,

g f jw i

Lo Compaofiio evalia en coda fecha de los Esrodos Finoncieres [o existenclo de evidendio ob|efiva
die que bas activas finoncieros reporiados estdn deteriorados. Lot actives fnancleros son deferiorados
cudnele hay evidentio sbimtiva jobre come une o s aveniod gue ooarrieron despuds del
reconocimiento inicial ded odliva finonciers impactoron los flujos estimodaos de efectivo del octivo ¥
estos puedon ser medidos con flabdidad.

Para todes fos ofras octives finoncleros la evidercio objetiva de deterioro puede Inclulr:

- Dificulraded financeras dgnificativas del emizar o ko contraporse; o

- Faolta de page o incumpliméentos en los pagos de intereses o capial; o

- Gue sea probaoble que el deudor enfre en bancarroia o rearganizacidn finandera.

FPara gctives financieros levados en su coste amartizada, ef monto de deterioro es bo diferencia entre

el volor en lloros- del octive v el volor pressete de los flos fulieos entimodos de efective,
dasconiodo de la Muo deinterés ehectiva ooiging! del active finoncierc.

-11-
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A.b

El walor de los ativos financiaros es redudids por los pérdigo per deterioro disgctaments. peero
iodos las octivas finarderos con la excepcicn de fos cuentos por pagar de negodacdan, donde &
waler a5 reducide o'irowvds ded use de uno oeania de asignoclan. Cuonda una cuenia par colbror de
negociocion e comiderada incobrable, e eliminode conira lo cuenie de asignecdn Las
recuperacones posteriores de montos que han sido previomente =fiminados son acreditodas. canfro
iz cuento de asignacion.

Loz cambios en el walor de la cuento de asignocitn son reconocidos en lo wWilidod o pérdida.

5l eni un periodo posterion, ¢l menio de lo piérdida por deteriore dimineye ¥ aite disminueidn puade
ior relagionoda objetivamends o un evenle gue ocurrid después del reconocimients del deteriorg, |0
pérdida por deterioro previomente reconocdo o reversadao a fravds de uitdad o pécdida en la
madida en gue ¢l valor de ko irversidn o ko fecha en la gue el demariors o4 reversada ne exceda lo
i &l Coshg amartizade hubisra tide i el detariora no kubiers sido reconodide

Baja de octivgs firrmncieres

la Campafio do de baja un ackive finonciers solo ovondo los derechas comfracruales a los flujas de
efectiva del activo expiran, o o5 tronsferido el octive fnonclers ¥ sustonclabmene redos b riesgo
v beneficlos de prepiedod o oire entidad. 5§ e Compaiia tsmpocs fronsfiere ni refiens
wstoncialmente bos riesgos ¢ benefidos de propledad ¥ continuo confredondo el aclive frarsferide,
kg Companio reconoos sus intereses retenidos en el activo y una obligodan asocloda par los valores
gue pusden ser pogodes. 5 la Compafio refiene wdarkisimente fade el rissgo v los beneficios de
progiedod de active finandera iranferids, lo Compaofio confingo reconceienda &l odiva financie=ra
¥ también reconooe un préstomo gorontizodo por las ingresos redibidas.

Pasives financiaras
[ lant it Inieial T

lo Compafia reconocerd um posive financiero en = estodo finonciero fodos gus derechos y
abligaticnes oorfraciudles cuando oy solo cugnda e convierta en pare de fas clausulas confracteales,

Tades log posives franclercs s& récenacen inicialments por w volor rozonable mda ko cotlos de
frarsoccian directomente atribuibles, excepto los préstamos ¥ cwentos por pogaor confabiizodas al
cowte amartizade notes de los cosles de tremfaccida dissctamente atribuibles.

e ressindg

Nk 3.« Freseriard una gaononcio o pérdido
razenakle

Madiciin posterior de posivos finoncieres.- Despuds del reconacimiento inkcial, los posivos financleras

se miden ol costo omorfizads wiands &l método de lo toia de nterés efectiva

Cusntay por pagor comarciales v oiras cuentos por pogar.- San chligaciones presentes provenientas

oe las operociones de fransecciones pasados, hales como bo adguisicion de bienes o senvicies,

Bgip de posives fingrcieray.- Le Compafio do de baje wn pasive finendsers cuande y acle cusnda 10
hoyo extinguido lo obligadidn espedficada en el confrofo o hoyo sido concelada

Recenccimients de ingresos

Los ingresos == waloron ol valor rozonoble de lo controprestacicn recibides o por recibir lusgo de
deducir cualguier desosento @ rebajo

Lay ingreses de elguiler de arrendamionios eperalives son recenacidos con ol meade de linea recia
sofpre el fErming de edte,
Impuesios comientes y diferdes

Ei goste generado por =l impuesto o lo rento s fo wma del impuesto por pogor cosriente ¢ e

impuests diferido.
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Impuesio Corrente

El impuests corriente por pogor 38 boso an lo uilidad grevoble del ofic. L wilidad graveble difisre
e b repaniods an el Evade de Rewdoades Imegrad pargue sxduye ibems de ingresas o gastos que
son grovabdes o deducibles en otros afios ¥ odemdas excluye portidas que munco ton grovobles o
deducibles.

El paive de la Compafio paro el impus=sio corrfente &2 calculodo v=onda los fosas imposifivas que
han sida difundidas v oprabados hosio (o fachos del Esads Finamsiara,

Impussto Diterids

5o reconoce sobre los diferenday iempararias determinodas enfre 2| valar en libros de los odivos v
potieas reiuidas en lovestodos financieros 'y sus bases fiscoles. Un pasivo por impueseo diferide se
reconooe generalments poro fodaos bos diferencios tempororias imponibdes. Un aclive por impuests
diferido s reconoce: por tadias los diferenclos temporarkes deducibles; & b medida en que resulke
probobie gue in Compaies dispenga de uiilidoges gravables futuras confro las gue se podria corgar
et diferencins temparorios deducibies

Tales activas ¢ posivas no son recoracides 5 los diferencios remgoraled iwigen &n uno framsoccdn
que re-afecte ni o lo wilkdod gravable fi e lo wilided financiera.

Los octivas ¥ pasives por Impuesios diferldos sen medides con loy tases de impuedion gue e espara
opliguen an el geriads on &l tual &l posive w= =sfablezeo o &l ocive = realice, bazodo en o fosa
del Impuesto o o Benta pora secledades publicadaos por el Servicio de Rentos Intermos kota la fecha
del Estads de Suacian Finorciera.

El wolor de los actives por impuestos diferidos &5 revisade codo afo en feche de presentocddn de has
Extodo: Fnanciercs ajustodo al punio en que no seo proboble gue los beneficics grovables s=an
suficientes poro permitic gue &l odiva o parte de este s=an recuperados.

La medicién de los oclivos ¥y posivos par mpuestos diferidos revelon los efectos tributorios gue
vandrion por la monera en lo cual b Compofilo espern, o lo fecha del reparts, recabrer o erteblecer
&l vakor de sus octives ¢ pasivas.

La Compaiea compenia actived par mpusstce difedides con potivas por impuesion diferides 5, v sedo
si tiene reconoddo legalmente el derecho de compensoricos, frenie o la mizma aworidod fsoal.

I i fterid PR

Las Enpueasios corrientes v diferided son reconadidas come un gushe & ingraio en lo wilided o pdrdida
neta.

Propiedad y equipe

Las muzeldes, equipos ¥ wehiculos se decdioron ol costo menos sy depreciodidn scosmulaodo y pérdidaos
acomuledos de deterlaro.

Grupn Tiempao
Edificies S0 aflos
Wshiculos 5 afiol

Muebies ¥ enseres 10 afios

L wickay ditites son daterminodas por g Adminkstradan de la Compaféa &=n funcitn del uso siperado
que == tenga de los bienes,

La depreciacién as1a cargeda de tal maners gue eliming e coiia & volorizedin de aclivas

-13 -



3.8

3.9

Lo wilidad & pérdide srgide de lo wenta o baja de un ariculs de propiedades, plonfta y equipa e
determinoda como o diferendio enfre los- :8rminas de verta y el walor en libros del ociva, v oes

recgnocida en resultaded.

Lo “sustituciones o rencvoclones de beenes gue aumenton lo vida ol de éstes, o sw capocddad
wcondmica, s@ regislran come mayer valar de los respedtivas Bienes, con el comsiguients retivg
canfablbe de bes bignes suitinnidos o renovadas,

Las gastos peridédicos de manteniméento, conserviacidn ¢ reparacitn mensr 18 (egistran direckamente
on resullades como comto ol perieds n que be incurren

Propicdades de inversidan

San agueliol martenidos pors producl rentas, plusvalios o ombaos ¥ se miden irichalmente al cotia,
inchoyendo |os costos de o tronsacclén.

lusge del recomacimients inidal, los propiedodes de inversian san registrados of cotto menas |a
degrecacidn aeumulada ¥ el importe acmulodo de los pérdidos de deterdors de volor.

Actives intangibles

aommulada, La amarfizacion e reconooe con bose '&n = métada de lineo recta sabre oo wida dll
eifimada, Lo vido 4t esiimoda, walor residual ¥ métoda de omarnizadan son reviiadss ¢l final de
coda afo, slendo el efeco de cunlguier cembio en el edimado registrads sobre una bose
pretpective.,

Mdtads o pescidn v widay o

Lo smorbzocién de los ocives Etengibles se carge 8 resubisdes sobre s vides dlites vifzande el
métadn de linea recta. La vida o estimoda, valor residual v méstodo de amorizacién son revizodas
dl final de coda afo, siendo el efedo de cssdlguier combio en el estimado registrodia solbre una base
prospeciva.

La wida il de yn octiva infangéble es firdta o indefiridno. Lo wido Gl de un activa imangible que
surja de un derechs comrackunl o legaol de olro Fipo no excederd el periodo de =05 derechos pero
puede ser inferior, dependienda del pericda o lorlargo del oeol ko entidad espera wtllizar el odiva.
Lo ectivas intengibbas de wvida O indefiida no e amartizon, pera te evalion gor deterdars
onolmente ¥ cbondo exista indicios de gue el ediva intangible pusde estar deterloroda.

Se estimao gue &l valor retidual de todos los adtivas intangities de |lo Compaofio son igeal a cero,

A poniiraocite p presenian [ prindpales coives infangibles ¥ lay vides Oniles piado en ol caledls
de la omartizacion

Grupa Tiempa
Softeore 3 aofios

3.10 CopHol sacial v distribucién de dividendas

ES

Loz participedones ordinarias se clasificon como paotrimario nefo.
Los dividendas o pagor o los socios 'de lo Compofiia s reconocen como un posies en los estodos
financieres cuande se conflgure la obligacidn correspandients en funcidn de las daipaticiens: legalas
vigimites o ke paliticas de dittribucidn establecidas por o Junka,

Cosfos y gostos
Lo gostos v goshes se registran ol cosre hivdrice. Lo comhos ¢ goskod s reconooen o medida que son

incurrides, independiertamente de o fecha =n que 1= hoya reolizodo el page, ¥ 5= reglstran =n el
periado mas cercono en el gue 58 conocen

-14 -



3.12 Estodo de Flujo de Efeclive

Porg etectos de preporocisn del Estodo de flujos de sfectivo, BMOBILARLE CASTRO JARAMILLO
Cla, LTDA, ho definldo los siguiemtes consideraciong:

Ehective en ofia ¥ bongas incluyen el efectivo encojo e Instibuckones financieras,

; den foy adlividoded gue constituyen lo prindipal fuenie de ingresos
ordimarics de IMMOBLIARLE CASTRO JARAMILLG ClA, LTDA,, osi como ofros octividodes que na
paadan ser calificodas como de inversion o finencecitn

Activigdodes de invenidm corresponden o odividedes de odquisicién, snojenackén ¢ ditpasiclée par
oiros medios de oclivos no corrlentes y ofras inversiames oo inchidos en el efeclive v sus equivalentes,

Actividodes de fingmdacdn adividodes gue praducen comblos en ¢l tamofla ¥ comporicitn del

podrimenic neto ¥ de los posivas de cardgder financienn
313 Combics de polificas ¥ astimotiones comtables

Loz estodas finenciercs ol 31 de diciembre de 2017, presenfon combiss en la polifico contalle
respedio d o clasificacion  de blenes inmuebies arrendodos coms - propiedad  de inversdn,
reclanificacidin gue fus sfectuado an 2l periods 20046 dnicoments pora fines comparatives,

314 Compensacién de transocciones y soldes

Las pctivas ¥ posives, off coma (o3 mgresos y gastos presentodos =n los Estodos Financleros, mo se
amperian excephs en fos cosos permifidos por olguno romathvo.

315 Clasificacidn de saldos &n corrientes ¥ no corrientes

En ol estedo de situociédn Financiera, lod saldes e clasifican &n furcidn de s wendmientas, como
marriente con vencimiento igual o inferfor o doce meses, contodos desde lo- fechs de clerre de S
estados finoncleros y coma no corrlgnte, lot moyores o e perisds.

3.16 HNvevos normos y normas publicodos gue ne entran 2n viger

A roiz de kst combios y ochealizaciones en laz Mormas Intermocionales de Informocién Financiera para
PYMES desarroliodo 2n &l afe 2015 ¥ no se hon presenfado nuevos combios o comsiderar gue
anfracon en vigendio en el afia 2014

Los estimaciones y juicios cortables son evolvados de monero contines ¥ se bosan en experiendia posoados
y cherios factores aplicalsles ol weclar, mismos Que son razenables baje lal circunsiancios actuoles v los
expectotivas de sucesas futuros,

Lo Compadiio realiza derfos estimoclones bosndas en kipétesis reloclonodas con el fuluee, mismas gue ro
igualardn a los correspondientes resulfades fuluras, sin embarge llevan o una pretentacsn razenahle de
las Eviados Finarciaras, a canfinuacion = detallan los principales mstimaciones gue pueden dar lugar a
ajustes e el future:

4.1  Vidas dtiles y deterioro de actives

Coma ie deseribe en lo Nela 3.7 v 3.8 lo Administracisn es quisn determing los vidos Otiles estimados
y k3 correspondientes oorgos por depreciociton paro sus propiedodes, plontos y equipos, ésfa
estimacidn se baso en los cicles de vide de fos aoives e funcidn del wo esperads por lo Compaiio,
o estimackin podrio combiar sigrificativaments como consecuwencia de inovociones tacnolégicos
an raspuedia o combios sigriticativos en ios voriakbles del sectar ol gue pertenece lo. Comparéo.

=15 -



Geshisn del i P

Lo actividodes de lo Compariio la exponen o varios feiges finondieros rieigs de crédito ¥ riesgo. de
liquidez.,

Lo gestlén del rlesgo estd o corge de la Gerencia General ¥ Finantiero de lo Compaofio, mismos gue e
encargan de identifices, evaliear ¥ culbair los riesgos financieros con lo coloborocién de hodes las dreos
cperativas de la Compohia, de monera que estes iesgod no afecten de monera significofiva ol volor
wrondmico i s flufes ¥ aotives ¥, en condecuendo kot resultados de o Compafifa.

A continuacion se presenta una definicién de los resgoes que enfreate lo Compafia, uno caraderizacidn
v cvantifecacddn de dikon ¥ uno dewripoidn de los medidos de mitigacién ocheslmante en uso por parte
de g Compodia,

Rissgo de crédita

El riesgo de crédito 3o refiere o que woe de las portes incumplo con sus obligociones controchooies
revultondo en ung pdrdida finondiera para la Compania.

Lo Compofiio montlene una politica de otarger erddile dnicamente o clienie: que han complida con las
poliicns edlablecide por lo Compodio medionfe su deportomenso de cartern, odeméas de obtener
gararntios, cuando s=0 apropkedo, como formo de mitigar el riespo de lo pdrdida finendars oomionada
por los incumpdimieniad.

La Compafia al 31 de dicesbre del 2017 mantiens un manfo dé USD $514.844 pendiente: de cobro
ti Sexvifreno Cio. [*das, compaofio refodonodo; mante que se” encuentro closificads dentes de otras
cuentas por cabrar corte ¥ lorge plaze,

Rlesgs de Sguldez

Permonentemants 5= hoosn previsiones acerca de los neceskdodes de liquidez que tlene ¢ Compaofiln,
para by cual e ba establecido un marce de irabojo apropiode de manera que la gerencio pueds manejor
los requerimientas de financiamienta o corto, mediona ¥ lorge plazo asi como fo gestien de liquidez. Lo
Administracion monitareo ol riesge de liguider monteniends reservas, focilidodes fnancieras adeciodas,
ewglianda continuamente kos flujos efectivos proyedodaos ¥ reales y conciliendo los perfiles de vencimiznio
o |ag potives finmnciengs.

Efwctive en Boncos v Actives Finongiersy

El efeciive en hancos v activas finoncieros momtenides hasto s senclimienta, se montlenen en Irstituciones
financieras deseritas o confinuadidn

Calificacién
! Entidad Finontiera 2017 016
' Bance Plkhincha C.A AA. Al
Bancs Internacional A, BAA

Ganlign del cagikal

El abjetive principal de lo Compafiie an relocitn a lo gewidn de i copital a5 amegures ael astard
capacdad de mandener du pegodio en mardha, ¥ proporcionar o kb propistariar =l mazimao rendimisnio
esperodo.

Lo Admintstracide de lo Compofila realite wa fevisidn frecuenie de lo compedicidn del copital ¥ loe
fiesgot,

Indices fingncierss
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¥,

Los privcipales mdicadares financieras de o Compofia se defallan o cordivaadisn

LCapital de frobajo USDE7 44,847
indice de liquidez S50 veoas
Posivas tabgles [/ patrimanio Q.10 veoas
Deyda financiers | activos totales P4

La Adminkstrocdn cansidera que les indicaderes finamsiaras estdn demro de [0 ranges en base al tamaio
¥ seclor em el que e desenveeloe lo Compaiia.

Instrumentas Finonclerss pos colegeria

Al 31 de diciembre def 3017 v 20148, el detalle de los ociives v poasives Fnonciersd 899dn confarmados
de lo slgulente maneras

31 de Diciembre

i
Fok 0 - TS -
Coirunhe A Camanie o

Arfivas Koo
Cedds oot rada:

Efsciva ¥ Doncos - 453752 - I94. 548

Clrenben oo cobrar comerndaks s B
oiron cusnian por cobrae 20310 prril k] 12005 k]
Tabad 734.934 Ll ] £14.904 a0 e

—

Pasrved Ui ings:
Coats amartizada

Cueslen o7 pocas soner clabs § 2
s e pesciod 13819 9.03Z 1H4%%

Turhal 4 T3ENR F.8332 11.4%%

Efastiva y sguivaleniss

Al 21 da diclembre ded 2017 v 2004, lop solden de efecrtivo ¥ equivalenies exidn conformados de o
siguiente manero:

31 de Décarmbre
017 2015
Baancan 32091 138748
fmpdaiica o ploxs |iresmdcnes| ATEST 258100
Tohal 452752 394248

Los fordos presentodos ameriormente o coenton con ringunio restricoién poro su uso Immediato,
Al 31 de dicembre del 2017, la Compafila manrtiens inversionss en en Bones del Pichincha an Fanomd,
o cual devenga vna toso del 2% de interés, ¥ cuyos rendimientos son reinverfidos hosia o fecha de w

wvencdmiento el 19 de maorzo del 2018 v vno Inversién en el Bonco Internacional con vne foso de Inferés
el 4% que vence el & de absil del 2018,

DHiras eusntos par cobror

Al 31 de didembre del 2017 v 2014 hos sofdes de otras crenios por cobrar se derallon o continuscidne

21 de Dlismbee
wr 2018
Larie plaas
Prészomo Senifrec ZET A8 112045 da)
Prédama Coanin L& 300 -
Ergoraa 1 i i T ELr diat
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11 de Dichembra

z ar 2015 E—
Tasal IT2043 11252
Lorgs place
Frigama Serviirena H7. 183 ABETYE  [E)
Tatal TN =] AT 7T

io] Corresponds o présramai torgodes o w Compofio reladiorada con un plaze de 4 y 2 ofias
redpectivamente rensvables ol wencimiento con una taso de Irterds del 9% aral,

9. Impusstes corrigntes

Al 31 de didembre del 20017 ¥ 2006, la compasicion de bos soldos de acfives ¥ pasives por Impuesias
corcianies e B0 O Lominusion

31 de Diclernboe

BN w7 a1s

Achivad par impueshos cosrianies

Impwees a la rersa L3425 2088
Inpue g ol vk ciregods &l Tah
Tosad acitegs por impeaesbes Lomanles 13047 FR TS
Pasivas por i

impeess a ko rersg o 1RETS
Wi 0 O vOk B Egaks 1E332 1,287
Tohol pavivos por mmpeanier corenhes 1.1%2 FoRTF

Tanke kos ootivos coma los posives per impuesion eorfienies van o ser recoperadas y cancelodos =n el cortg
plaza,

10, Propiedad v squipe

Al 3T der diciembredel 2017 ¥ 2016 les zaldos de Propiedad ¥ eguipo son las sigulentes:

; 11 de Diclembre
AN o IHT 2016
Wahicudas T2IE3 I33E3
Majabbed vy keasete | =07 | &07
Depraciocits aoumd ooa |31 28| 31057
Tekal 2440 . i ]
T
= Lafda ol inrcie Adiciane . Sabde ol
Diexcripgian
a del aho final del ade
Mol s v driietei &7 - 1ie0F
Withitwbi T3N3 - 23.3h3
4 Tatal FEEF] - e
Supreclacién acumulada R ] [1a1) 121,200
Toml EIJ LK) Tl
T & -
Saldo al inicia Adiciones Salds al final
Daserlpeitn P T
Musbdes 7 smeres 1407 S 407
Wi bea 22,313 - i N e
Talal 33.920 - 131570
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LTS

Smlds ol inicin | Adienss  balde o final
Duyipcion Sl aiia del afie
Duepresetian acumulode TRI05] RITH T A
Total 3.725 (Ol EEI-
11. Propiedode: de inversién
Las soddos de propiedades de inversidn al 31 de diciembre del 3017 y 3004 se detolisn o
canfinuacian:
31 de Dicigendaw
¥ 016
Soldot ol Rt del ohs o B e L FET T
Gt dapraciachén 118,553 1E5ET
Eaja [22470 :
Sabde al final del afia LIIEAZE Z 179455
A ponfinuacidn se nduye un detolle de los propliededes de inseriids medidas al ooito histarico.
81 e Dacirmbre
Descrdpelén 2017 2014
Temrenac TPh 43 Tr5454
Edificios | 4500Ew 151 5.33¢
Deprecscidn ooumslado Y23 ) (11131
Tutal L3845 3175453
12, Cwenies por sebrar relocienadas
Un detalles de la compaticidn de los ossniar par tabro redocionodos se resume a continugcion:
A1 de Dupgmhie
Dasripchin 7 2018
Frinfoms Servilrena 514 fda 514,844
Fréunoms Comans 14,000 ——
Taial S00.844 514,844
13, Impusstos diterida:
Poasiva por impuestos diferids

B soldo de potivol por impuestas diferidos s compone principolmente de la osignocien del costo
afribuldo de los componente:s de Propladod v equipo por efecios de aplicocidn por primers ez de MNIIF'S

Mavimipnis impasisfor diferidag

H movimiento ded Impuesto diferide por los ofles terminades of 31 de diclembre de 2017 « 2014, &

SOl g
Saldo AELR o,
21 de Diclambre 2017 imiiad G aiacidn Ruvissidn camibie & Salds finol
laaa
Propiednd, plomo y equpe _ |FRB5ET] z P ADSTE  (BeEETE
il Ajgeln por
31 da Dicigmbre 2014 ki Qeneracian Bewersléin comkde de Salde final
tasa
Prepieded, pl ¥ mogt {33.044) L [Z2B.547]
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A partic del aio 2018 kb Compaiila aplicand lo rasa del 25% de Impues a la Renle, de acuerde a la
Ley de Reoclivodon de o Economio, Fortolecimienta die la Dolorfzocién y ModemizaciGn de la Gestian
Firgmciarg Publicoda an el reglsiro aficial Moo 150 del 2% de dicembre de 2017

5 ministrati

Lin rewumen de las gasioy adminisisalives repartados en los estodos finoncisros &2 como sigues

Dustripohen 31 da Dicikmmbr
200F il

Impuaita 0414 FER
Deareciacicnm 27 mad AT AT
PiEreiola liaja stpipad 24T

e ety IR Fady
Condonink 19223 17842
Serviclor profesionaies &01% 7347
Servicios besinn: T.aan 1433
i L=k 335
Segurat 740 Bud
Gaostor o dederinies 8 176
Benetichd emplendat ; Er
Teasl (ECELT] 100,849

Irnpuasie o la renla

L conformidod con disposiclones legoles, e tarifa para e impusda o do rento, s colods en un 2259
sabre los wiilidodes sujetes o disirfbucian siempre v csondo lo portidpocion de los saclos o occlanistas en
&l cien por dento carrespando o persanal nofurgles o socdedodes demiclliodos en af Bovader, cuande la
Compafio tenga parfidpaditn acciomaria de persona: nofurales o sociedades cuyo residencdia z2a en
paraiscs fiscoles s= deberd considerar lo Sigulente:

_Pasticipacién al 36%: T Podiclpacien  hm
Conpaiia domiilods e parcies dheel AR FE LS

_Prriona natwol o socdedng resdeste en Boodor Air %

_Participacian mayor o 50%: = ¥ Poricipacién YR
Compoiva denkifoda e porsiso Sl S a5
Perara nalur el o wdedad deiideste en Baoder 45%

La tarifo a considerar para los wilidades que no vayan o ser distribwidos ¥ gue seran relrveridos
carreipends o ko losa efectiva de impueiio o lo renta cobndada menar la diminueldn de L puntos del
beneficia.

Cuande una sociedad resigere en o Booador disiribuya o enfregue ofilidodes, dividendss o banaficiod,
o favar de personos noturales residentes en e Eorodor, deberd efechoor uno retencidn en la foeme de
impuests o la remta de conformidod con lo establecidg en este Reglomento a lo ley de Régimen Tribidaris
e,

Esto dlspasiclan oplioa también pora las utilidades, dividendos o beneficlas onticlpodes; asl como también,
pora los préstamas o occonstos conformee lo dispresio en la Ley; sin perjeiclo de o retencide respectiva
que corstituye crédito tributarie paro o socledod quar efectie al pags.

Sin perjulcic de lo refencién establechdo en el parrofo onterior, eondo umo sociedod distribuya
dividendas p otros beneficios con corgo o willldeder o fover de s iockes o occionisias, ortes de la
termirsacidn del sfersicio acondmite ¥, por fonto, arles de que =& conozcan los resuliodos de lo odividod
de |o socedod, ésto deberd efectuor lo retencion ded 22% sobre el monto de toles pogos. Tal retenclan
serfl declorado ¥ pogads ol mes sigulente de efecivado v demirg de lor plozos previtos a0 esha
Reglomenta ¥y corstitulrd crédiro rributarbe pora le ampeesa on su decloracidn de impuaito @ la Renla

Una reconciliacion entre o wilidod segin estodos finonclercs ¥ o utilidad grovoble, e coma sigue:



e ok s
DasFiptibn T 2018

Ut Rod segin g onfes de bnpes s d & renna Ji 174 S5.437
Meai gaued sa dadusblan A aA1 1301&
Bt npenrdbile SOEIT 59453
I @ fa renle cdltviads por el 23%, [R=RF 1adre
#niiclpo tolodlada 18,514 1B:.BE&
mpotike @ ko reafs comante egivirade an revslPados 15,540 18,844

Anficipe calkulode - A portic del ofic 2010, se debe consfderar coma imgaesto o la rerta minims o valor
dal ontidips colculads, @l fual rewlte delo wmo matematica del 0.4% ded ocfivo, 0.2% del porrimania,
0% da ngreses grovadas y 002% de costor y posics deducibles.

Durante el ofo 2017, la Compafia gemerd un anficipo de impuesta o o renta de USDE TE.916, sin
embarge el impuesto o lo rero couzodo del ofic a5 de USDE 19940, Consecuanremenis, la Compadia
regisird en resultodos USDS P2.940 eguivaleme of impuests a la rento. generado

La Campaiia no ho side revisnda por los outorfdodes ributorios, par ba ranks ei1an ahisrkss pars revision
les efercicios del periodo fisoal 2008 af 2017,

4 partir def ofic 2018 |lo Compofilo aplicord lo tosn del 25% de mpueiie o I Fanfa, de acverdo o lo
Ley de Reacthvaclan de la Econamiag, Fedialecimiento de o Dolarizaddn y Modernizoclén de lo Gesslan
Finarciera Publicada an el regisive shicial Mo, 150 del 2% de didembre de 2017 y pora fines del caloule
del anticips de impeesto o la rento se estoblecen ruevas deducciones que regular el calouls caleula
efectuado hosta & 201 7,

Curonte el ofia 2015, ko Compofiio generd un gnticipe de impuedo o la rema de USRS 18,914, sin
ambergs ol impuesta a lo rento cousade del ofic es de USDE 19,940, Cansecuentemente, la Coenpafiin
registrd en resultodos USDS 192940 equivalente al Imgueste a 1o rento gersnpdo.

Lo Compafia no ho sido revizoda por los avtaridades mibutarlas, por lo tonke esran abierfos parg resision
los gjercicios del peripdo fisool 2015 al 20107,

A portie del oo 201 8 la Compafiio oplicard 1o tata del 25% de puasto o e Banfa, de ocerde o lo
ley de Reactivacién de lo Economia, Fertalecimiento de |lo Dolorizaddn v Maodernizacide de lo Gestign
Financlera Publicoda en el regiire oficial Mo, 150 del 2% de diciembre de 2017 y paro fines del edleulo
del onticipo de impueste o io renbs se estoblecen nuevas deduccones gue regulon el céloule efecfunda
hosro el 2017,

Loy Qradrico pora of Eavilibrio o los Finonzas Poblica;

. El 5R1 directamerte o por medio de bos IFi: devalverd, en diners elecirénicn 2 punias del IVA pagoda

en la edquisiidn de bienes y tarvicios que se encuentren soporfodas en comprobontes de vento
validos emitidos o mombre del thulor de wno cuento de dinere electrénlco.

Lad confratistal axiranjeras, que suscribon con =rdidodes ¥ empresas pibScos, confratos de ingenderio
¥ consirccidn para inversiones =n los sectores dederminadas como industrios basicos, gozordn de wno
exonerocion del IR por 10 onos, confodos desde que se genaren Ingresas ofribushles a la P
invarsion, siempog que 8! merde dal comrato sea superior ol 5% del FiB.

- Loz socedodes corsiderados misroempresal pegaren por concepto de anlicipo de IR un momo
equivalente ol 50% del IR determinoda =n el ejercida onteriar, mencs los resenclones en lo fuenie
de IR que les hayan side progicodos en & méemo,

Qbligateriedod de repariar ol 5R1 los actives monetaries gue manlengan en entidodes finonceras
dal axteriar.- Estan obligodes o pressntor la informocién reladonoda con ios activos mongtarics has
personas 'y sodedodes gue montengan en instituciones financleras del exrecior, respects de lod cuales
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sean fiulgres, de forma individunl o-colectiva, de monera direchs o direchs, cuando cumpdan con al
meanal vna dé las siquiardes dondiciones:

e los octivas tariod aue mantenga &n &l exteciar regisiren en al sjerdcio fiscal, frarmsaccionss
individvaies o nosmulados, igeales o moyores o LS 100.000.

s en cudlauier mamento del ejercicin fiical 1= hayo mﬁiﬂr ado un 3alde me=nsuol promedino igual o
meayar o UWsD 100000,

st #l dolde de loi ockives. manetorios gue mantengo en el exterior sea ol final del mes Tguol o
mayar o LS0100.000,

G of 31 de didembre del sjerdcio fiscal el zoldo de las actives manetsrios en ol exteriar acdiddual
o gcurwladal sea Igual o mayar o US0D 1000000,

Easslugitn ta, WMAC-DGERCIGC] 7-DO0003 35 ofic 2017

Estan obligodes a lo presentacién de ede anexs, loi sociedodes v los estoblecimientos parmonentes de
Seiadodet extranjerad gue bersggan un fohal de adtivos o pashves enef exterior que supara los LSOO
S00.000.00, excephrandose fas Instiuciones gue Integran ol sistema finarsiara nadional ¥ laz compoafias
di egured v reaiBgurd.

- Los socedodes ¥ bos estoblecimignios permonentes daberdn regisfror én el Anexs lox condepios
caniignode; de oowerds al valor nefo en libros, & regisfrado en el formularle de declarocien de
Impuseiin a la Renta o en gensral en los declaraciones fribatorios en ofrros poises.

Faro el registro de posivas se deberd considarar ef toldo pendiense de pogo ol prmers de enera
del ofic al que comesponde el anexs de oo ¥ pasives.

a Las volores de tedos los compaonenies que integran o anexo se reportaran en dalares de los Esroda
Linidas de Amdérica, al primers de anara del afic ol que torfesponda el onesxa.

- Cugndo se encuaniren expresados en monedas divfimas of dédar de los Brades Unides, se delberan
colodlor con |o- oolizocion de compro ol Gitimo dio hdbil del ofic inmediota arterlar ol gue
carrespends ol amexa,

Los suieios obligodos deiperén presentar el “Anexo de oclives v posives de sociedader v
eriablecimientos - permonentss” =n el mizsmo formotc esablecids paro o presentocian de o
decharacitn patrimanial de personas naturales, o trawis del pemal web ititucional del Secvido de
Eardas Infernon

- EH "Anexo de octives y posivos de sociedodes’ y estobledmientos permonentes” deberd ser
presentaodo onualmente en-gl mes de moyoe del ofo respece del osol 32 presentola Informeedan

Mormas fribularios que entrardn en vigencio ofic 2018, publicodo medioni= Registro Oficial Mo,
150 del 29 da diciombre do 2017

- Tarifo de kmpuesio a la Renio o nivel general.= Se Incremernta lo 1arifo ael 22%% ol 25%,; a5l msma,
s grevord o tarifo del 28% wande le socaded tenge actionivtas, sodey, pasticipes, constituyeardes,
beneficiorios o simibores residentes ‘o mstoblecidos en porgiscs fiscales o regimeness de menor
impasiclan son ung parthcipecidn direcla o indirecta,

3e opfcord fo tarifo ded 28% a todo lo bose mpanible parg 1-:_:: inﬂtdud:u-.: aue incumplan &l

deber de informaor sobre lo parficipadidn de sus occionista, socion, panicipes, condituyentes,
beneficiarios o similares APS |declarado en febrero de codo ejercicio economicou

- Tarifa do Impueste a o Renta en la Relnversidn de Utilidades.- Unicamame podran acceder @ o
tarifa recducida de Fpieeite a lo renfa del 15% por reinversion los siguientes sociedodes:
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Exportadoras habihsoles; osi como bos que se dediquen a to produccién de blenes, Induidas los del
sicror manufochiraro, gue posean $0% o mids de ceenponente naclanal ¥ aquellss seciedades de
twismo- receptivo, gue reffviertan sus ubilidodes en el pois, pedran obtener una reduvcclon de 140
puness porcenfuales sobre al mants reinvertide an actives praductives

Torita impositivo paro miore y peguefios empresas y exporhadores habluoles.- Los soced ades que
tengan la condickén de micra v pequeiot emprasoey, g coma agquellas que fengan la condiciin de
wxpartadares habsiweles, mantendran lo tasifo del 22%. Poro sxporfodares habitesles, esta farifo
= aplEard dempre gue enef comespondiente efercicio flscal se refieje un martenimissta del smplea
o incremendo del mismo. Loz condiclones y limies para ke aplioasion de eite beneficio se estobleceron
(por gl Comstd de Palitica Tribularia,

Exonerocién |R para muevas micreempresa- Loz nuevos microempresos gue Inlden sy actividad
soandmica @ partir de la vigencio de esta Ley, gozardn de la exoneroddn del Impossio a la Reare
durante 3 ofios comados o porrir del primer egercicio fiical en el que e gEneren ingrescs
aperacionabes, iempre gue generen emples neto = incorporen volor agregoda nedonal en sus
procesos productives. En ogeellias cosas en les gue un-mismo sujeio posive pueds soceder 8 mas de
WD exencion, por suocondicdn de microsmpress ¢ de arganizocion de o economio popular ¥
solidarla, se scogerd a aguella gue le resulte mas favorable,

Base imponible pare Mitroempresas.- Fora estoblecer fo bose impanibie se deberd dedeir
aditiralmente una fradeitn basica desgravada con tarifa cero de IR pars personass moturabes (LIS
11270}

Gastos Personoles.- Se Incluye. dentro de lo deduccitn o los padras, & mima e no deberan
parcibic individualmente pensiones jubilores por porte de lo Saguridod Scciof o potronoles, que par
si salos o wmodas estos penshones, superen | SBL{LUSD 384), respecio de coda padre o modre, de
ior el copos Lo gastes persanales que 1e pusden deducir corresponden o los realizodos por concepto
de: arriendo o pogo de infereses poro lo odquisicidn de . vivienda, olimeetacidn, vastimena,
educoclén, induyends en este nabro are v cultura, ¥ salud.

Dedvcciones por desaohucie y jublilacién.- Solo werdr deducibles s pogas efectuados por corcepis
che desabucie v de pensiones jubiiores patranales, conforme lo dispuesta en ef Cadigo de=l Trobajo,
que no provengon de provisiones declarodas en sjerclcios flsooles antertares, coms deduclibies o ro,
pera efectos de mpaesto @ lo Bema, sin perjuicic de 1o obiigocion del empleador de monkener bos
tandas pecesarios para el cumplimienio de s obfigacion de poge de la banificadén por desshucls
¥ o julsflocitén potronol.

Bancorizacidn.- Todo poga superfar o USEH & 1,000.00 abligatariamente deberd wilizar cualguser
imatitucisn del Sittama Fmanciero para realizar =l paga, 0 traves de gings, trarsferendas e fondas,
tforjetos de crédifo o débito, theques o aslguier otro medio de pago eledranlco.

Sondién por ocullomiento patrimonial.s Los sujercs pasives que no decloren ol Servido de Fentos
Imbernas, conforme a lag condicianes sefialoday en lo narmalive vigente, ko informacian de
pofrimonio en &f sxperior ¥ ‘o s volor, ooulténdolo de morera directa o indirecta, =n toda o en parte,
sardn soncienodas con wne mulre del 1% del valor total e b aoived o el 1% de dosingresas
correspondientes ol ejercicio fiscal omtariar [2017], =l maoyor de das dos; colculodes por coda mes o
freccltn de mes de retroso, sin gque esta pueds superar ¢l 5% del volor delos acfives o ded monrg
de sus Ingresas; segin corresponda.

Sujetas Posivos obligodos de llevar contabilided.- Taodos fos socsedades estdn abligadas o llevar
cantabilidad ¥ declarar bos impuestes en bate o ks resdiodes gque areje ko misma, También s
estardn los personaos noherales ¥ sucesiones indivisos cuyas Ingresos brutos del efercicie ficol anteriar
(2017, seon mayores o $ I00,000,00 wtbores, incluyenda lag perionas nalurales gue desarrallen
octividades agricolas, peasarios, forestales o smilares, osi como los profesionoles, comislonlstas,
ariesonas, agentes, representantes ¥ demas trobojodores outdnomos. Este monte padrd ser ompliogde
en ol Reglomenio o esho by,

Deducciones en el caloule del Anticipe de Impuesto o lo Rento.- Los secieceded, lot pooesiones
indivisas obfigndas o lewar conmtabllidad ¥ los persenos rohwales obligedas o llevar confabilidad
no canglderardn en el odloule del anticipe, sxdusivamenie en el rubro de costos y goseos, bas sueldos
¥ sabarios, o decimotercero y dedmoecarta remunerocdn, asi coma los apanes palrenales o 1agura
sockal oblgorario
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A misma, pera efeco del chleula del anlicipe del Impueite o la Renta, se exduirdn de ks robres
correspondienfes a activas, cosios ¥ gosfos deducibles de dicha impeesto v potrimonio, - cuaondo
corrgsponda, los merios referides o gastos incremectales por gemerecddn de tuews emples, 08 comas
o sdquiticidn de . puievss actives productivod que permifan amplior lo copacidaod productivo futura,
generar un mayar nivel de produccidn de blenes o pravisidn de servicios.

Deveducidn del Anticipo de mpuessto a ba Bepda.- El Servicio de Rentos Insernas, de oflcie o previa
salicihed del dontribuyents, podrd conceder. lo reduccin o exonerackin del pogo del antizipo IR de
conformidad con bos cosas, Mrmings ¥ condiciones que §e aitobiazcan en &l Reglomento,

Parmisos Fiscales.- 5= restringen fas exenclones fiscales reélacionadss o las siguisntes framacscnes
que tengan los comribuyemes con Paraises Ficales

En redoidn a la exencitn de impuesio o lo rento per dividendos o wilidades gererados en proyecias
pibficas en alionza plolico privadn [APP) previits en el orticulo 9.3, de la ley de Régimen Tribusaria
Intgrmo; Deducibdidod de paget ariginados pos finonciomienio externo pravisto en el numeral 3 del
arficuls 13 del referido cwerpo legal;

Agl coma redpeon @e ol exenciones ol impuesio o lo solida de divisos en pogos por financiomiening
exberno o en pogos reclizados ol exterior en el desarroila de proyecios APP, previttas en el pumerol
3 del orticele 1 5% v orticuls 1591 de la Lay Reformateria gpara la Eguidad Tribidario en = Eosador.

Estas exenciones no seran oplicobies en o cosos e los que el percegiar del pago =1é domicifodo,
sen residente o eitd esfoblecide en paraises fiscales o jurisdicciones de menor imposician, o se frate
de ‘pagos efectuodos o percepiores  omparodos. e regimenes  flscales colificades par la
Administragian Tributarlo como preferentas, sobvo gue e cumplan |od efiteriss ssioblecidos en el
Comite de Politica Tribwario mediante  resoluclén general en términos de . sepgmentos, acflvidod
econamica, monfos minimas, empes e parmenencio y estdndares de ransparencio

Devolucion de 15D en lo ocfividod de exporacién- Los exportodores hobiuales, an ba parie gque
noyea wlilizods como eredito tribufaria, tienan derecho a lo devolucitn de los pageos reafizodaos por
moncepha de 150 en fo importoddn de materios primas, Insumes y bienes de copstal, con la-finalidod
di que sean incorporsdes en proceios productived de Biened que e sxponen, an un plazo re mayar
a 90 dias, sin intereses, an la farma, requisitos ¥ procedimientas gue ef 3R estoblezoo para el efecto,
medlante resclxcion de cardcier general.

Los moterics primas, irsumos ¥ bienes de capial o los que se hoce referencio ede artcuby, serdn los
que toniten Bn el listado que para &l efecto establezea e Comiré de Palitica Tribuaria

lo sefalode precedeniamante aplicard rambign gel Impueite a la Saligds de Divias pagado por
concepto de comisiones en serviclos de torlsma receptivo, conforme fos condiciones y limites que
eitablezca ol Comind de Politica Trikwiaria,

Impuwesio o las Consumes Espaciales (ICE).- Lo base imponible de les produches sujetes al 1CE, de
productian nodianod o bienes impartados, s determinara con base en el preca de vento ol piblico
sugerido por ef fobricame o imporfador, menos ol (VA v 8] ICE o con bote en los precios referenciaoles
fue mediante Resalutita eifoblezca orualmante ol Directer General del 581, & #3900 baie imponible
se apdicoran lax tarifas od-vabsrem que 5= s1fobbecen =n =sto bey,

Impuesto o los Actives en el Exterior- Serdn wijetm posives los banced, cooperafivoz de aborro v
orédito ¥y oiraos entidodes privodos dedicadas - o realizor odividodes- fironcleras conforme |o
dispueiio en el Chdigs Orgdeice Momatarie ¢ Finarders; seciedodes adminisfiroderss de foandey ¥
fideicomisos ¥ casos de valores, smpresa: osegerodoras, y compafios reaseguradoros bajo el
contrel de la Superinfendencie de Compafiiey, Yelores v Seguras; o como |ol empresan de
administriacion, imermediogitn, gestion y/a comprovenia de corfern, conforme loz definiciones,
wondiciones, limites ¥ excepdones estobleddos por la Junto de Palitica y Regulocién Monetarfa y
Flnonclera.

HActas de Determinaclén y Liquidaciones de Pogo.- Mo tendran el cardoer de reseraado los Actas
de Determinocian ¥ liquidociones de Pogo por diferenclos en lo declorocién o resoclicionss de
aplicacitn de diferencias, efeciadas poer la Adminisracian Triburaria con &l sefslomiznto del estodo
B gue e encusntren.
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Dinero Elechrdnice.- Lon medios de pogs elechranicod serdn imglementodos ¥ operado: por laz
entfidodes deb Sisterno Finonclera naoclonol de conformidad con lo oworizacon que e crergus el
raspERchivg arnganisme de conlngl,

Todas las tronsacdiones realizodas con medios de pagao electrénicos sa liguidardn w de ser el casa
compensaran en el Banco Centrel del Ecuador de conformidod con los procedimientos gue
establezco Io Jumta de Politica y Regulacién Mometario ¥ Finarmcinra

Registrg Offigiel Mo, 149 del 28 de diclembre de 2017, Reseluciin Mo, HAC-DGERCGC17-00000417

Reformos o los normas pora lo apheacian del régimen de precics de fronsferencia:

Busquedo de Compafias Comparabbes- E| indicodor de remtobilidad de los aperocones,
fegmeriol ¢ Sompaniot comporoble: debera ser calculade urillzando la Gime iMsrmociéa de
terceros independientes dispanible ol 10 de cbril

Andlisis par segmente de negocio,- Lo informoclén finonclera de rerceros uiizods para ol ardliss
no deberd incluir segmentos de negocies diferentes o odicicnoles al gue cocresponde o las
cperociones onolizodos, gque impliguen oriterios de comparabilided significotivameanse distintas. =En
fingim casd serd adeptida como valida la segmentacion otendsendo eaclestvamane a un eriteris
proparcicnal, por lo oplicocién de los mismes factones @ log robros de un estado finondera.

Parte analizada.- A sfecto: de susteniar lo seleccien de ba porte analizede, ol apiicas mBades de
margenes, e debera otender o kot criterics de disponibifdad y coflidad de lainformacien, Fora el
desorralfo del ondish de precies de fromferencia, se deberd sefeccionar a la porte local, “En coso
de que la parte local no umpdo con lot criterlas previomenie detollades, se podrd realizar ef anali
can lo cira porte, o fln de calcular 8l indicadar de rentabilidad.

- Comporobles wbicades en paralses Flscales.- Lo seleccitn de comporables no podrd indir
fompaiios ubicodad en pargisos fiscabes, jorisdicciones de menar imposican ¥ /o regimenes flscoles
preferentes definldos como 1oles segdn lo lepislagién irifbutaria eosatarions,

- Compaoraobles wbicodos en poraizos fiscoles.- Lo sefecclsn de comparshbles me podrd Inglr
compafios ublcadas en parsise fuabes, pritdiccione de menar impoisidn y /o regimenes fiscales
preferentes: definidos comao foles segin lo legislacién fributorio eosatoriang.

Jusiificocion de los ojustes de copitol de los cventos de adivos y pasives- Lo ajustes de
comparabilidod deberdan realizorse uno vez que se haya estoblecicdo ko receidod de s aplicacidn
v o rozonobifdad fécnico, fondo de su formulocidn como de s =fecto en mejoror =l grodo de
comparabllidod enfre o sloacién econfmica de bk eparodonss onolizadoy v omueda de bei
eomparshles.

16, Precios de trancfarencls

Les cantribuyantes doben contiderar los aperaciones reslizodas con paries relationadar domiciliodas
ionto en el exterior como en &l Borador, de ocuerdo o ko siguiente:

- e ajetos posives del Impueiio o ke Renlae que bayen efecteods sperationss son paries relocionadas
keales y/o domitliadas en el exterior, deniro de un misma pericde fiscol =n un mante acomwiodo
superior a los tres millones de ddlares de bos Estodos Unidos (3 3.000.000|, deberan presentor al
Serviclo de Rerdas Internas el Arexo de Operocones con Pories Relocionadas,

= _Aguellos sufetos posivos gue kayon efecrundo operodones con parfes relocicnocdas locales 5'.-"'-"
domicifados en ol exterior, denire del mama perieds fieal, en un mete acumulado superior o los
guinoe millones de délares de los Estodos Linidos . de América [& 1 5000000} dekerdn presentor
adidonalmente of &neua, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compaiio con partes relacionadas durante <f afio 2017, nesuperoron ¢l Impode
acumulzda mencionodo.
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Copital secial

El copstal sechal outerizade de bo Compaiio omclende o USDEARE divids an cesfrodientas veinte y das
accicnes namnalivas ¥ ardinarias de un dilar (US55 cado wna.

Reservas

Reserex Legol

Lo Ley de Compoion reguiers que par lo menas &l 5% de lo wilidod onual seo aproplods coma reserve
|Bgu| haita g ésta como minima aloonce el 20% del capital sodel 10 reserva no e disponible para
el poge de dividendos en efectiva pero pusade ser capitafizods &n so totalidod o wlizado sora abarber
pérelisfay,

Resarva foodiateo v astohslorio

La Jkunta Gerergl podrd acordor, la formaddn de un fonde edidenal de redervo, pora o cual podra
destinar parfe o lo totalidod de las utilidodes Equidas armales.

Eesvliodes ooumulados
Exte cumnba ed conformada par:

Fesalfodien seumulindal srimera odapoidn WIF)

Corresponde o lop volores resultantes de los aptes adginads: en lo odopdion por primero wez de Jos
HIlF

8 jolde sereedor, sole padre e copitalizade’ en lo porle que exceda al valar de los pérdidos
oommulados v los del dlfimo ejerdclo econdmice concluida, st los hubkeren; uiflizonds en absorber
pardiday; o devieslio en el cois de Bguidadion de lo compadia,

Litilidoacles: redenilas:

Bl sobds de arte csenta 0900 e dispoiidn de ke sodod de la Compafiia v poeds sér ubilizade para o
distribucitn de dividendos ¥ cieros pagas tales coma refiquidocian de impuesics, =30

Prinsipales sentrates
Duronte el afic 2017 y 2016 lo Compohia tuvo vigentes los sigei=nses conbrotos:

Ferroirmmobiliorion El Bdsn inmueble meteria de arrendamiento, con fodas wus irstalodones v s=rvicios serg
destinodo gxdhisivomenie poro negoclo vilicado en fa Caolle Alomer de io Cludod de Quito, por un ploza
de 2 aie,

Lo Crange: Bl bien renueble materic de srrendamients, con todas sus mstalociones ¥ tericion serd
destinodo exchisivomente para vento de elechrodomésticos vhicodo en la Av. 10 de ogosto 1907 ¥
Carrlén, por un plozo de 3 ofios.

Setvifrema Bl bien nmueble materia de arrendamiento, con fodos s indfaledanes ¥ oservicios serd
destinodo exclusivamente poro toller ubicoda en lo Av. Maoldonoda S10-77 ¥ Alamor, par v plozo de

2 afics.
Eventes subsecuentes

Enire &l 31 de didembre del 2017 y ko fecho de emisidn de los esfados flnanceras, no e produjeron
eventas que en opdnicn de lo Administracidn de le Compaiie, pudieran teres w efects imporiora dobre
led mitadas finarcierss adjuntas.
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Las estadaos finamderos por el afo ferminodo € 31 de diciembre del 2017 han side aprobadas por la
Gerencia de lo Compaitie ¥ serdn preseniodos o las Socles pora s aprskoassda definitiva. En spinidn de
la Gerentio de lo Compafio, kos estodos finonciercs terdn oprobados por ko Junta de Sodos sin

modificaciones,

M}M%EMS?

Marcels Costro
Gerente General
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