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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefores Accionistas de:
COMPANIA DE TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL ELSA RADA DE
CORTES C.A.

Opinién

1.

He auditado los estados financieros adjuntos de COMPANIA DE
TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL ELSA RADA DE CORTES C.A.
que comprenden a los estados de situacion financiera, los correspondientes
estados de resultados integrales, estados de cambios en el patrimonio neto y
de flujos de efectivo por los afos terminados al 31 de diciembre del 2019 y
2018, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de
COMPANIA DE TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL ELSA RADA
DE CORTES C.A. al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por los afos terminados a esas fechas, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequeias y Medianas Entidades (NIIF PYMES).

Bases para mi opinién

3.

Mi auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Mis responsabilidades bajo estas normas se describen mas
detalladamente en la seccion “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria
de los estados financieros” del presente informe. Soy independiente de la
Compaiiia de acuerdo con el Cédigo de Etica para Contadores Profesionales
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica, junto con los
requisitos éticos que son relevantes para mi auditoria de los estados
financieros en Ecuador y he cumplido con mis otras responsabilidades éticas
de acuerdo con estos requisitos y el Cédigo de Etica del IESBA. Considero que
la evidencia de auditoria que he obtenido me proporciona una base suficiente y
adecuada para mi opinién.
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Otra informacion

4.

No existe otra informacién que sean reportadas conjuntamente o por separado
al juego completo de los estados financieros de la Compaiiia, por lo cual, no es
mi responsabilidad el expresar una opinion de otra informacion.

Responsabilidad de la administracion de la Compaiia sobre los estados
financieros

5.

La Administracion de COMPANIA DE TRANSPORTE ESCOLAR E
INSTITUCIONAL ELSA RADA DE CORTES C.A. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y del
control interno que la Administracion considere necesario para permitir la
preparacion de estos estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administraciéon es responsable
de evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como una empresa en
marcha, revelando, segun corresponda, asuntos relacionados con el negocio
en marcha y utilizando la base de negocio en marcha en la contabilidad a
menos que la Administracion intente liquidar la Compainiia o cesar operaciones,
o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros de la Administracion de la Compaiiia son responsables de
supervisar el proceso de informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros

8.

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos basados en mi auditoria. Una auditoria comprende la ejecucion de
procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y las
revelaciones presentadas en los estados financieros.

Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen
la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de
disenar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con el proposito de expresar una opinibn sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia.
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10. Una auditoria también incluye la evaluacién de que las politicas contables
aplicadas son apropiadas y de que las estimaciones contables realizadas por la
Administracion son razonables, asi como la evaluaciéon de la presentacion
general de los estados financieros.

Restriccion de uso y distribucién

11 Este informe se emite Unicamente para informacion y uso de la Administracion
de la Compaiiia y de la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros
del Ecuador y no debe utilizarse para ningun otro propésito.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

12. Mi opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, como agente de retencién y percepcién por el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2019, se emite por separado.

4
/

Auditor Externo
No. de Registro Superintendencia de
Compaiiias: SC-RNAE-1036

Guayaquil, 17 de abril del 2020.
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Apéndice al Informe del Auditor Independiente

Como parte de mi auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), se ejercid un juicio profesional y manteniendo el escepticismo profesional
durante toda la auditoria.

Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), mi
auditoria incluye también:

»

Y

v

Se identific6 y evalué los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefiando y, realizando procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obteniendo evidencia de auditoria
suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinién. El riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor que para que resulte de
errores, como el fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, falseamiento, o la rescision del control interno.

Se obtuvo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Evaluando lo adecuado de las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
efectuadas por la Administracion.

Se concluyé sobre el uso adecuado por la Administraciéon del supuesto de negocio
en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la
capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha. Mis
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar
que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

Se evallo la presentacién, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
operaciones subyacentes y eventos en una forma que logre una presentacion
razonable. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la
informacion financiera de las entidades o actividades comerciales para expresar
una opiniébn sobre los estados financieros. Soy responsable de la direccion,
supervision y ejecuciéon de la auditoria de la entidad. Soy el Unico responsable de
mi opinién de auditoria.

Me comunique con los encargados del Gobierno Corporativo (Administracion) en
relacion con, entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los
resultados de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en
el control interno que identificamos durante mi revisién.
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» Se proporciono los encargados del Gobierno Corporativo (Administracién) con una
declaracién de que he cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a

la independencia y he comunicado todas las relaciones y otros asuntos que
puedan soportaria.

» A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno Corporativo
(Administracion), determiné aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en

la auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los
asuntos clave de auditoria.

» Se describié estos asuntos en mi informe de auditoria a menos que la ley o el
Reglamento se opone a la divulgaciéon plblica sobre el asunto o cuando, en
circunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser
comunicado en mi informe debido a posibles consecuencias adversas.




COMPANIA DE TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL
ELSA RADA DE CORTES C.A.

Estados de Situacion Financiera

Expresados en dolares

Diciembre 31, Notas 2019 2018
Activos

Activos corrientes:

Efectivo v equivalentes de efectivo 7 14,157 232.894
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 8 13.359 12,272
Clientes y otras cuentas por cobrar, neto 9 692.550 626,271
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas 15 61,496 45,691
Activos por impuestos corrientes 0 32,965 20,402
Otros activos corrientes 5,433 6,714
Total activos corrientes 819,960 944,244
Activos no corrientes:

Propiedad, planta y equipos, neto 11 194,809 152,043
Otras inversiones 12 56,442 56,442
Otros activos no corrientes 7,047 47
Activos por impuestos diferidos 10 2,786 1,268
Total activos a largo plazo 261,084 209,800
Total de activos 1,081,044 1,154,044
Pasivos y patrimonio neto

Pasivos corrientes:

Obligaciones con instituciones financieras, porcion corriente 13 53,053 91.490
Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar 14 261,230 444,053
Cuentas por pagar a accionislas y compaiiias relacionadas 15 85,112 27,989
Pasivos corrientes por beneficios a empleados 16 14,757 17,849
Pasivos por impuestos corrientes 10 7,284 5,149
Total pasives corrientes 421,436 586,530
Pasivos no corrientes:

Obligaciones con instituciones financieras 13 269,801 181,510
Otras por pagar a largo plazo 17 41,534 41,534
Obligaciones por planes definidos a empleados 18 20,474 16,140
Total pasivos no corrientes 331,809 239,184
Total de pasivos 753,245 §25,714
Patrimonio neto:

Capital social 19 40,000 40,000
Aportes para futuras capitalizaciones 20 50,000 50,000
Reserva legal 21 18,700 18,700
Reserva facultativa 22 121,249 118,773
Otros resultados integrales ORI 23 (8.952) (8.141)
Resultados acumulados 24 106,802 108,998
Total patrimonio neto 327,799 328,330
Total pasivo y patrimonio neto 1,081,044 1,154,044

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros



COMPANIA DE TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL

ELSA RADA DE CORTES C.A.
Estado de Resultados Integrales

Expresados en délares

Aiios terminados ¢n Diciembre 31, Notas 2019 2018
Ingresos de actividades ordinarias 25 1.664,645 1,909,974
Utilidad operacional 1,664,645 1,909,974
Otros ingresos 51,013 14958
Gastos operacionales

Gastos de administracién 26 (1,679,964) (1,895 833)
Utilidad en operacidnes 35,694 29,099
Otros egresos

Gastos financieros 26 (32,182) (11.853)
Utilidad antes de participacion de trabajadores 3,512 17,246
e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores 16 (527) (2.587)
Impuesto a la renta: 10 (2,705) (11,312)
Impuesto a la renta corricntc (4.223) (12,580)

Impuesto a la renta ndo 1,518 1,268

Utilidad del aiio y resul mlegrsl total 280 3347

oo \M/ML NP

esentante Legal

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros



COMPANIA DE TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL
ELSA RADA DE CORTES C.A.,

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

(Expresados en dolares)

Diciembre 31, 2019 2018
Capital social

Saldo inicial y final 40,000 40,000
Aportes para futuras capitalizaciones

Saldo micial y final 50,000 50,000
Reserva legal

Saldo inicial 18,700 17,829

Apropiacion de utilidades retenidas - 871

Saldo final 18,700 18,700
Reserva facultativa

Saldo nicial 118,773 83,407

Apropiacion de utilidades retemdas 2,476 35,366

Saldo final 121,249 118,773
Otros resultados integrales (ORI)

Saldo nicial (8,141) (9,205)
Nuevas mediciones en planes de beneficios definidos a empleados (811) 1,064
Saldo final (8,952) (8,141)

Resultados acumulados
Adopcién de NIIF por primera vez
Saldo micial y final 39,167 39.167
Utilidades retenidas
Saldo inicial 69.831 102,721
Transferencia a reserva legal . (871)
Transferencia a reserva facultativa (2.476) (35,366)
Resultado integral del periodo 280 3.347
Saldo final 106,802 108,998
Total patrimonio ngtg 327,799 328,330

SWM
Reépresentante Legal

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros



COMPANIA DE TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL
ELSA RADA DE CORTES C.A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2019 2018

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 1,601,017 1,866,569
Efectivo (pagado) a proveedores, empleados y otros (1,855.848) (1,843.846)
Otras entradas y (salidas) de efectivo (37.047) (101,347)

Efectivo neto (utilizado) por actividades de operacion (291,878) (78,624)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Efectivo (pagado) por adquisiciones de propiedad, planta y equipos (104,240) -

Efectivo (pagado) por adquisiciones de activos financieros (1,087) -

Efectivo (pagado) por adquisiciones de inversiones en el exterior - (56,442)

Efectivo recibido por la venta de propiedad. planta v equipos 71,490 72,782

Efectivo recibido por disminucién de activos financieros - 15,295

Efective neto (utilizado), provisto en actividades de inversion (33,837) 31,635

Flujos de efective por las actividades de financiamiento:

Efectivo neto recibido por obligaciones con instituciones financieras 49 855 -
Efectivo neto recibido por préstamos de accionistas y compaiias relacionadas 57,123 273,000
Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento 106,978 273,000
(Disminucion), incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (218,737) 226,011
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 232,894 6,883
Efectivo y equivalentes q{e e}ectivo al final del aiio 14,157 232,894
AL LG
. LJAJ {2/’ i )91,
Sra. Elsa Mari h
Rep nte Legal ptadtra General

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros



COMPANIA DE TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL
ELSA RADA DE CORTES C.A.

Conciliaciéon del resultado integral total con el efectivo neto
(utilizado) por actividades de operacion

(Expresadas en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2019 2018

Resultado integral total 280 3,347

Ajustes para conciliar el resultado integral total con el efectivo neto
(utilizado) por actividades de operacion:

Depreciacion de propiedad, planta y equipo 22,540 24,015
Provision impuesto a la renta 4223 11,312
Provisién para participacion de trabajadores 527 2,587
Provision jubilacién patronal y desahucio 6,071 5,073

Cambios en activos y pasivos operativos:

(Incremento) en clientes y otras cuentas por cobrar (114,642) (58,365)
(Incremento) por impuestos corrientes (18,304) (18,455)
(Incremento), disminucion en otros activos (5,718) (50.482)
Incremento, (disminucion) en proveedores y empleados (182,824) 22,899
(Disminucion) en otros pasivos (4,031) (20,555)
Efectivo neto {utili.zadqﬁ}pr actividades de operacion (291,878) (78.624)

tadora General

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros



COMPANIA DE TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL ELSA RADA DE
CORTES C.A.
Politicas contables significativas

1 OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Ecuador el 21 de marzo del
2005 e inscrita en el Registro Mercantil el 04 de abril del mismo afio con la razén social
COMPANIA DE TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL ELSA RADA DE
CORTES C.A.

Su objeto principal es la prestaciéon del Servicio de Transporte Escolar e Instituc;ibnal,
por via terrestre. La Compaiiia se encuentra domiciliada tributariamente en la ciudad
de Guayaquil, en la Cdla. Mapasingue Este Av. Cuarta 310 entre la calle quinta y
séptima.

Las acciones de COMPANIA DE TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL ELSA
RADA DE CORTES C.A. estan distribuidas de la siguiente manera:

# de
Nombre del accionista Pais Acciones %
Aguilar Aguilar Shina Alexandra Ecuador 1 0.003%
Alarcén Medrano Angel Rodrigo Ecuador 1 0.003%
Alarcén Rojas Angel Adalberto Ecuador 1 0.003%
Alava Burgos Adrian Arturo Ecuador 1 0.003%
Alban Moran Silvia Maria Ecuador 1 0.003%
Andrade Cantos Miguel Adrian Ecuador 1 0.003%
Andrade Vicuiia Francisco Ecuador 1 0.003%
Antepara Erazo Jorge Benedicto Ecuador 1 0.003%
Arcalle Sabando Galo Antonio Ecuador 1 0.003%
Arellano Castro Angel Danilo Ecuador 1 0.003%
Arias Arellano Flor Marisol Ecuador 1 0.003%
Arias Coque Samuel Gustavo Ecuador 1 0.003%
Arias Lindao Samuel Ecuador 1 0.003%
Avellan Figueredo Lidice Carmen Ecuador 1 0.003%
Ayala Rada Daniela Ecuador 1 0.003%

Bajafia Tacuri Sidney Antonio Ecuador 1 0.003%
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Ballesteros Castillo Luis Enrique
Baque Vélez Ronald Raphael
Baque Villamar Lidia Monserrate
Barragan Pesantes Jorge Vicente
Barreiro Vasquez Leonor Azucena
Barrera Moncada Santiago Alfredo
Benitez Caicedo Walter Jr

Borbor Borbor Walter Vicente
Buenafio Guerrero Carlos Antonio
Cabezas Llopis Ana Victoria
Caicedo Baidal Yemi

Cardenas Solorzano Carlos Alfredo
Castillo Castillo Edilberto Juvenal
Castillo Duarte Reina de Jesls
Castro Macias Ricardo Angel
Cedefio Mendoza Wilder

Cedefio Muiiz Eduardo Domingo
Cedefio Rodriguez José Esteban
Cedillo Gonzélez Nicolas Eusebio
Chavez Cevallos Rody Alberto
Cherrez Leén Gabriel Arnaldo
Chiariello Majchrzak José Xavier
Chico Leodn Carlos Ramiro
Contreras Torres Rudy Jessy
Cordova Valverde Omar Alexander
Coronel Verdesoto Gastén Enrique

Cortez Mosquera Rodolfo Elias

CORTES C.A.
Politicas contables significativas
Ecuador 1 0.003%
Ecuador 1 0.003%
Ecuador 1 0.003%
Ecuador 1 0.003%
Ecuador 2 0.005%
Ecuador 1 0.003%
Ecuador 1 0.003%
Ecuador 1 0.003%
Ecuador 1 0.003%
Ecuador 1 0.003%
Ecuador 1 0.003%
Ecuador 1 0.003%
Ecuador 1 0.003%
Ecuador 1 0.003%
Ecuador 1 0.003%
Ecuador 1 0.003%
Ecuador 2| 0.003%
Ecuador 1 0.003%
Ecuador 1 0.003%
Ecuador 1 0.003%
Ecuador 1 0.003%
Ecuador 1 0.003%
Ecuador 1 0.003%
Ecuador 1 0.003%
Ecuador 1 0.003%
Ecuador 1 0.003%
Ecuador 1 0.003%



COMPANIA DE TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL ELSA RADA DE

CORTES C.A.
Politicas contables significativas

Culqui Flores Hugo Ecuador 1 0.003%
Del Pezo Motto Gaston Ecuador 1 0.003%
Delgado Quijije Félix Ecuador 1 0.003%
Erazo Holguin Darwin Ecuador 1 0.003%
Escobar Del Pozo Edinxon Xavier Ecuador 1 0.003%
Espinoza Cevallos Julio Cesar Ecuador 1 0.003%
Félix Astudillo Zharick Ecuador 1 0.003%
Flores Paredes Cristina Elizabeth Ecuador 1 0.003%
Game Herrera Salomén Rigoberto Ecuador 1 0.003%
Garcia Macias Jaime Ecuador 1 0.003%
Goémez Maria Elvia Ecuador 1 0.003%
Gonzalez Sanchez Jorge Mauricio Ecuador 21 0.053%
Guerrero Mufioz Celso Enrique Ecuador 1 0.003%
Guerrero Naranjo Eudocia Ecuador 1 0.003%
Guerrero Ocaria Lourdes Alexandra Ecuador 1 0.003%
Guevara Flores Pedro Junior Salvador Ecuador 1 0.003%
Gutiérrez Alvarez Elvis Fernando Ecuador 1 0.003%
Guzman Fuentes Fernando Cristobal Ecuador 1 0.003%
Guzman Olvera Carmen Maria Ecuador 1 0.003%
Hernandez Espinoza Wilder Ecuador 1 0.003%
Hernandez Martha Cecilia Ecuador 1 0.003%
Herrera Arguello Deysi Raquel Ecuador 2 0.005%
Herrera Sanipatin Jhon Figeral Ecuador 1 0.003%
Hidrovo Loor Josias Emmanel Ecuador 1 0.003%
Hurtado Cordero Cesar Eduardo Ecuador 1 0.003%
Jana Aguilar Javier Gilberto Ecuador 1 0.003%

Jarrin Franco Oswaldo Aurelio Ecuador 1 0.003%



COMPANIA DE TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL ELSA RADA DE
CORTES C.A.
Politicas contables significativas

Jiménez Juna Jaime Patricio Ecuador 1 0.003%
Jiménez Parraga Euclides Segundo Ecuador 1 0.003%
Jiménez Villamar Eduardo Ecuador 1 0.003%
Jordan Bazan Brenda Ecuador 1 0.003%
Kan Vélez Javier Ecuador 1 0.003%
Logo Luna Devy Ecuador 1 0.003%
Lavayen Choez Oscar Adolfo Ecuador 1 0.003%
Lorenty Cedefio Francisco Rodolfo Ecuador 1 0.003%
Lucanvi S.A. Ecuador 9.883 24.708%
Camas Yugsi Luis Javier Ecuador 1 0.003%
Madero Rada Christian Roberto Ecuador 1 0.003%
Madero Rada Javier Enrique Ecuador 1 0.003%
Madero Rada Jorge Andrés Ecuador 1 0.003%
Madero Rada Juan Pablo Ecuador 1 0.003%
Malavé Martinez Angel Miguel Ecuador 1 0.003%
Martin Rizzo Ruth Alejandra Ecuador 1 0.003%
Medina Carcelén Xavier Gregorio Ecuador 1 0.003%
Mejias Contreras Ivan Eladio Ecuador 1 0.003%
Mendoza Arteaga Johnny Abrahan Ecuador 1 0.003%
Mendoza Ponce Karla Maria Ecuador 1 0.003%
Moreira Espinoza Hernan Ambrosio Ecuador 1 0.003%
Moreno Barreriro Washington Rigoberto Ecuador 1 0.003%
Mosquera Maldonado Javier Erasmo Ecuador 1 0.003%
Mufoz Cabrera Mariella Elizabeth Ecuador 1 0.003%
Najera Arévalo Ruth Elena Ecuador 1 0.003%
Nigén Leoén Julia Piedad Ecuador 1 0.003%

Oberti Vargas Maria Eugenia del Rocio Ecuador 1 0.003%



COMPANIA DE TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL ELSA RADA DE
CORTES C.A.
Politicas contables significativas

Olivo Piza Merlin Lilian Ecuador 1 0.003%
Ortega Vera Dolores Lissette Ecuador 1 0.003%
Ortiz Silgado Luis Eduardo Ecuador 1 0.003%
Palau Romero Christian Antonio Ecuador 1 0.003%
Panchana Arias Carlos Pablo Ecuador 1 0.003%
Paredes Rodriguez Adriana Segunda Ecuador 1 0.003%
Paredes Yépez Maria Erika Ecuador 1 0.003%
Pastor Merchan Benigno Frank Ecuador 1 0.003%
Payes Leén Edison Gustavo Ecuador 1 0.003%
Pelaez Alvarado Victor Hugo Ecuador 1 0.003%
Peralta Guerrero Martha Alexandra Ecuador 1 0.003%
Petao Bohérquez Oscar Abrahan Ecuador 1 0.003%
Pilamunga Guaman Victor Fernando Ecuador 1 0.003%
Pillajo Gonzélez Eva Carmen Ecuador 1 0.003%
Poveda Proario Freddy Manuel Ecuador 1 0.003%
Pozo Parra Jenny Mariela Ecuador 1 0.003%
Pulla Quilambaqui Pedro Eduardo Ecuador 1 0.003%
Quintana Mera Silvia Hortencia Ecuador 2 0.005%
Rada Alprecht Bertha Maria Ecuador 1 0.003%
Rada Alprecht Elsa Maria Ecuador 29.929 74.823%
Rada Alprecht Rosa Edith Ecuador 1 0.003%
Ramirez lannuzzelli Maria Fernanda Ecuador 1 0.003%
Ramirez lannuzzelli Maria Verdnica Ecuador 1 0.003%
Ramirez Robinson Raul Enrique Ecuador 2 0.005%
Ramos Mora Plutarco de Jesus Ecuador 1 0.003%
Riera Ponce Blanca Judith Ecuador 1 0.003%

Rizzo Angeles Pedro Marcos Ecuador 1 0.003%



COMPANIA DE TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL ELSA RADA DE
CORTES C.A.
Politicas contables significativas

Rodriguez Ortiz Lednidas Narciso Ecuador 1 0.003%
Rodriguez Tinoco Xavier Hermoégenes Ecuador 1 0.003%
Roman Romero Mirian Maritza Ecuador 1 0.003%
Romero Viteri Carlos Antonio Ecuador 1 0.003%
Ruiz Rezabala Rosaura Leanor Ecuador 1 0.003%
Salazar Vargas Pablo Antonio Ecuador 1 0.003%
Samaniego Larrea Maritza Lucia Ecuador 1 0.003%
Sanchez Gémez Michelle Ecuador 1 0.003%
Sandoval Mifio Segundo Cesar Ecuador 1 0.003%
Solano Goyes Erwin Ecuador 1 0.003%
Solano Goyes Gino Xavier Ecuador 1 0.003%
Solano Goyes Johnny Gonzalo Ecuador 1 0.003%
Solis Fuentes Danilo Hilarion Ecuador 1 0.003%
Solorzano Paredes Kleer Wilson Ecuador 1 0.003%
Soria Sosa Ana Dolores Ecuador 1 0.003%
Suéarez Moreno Maria Elizabeth Ecuador 1 0.003%
Suéarez Murillo Oswaldo Efrain Ecuador 1 0.003%
Suarez Retto Rosalba Alejandrina Ecuador 1 0.003%
Toledo Vera Claudia Elizabeth Ecuador 1 0.003%
Torres Llerena Ivan Marcelo Ecuador 1 0.003%
Torres Moreira Pedro Zenén Ecuador 1 0.003%
Torres Rada Ana Milena Ecuador 1 0.003%
Torres Rada Milton Alejandro Ecuador 1 0.003%
Torres Trejo Francis Héctor Ecuador 1 0.003%

Transporte Elsa Rada de Cortes
ECOTRANSERCSA S A. Ecuador 8 0.013%

Valdiviezo Mora Diego Mayaleto Ecuador 1 0.003%
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Vargas Pincay Victor Eduardo Ecuador 3 0.003%
Vera Yagual Kleber Antonio Ecuador 1 0.003%
Vergara Gallegos Sarita Maria Ecuador 1 0.003%
Villafuerte Mufioz Edwin Enrique Ecuador 1 0.003%
Villon Noboa Walter Erey Ecuador 1 0.003%
Vinces Vega Victor Benito Ecuador 1 0.003%
Vivar Rada Maria Magdalena Ecuador 1 0.003%
Vizuela José Antonio Ecuador 1 0.003%
Whither Delgado Andrés Xavier Ecuador 1 0.003%
Yépez Luna Isabel Magali Ecuador 1 0.003%
Yépez Piza Elvira del Carmen Ecuador 1 0.003%
Zavala Zurita Stalin Tomas Ecuador 1 0.003%

40.000 100.00%

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compaiiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcibn a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), cada partida significativa del
Estado de Situaciéon Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales,
Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran
referenciadas a su nota. Cuando sea necesaria una comprension adicional a la
situacion financiera de la Compaiia, se presentaran partidas adicionales,
encabezados y subtotales en los estados financieros.
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4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
sus Estados Financieros se presenta a continuacion:

41 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de COMPANIA DE TRANSPORTE ESCOLAR E
INSTITUCIONAL ELSA RADA DE CORTES C.A., han sido preparados integramente y
sin reservas de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes
al 31 de diciembre de 2019.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion de la Compaiiia que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de sus politicas contables. En la Nota 6, se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros.

4.2 Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Compaiiia opera. La moneda
funcional y de presentacién de la Compaiia es el Délar de los Estados Unidos de
Ameérica.

4.3 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde
la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a
ese periodo.

44  Efectivo y equivalentes de efectivo

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez, incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

4.5 Inversiones corrientes

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en instituciones
financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones corrientes se
clasifican de acuerdo a la intencién que tuvo la Administracion al momento de su
adquisicion en:
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- A valor razonable con cambios en resultados. - En este grupo contable se
registran los activos que son mantenidos para negociar, 0 que, desde el
reconocimiento inicial, la entidad los haya medido al valor razonable o justo con
cambios en resultados.

- Disponibles para la venta. - En este grupo contable se registran los activos que
fueron adquiridos con el propésito de venderse en el corto plazo. Se miden al
valor razonable y las actualizaciones se llevan al patrimonio como otros
resultados integrales.

- Mantenidas hasta el vencimiento. - En este grupo contable se registran los
activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva y
su variacion se afectara a resultados del periodo en que ocurra.

4.6 Cuentas por cobrar clientes

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente,
por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, cobros, costo
financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

En las cuentas por cobrar clientes con vencimientos no superiores a un afo, que no
poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

En las cuentas por cobrar clientes con vencimientos mayores a un afo, el costo
financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo
y la tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4.7 Otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y
no relacionados originados en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la
Compaiiia. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del
valor (si los hubiere).

4.8 Propiedad, planta y equipos

En este grupo contable se registra todo bien tangible, adquiridos para su uso en la
produccién o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propésitos administrativos, si, y sélo si: es probable que la entidad obtenga los
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beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede
medirse con fiabilidad.

- Medicién inicial. - Las propiedades, planta y equipos, se miden al costo, el cual
que incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitaciéon del lugar sobre el que se asienta.

- Medicion_posterior. - Las propiedades, planta y equipos, se miden al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

- Método de depreciacién. - Los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas utiles estimadas por la
Administracion de la Compaiiia.

A continuacién, se presenta la partida de propiedades, planta y equipos y la vida util
usada en el calculo de |la depreciacion:

Activos Tasas
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 16.67%

4.9 Deterioro del valor de los activos

La Compania evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre
activos deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en que el valor
en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o de su valor
de uso. La administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se
han producido eventos que indiquen que sus activos significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

410 Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor
inicial, pagos y costo financiero.

En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos no superiores a un ano, que
no poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera pagar en el corto
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plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

4.11 Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las
cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarias.
Las provisiones son evaluadas periédicamente y se actualizan teniendo en
consideracién la mejor informacién disponible a la fecha de cierre de los estados
financieros (incluye costo financiero si aplicare).

412 Pasivos por beneficios a los empleados

- Pasivos corrientes. - En este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados
del periodo en el que se generan.

El célculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de
la Compariia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

- Pasivos no corrientes. - En este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacién futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de
alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para
bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado
(al final del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales
denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son
reconocidos en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas
mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y
pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se reclasificaran
al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.
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413 Impuestos

- Activos por impuestos corrientes. - Se registran los créditos tributarios de
impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de
impuesto a la renta que no han sido compensados.

- Pasivos por impuestos corrientes. - Se registran las obligaciones con la
Administraciéon Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las
retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a
la renta e ISD sobre todas las operaciones transacciones monetarias que se
realicen al exterior con o sin intervencién de las instituciones del sistema
financiero incluyendo compensaciones internacionales.

- Impuesto a las ganancias. - Se registra el impuesto a las ganancias corriente
mas el efecto de la actualizaciéon (liberacién o constitucion) de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

v Impuesto a las ganancias corriente. - Se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a la renta para los afos
2019 y 2018 asciende al 25%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en
los resultados del periodo en el que se genera.

v Impuesto a las ganancias diferido. - Se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros
resultados integrales, dependiendo de la transaccibn que origina la
diferencia temporaria.

414 Patrimonio

- Capital asignado. - En este grupo contable se registra el monto adeudado del
capital. Se mide a su valor nominal.

- Reservas. - En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades
o constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de accionistas / socios
0 para propositos especificos. Se miden a su valor nominal.

- Oftros resultados integrales.- En este grupo contable se registran los efectos
netos por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles
para la venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros
(diferencia de cambio por conversién-moneda funcional).
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- Resultados acumulados. - En este grupo contable se registran las utilidades /
pérdidas netas retenidas y del ejercicio, sobre las cuales la Compaiiia no ha
determinado un destino definitivo.

415 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiiia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y los costos
incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

- Servicios de transporte. - La Compaiiia brinda servicios de transportacion
personal e institucional. Los ingresos se reconocen en el periodo en que se
presta el servicio.

416 Costos y gastos

- Costo de ventas. - En este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen
las pérdidas generadas por valor neto de realizacién y bajas de inventarios.

- Gastos. - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y
pérdidas por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la
Compaiiia; se reconocen de acuerdo a la base de acumulaciéon o devengo y
son clasificados de acuerdo a su funcién como: de administraciéon, de venta y
otros.

417 Medio ambiente

Las actividades de la Compaiiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar
al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen
obligaciones para resarcir dafos y/o restauracion de ubicacion actual.

418 Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y
todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento.

419 Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre del 2018.
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5. POLITICA DE GESTION DE RIESGO
5.1 Factores de riesgo financiero

La Administraciéon de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compaiiia. La Compaiiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la
obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

(a) Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Compaiiia potencialmente expuestos a concentraciones
de riesgo de crédito consisten principalmente en depdsitos en bancos y cuentas por
cobrar. Respecto de las cuentas por cobrar, no existen concentraciones significativas.

(b) Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero.

El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiiia.

(c) Riesgos de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compaiiia clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

- Riesgo de tasa de interés. - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia no mantiene obligaciones u
operaciones de crédito.
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- Riesgo de tasa de cambio. - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda
extranjera.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia no realiza transacciones en
moneda extranjera.

- Otros riesgos de precio. - Los otros riesgos de precio de los instrumentos
financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias
primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS
(a) Deterioro de inversiones corrientes

Al final de cada periodo contable se evalia la existencia de evidencia objetiva de
deterioro de sus inversiones, corrientes comparando el saldo en libros y el valor del
mercado o valor recuperable teniendo en cuenta la calificaciéon de riesgo del banco o
institucién financiera en donde se encuentran invertidas; cuando el valor en libros
excede el valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

(b) Deterioro por cuentas incobrables

Al final de cada periodo contable se evalua la existencia de evidencia objetiva de
deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el
saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de cobrabilidad futura
tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad; cuando el valor en libros
excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. EIl valor del deterioro
se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

(c) Provision por obsolescencia de inventarios

Al final de cada periodo contable se evalla la existencia de evidencia objetiva de
deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del analisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y
tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede
su valor futuro de recuperacidn se considera deterioro. El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.
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(d) Provision por valor neto realizable de inventarios

Al final de cada periodo contable se evalta la existencia evidencia objetiva de que no
se podra recuperar el costo de los inventarios comparando el saldo en libros y el valor
neto realizable tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de venta
para productos terminados y los precios de venta menos los costos de conversion y
los costos de venta para materias primas; cuando el valor en libros de los activos
excede su valor neto de realizacion se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

(e) Impuestos diferidos

Al final de cada periodo contable se evalta el valor a reconocer como activos por
impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del correspondiente
beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuestos fiscales
futuros.

(f Vidas dtiles y valores residuales

Al final de cada periodo contable se evallan las vidas Utiles estimadas y los valores
residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor
inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas utiles o valores
residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

(9) Deterioro de activos no corrientes

La Compaiiia evalGa periédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los
Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable
del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas
utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anuaimente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacién u otros
indicadores de valor justo disponibles.
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Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la Gltima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacién con el menor valor de inversiones no se reversa.
(h) Provisiones por desmantelamiento y/o medioambientales

Al final de cada periodo contable se evalGa bajo criterio técnico la necesidad de
realizar provisiones por desmantelamiento principaimente de la maquinaria o planta
industrial y por resarcimiento ambiental para prevenir y reparar los lugares ocupados
para la actividad de la Compania por los efectos causados sobre el medio ambiente.

(i) Valor razonable de activos y pasivos

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que
es el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual
un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccién actual entre partes
debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una
liquidacion forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos,
estimaciones en base a la mejor informacién disponible u otras técnicas de valuacion;
las modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.
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(f EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de 31de
diciembre del diciembre del

2019 2018

Efectivo y equivalentes de efectivo

Caja chica 943 947
Bancos nacionales: 13,214 231,947
Produbanco 9871 231,584
Banco Bolivariano 3222 157
Banco Promerica 121 206
Total efectivo y equivalentes de efectivo 14,157 232,894

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, representan valores en efectivo en caja y
valores disponibles en instituciones financieras locales que no tienen ninguna
restricciéon para su utilizacién inmediata.

8. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31de 31de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Fondo de inversion Alpha 8,007 7,207
Fondo de inversion (Centenario Renta) 5,352 5,065
Tola.l de activos financieros mantenidos hasta el 13,359 12,272
vencimiento

(1) Representan valores depositados como fondos de inversion en Zion
Administradora de Fondos y Fiducia S.A., generando un rendimiento del 3.66%
y 5.69% respectivamente.
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9. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31de 31de
diciembre del diciembre del

2019 2018
Clientes y otras cuentas por cobrar, neto
Cuentas por cobrar clientes (1) 549,447 549,905
(-) Provisién de cuentas incobrables (5,443) (5,443)
Cuentas por cobrar clientes, neta 544,004 544,462
Cuentas por cobrar empleados (2) 4,084 9,895
Anticipo a proveedores (3) 143,926 69,835
Dividendos por cobrar (4) 536 2,079
Total clientes y otras cuentas por cobrar, neto 692,550 626,271

(1) Corresponden a las facturas pendientes de cobro a clientes, principalmente
por servicios de transporte escolar e institucional.

(2) Corresponden a valores dados por concepto de préstamos al personal que
labora en la Compafiia y que seran descontados mensualmente de sus
remuneraciones.

(3) Corresponden a anticipo entregados a proveedores locales por diversos
trabajos que estan pendientes a ser liquidados.

(4) Corresponden a dividendos distribuidos por el CONSORCIO LUERC Il que
se encuentran pendientes de cobro al 31 de diciembre del 2019.

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracion de la Compaiiia no cree
necesario constituir un deterioro por cuentas incobrables, ya que considera que
sus cuentas por cobrar son recuperables en su totalidad.

Al 31 de diciembre del 2019, el movimiento del deterioro de cuentas
incobrables es como sigue.

2019 2018

Cambio en el deterioro de cuentas incobrables
Saldos al 1 de enero (5,443) (5,443)
Deterioro del afio -
Total deterioro de cuentas incobrables (5,443) (5,443)
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10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31de 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Activos por impuestos corrientes (1)
Crédito tributario impuesto al valor agregado 2,010 -
Crédito tributario impuesto a la renta 30,955 20,402
Total de activos por impuestos corrientes 32,965 20,402
Pasivos por impuestos corrientes (2)
IVA en ventas 5525 3,024
Retencion en la fuente de IVA por pagar 86 194
Retencion fuente de |L.R. por pagar 1673 1,931
Total pasivos por impuestos corrientes 7.284 5,149
Total de activos por impuestos corrientes, neto 25,681 15,253

(1) Corresponden a crédito tributario de impuesto a la renta que no fueron
compensadas al cierre del periodo 2019.

(2) Corresponden a los valores pendientes de pago por concepto de VA
cobrado, retenciones en la fuente de IVA y retenciones en la fuente de
impuesto a la renta pendientes de pago al cierre del periodo 2019.

10.2 Conciliacién contable — tributaria del impuesto a la renta corriente

Una reconciliaciéon entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, fue como sigue:
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31 de 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Utilidad segun estados financieros antes de impuesto a la renta 2,985 14,659
Mas (menos) partidas de congiliacion:
(Menos) Dividendos exentos (1,665) (7,661)
(Menos) Otras rentas exentas (1,965) (3,273)
Mas gastos no deducibles 16,991 18,426
Mas participacion de trabajadores atribuibles a ingresos exentos 544 1,640
Diferencias temporarias 6,071 -
Utilidad Gravable 22,961 23,791
Impuesto a la renta causado 25% 5,740 5948
Anticipo del impuesto a la renta del afio (impuesto minimo) - 12,580
Impuesto a la renta del periodo 5,740 12,580
Crédito tributario a favor de la empresa (35,178) (32,982)
(Saldo a favor) impuesto por pagar de la empresa (29,438) (20,402)

Provisién para los afios 2019 y 2018

La provisién para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del
25%.

El articulo 37 de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno establece que
la tarifa para liquidar el Impuesto a la Renta en el caso de las sociedades, se
aplicara a la base imponible las siguientes tarifas:

e« Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del
25% sobre su base imponible.

o La tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando:

» La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicidon societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo
establecido en la presente Ley; o,
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» Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

» La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participacion de
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las
causales referidas en el articulo 37 de la LORTI sea igual o superior
al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al
50%), la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales aplicara sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el
reglamento.

La Compania no ha sido revisada por las autoridades tributarias; sin embargo,
son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2016 al 2018.

10.3 Provision de impuesto a la renta

Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

31 de 31de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Saldo inicial (20,402) (14,526)
provision del periodo 5,740 12,580
Pagos - -
Retenciones en la fuente (14,776) (18,456)
Saldo final (29,438) (20,402)

10.4 Saldo de impuestos diferidos

Los movimientos por impuestos diferidos fueron como sigue:

31 de 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Diferencias temporarias deducibles
Saldos al principo del afio 1,268 -
Obligacion de beneficios definidos a empleados 1518 1,268

Saldo al final del afio del activo por impuesto diferido 2,786 1,268
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Provisién por jubilacién patronal y desahucio

De acuerdo con disposiciones legales, las provisiones efectuadas para cubrir
los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas
a partir de la vigencia de la Ley Organica para la reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera,
no son deducibles; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este
concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion por la cual se
efectud la provision y hasta por el monto efectivamente pagado, conforme lo
dispuesto en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

10.5 Precio de transferencia

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afio 2005 y de acuerdo a la Ley Organica de Régimen Tributario
Intemo y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta
orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las
partes relacionadas (locales y/o exterior)) de manera que Ilas
contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de
Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el
Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas
Internas modificoé la normativa sobre precios de transferencia y establecio que
los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$ 3,000,000 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto
superior a US$ 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecid las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y
tipo de operacion o transaccién con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue
publicada a través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica
para la estandarizacion del andlisis de precios de transferencia, el cual
establece el contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado
contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
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relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

Resolucién NAC-DGERCGC 15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
que, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia conforme a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, dentro
de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de dolares de los
Estados Unidos de América (US$ 3,000,000) deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de dolares de los Estados Unidos
de Ameérica (US$ 15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe
Integral de Precios de Transferencia®.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas). - “Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo
como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al
periodo fiscal analizado, siempre que no se presenten alguna de las
siguientes condiciones:

2. El sujeto pasivo:

i. Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a
cero,

ii. Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Coédigo Organico de la
Producciéon, Comercio e Inversion;

iii. Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

iv. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de
Desarrollo Econémico;

V. Se dedique a la exploracién o explotacion de recursos naturales
no renovables; o,

vi. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que
sean residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.” (lo
subrayado y resaltado es nuestro)
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El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que
realicen operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion
anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios
de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega,
asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser
sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta US$ 15.000.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania no ha registrado operaciones
con partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la
Companiia no estaria obligada a la presentacién del Anexo de Operaciones con
Parte Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31de 31 de
diciembre del diciembre del Tasa anual de
2019 2018 depreciacion %
Propiedad, planta y equipos, neto
Muebles y enseres 5,754 5,754 10.00%
Vehiculo 292,970 260,220 16.67%
298,724 265,974
(Menos) Depreciacion acumulada: (103,915) (113,931)
Total propiedad, planta y equipos, neto 194,809 152,043

Los movimientos del costo y la depreciacion acumulada, fueron como sigue:

Costo: 2019 2018
Saldos al 1 de enero 265,974 338,756
Adiciones, netas 104,240 -
Ventas (71,490) (72,782)
Saldo final 298,724 265,974
Depreciacién acumulada: 2019 2018
Saldos al 1 de enero (113,931) (136,883)
Gasto del afio (22,540) (24,015)
Ventas 32,556 46,967

Saldo final (103,915) (113,931)
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12. OTRAS INVERSIONES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de 31de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Otras inversiones
Inversiones en el exterior 56,442 56,442
Total otras inversiones 56,442 56,442

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a inversiones en el exterior,
las mismas que se espera generen rendimientos financieros anuales a la
Compaiiia.

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31de 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Obligaciones con instituciones financieras
Produbanco 293,145 273,000
Banco Bolivariano 29,709 -
Total obligaciones con instituciones financieras 322,854 273,000
Menos procidn corriente del pasivo a largo plazo 269,801 181,510
Total obligaciones con instituciones financieras C/P 53,053 91,490

Al 31 de diciembre del 2019, corresponden a préstamos otorgados por el
Produbanco y el Banco Bolivariano, siendo el destino de los fondos fortalecer el
capital de trabajo y la adquisicién de activos.

A continuacion, se detallan los préstamos, la tasa de interés que devengan y
sus vencimientos.

Produbanco

Préstamo por US$ 100.000 a una tasa de interés del 9.76% anual, a 36 meses

plazo con vencimiento el 27 de julio del 2022. El saldo del capital al 31 de
diciembre del 2019 asciende a US$ 90.275.
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14.

Préstamo por US$ 223.000 a una tasa de interés del 9.76% anual, a 60 meses
plazo con vencimiento el 17 de noviembre del 2023. El saldo del capital al 31
de diciembre del 2019 asciende a US$ 202.870.

Bolivariano
Préstamo por US$ 35.000 a una tasa de interés del 9.63% anual, a 24 meses

plazo con vencimiento el 02 de agosto del 2021. El saldo del capital al 31 de
diciembre del 2019 asciende a US$ 29.709.

PROVEEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Proveedores y otras cuentas por pagar
Proveedores (1) 196,515 295,520
Anticipo de clientes (2) 64,715 148,533
Total proveedores y otras cuentas por pagar 261,230 444,053

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a valores pendientes de
pago a proveedores locales, los cuales no generan intereses y seran
cancelados dentro del periodo 2020.

(2) Al 31 de diciembre 2019 y 2018, corresponde a valores recibidos por
abonos para la compra de ciertos vehiculos que la Compafiia ha puesto a
disposicion de los socios.
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15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS Y
ACCIONISTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de 31 de
Transaccién diciembre del diciembre del

2019 2018
Otras cuentas por cobrar compaiiias
relacionadas:
Lucanvi SA Préstamo 3,563 363
Tepma S A Préstamo 3,010 1,812
Consorcio Trans EPPETROI Préstamo 2,000 -
ELRACOTOURS S.A. Préstamo 16,483 -
Consorcio Transerc Préstamo 1,310 1,310
SAMBOTRANSERC S.A Préstamo 21,292 -
CONSORCIO TRANS PETRO Préstamo 13,059 -
COSORCIO LUERC CELEC Préstamo 779 -
Transporte Elsa Rada de Cortés Préstamo - 3,025
Consorcio Trans ERC CELEC EP Il Préstamo - 38,181
Consorcio Trans ECOCELEC EP Il Préstamo E 1,000
Total Otras cuentas por cobrar relacionadas: 61,496 45,691
Cuentas por pagar accionistas y compafiias
relacionadas
Elsa Maria Rada Alprecht Préstamo 37,750 3,000
Consorcio Trans ERC YAHVE JIREH Préstamo 5,000 -
Elsa Beatriz Rada Alprecht Préstamo 551 -
Lucanvi SA Préstamo 22265 9,989
Consorcio Transerc Préstamo E 4,000
Consorcio Trans ECOCELEC EP | Préstamo 8,059 6,000
Consorcio Trans ECOCELECEP Il Préstamo 6,023 5,000
Consorcio LUERC Préstamo 1,515 -
Transporte ELSARADA DE CORTES Préstamo 2,000 -
Consorcio LUERC I Préstamo 197 -
Consorcio Trans ERC CELEC EP Il Préstamo 199 -
Comsorcio Trans ECOTURS Préstamo 1,553 .
Total cuentas por pagar accionistas y 85112 27.989

compafiias relacionadas

Corresponden a cuentas por cobrar y pagar por préstamos y pagos realizados
por los accionistas y Compaiiias relacionadas y seran liquidados de acuerdo a
la disponibilidad del efectivo.
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16. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de 31de
diciembre del diciembre del

2019 2018
Pasivos corrientes por beneficio a empleados (1)
Obligaciones con el IESS por pagar 7.520 6,217
Némina por pagar - -
Beneficios sociales por pagar 6,710 9,045
Participacion de frabajadores por pagar 527 2,587
Total pasivos corrientes por beneficio a empleados 14,757 17,849

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los pasivos acumulados corresponden
a las provisiones de aportes por pagar al |IESS, sueldos, remuneraciones
adicionales y el 15% de participacion de trabajadores pendientes de pago al
personal que labora en la Compaiiia.

17. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de 31de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Otras cuentas por pagar
Proveedores 41,534 41,534
Total otras cuentas por pagar 41,534 41,534

Al 31 de diciembre del 2019 y 20018, corresponden a cuentas por pagar a
terceros en periodos anteriores los cuales no generan intereses y seran
liquidados de acuerdo a la disponibilidad del efectivo de la Compaiiia.
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18. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Pasivos no corrientes por beneficio a empleados
Jubilacién Patronal 10,990 7.516
Desahucio 9484 8624
Total pasivos no corrientes por beneficio a empleados 20,474 16,140

Jubilacién nal

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada
o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cdédigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligaciéon de jubilaciéon patronal y
desahucio, fueron como sigue:

31 de 31de
diciembre del  diciembre del
2019 2019
J::rlz:;n Desahucio
Saldos al inicio del periodo 7,516 8,624
(+)Costo laboral por senvicios actuales 2344 2,491
(+)Costo Financiero 580 655
(+/-)Perdida (ganancia) Actuarial reconocida en el ORI 550 (2,286)
Saldos al final del periodo 10,990 9,484

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados por un actuario
independiente al 31 de diciembre del 2019 y 2018. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de
la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
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féormula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a
cada ano de servicio, considerando el uso de hipodtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor
de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la

experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al
resultado del afio.

El andlisis de sensibilidad detallado a continuaciéon se ha desarrollado en base
a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo
de referencia de los respectivos supuestos.

Hipétesis actuarial 2019
Tasa de descuento Ecuador 8.48%
Tasa de inflacion a largo plazo 1.00%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 2.50%
Incremento salario minimo 2.00%
Tasa de descuento Fondo Global 587%
Porcentaje eleccién Fondo Global 100.00%
Salario minimo 394.00
Tiempo de servicio para jubilacion 25

Tabla de mortalidad pre y post retiro (pagos mensuales Rentistas validos 2008

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social de la Compaiia esta
constituido por 40.000 acciones ordinarias suscritas y pagadas con valor
nominal de US$ 1 cada una.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se presentan aportes para futuras
capitalizaciones realizadas por los accionistas en periodos anteriores que
ascienden a US$ 50.000 los cuales estan pendientes de ser capitalizados.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias de Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
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capital. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la reserva legal de la Compaiiia es
de US$ 18.700.

RESERVA FACULTATIVA

La Ley faculta o permite que de las utilidades liquidas del ejercicio la empresa
destine un porcentaje % para formar una reserva especial o facultativa. La
Junta General decide el porcentaje % y el fin especifico de este fondo. Al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, la cuenta reservas facultativa refleja un saldo por
US$ 121.249 y US$ 118.773, respectivamente.

Durante el periodo 2019, se autorizé la apropiacion de los resultados del
periodo 2018 por US$ 2476, para que pasen a incrementar la reserva
facultativa.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES (ORI)
Ganancias rdidas) actuariales

Corresponde al efecto neto por mediciones de los planes de pensiones de
beneficios definidos. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la cuenta otros
resultados integrales reflejan pérdidas actuariales por US$ (8.952) y US$
(8.141), respectivamente.

RESULTADOS ACUMULADOS

Adopcidén de NIIF por primera vez

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF" que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF", que
generaron un saldo acreedor, sblo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto
en el caso de liguidacion de la Compaiiia. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
la cuenta por adopciéon de NIIF por primera vez, refleja un saldo por US$
39.167.

Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos, capitalizacion de la
Compaiiia y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, entre otros.
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 ascienden a US$ 67.635 y US$ 69.831
respectivamente.

25. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en,

31de 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Ingresos de actividades ordinarias
Servicios de transporte 1,664 645 1,909,974
Total ingresos de actividades ordinarias 1,664,645 1,909,974

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafia generé ingresos

principalmente por el transporte de personal en la modalidad escolar e
institucional a nivel nacional.

26. GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en,

31de 31de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Gastos operacionales y financieros
Gastos administrativos 1,679,964 1,895,833
Total gastos operacionales 1,679,964 1,895,833
Gastos financieros
Servicios bancarios 32,182 11,853
Total gastos financieros 32,182 11,853
Total gastos operacionales y financieros 1,712,146 1,907,686

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a los gastos de
administracion y financieros incurridos para el normal funcionamiento de la
Compaiiia.
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27. INGRESOS Y PAGOS COMO REMBOLSO POR PUNTO DE EMISION A
OPERADORES DE TRANSPORTE (INFORMATIVO)

Ingresos por rembolso como intermediario

Corresponde al saldo total de los ingresos por rembolso durante el ejercicio
fiscal cuando la entidad actia como intermediario y/o al saldo total de valores
facturados por una operadora de transporte a través de puntos de emision
designados a accionistas, los mismos que no fueron considerados como
ingresos, ni tendran incidencia para el calculo del anticipo de impuesto a la
renta de la operadora, de conformidad con lo sefialada en la Resolucién No.
NAC-DGERCGC17-00000295 publicada el 30 de mayo del 2017.

Al 31 de diciembre del 2019 los valores reportados en el casillero informativo
por concepto de ingresos por rembolso como intermediario fue por US$
582.820.

Pagos por rembolso como reembolsante

Corresponde a los pagos reembolsados a un tercero y que constituyen costos o
gastos propios de la sociedad y/o al saldo total de valores facturados por los
accionistas a una operadora de transporte con facturas o notas de venta, los
mismos que no fueron considerados como gastos de la operadora, ni tendran
incidencia para el calculo del anticipo de impuesto a la renta de la operadora,
de conformidad con lo sefalado en la Resolucién No. NAC-DGERCGC17-
00000295 publicada el 30 de mayo del 2017.

Al 31 de diciembre del 2019 los valores reportados en el casillero informativo
por concepto de pagos por rembolso como reembolsante fue por US$ 582.820.

28. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracion de la Compafia, no se
mantienen vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que
deban ser consideradas como un activo o pasivos contingentes: o, requieran su
revelacion.

29. SANCIONES
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia o sus Administradores, por parte
de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.
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L W S Y e B e ey s L R e S S S I e T ET]
De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones a la Compaiia o Administradores, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el
31 de diciembre de 2019 y 2018.

30. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han
sido aprobados por la administracion en abril del 2020 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administraciéon
de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas
sin modificaciones.

31. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados
financieros (17 de abril del 2020) no se produjeron eventos que en opinién de
la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.



