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SECCION |

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE




PKFECUADCR & Co.

DICTAMEN DE LOS AUDITORES iNDEPENDIENTES

A los Accionistas
HUMANITAS 5.A.
Guayaquil, Ecuador

Opinidn;

1.

Hemos auditadn los estados financieros adjuntos de HUMANITAS S.A., os cuales
incluyen sl estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 v los estados
de resultados integrales, cambios en gl patrimonio v flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asl coma las notas explicativas de los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nusestra opinidn, los estados flnancieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos 105 aspectos significativos, la situacidn financiera de HUMANITAS S.A.
al 31 de diciembre de 2019, asi como sus resultados y fiujos de efective
correspondientes al ajarcicio anual terminadeo en dicha fecha, de confarmidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NiIF).

Base de la apinian:

3.

Hemos llsvado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacicnales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con esas normas se
detallan mas adelante en la seccion “Responsabilidades dsl auditor sobre la
auditorla de los estados financieros” de nuestro informe. Somos Independientes
de la Compafita de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consegjo de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus
siglas en inglés), y hemos cumplide nuestras responsabilidades éticas de
conformidad con el Cédige. Conslderamos que la evidencia de auditoria que
hemos oblenido constituye una base suficlente y apropiada para nuestra opinion.

Asuntos ciave de auditoria;
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Asunios clave de auditoria son aguellos asuntos gue, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditorfa de los estados financieros
separados del perfode actual. Estos asuntos fueron cublertos an &l contexto de
huestra auditoria de tos estades financleros separados en su conjunfo, ¥ en la
formacion de nuesira opinién al respecto, sin expresar una opinidn por separado

sobre los mlsmos.
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En la preparacion de los estados financleros, la Administracion es responsable de
evaluar |a capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha,
revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con el negocio an
marcha, 8 menos que prefenda lquidar la Compafifa o cesar operaciones, © no

tenga otra alternativa mas realista gue hacerlo.

La Adntinistracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de
informacién financiera de la Compaiia.

Rasponsabhkilidades del Auditor sobre la auditoria de [os estados financieros:

10. Nuasiros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados

11,

financieros en su conjunfo estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por
fraude o error, ¥ emitir un informe de auditoria gue incluya nuestra opinidn.
Seguridad razeonable es un alto nivel de seguridad, perc no &s una garantia de
gue una audlioria realizads de conformidad con [as NIA siempre detectard una
incorreccion material cuando exista. Una incorreccién puede surgir por fraude o
error, ¥ se considera mafterial si, de forma individual o conjunta, es razonable
esperar que influya en las decisiones econdémicas de los usuarios sobre los

estados financieros,

Comp parte dg una auditorfa de acuerdo con tas Normas Internacionales de
Auditorfa, aplicamos el juicio profesional vy mantenemos el escepticismo

profesional durants foda fa auditoria, Asimiismo:

11.1. |dentificamos v evaluamos |os riesgos de incorrecciones matariales an los
gstados financieros, ya sea por fraude ¢ errgr, diseflamos vy aplicamos
procedimiantos de auditeria que responden a &s08 riesgos, y obienamos
evidencia de auditorfa suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesge de no delectar una incorreccion material por
fraude 23 wds alo que para una resultanie de error, ya gue &l fraude puade
implicar colusidn, falsificacion, omisiones intencionales, tergiversacionss, ©

la anulacion del control intsrmo.

11.2. Obluwvimos un entendlmiento dsl control interno relevante para la auditoria
con €l fin de diseilar procedimientos de auditor(a que sean apropiados en las
circunsatancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre [a
efectividad del control interno de la Companiia.

11.3. Evaluamos A idoneidad de lag polliticas condables uilizades v la
razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas

realizadas por ia Administracion.

11.4. Concluimos sobre [a idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha
y, en bhase a la evidencia de auditoria obienida, si existe o no una
incertidumbre significativa relacionada con evenios ¢ condiciones gus
puedan aportar dudas significativas schre la capacidad de la Compaiiia para
continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que
existe una incertidumbre significativa, tenemas la obligacion da ilamar la
atencién en nuestro informe de auditoria de las revefaclones relacionadas en
ios estados financieros o, si tales revelaciones son insuficiantes, modificar
nugstra opinion. Nuesiras conclusiones se hasan en la svidencla de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuesfro informe de audlioria. Sin
embargeo, eventos o condiciones futuros puedsn causar que la Compafifa no
pueda continuar como un negocio en marcha,

g




Pracedimiantos de auditorfa para ]
Asunto clave de audiforia atender este asunto

Recorocimiento de confratos de
arrendamionio Se  proharon los  condroles de Mo
Administracitn de fa Compafiifs sobre las
La Adminfsiracidn de la Compeadia delenmind | condiglones condraciugies vipenfes on fa
que ¢f olecto de fa adopolon de fa NUF 16 | gus fa Compafifa consle como arrendatatia.
gecandia & US3251,815 No obstanfe, no
reconotid ol active por derecta do wso y & | Los resulfados delerminados en ¢! andlisis
pasive relacionados con of arendamienio de | del reconocimientc de darecho de wso de
popacins  pare  oficines  atmbstrativaes p | aclive v del pasive por conirelos o
vehicwlos en &f anto 2019, pussto que | arrendamianto fusron revisados an conjinio
gonsiderc como feche de reconocimisntc | ¥ nos farmemos una opfnidn independienle

infcial &l 1 de enero da 2020 sohre &f misme.

Este o8 un sswto signifceliva de auditoriz | Verficamos en ef andlisls roafizado por la
puesto  guie of proceso defl andlislte  y | Administracidn de la Compadiia fa exactifud
raconocimiento ool efacto  ceferminado | def inferds implicilo determinado en &f valor
durante &f affa 2018, requiric fa parficipacion | def arrendamisifo.

activa de fa Gerencia General confuniamente

CEH BESS0IES GXISDE, Confrontarmos lo agropiada v razonabte dof

Jutclo aplicado por fa Gerencls Genoral en
su evalyaciin del reconogimiento de fos
confratos da amandamienta,

Concluimos que f3 valoracion inicial def
caracho de uso def gaethve v def pasive por
arrsndamianic pera ef afdo corfante no es
significative & Alvel de esfados financieros
tomados et sy conjunte, por ende, los
esfadas  fimshcieres  ss presesfan
razonablemente en todos los  aspedlos
sfgnificativos,

Parrafo de énfasis:

5.

Queremos llamar la atencién a la Nota GG de |os estados financieros, relacionada
con &l estade de emergencita sanftaria v al estado de excepcidn decratados en
Ecuador por la pardemia identificada "COVID-19" Nuestra opinién no ingluye
salvedad en relacidén con esfe asunto.

Otras asuntos:

B.

Los estados financieros de la Compafiia al y por ¢l afio terminado al 31 de
diciembre de 2018, fueron guditades por otros auditores guienes expresaron una
opinibn sin salvedad sobre dichos estados financieros ! 28 de mayo de 2019, Las
cifras se presentan con fines comparatives.

Responsabilidades de [a Administracion sobre los estados financieros:

7.

La Administracion es responsable por la preparacidn y presentacicn razonabie de
estos estados finansleros, de conformidad con las Normas [nternacionaies de
Informacién  Financiera (NilF). Esta responsabllidad incluye el disefio,
implementacion ¥ mantenimienfo del control inferno que permita la elaboracian de
estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.
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11.5. Evaluamos la presentacldn, estructura y contenide de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados {inancieros
rapresentan razonablemente las transacciones y eventos subyacentes,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiita, enfre
otros asuntos, el alcance y el momente de realizacidn de la auditorla v los
hallazgos significatives de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa
del control intarno que identificamos en el transcurse de la auditoria.

Informe sobre ofros requisitas legales y reglamentarios:

13.

14,

De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario
Intarno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarizs de la entidad en su calidad de sujeto pasive. Nuesfra opinidn al
respects se emitira en un informe por separado.

En la Seccion 1l de esta informa, sa incluyen los comentarios requeridos al auditor
parla Junta de Politica y Regulacion Monetaria v Financiers.

1 de mayo de 2020
{Guayaquil, Ecuador

Registro No. SC-RNAE-002 -~ Manue! Garcia Andrade

Socio




HUMAMITAS 5.4,

ESTADGS DE SITUACIOM FINANGIERA

(Expresades en USDdlares)

AlH do diEEmhm de
2015 2018

CTIVOS
ACTIVGE CORRIENTES:

Efeiive v equivalantes al efectivo 48 025 21,055

Cusntas v docomentos por tobrar no relaclonadas {Mala H) 1,153,607 1,834,058
Suentas y dacumenios par cabrar relacicnados {Mata ) 1,464,348 236,725
frventarios (Meia I} 2671313 1,386,740
Senvrios y ofros pagas pnticipados (Mota J) 333,663 283540
Costns dei contrato (Mota F) 1.337,374
Nedives par Impuesios corlondas (Mota L 257,057 149,643
Otras quentas por cobear 9840 11,268
Olrgs activos 120,604 4,000
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 3,739,227 5,70E412
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Froplegades, planta y oqulpa {Mata M) 235,834 75,043
uentas y dacurnenios por cobrar ne relacicnados J7.0aa J7 088
Cuentss y documentos por cobrar relacianades (Notz ) T2u 205 B35 4684
Activas inlengibies 500 E00
Aclives por linpusstos diferidos 3,724 4134
ToTaL ACTIVOS HO'CORRIENTES 1.60?,1¥ ) 1,682,133
TOTAL AGTIVDS 3,355,393 7,278,545
ASHOS Y PATRIMONIO
PASVOE CORRIENTES:
Forcltn gornente de obligaclones ernitidas (Mota M) 500,000 579,860
Fﬂo;::;ﬁglmmcma e ablfigacicnes con Inslibuciones financicras 7,496,410 1,753,765
Cuandas ¥ documentos por pagar ne relacicnados (Nata &) 1,323,549 088,203
CTuentas ¥ documentes par paOEr ielagionadas {Mota Y 270,058 198,803
Paslvs del condrata (Mota O | OALET 25,505
Provisipnes 20,650 84,104
Olras abligaciones carianles (Moda ) Liai R 449 958
Otras cuentas por papar 13572 av.6vd
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 4,870,586 4,100,108
FASMNWOS NO CORRIENTES:
Daligacicnas amitlidas {Mota M) H00,000 1,000,000
Oblreriones ton nativaciores Tnenceas o 0 B12.%04 175,924
CLoAtas ¥ dacumenios per pagad no relacionades (Mela S) 400,175 400, 175
Cuentas y dopumentos por pagar relacionados (Meta ) THLETT 420,236
Fasivos dal cantrate (Mota O 117,815 150,512
Provlsionas 20,651 25,783
Frovisiones por senefizios 2 emplaadas 45,824 45,824
TOTAL FPASIVOE NO CORRIENTES 2688 BED 2,221 548
PATRIMONIC (Nota T)
apltal sogia! 500,000 LIARHEE
Aporte do agolanistas para fitura gapitslizacian 21,754 21,784
Reserva legal 59,080 43,270
ires resultados Integralas 261,185 261165
Resulladas acunmulzdos —— 303,888 230,705
TOTAL PATRIMONIO 1,136,847 1,056,895
TOTAL FASIWOS ¥ PATRIMGHID Hﬂgﬁ.aﬁll T ﬂ?E.Eiﬁ__

fng. Luis UritS Blum pd. Blarthe Avélng Freire
Reqrossntants Legal ~os_Gomadors Genoral

Vaa nolas 5 Jos oslados financiercs

L]




HUMANTAS § A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Exprezados en USDslares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES. ORDINARIAS {Muta U}
| COSTO DE VENTAS (Nota V)
UTILIDAD BRUTA

CGASTOS:
Administrallvos (Mota W)
financieras (Mota X)

UTILIDAD QPERACIGNAL
OTROS GASTOS

UTILIDAD AMTES DE PARTICIPAGION A LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Paricipacitin de los trabajadores en las uiilidades {Mota 2)
fmpuesto a la renta:

Comiante (Nata Z)

Diferide

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

Mo —a
tag. Luis Gripu Blurn
Representanie Legal

Vvea notas g 1os estados Anancleros

Anos terminados al
31 de diclembro de

OLE 2016
T84 632 7 ,a3h BE2
5655, 419 f082 071
2118213 2,243 811

1610,801 1,657,656

386,224 318943
1,676,115 1,976,539
142 098 267212
21,194 138 057
120,904 129,125
18,138 10,364
22 716 44,187
(3,134)
20,052 — G3,703

/
( ;o:sm/u /M s/
/rf Wanka }f?ﬁ‘u?ui‘ncr}‘reire

Corftadira General
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HUMANITAS 5.4,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Exprasados en USEdlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OE OPERACIGN:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagada a provesdores y empleados
Otfros gaslos

EFECTIVD NETO USADC EN LAS ACTIVIDADES DE QPERACKIM

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adqulslelan de propledades, planta ¥ equips
Recupsracion de invargiones temporales

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSICHN

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIANMIENTO
Ernigian de otligacionses, neion
Cibligaciones cen instituciones financieras
Fagos de Obligaciones con instluciones financjssas
Prestainag ¢on relacionados, foto
Préstamas ofccluadas a lerceres, nelo
Pagaos beneficios a empleados, hato
EFECTIVO NMETQ PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDAGES DE

FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVG Y EGQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
INICIC DEL ANO

EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Ing.iuis Uribe Blum
Rapresentante Legal

Vea notas # los ostades fimancieross

Anos terminadas al
31 de dciembra de

2019 2018
8,037,460 5,670,428
(6.,029,708) (7,807,263)
(21,194) (138,087}
{13.410) (2.274,924)
(210,627) {181,373)
80,000

T @iogin. 111,373

(500,000) 328,000
2,129,622 1,932,688
{1,753,697} (828,023)
442,908 544,583
(67.802) {37,326}

{2,404)
251,029 2,377,518
26,002 (8,779)
21,033 29,812

_ 48,028 21,033

) :(7( Ry
e ey ;
Gl b

s Martha Aveling Fralro
Contadora General




HUMANITAS 5.8,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Continuacion)

(Expresados en USDdiares)

Afios terminados al
31 de diclamibwe de

CONGILIACION DE LA UTILIDAD NETA BEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD NETA Y RESULTADQ INTEGRAL DEL EJERCICID

Transacciones que No representan movimlantos de efectivo:
[rapreciacion propiedadss, planta ¥ equipo
Ajlstes v bajas do propfedades, planta v equipe
Frovisiones para |ubilacion palronal y benificacian por
dezahiucio, neld

Wariacidn en actives v pasivas corrientes,
Cuentas y documentos por cobiar, nete
myentarios, nato
Zarvicios y otros pages anticipadas
Actlvas del contrato
Activos por impuestos carrentes
Otros activos
Activos por mpuestos diferldos
Cuentas ¥ documentos por pagar, neto
Pasivos del contrale
Olros pasivos

EFECTIVO HNETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

Ing. Lyig Urfos Blum
Représentante Leogal

Vea notas a 105 estados flnancleros

2014 2018
80,052 58,703
o0 837 80,655
{1,106 42,835
12173
185,783 184,368
1,352,388 {1,465 ,4586)
{714,571} G70,327
50,072 (14.098)
(1,351,374)
{115,108} (9,385)
111,689} (877,103}
(3,134
357 046 {5504 358)
308618 {47, 285)
21,002 75,530
(183,189 [(2.,450,200)
{13410} (2,274,024}
) T
- / £ )
~.....Ing, Martha Avelino Freira

Contadora General
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HUMARNITAS S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

{Expresadas en USDolares)

A. HUMANITAS S.A.:

lL.a Compaiiia fue constifuida en la ciudad de Guayaquil mediante Escritura
Puablica del 1 de marzo de 2005 & inscrita en sl Registre Mercantil &l 24 de marzo
del mismao afio, mediante Resolucion No, 05-G-1J-0001581. Su actividad principal
o5 la comercializacitn de equipos de seguridad vy eiecudnicos, y demas
actividades vinculadas con la misma.

La Compafia es una sociedad andnima, que emite abligaciones. A efecto de
estas obligaciones, fa Compafila tuvo que someterse a una calificacion por parte
de una empresa calificadora de riesgos; cuya Oltima achsalizacion de la

calificaciton es “AAA"

_ Aprobacion de estados financieros: Los estados financieros por el afio
terminade al 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con autorizacidn por
parte del Gerente General de la Compaffa con fecha 30 de marzo de 2020, v
posteriormente sardn puesios a conslderacion de ia Junta de Accionistas para suU

aprobacion definitiva.

B. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Declaracion de cumplimisnto: Los estados financieros han sido preparados
e conformidad con las Mormas Internacionales de nformackon Financiera {NUF)
emitidas por el Consejo de Normas [mternacionales de Contabilidad {[ASE, por sus

siglas en inglés).

Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre la
hasa del costo histérico, excepto por los terrenos v edificios, que & miden a valor

revaluado o valor razonable al final de cada pesicdoe de reporie.

El costo histérico esta basado generalmente en el vaior razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de [os bienes y servicios.

El valor razonable es &l precio gue se reciblria por vender un active o el
valor pagado para transierir un pasive entre particlpantes de un mercado en la
facha de medicidn, independientemente de si ese precio &s directamente
obsarvable o estimado utilizando ofra téenica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un active o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las
caracterfsticas del activo o pasivo gue los participantes de! mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medician.

Todos los activos y pasives por los cuales se determinah o revelan los
valores razonables en los estados flnancisros son clasificados dentre de [a
jerarquia del valor razonable descrita @ continuacién:
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HUMANITAS S.A.

B. BASES DE PRESENTACION DE_1OS ESTADOS _FINANCIEROS:
(Continuacicn)

Nivel 1: Precios cotizados {no ajustados) en mercados actlvos para activos
0 pasivos idénticos a los que la Compaiia pusde accedsr on [a fecha de fa

medicion.

Nivel 2: Datos de enfrada (insumos) distinfos a los precios cotizados
incluidos en el Mivel 1 gqua son observables para el active o pasivo, ya sea directa

g indiractamente.

Nivel 3: Datos de entrada (Insumos) gue no son obsarvables para el activo o
pasivo, .

Para los activas y pasivos que son raconccidos al valgr razonable en los
estados financieros sobre una base racurrents, la Compafifa determina si se han
producido transfersncias entre los diferenfes niveles deniro de la jerarquia
mediants |3 revisian de ia categorizacidn al final de cada periodo.

Juicics_y estimacionss: 1a preparacidn de estados financieros conforme a
las NIIF regulere el uso de estimaciones contables y tamblén exige a la
Administracién que ejerza su juicio al apllcar las politicas contables ds |a
Compafiia, En la Nota D se revelan las dreas que implican un mayor grado de
Juicio o complejidad © las areas donde los supuesfos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros.

Moneda funcional v de presentacion; El Dolar de Estades Unidos de
América (USD) es la moneda de curso legal en la Repliblica dei Ecuador v, por lo
tante, moneda funcional y de presantacién de ia Compadia.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

Clasificacién _de saldos en corrientes y no corrlentes: La Compafifa

presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la
chasificaclon de corrientes o no corrientes,

Un activo se clasifica como corriente cuando se espera realizarlo, ¢ se
pretende venderlo o consumirle, en el ciclo normal de operaciones, se mantiens
principalmants con fines de negociacidn, se espera realizar el activo dentro de los
doce meses siguientes a ta fecha del periodo sobra sl gque se informa o es efectivo
o aquivalente de efectivo, a menos gue se tenga restricciones para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses
siguientes a partir de |a fecha del periodo sobre el que se informa. Ei resta de los

activos se clasifican como no corrientes,

Un pasivo se clasifica como corriente cuando se espera sea cancelado en el
ciclo normal de explotacion, se mantiene principalmente con fines de negociacion,
deba liguidarse durante ios doce meses siguientes a ia fecha del periodo sobre el
que se informa, ¢ na tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelaslon,
al menos, durante los doce meses slgulentes g la fecha del periodo sobre &l que
se informa. La Compafiia clasifica sl resto de sus pasivos coma no cormientes.

Los activos y pasivos por impuastos diferidos se claslflcan como actives y
pasivos o corrientes.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

{Continuacidon}

Efectivo vy equivafentes al efective: Conslituyen fondos de inmediata

dlsponibilidad. El efectivo comprende tanio el afectivo como los depdsitos a la
vista, Los equivalentes al efective son inversiones a corlo plazo de gran fiquidez,
que son fAciimente convertibies en valores deterntinados de sfective, por lo gue
estan sujetos a un riesgo poco significative de cambios en su valor. Una inversion
sorgd eguivalents al sfective cuando lenpa vencimienio &n ires meses D menos

desde la fecha de adquisicién.

Instrumentos financieros: Un instrumento financiero es cualguier contrato
que da lugar & un activo financiere de una entidad y un pasive financiero o
instrumento de patrimonio de otra entidad. Los activos v pasivos financieros se
reconocen inicialmente cuando la Compafla pasa a formar parte de |as clausulas
cantractitales del instrumento.

v Ddedicion iniclal;

Excepto para las cusnias por cobrar comersiales, los activos y pasivos
finarcieros se miden iniciaimenie por su valor razonable mas o menos,
en e caso de un instrumento financiern gue no se contabiliza a vaior
razonable con camblas en resultados, los costos de fransaccion gue
sean direclamente afribuibles a la adquisicién del activo o pasivo

financiero.

Los costos de transaccion directaments atribuibles a la adqguisicién de
actives o pasivos financieros gue se contabilizan a vaior razonable con
cambios en resuitados, 56 reconocen de inmediato en el resultado del

pericdn.

Las cuentas por cobrar comerciales se& miden por su precio de
transaccion, si no tienen un componente financisro significativo.

¢« MNedicidn posterior:

Activas financieros:

Los activos financieros se miden posteriorments al costo amortizado,
valor razonable con cambios en otro resultado integral o valor razonable
con cambios en resultados, dependisndo de su clasificacion,

Paghos financieros:

Los pasives financieros s& miden posteriormente al costo amortizado o
valor razonable con cambios en resultados.

Los instrumentos de deuda son aguetios instrumentos que cumplen con
la definicion de un pasivo financiere desde la perspectiva del emisor,
tales como préstamos o bonos gubernamentales y corporativos.
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C. RESUMEN DE_LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

{Continuacion

)

+  Clasificacion:

Actf

Los

vos financieros:

activos financigros se clasifican, seglin se midan postertormente,

sobre [a base del modelo de nagocio de la Compaiia nara gestionar los
activos financierps y las caractsristicas de los flujos de efectivo
confractuales de los mismos, en las siguigntes categorias:

Costo amortizado: Los activos financieros gue se mantienan dentro
de un modslo de negocio cuyo objetfve es mantensr los activos
financieros para el cobro de flujos de efectivo contractuales cuando
dichas flujos de efective representan Onicamente pagos de principal
e intereses se miden a costo amorizado ufflizando el método de

interés efectivo.

Los ingresos racibitdos de estos activos financieros se incluyen en
los ingrasos financieros. Cualguier ganancia o pérdida que surja de
la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se
presenta en ofrog ingreses, netos junto con las ganancias vy
pérdicas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como
una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en ofro résultado integral: Los actives
financieros que se mantienan denfro de un modselo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros para el cobro de flujos
de efectivo contractuales y para la venta de los actives financieros,
cuando los fluios de afactive de los activas tenresentan tnicamente
pagos de principal e interssss, se miden a valor razonable con
cambios en ofros resultados integrales.

L.os movimientos en ef valor en libros se reconocen a través de
ORI, excepto por ef reconccimiento de las ganancias o pérdidas por
detericro, los ingresos por intereses v 1as ganancias y perdidas por
tipo de cambioc gque se reconocen en resdltades. Cuando se
produce la baja del active financiero, la ganancia ¢ perdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital
3 resulfados y se reconoacen en otros ingreses, netos. Los ingresos
por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos
financieros utilizando el metada de fasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otros ingresos,
netos v los gaslos por deterioro se presentan como una partida
geparada en el esfado de resuitados.

Valor razonable conh cambics en rasuliados: Los activos que no
cumplen ¢on los criterios de costo amortizado ¢ valor razonable con
cambios en ofro resultado integral se miden a vaior razonable con
cambios en resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento
de deuda gue subsecuentemente 58 mide a su valor razonable a
{raves de tesuliatdos s& Teconoee en TesUNAdDS ¥ 58 pfesenta en
tdrminos netos en otros ingresos, netos en el periodo en &l que

surgen.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacién)

La Compafia mantiene activos financieros clasificados en la categorla
ge mctivos financieros medidos al costo amortizado. Los actives
financieros a costo amertizado son activos financieros po derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y gque ne cotizan en un

mercado activo,

Se incluyen en el activa corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses contados desda la facha del estadn de situacion financiera.
Estos Uftimos se clasifican como actives no corrientes. Los activos
financieros a costo amortizade de la Compafiia comprenden el “Efectivo
y equivalentes de efactive”, "Cuentas por cobrar a clientes”, ¥ "Cuentas
por cobrar a companias relacionadas”, en el estado de situacion
financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan
tnicamente los pagos de principal e intereses, se reconocan
inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo
amortizado por el métode de interés efectivo menos la estimacion por

detariond.

Las cuentas por cobrar a clientes son las montos que adeudan [os
clientes an &l curso normal de operacionas. Las cuentas por cobrar a
ciientes y & compafifas relacionadas cuentan con un promedio de cobro
menor 2 360 dfas. No existen montos significativos de ventas que se
aparten de las condiciones de crédito habituaies.

Pasivog financieros:

Los pasivos financieros se clasifican, segin se midan postetiormeante,
en pasivos financieros a valor razonable ¢on cambios en resultados y al

costo amortizado,

La Compafiia sdlo mantiene pasivos financieros clasiflcados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos
financieros incluyen “Obligaciones financieras”, "Obligaciones por deda
emitida", "Cuentas por pagar comersigles’, "Cuenias por pagar a
Comparifas relacionadas” y “Otfras cuentas por pagar. Todos los
pasivos financieros se reconccen inicialmente a su valor razonable vy
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado
incerpora los costos directamente atribuibles a la transaceion.

“Obligacionss financieras™ Se reqistran inicialments a su valor neminal
que no difieren de su valor razonable, pues estan coniratados a las
tasas vigentas en el mercado. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momente de su confratacidn. Posteriormente
se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.
La pbligacion se clasifica en corrignte y no corriente de acuerdo a su
vencimiento, v utilizanda fa tasa de interés establecida en la tabla da
armortizacion durante ei plazo de vigencia de las mismas. Los inlereses
devengados gus corresponden a préstarmos y obligaciones utilizadas en
el financiamiento de sus operacionas se presentan en el estado de
resultados integrales bajo el rubro gastos financieros,
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C. RESUMEN DE EAS POL[TICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

{Continuacion)

"Obligacionss por deuda emifida™ Las obligaciones por deuda emiltida
se cfasifican en corriente ¥ no corrisnte de acuerdo con los vencimientos
especiiicados en ias respectivas tablas de amortizacion durants el plazo
de vigencia de las mismas. E| reconocimiento inicial y meadicidn
posterior a su cosfo amorizado, utllizande las fasas de interés
establecidas en el prospecto de emisidn de obligaciones. Los costos
financiaros se reconocan =0 ¢l esfpde de resulados integrales en el
rubro "Gastos Financieros” en el periode en que se devengan.

*Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar”: Las cusntas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de
pago por bienes o servicios adguiridos da proveedores an el curso
normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasives corrientes si &l pago se debe reslizar dentro de un afio o
menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuenias por pagar e résonocen inicialmante a su valor razonable y
posteriormenta an la medida que el efecto de su descuento a su valor
presente sea importamte, se remide al costo amortizado usando el
metodo de interés efectivo, de |o conirario s muestran a su valor

nominal.

"Cuentas por pagar a compafiias relacionadas™ Corresponden
principalmente a obligaciones de pago por bienes o servicios en el curso
normal del negocio, prestamos, cuyos terminos sa encuentran definidos
en contratos, Se registran a su valor nominal y se liquidan de acuerdo
con las disponibilidades de efectiva.

»  Daoterjoro de activos financieros:

La Compafiiz reconocse una provision para pérdidas crediticias
esperadas sobre cuentas por cobrar comerciales. El valor de las
pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha de
presenlacidbn para refigjar camnbios en &l riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda
la vida de las cuentas comerciales a cobrar e inversiones mantenidas
hasta el vencimisnto. Las perdidas de crédito esperadas son estimadas
utilizando una matiiz de provisién basada en |a experiencia de pérdidas
histdricas de |la Compafila, ajustada por factores que son especiticos de
los deudores, condiciones econdmicas generales, v la evaluacion de
condicicnes actuales y proyeccion de condiciones futuras 2 la fecha de
reports, incluyendo el valor del dinero en el tfiempo, cuando sea

apropiado.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Conlinuaciany

Para todos los demas instrumentos financieros, fa Comparifa reconoce
la perdida esparada durante toda la vida del instrumento cUando se ha
producido un aumento significativo en &l resgo de crédite desde su
reconocimients inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédite sobre el
instrumento financiero no ha aumentade significativamente desde su
regonocimiento iniclal, fa Compafifa mide la perdida por deterioro para
ese instrumente financiero por un valor igual 8 la pérdida espsrada an
fos priximos 12 meses.

La pérdida esperada durants la vida del insfrumento representa las
pérdidas que podrian swigir de todos los posibles avenios de
incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiera. En
contraste, la nperdida oredificla esperada a 12 meses repfesenia la
porcion de pérdidas de credito durante toda la vida del instrumento que
podrlan surgir de evenios de incumplimisnlo que son posibles dentro de
12 messes posteriores a la fecha de presentacidén de Jos estados

financiercs.

» Bajs de agtivos financieros:

Un active financiere {o, de correspondar, parte de un activo financiero o
parie de un grupo de activos financieros similares) se da de baja cuando
expiran los derechos contractuales sobre i0s flujos de efectivo dal activo
financlero, o cuando transfiere de manera sustanctal los riesgos y
ventajas inherentes a |a propiedad del active financierd a otra entidad.
5i ia Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos vy ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el
control de! activo transferido, la Compariia reconocera su particihacion
an gl activo y cualyuier obligacién asociada por los valores gue podria
tenar que pagar. Si la Compaiia retisne sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un active financiero
transferido, la Compafila continuara reconociendo el activo financiero y
tambign reconocera un préstamoe garantizado por los recursos recibidos,

A darse de baja un aclivo financiero meadide al costo amontizade, la
difersncia entre el wvalor en libros del active y la suma de |a
contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en resultados del

afio.

» DBaia de pasivos financicros:

La Compsahia da de baja los pasivos financieros clando las
obligaciones de la Compafifa hayan sido pagadas o canceladas, o
hayan expiradoc. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada, inciuyendo
cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en resultados.
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C. RESUMEN DE iAS POLITICAS CONTABLES MAS_ SIGNIFICATIVAS:
{Continuacion) :

» Compensacion de activos vy pasivos financieros:

Un activa y pasive financiero sefan objeto de compensacion, de manera
gque se presente en &l estade de sifuacion financiera suw valor neto,
cuando vy solo cuando la Compafla tenga, en ¢l momente de actuai, el
derecho, exigible legalmente, de compensar los valores reconocidos y
tenga la intancién de liguldar por el valor neto, o de realizar el activo v

liquidar ef pasive simultaneamente.

Inventarios: Los inventarios se miden af costo o al valer neto realizable, ai
gue resulle menor. Las importaciones en transito se encuentran registrados a si
cosio de adquisicidn, El costo de los inventarios comprende todos los costos
derivados de su adquisicion y transformadcion, ast como ofros costos en s que se
hava incurrido para darles su condicidn y ubicacion actuales.

El costo de adquisicion de [os inventarios comprende el pracio de compra,
los aranceles de importacion y ofros impuestos (que no sean recuperables
posietiorments) y transporte, manejo y ofros cosfos directamente atribuibles a la
adquisicion de mercaderfas, materiales y servicios. Los descuentos comercialas,
lms rebajas y otras partidas similares se deducen para detsrminar 2| costo de

adguisicion.

Los costos de transformacidn de los inventarios comprenden agquellos costos
directamente relacionades con las unidades de produccion, tales como la mano da
obra directa. También comprenden una distribucion sistemdtica de los costos
indirectos de produceién, variables o fijos, en los que s& haya incurrido para
transformar [as materias primas en productos terminados.

Eil costo del inventaric es asignade madiante el método del costo promedio
ponderado, excepto por tas importadiones en fransiio gue s& levan &) cosio de las
facturas mds olros cargos relacionados con la importacién o compra, segln

torresponda.

£l valor neto reslizable es el precio de venta estimado en el curso normal de
los negocios, menos los ¢ostos estimados para terminar su produccién y los
necasarios para llevar a cabo la venta. Al final del pericdo se evailan s saldos
de inveniarios individuales mas impordantes para deferminar su valor neto
realizabie. £l importe de cualguisr rebaja de valor, hasta alcanzar el valor neto
realizable, asl como todas las deméds pérdidas en los inventarios, se reconoce en

el periodo en que acurre.

El imparte de cualquiar reversidn da la vebaja de valor que resulte de un
incremento en &l valor neto realizable, se reconoce como Una reduccidon en el
valor de fos inventarios que hayan side reconocidos como gasto en el pericdo en

gue la recuperacion del valor tenga lugar.

Servicios _y otros pagos anticipados: Comprenden los beneficios
aeconomicos fufuros gue se &spera obtener por los montos anticipados, pagados a
los proveedores de bienes v servicios. Se registran al costo v ss devengan an
funcion de los acuerdos o confratas adquiridos contra los resultados del periodo.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

{Continuacicn)

Propiedades, pianta y equipo: Ef importa de un elemento de propiedades,

planta v equipo se reconoce come activo solo si es probable gue la Compaiia
obienga los beneficios econdmicos futures derivados del mismo y dicho impoite

puede ser medldo con fiabilidad.

Madiaidn inicial:

" Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden Inicialmente por

sU coste. El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio
de adquisicién o costo de construccion, méds todos los costos
directamente relacionados con su ubicacion y puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la Administraclon de la Compafiia.
Cuando corresponda, también incluird los coslos de desmantelamiento
y ratiro del slemento, y rehabilitacion del lugar sobre el qus se gsienta el

activao.

Medicion posterior (Maodelo del costo):

Cespugs del reconccimiento inicial, los elemenios de propiedades,
planta v eguipo {excepto terrenc y edificios) son registrados ai costo
menos la depreciacion acumulada, En caso de requerirlo, la Compafiia
registra pérdida de deterioro de ios actives.

Los gastos de reparacionss v mantenimientos se imputan a resuitados
en &l periodo &n que se producen.

Medicion posterior {Modelo de revaluacidnh:

Despuds del reconocimients inicial, fos terrenns vy edificios se
contabilizan por su valor revaluado, gue es su valor razonable en sl
momente de la revaluacion menos el valor acumulado de las pérdidas
por deferiore de valor, Las revaluaciones se efectuan con suficiante
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difisra
significativamente del que se habria sido caleulade ulilizande los
valores razonables al final de cada periodo.

Los incrementas en el valor en [ibros de este aclive como consecuencia
de una revaluacion se reconocen en otros resuftados integrales y se
acumufan &n &l patrimonic, bajo el encaberzado de superavit por
revaluacion, excepto si se revierfe una disminucion en la revaluacion
previaments reconccida en resultados, en cuyoc caso &l aumento se
acredita en resultados en la medida en que se revierta la disminugidn,

Los decrementos an sl valor en libros de un activo como consecusncia
de una revaluacion se reconocen en el resultade dei periodo en la
medida que excede el saldo, si existiers alguno, mantenldo en el
supsravit por revaluaclén relacionado con una revaluacién anterior de
dicho activo, en cuyo caso se recanocen en otros resulfados integraies.

Los efectos de ia revaluacion de propiedades, plania ¥ equipo, sobre g
impuestn a la renta, se contabilizan y ravelan de acuerda con la NIC 12,
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{Continuacion)

» Método de depreciacidn v vidas Gtiles,

El costo de [as propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta, basada en la vida Uil estimada de los
glementos de propiedades, planta v eguips; o de componentas
significativos identificables gue posean vidas diiles diferenciadas. A
continuacién, se presentan las vidas Ufiles usadas para el céiculo de la

depreciacian:

Tasa da
_ Clases N Vida uth en afos depreciacion %
Edificios 20 5.00
Ingtalacionas 20 5.00
tusbies y enseres 10 10,00
Magutnarias y equipos 10 10,00
Equipos de computacion 3 3333
Vehloulas 5 20,006
Oiros activos 10 10.00

Los terrenns no se deprecian.

Las vidas Ufiles v &l método de depreciacidn son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquler cambio en el estimado

registrado sobre una bass prospectiva.

« Balas o venta de propiedades, planta y equipo:

Una partida de propiedades, planta y equipo se da de baja cuando se
vends o cuando no se esperan benesficios econdmicos fufuros del activo
a fraves de su utilizacidn continuada o venta. La utilided o pérdida que
surja ded retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada como fa diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del active y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguienta de una partida revaluada, el
saldo del superdvit por revaiuacion es transferido directaments a

resultados asumuladoes.

Deferioro de actives no _financieras: El valor de un activo se deteriora
cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entra su valor
razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso). La Compafila
evzlla al final de cada ejercicio economico anual, si existe algdn indicic da
deteriore del valor de algin activo no financiera, e existir, estima el wvalor
recuperable def activo mediante un andlisis de los flujos futuros estimados,
descontados a su valor presente usando una fasa de descuento que reflsja la
evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo v los riesgos

especificos del activo,

Las pérdidas por deteriore del valor se reconocen en el resultado dsl
periodo, a menos que &l active se contabilice por su valor revaluado de acuerdo
can ofra norma. Cualguier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados
se trata como un decremento de la revaluacién efestuada de acusrde con esg otra

norma.
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Otras obligaciones corrientes: Corresponde a obligaciones patronales y
tributarias, que son registradas a sus correspondisntes valores nominales, se
originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes. Se registran contra
resultados en las partes proporcionales de las obligaciones devengadas. Se
reconocen come corrientas, pues se liguidan en menos de doce meses,

Bengficios sociaies corriantes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cusro susldos se
provisianan vy pagan de asuerdo a la leglslacion laboral vigente.

La participacion de los trabajactores en las utilidades as calculada en funcién
del 15% de [a utiidad contable anual antes del impuesto a |a rena, segun lo
establecido por |a iegislacion ecuatoriana vigente. Este beneficic se reconace an

los resultados daf perfodo en gue carresponden.

Beneficios de empleados ne corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacién patronal v bonificacidn por desahucio, que se contabiliza segin estudio
mreparade por un peritc actuarial, El valor presenie de las obligaciones por
beneficios definidos y el coste del servicio prasente ralacionado se detarmina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Los costos laborales se
reconocen en el resultado del perfodo en que se produrcan, asf como al interés
financiars gansrade por la obligacidn de beneficios definide.

Las ganancizs y pérdidas acluariales procedentes de incremenios o
disminuciches en el valor presente de la obligacidn por beneficios definidos
debidas a cambios en [as suposiciones actuariales v ajusies por experiencia v
otras mediciones de los activos del plan se reconocen en ofros resultados

integrales y se acumulan en el patrimonio.

Las reducciones ¢ liguidaciones del plan de beneficios definidos disminuyen
o sliminan la obligacidn por beneficios definides, v la ganancia o pérdida
resuttante se reconoce en el resultadoe dsl periodo en que s produzean.

Activos/Pasivos del contrata: El dersche a recibir 8| page a cambic de la
transferencia de bienes y servicios antes de que sea exigible el pago a través de
la emisidn de a fastura, se reconoce como un activo del contrato.

La obligacidon de transferic bienes y servicios a un cliente del gue ya se ha
recibido un pageo, se reconoce como un pasivo del contrata. Los pasivos del
gontrato se reconocen como ingresos de acuerdo con el respective contrato,

Costos del contrate: Si los costos incurridos para cumplir un contrato con
un cliente que no dan lugar a inventarins, que gstédn fuera del alcance de la NIiC 2,
se contabilizan de acuerde con la WIIF 15, Por lo tanto, la Compafiia reconocera
un actlvo por los costos incurridos para cumplir un confrato solo siempre que

dichos costos cumplan fodos los criferios siguientes:
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GC. RESUMEN DE |LAS POLITICAS CONTABLES_MAS SIGNIFICATIVAS;
{Continuaclon}

al Se relagionan diracfaments con un confrate © oon un contredo esperado
{manc de obra directa, materiales directos, distribuciones de costos
como seguros y depreciacion, costos imputables de forma explicita al
cliente segln el contrato, v otros cosfos como pagoes a subconiratistas);

by Generan o mejoran recursos de fa Compafiia que se ulilizarédn para
satisfacer, o continuar satisfaciendo, obligaclones de desempefio en el

futura; v
¢} Se los espera recuperar.

Estos cosios se amortizaran de una forma sistematica que sea congruents
con fa transferencia de los hienes y servicios ¥ gue se relacicne con dicho active.

Se reconocerd el deferioro de valor en el resultado del periodo en la medida
en que €l valor an libros de los costos del contrato supere:

{a) el valyr pendiente de la confraprestacion que la Compafia espera recibir
a cambio de los bienes o servicios con los gue se relaciona el activo,
Menos

(h) los costos relacianados directamenta con fa provisidn de esoe biengs o
senvicios v que no se han reconocido como gastos.

Provisianes corrlentes: Se reconoce una provision cuando () tiene una
chligacién presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasadao, (i} &8
probable que tenga que despienderse de recursos Que incorporen beneficics
economicos para cancelar tal obligacién, v (ii) pusde hacerse una estimacion
fiable del valor de la obligacién. El valor reconocido como provision a la facha de
los estados financieros, es la mejor estimacion de la Administracién del

desembolsa nacesario para cancelar |2 obligacian prasants.

Impueste a la renta:

+ Corriente:

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de
impuesto aplicable a |as utilidades gravables y se carga a los resultados
del afo que se devenga con base en el impussto por pagar exigible.

Las sociedades consfiluidas en el Ecuador, las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanenies de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pals, que
obtengan ingresos gravables, estdn sujetas a la tarifa impositiva del
25% sobre su base imponible. Sin embargo, pars las sociedades que
tengan la condicién de micro y pequefias empresas o exporiadores
habituales, |z tarifa de impuesto a la renta aplicable sera del 22%.

La tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades més tres (3)
purttos parcentuales cuando:

a) La sociedad tenpga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicitn societaria dicha
sociedad haya incumplide su deber da informai; o,
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

{Continuacian)

b} Dentro de la cadena de propiedad de los respectlvos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecida o
amparado en un parafso fiscal, jurisdlecion de menor imposicion o
régimen fiscal preferente y el baneficiario efectivo es residente fiscal

dal Ecuadar.

La adicidn de fres {3) punfos porcentusles aplicars a foda la bass
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de paricipacion de
accionistas, socios, participas, constituyenies, benaficiarias o similares,
por quienes se haya incurride en cualguisra de las causales referidas
sea igual o superior al 50% del capital social o de agusl gue
corresponda a 1a naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacidén sea inférior al B0%, |a tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentualas aplicara
sabre la proporcion da |la base imponible gue corresponda a dicha

participacion.
Diferido:

Ei impussto a ka renta diferide se provisiona en su {ofalidad, por =
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre
las bases fiscales de ‘activos y pasivos y sus respectivos valores
mosirados en log estados financieros. El impuesto a la renta diferido g8
determina usando tasas tributarias qus han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacidn financiera y que se espera seran aplicables
clrando el impuesto a la renta diferido activo se raalica o sl impuesto &

l& renta pasivo se pagus.

Los acfivos por impuesto a la renta diferido sélo se reconocen en la
medida que sea probable gue se produzean benegficios tributarios
futuros contra los que e& puedan usar las diferencias temporales. Los
saldos de activos y pasivos por impuesto a la renta diferido se
compensan cuandg axista el derecho legal exigible a compensar
impuestos activos corrientes con impuesios pasivos corrientes vy cuando
los impuestas a la renta diferidos activos y pasivos se refacionsn con [a

misma auforidad tributaria.

Reconocimianto de ingresos de actividades ordinarlas procedentes de

confratos con clientes: Se miden por el valor razonable de la contraprestacion

recibida o por recibir, teniende en cuenta los descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales que la Compafiia puada otorgar.

Los ingresos por la wventa de equiposfdispositivos especializados vy la
instalacién de un sistema de seguridad altamente complejo, eon especificaciones
unicas para cada cliente se reconocen & lo largo del tiempo en un método de
recurso basado en los costos (recursos consumidos, horas de mano de obra,
costos incurrides, tlempo transcurrido, hora de magquinaria utilizada), es decir,
basado en [a proporcidén de los costos incurridos del contrato v de acusrdo al

progreso del trabajo realizado.
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C. RESUMEN DE LAS FDLETICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacion)

Lz Administracion de [a Compafila considera que este matade de estimacién
as adecuado para medir el progreso hacia la satisfaccléon completa de sstas
obligaciones da dasempene, seglm |o establecido por la NIF 15.

La Compafiia tiene derecho a la confraprestacion por la transferencia de
bianes vy servicios al chente desde el inicio o al finallzar el proyecto, también por el
avance de una serie de etapas relacionadas con el desempeno completo del
proyecto. Cuando sé alcanza una etapa en particular, se establecen los costos
incurridos hasta el moments tales como: mano de obra, materiales direcfos,
sostos indirecios aplicados y ofros costos, ¥ una factura para & pago de 13 etapa

relacionada.

La Compafila reconoce praviamente un active contractual por cualguier
trabajo realizado, Cualquier cantidad previamenis reconocida como un activo de
tontrato se reclasifica a las cuentas por cobrar en €l momento en qus sea facturg al
chierte. Bi & pago por las etapas completadas supera los ingiesos reconocidos
hasta la fecha segin &l método de costo a coste, reconoce un pasivoe confractual

por [a diferencia.

Ingreso por sarvicios: Se reconocen cuando se transfiere al clienta todos
los servicios que reflejen la confraprestacion a la que la Compaiia espera fener

derecho a cambio de la entrega de estos servicios.

El ingreso es reconocido en la medida en gue se satisfaga una obligacidn de
desempefic mediante la transferencia de los sarvicios comprometidos al cliente. Un
active se transfiere cuando el cliente obtiene el control de ese activa.

La Compafita reconoce ingresos por fa prestacion de servicios de monitoreo
del sistema de sequridad, Los servicios prestados se reconocan en el estado de

resultados a lo largo del tiempo del contrato,

Costes y gastos: Los costos y gastos son reconocides con base a lo
tausado o cuando son INCUrides. Se recancce Inmadiatamente Un gasto cuando
&l desembolso efectuadoe ne produce beneficios econdmicos futuros.

Gastos financieras: Sea originan en préstamos con instifuciones financieras
locales v por la emision de tiiules de vator de |a Compania para inversion y capital
de frabajo. Los gastos por intereses se contabilizan como gastos en el periodo en

que ge incurran.

Nuevos pronunciamientes para 2618: Las siguientes estan. vigentes por
[rimera vez para periodos gus comiencen &l 1 de enero de 2015

¢« lna nueva torma: NIIF 16 "Arrendamientos”; Establece los pringipios
jpara ef reconocimisnto, medicidn, presentacion e informacion a revelar

tfe los arrendamientos.,

« Modificaciones a la NHF 9: Aclara que actives financieras concretos con
caracteristicas de cancelaclén anticipada gue pueden dar lugar a una
compensacion negativa razonable por la terminacién anticipada del
confrato, son elegibles para medirse al costo amortizado ¢ al valor
razonable con cambios en atro resultade integral, en iugar de valor
razonable con cambios en resuliados.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Confinuacion)

« Modificaciones a la NIC 28 “inversiones en Asociadas y Negoclos
Conjuntos™ Aclara que las participaciones de largo plazo en Asociadas
y Negocios Conjuntos (a2 las que no se aplica e método de la
participacion) deberan ser contabilizadas usando la NIIF 8 antes de
contabilizar las pérdidas o pérdidas por deterioro de valor.

» Modificacionss a la NIC 19 "Beneficios a los Empleados” — Modificacion,
reduccion o liguidacion del plan.

« CINIF 23 "La Incertidumbra frente & los Tratamientos del Impuesto a [as
Gananctas™ Especifica como refiejar [os efectos de la Incertidumbre en
ta contabilizacidn de impuesto a las ganancias cuande no esta claro
como aplicar las leyes fiscales a una iransaccidon ¢ circunstancia

concreta.

MIIF 16 — Arrendamientos: La administracion de la Compafila determind que
la adopcion de la MIF 16 no tuvo un impacto significative en los estados
financieras, por 1o que no S8 registrd & activo por derecho de uso y &l pasivo
relacionados con el arrendamiento de espacios para oficinas administrativas y

vahicula,

Los demds pronunciamientos no son aplicables a la Compafiia.

Mormas emitidas gue tienen una fecha de vigencia postericr al 1 de enerc de

2018 A continuacion, se enumeran las normas internacionales de informacidn
financiera y snmisndas emitidas pero que no se ancontraban en vigencia a la
fecha de emisidn de los estados financisros de la Compafiia:

o | || .
interpretacion, o
| modificacién Sujetc de modificacion Fecha de vigenci
ndificaclones a las . . PuspUasta
NN[IF 10yNIC2g | vemesoaportaciones de activos. | jdefinidamente
NIIF 17 Contratos de Seguro. f de E“E{% de 2021
idodificaclones al Modificaciones a |as referencias al Marco
rarco concepiual . _Conceptual en las Normas NIIF | de ensro de 2020
Modlﬂcacéunea NITF Daflnicion de negogio f de anaro do 2020
Mﬂdlzll:; ﬂ?g%s NIC Dafinicién de material @ con importancia relativa. || de enerp de 2020
(*3La propuesta del Consejo es aplazar Ja fecha de vigencia al 1 de enero de EUEIE,”éujetol
__aconsultaduranteel 2019, {

La Administracién de la Compafita praevé que fa adopecidn de estas nuevas
normas e interpretaciones, asl como de las modificaciones a las normas
axistentes, no tendra un impacio significativo sobre los importes reconocidos an
ios estados financieros y sus revelaciones, al considerarlas que, en su gran
mayorfa, no le son aplicables a sus operaciones.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros requiers gue fa Administracién
realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos,
ingresos y gastos y la exposleidn de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuaments svaluados y
estan bhasados en la expariancia histdrica vy atres factores, incluyende la
expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circimstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas astimaciones.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables gue [a
Administracién ha utilizado en el procese de aplicacion de |os criterios contables:

Deterioro_de instrumentes financieros: A Ia fecha de cisrre de cada
periodo, o en aguella fecha que se considera necesario, se anaiiza el valor de los
activos v pasivos para determinar si existe algin indicio de gue esios hubieran
sufrido una pérdida por deteriors, En case de que exista algdn indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. 5t se trata de activas
identificables que no generan flujos de efective da forma independiente, se estima
la recunerahilidad de la unidad ganeradaora de efective a la que perlensce el active
o pasivo. Las pérdidas por deteriore reconocidas en un instrumento financierc en
perlodos anfericres son revertidas cuando se produce un cambin an las
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con cargo a
resultados con el limite del valor an libros que el activo o pasivo hubiera tenido de
no haberse reconocide la pérdida por deterioro.

Provisiones para jubilacién patronal y bonificacién par desahucio: El
valor pregsente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a
trabajadores depende de varios faclores que son deferminados en funcidn de un
¢alculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supussfos ufilizados para
determinar el valor presente de astas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las

nrovisiones de estos baneticias.

El actuario contratado por ia Compafia para realizar el calculo actuarial,
utlliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada
afo. La tasa de descuente utilizada es el rendimiento de los bonos corporativos de
alta calidad en el mediano plazo existente en ¢l Ecuador.

Estimacién de vidas Gfiles de las propiedades, planta v eguipo: La

estimacion de las vidas Utiles y el valor residual sa efectltan de acuerdo con lo
mencionado en la parte pertinente en la Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQS:

A confinuacian, se revela g nafuraleza v el sleance de los resgos que
surgen de las instrumentos financieros a los que la Compafiia esta expuesta a [a
facha de |os estados financieros adjuntos:
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS: (Continuacldn}

Riesgo de crédito: Es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la
Compafifa en un instrumento financiers si la contraparte no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se crigina pnncrpalmanta de |as cuentas por cobrary

el efectivo an bancos,

La Compafila mantiene politicas para el ctorgamiento de créditos directos v
acaptacion de clientes, relacionades con limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, caomportamiento de pago, garantias, antigliedad, seguimiente,
cobranzas y deterioro, en |os casos aplicables. La Compafiia analiza la calificacion
de riesgo crediticio individual por cada cliente. Adiclonalmente analiza
permanettemente el comportamiento de page histdrice de los clientes,
antigledad, actralizacion de datos, entre ofros factores. Los Iimites de crédito se
gstablecen an funcidn de la capacidad de pago de cada cliente, fomando en
constderacion su historial y fas garantlas otorgadas. :

El rieago de cradite es administrada por la Gerencia Gensral v fa Gerancia
Comercial. La exposicion al riesge de crédito de la Compafiia esta relacionada
principalmente por las caracteristicas individuales y demograficas de cada cliente,
ya que estos factorss puaden afectar el riesgo de credito, particularmente en las
actuales circunstancias econdmicas.

A la fecha de los estados financieros, aproximadamente ef 71.04% (50.35%
an &l 2018) de la cartera se encuentra por vencer hasta 80 dias. D& igual manera,
g efective en bancos se mantiene en enfidades financieras cuya calificacion
otorgada por un tercers Independients es de "AAA-" y "AAA"

Rigsgo de liguidez: Es el riesgo de que ia Compafiia tenga dificultad para
cumplir con obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gque son
liquidados mediante ia entraga de efective U otros activos financieros.

La Administracién hace un constate seguimienfo de las previsiones y
necesidades de efective de la Compafiia con la finalidad de determinar si cuenta
con suficiente efectivo para cubrir sus necesidades operativas y de inversién al
tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédite para hacer uso de

gllas an caso de ser requeride.

Mas del cincuenta por ciente (§0%) de las ventas de la Compafia son
cobradas en un tiempo inferior a 120 dias, lo gue crea un flujo de efectivo
periddico, el cual es depositado inmediatamente en sus cuentas bancarias. La
Administracion revisa la posicién diaria del efectivo, efectuando proyecciones
semanales vy anuales, con el objetivo de anticipar fas necesidades de efectivo de

forma oportuna,

Por lo general, la Compafiia se asegura de mantensr suficiente efectivo
disponible, incluyende los saldos en lineas de creédito, para cumplir con sus gasios
de operacion duranie un perloda de sesenta (B0) dias con proveedores locales y
de noventa (80} dias con proveedores desl exterior.

Asimismo, la Compania estd expuesta al riesgo de liquidez retacionado con
las obligaciones financieras, de las cuales el 64.82% (20.74% an el 2018) tiene

-vencimiento en los siguisntes doce meses.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOQS FINANCIEROS: (Continuasién}

Riesge de rmercado: Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiera puedan flustuar como consecuencia
de variaciones en los precios de mercado.

La Compafiia nc mantiene inversiones en valores gue s pueden ver
afectadas por las fluctuaciones en tasa de interés. La Compafiia ha conssguido
prastamos con instituciones financieras a tasa de inferés reajustables cada 90
digs en atencién a la tgsa acliva efectiva referencial del segmento comercial
prioritario corporativo. En el caso de las obligaciones emitidas, la tasa de interés
es fija. Ast mismo, todas las transacciones son efectuadas en délares de los

Estados Unidos de Ameérica.

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compaiiia as asegurar una
calificacion de crédito sélida e Indices de capitai saiudables para sustentar su
negocio y maximizar el valer para ios accionisias. La Compafila gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcion a los cambios en las condiciones
economicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compafifa no
realiza distribucion de dividendos a fos accionistas.

La Compafla monitorea su capital sobre la base dei ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda nata dividida entre &l capital
total. La deuda neta s& calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
deudas bancarias y financleras y no corrientes, cuentas por pagar comerciales v a
compafilas relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de sefectivo. El capital
total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta. Los ratios de

apalancamiznto fueron los siguientes:

Al 31 de diciambire de

—_ 2018 2018

Proveedoras 1,723,524 1,366,468
Compafias relacionadas 1,061,835 £19,022
Obligacionistas 1,000,000 1.500,000
Obligacionss financieras 2308614 1,832 689

Total deuda 6,004,073 5418,186
(-] Efectivo v equivalentes al efectivo 43025 21,033

Deuda neta 6,048,048 5,397,153
Total pafrimonio neto 1,136 847 1,068,595
Capital total J7182.995 6,454,048
Ratio de apalancamisnto 84.17% B3.62%
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G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacién, se presentan ias categorfas de los instrumentos financieros:

ST - T 2018
Gorrignte Ne cerriente Corrienfe _No corriento _

Activie flnancieros medidos al costo

amorilzado:
Efactive v anuivalantes al efectiva 48.025 21,032
Cuantas y dacurnentos por cabrar clizntes 1,153,607 17,088 1,834,084 37, DEE
Cuentas y documanias por cobrar
refacionades 1,464,348 TI9ED5 2,136,728 535,469
Tea! actives financieros 2,665,850 FEE,AHS 3,501,846 872 5ab

Pagivos financiercs medidos al costo

amortizadao:
Emisiones de deuda 500,000 S00,000 S00,000 1,000, Qo
Cbfnacleneas financieras 1,496,410 812,204 1,753, TGS 178,524
Cuentas y documentos por pagar provesdores 1,323,348 400 175 05G, 203 #0175
Cuenias ¥ documentos por pagar
refacionados 270,058 a7 198803 420,236
Total pastvos financlaras 3588817 = 2,504,756 3,418,861 1,000 325

+ La Administracion considera que los valores en libros de los activos v paslvos
financieros medidos al costo amortizado se aproximan a su valor razonable,
dada sy naturaleza de coro plazo.

« La iasa de interés anual de la emision de deuda es fija, o cual equivale a su
costo amortizado.

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACICNADOS:

2018 . .2018
Clientes (1} 1,162,910 1,863,954
Tarjetas de crédite 1,203
Otras 3,893 27,181
1,168,006 1,881,138
(-} Deterioro acumuiade (2) 14,399 47,047
1,153,607 1,834,088

(1) Los wvencimientos de las cuentes por cobrar a clientes se detailan a
continuacion:

Al 31 de diciembre da

2018 2018
Vencidas 82,259 73,897
Por vancer,
Ce 0a 30 dias 211,235 104,675
De 31 a 60 dias 56,808 G63,214
De 61 3 90 dlas . 558,047 165,803
Ce 91 g 3G0 dias 244,471 845,365

1,162,970 1,853,954
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H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

1.

{Continuacicn)
{2) E! movimiento fus el siguisnte:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Saldo inictal AT 047 30,603
lncremento 14,209 16,544
(-} Bajas/Reverso 47,047 o
Salda final . 14,2388 47,047

INVENTARIDS;
Al 21 de diciembre de

2019 2018

Equipos y materiales {1} 1,586,761 1,267 558
Mercader(a en transito 474 552 89,182
2,071,313 1,366,740

{1} Corresponde a equipos electrénicos y de seguridad mantanidos en bodegas.

SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADDS:

Al 31 de diciembre de

. 2018 2018
Anficipes a provesdoras (1) 182,153 127,338
Otros pages anticipados 59,186 103,248
Servicios anficipados 55,196 34 529
Otros 36,128 18,414

333,663 283,500

(1) Incluye principalmente US$49,684 (US$287 en e 2018} a Humanitas S.A.,
US§22,237 & Only Control 5.4, Cononly, US$18,104 a Grekkom Technologies
5.L., US%10,561 a Gommart LLC., US$7,000 a Consulioria Activa SAS,
US$6,816 (US$6,816 en sl 2018) a Alexandra German y US$5,322

{US$3,706 en el 2018) a Brayming S.A.

COSTOS DEL CONTRATO:

Corresponden a los costos incurridos {mane de obra dirests, materiales directos,
costos indirectos aplicados y otros costos), necesarios para cumplir con sl
contrate estipulado, el cual se amortizard de forma sistemética y congruente ai
momente de transferir los bienes y servicios, Al 31 de diciembre de 2019, se
reconoce sntre |oe principales proyectos 2 Opsradora v Procesadora de Productos
Marinos Omarsa S A, Junta de Beneficencia de Guayaquil y Empresa Plblica

Municipal de Transito de Guayaquil, E.P.
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Retencicnes de Impuesto al Valor

Agregado

Fetenciones en ia fuente de Impuestc a

la Renta {1)
Credito fributario de Impuesto & [a

Renta (Ver Nofa £}

Crédito tributaric impuesto al Valor
Agregado

30

Al 31 de diclembre de

2019 2018
7

126,618 92,476
74,401 26,112
56,038 23,353
257,057 141,948

(1) Corresponde principalmante a retenciones en la fuer‘lte fue le han efectuado

a la Compafiia por ventas efectuadas.

PROPIECADES, PLANTA Y EQUIPO:

dbras Mu bl

Magulnarl

cn sy Equipas de (itras
Terreno Edificla tnstalacion protes e BEy ramputacl wehlowl acthg
4 L] ) ] 5 &oulpos an o F Total
Lapghn
Sakk /I p1-01.

2018 F46,072 8,60 18,832 EAT BALAE 7RSS 158 05 8,705 B45.174
AdiEe: 15,510 12,015 1.7 .70 g 43,518 QT E.735 155,374
I-}'EFJHS . ™A TN
Afus]=s i 2,510) FrrH)
Reclastizazion % @ )

gL 1511 5712 0,519 A N (B41) 2,741
Salda ol H1-i2- - 16,04

am4a Fan,0re &5, 551 4,160 GF51E 21422 212 3E 178,855 [} B2 43

LU ES 7aa2

g2 hEAL ey TG =503 1] 210,827
Iiajas jikcy 315
AEIEEE 117] 2,460 a8 arE
Rngiastiesdan

s e e (34} TS| [ -1 2
Sy Bl 318 Teagqy 1,174

A0 _memlrE o BSEE 40055 VERAT 1 TET £83.655 e T B
-

Bepreciackin

aumuizdy

S;'[ma‘ o a1z 1,520 14,6 BTy 1110 VS 3,580 210,113
Arghens 352 2E50 4575 2461 2,184 32307 1,778 BLESS
{y Balas 48,537 £5,57
humes 185 woo 1] a0l 14 Adsy [558) i 14ar3)
Sakda & F1-12- 15500 a7 7 10T FRET] 34 AEH [ZRE] "I

018 [

AR 4,550 4,554 © ROB 5,164 5,00 52066 3,406 G083
[BEEICH FEE 237
Afusing g 14 125
Laldo al 3ir12-

2018 16,162 a.2d1 25725 SPAE Tl B L E A,E00 ST, Ten
Saido al M-61-

2018 FANLTE £l E3Y 16112 A AT 18,257 £, TR E &40 (8,01
Sptdi sl 35-12- AT

213 EOLTE TR 21,473 a7,785 2o AT I7.A50 155,465 1] TiROEE
fiakda & A1-12 - EETT

e 5472 BaEzE 4,145 49,063 EA5 134,305 111,002 0 538,530

El gasto por depreciacicn se reconocio en gastos administrativos por US$80,962

(USE75,784 en el 2018),

Revalorizacion: El 31 de diclembre de 2017, se reconocid incrementos en terreno
por USH102,644 vy edificios por US$28,898, como consecuencia de una
revaluacion. El valor razonable a esa fecha fue determinade por un perifo
independiente calificado por la Superintendencia de Compafiias, Valores vy

Segures.
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N.

OBLIGACIONES EMITIDAS:
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El movimiento de fas obligaciones originadas por la emision ds titulos valores fue

como sigue a continuacion:

Primera emision (Ver Nota AA)
{-1 Porsidn corriente

Al 31 de diclembre de

2019 2018
1,600,000 1,500,000
... 900,000 500,000
500,000 1,000,000

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

TasE Al 3 de dielembre de
Ensidusian fipanclara Menbe USS Emition Ve nchnltnia k] 2018 2018
Eanzo Inlaradona 5.4 185613 DENZZ201E QG202 e 11 12811 6, AEA
Barss Inlemasons 5.4 4B000 28042116 ARkl 10,73% 34627 42,283
Pamce Pichinchz GA, FELHH M Kb R 51,537
Hanca Pickiache GA 281,285 [1ha) N HO 6, 3040
Baaca Fichincha CA 30,00 N M [E4 ] 10,701
Eanco Phingts L 1450, [0 WD WD 6T
Banzo Fichinzha Gh 230000 D [aln] Al 148,555
Banca Pich'nche G 132,00 T KT MO 849,301
Banca Aidvacha CA 3,00 M HNTD (¥l {8,247
Baaco Pizhincha G 165,040 NO ) HT1 151,545
Esancn Picalnzha & 190,000 M7 [¥ha) KT 130,000
B5F Yenk A0 00 16MaZHY THHEIR02 *E0% FhO, A
Banea de la Prodction 54
#redebanco 5,877 120 142 £.900% 5,543
Baaco de s ProduzEia S8,
Produbenca 17,130 2019 1402 1,255 15360
Banzi u's 18 Pradussdn Sa.
Frodukanco Elurkial] Az 20210 JERFRE A0, 00
Banco Gugyaguil 5.4, 15354000 10/ 3018 X200 E.TE%: 17,653 3.8
Ei2 1c0 Guayas sl 54, 353,37 10MSET58 100452020 976% B4, 769 244,799
Bance Guarmui! A, 150,041 1E03820° 8 1302505 9.7E% 13,20 B0, 858
Banze Gusyeque 5 4, 100, H] 18120 g BB 9,764 35,R52 B 679
Bard Busyaqul 5.8, BT li] EHh NI HD 41,917
DBensd Sueyacuil 5.0, 20G000 D WD KT 00,090
Bpacn Gaayanyil SA4. PEQ0 NI Ko HiD 250002
Banco Guaysqus 5.4 100,000 2000802051 2rnTz2 £.95% a4
Banss Guayaqud 5.4, 230,000 2HWG72018 2062022 8.95% 198,220
Bansa Guapaguil S, “o0uean IMERM9 20MFan2z &.B5% Ergiz
Banca Grayagyil §.4, 414 240 LR R R0 B5hY: ERATEY
Banco Guayaqul SA B, 0] 1802019 19052025 BA5% 3122
Banze Guayeqirt § 4 100, K0 N TR0 ERFE] 104,040
Barea Gusyaqul 5.8, 370,050 251202018 25M wez2 3.0545 166,254
Brnca Guayaguil S, AS0.500 (] 601 2030 £.05% 350,000
2,30E,E14 1,932,869
[~} Mogisn coHente 1486410 1,763, TES
B12,2041 17B. 524
M/D: Ne disponibls,
con  Instituciones

lLas garantias enfregadas para garantizar ias obligacionss
Financieras se detallan en la Nefa FF,
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P. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre de

,o,..2me 2018
Proveedores locales 352,462 £19 058
Provaedoras dal exterior {1} B42.445 425 370
Tarjetas de crédito 23,8849 21,8585
Ofras 74,543
1,323,340 086,293

{1) Incluye principalments US§281,742 {US541,581 en &l 2018) a Senscrmatic
Electrorics, LLC.,, US$H188,720 (US$44.741 en e 2018} a Anixter INC.
USE118,404 (US$146,929 en el 2018) a Hangzhou Digital Hikvision
Technology Co. Ltd, y US$58,918 a Belach USA INC.

0. PASIVOS DEL CONTRATO:

Corresponde a los anticipns racibidos de clientes por 2 venia de bienes y
prestacion de servicios.  E! principal contrato corresponde a la Empresa Pablica

Municipal de Transiio de Guayaquil, E.P. {Nota BB).

R. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2018
Con la administracion tributaria {1} 148,588 128,687
Impuesto a |2 renta dal sjercicio
(Ver Mota Z) 22,716 44187
Con el Instituto Ecustoriano de
Seguridad Social 50,153 40,648
Beneficios sociales {2} 203,241 171,061
Némina por pagar 118,492 a7 106
Participacion de fos trabajadores en las
utilidades (Ver Nota Z) L 1ga36 .. 19,269

559,326 409 958

(1) El detalle de esta cuenta es coma sigue:

Al 31 de diciembre de

20158 2018
Impuesto al Valor Agregado 122,250 88,833
Retenciones en la fuente dal
Impuesto a la Renta 10,218 11,223
Retenciones en la fuente de
fmpuests al Valor Agregado 14,122 16,531

146,568 126,687
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R. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: (Continuacion)

{2} Eldetalls de esta cuenta es comn sigue:

Al 31 de dic:_i_eimhra de

2019 2018

Decimo tercera remunsracian 15,128 15,358
C&cimo cuarta remuneracion 54,880 A8 047
Vacaciones 131,083 106 468
Fondo de reserva 2,121 2,017
FParticipacidn de os frabajadoras
afios anterioras N 41

203,241 171,961

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS NO
CORRIENTE:

Incluye principalmente LUSE388,485 (US3400,175 en el 2018) a FLIR Commercial
Yision Systems, INC.

T. PATRIMONIO:

1

Capital social: El capital suscrito y pagado es de US$500,000 que representa
500,000 accinnes ordinarias y nominativas de US$1 cada una.

Aporte de accionistas para futura capializacion: Correspeinde a apores en
afectivos efectuados por los accionistas para incrementar &l capital pagado de |a

Compafiia.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Companla
debe transferir &l 10% de su ganancia flquida anual a 1a reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscritc v pagado. Esta reserva no plede ser

distribuida a los accionistas, sxcepto en caso de liguidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital.

Ofros resultados integrales: En esta cuenta se registran los ajustes efecivados
al terreno v edificio de la Compafiia emitidos por un perito independients.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los
accionistas de ia Compaiia y puede ser utiizado para la distribucién de

dividendos.

U. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Afios terminados al

31/12/2018  3H122018 _

Yenta de bienes 5,180,470 4,943, 757

Prestacidn de servicios 2,431,166 23920149

Olros ingresos 123,937 82,753
{-1 Devoluciones 31,026

20,915 32,647

{-) Descuentos

7.684,832  7,8035.882
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V. COSTO DE VENTAS:

MMaleriales

IMano de obra directa

Mano de obra Indirects

Costos indirectos de fabricacion

W. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Remuneraciones v beneficios sociales
Honorarios

Comislones

Mantenimisrto y reparaciones
Depreciacion

Impuestos vy contiibucionas
Suministros, materiales ¥ repuesios
Gastos de viaje

Transporte v logistica

Servicios pUblicos

Seguros ¥ reaseguros
Arrendamiento

Promocion v publicidad

Gastos de gestion

Provisidén beneficios a emplsados
Provision para cuentas incobrables
VA gasto

dros gastos administrativos

X. GASTOS FINANCIERDS:

34

Afios terminados g!

31272019 31M2/2018
2 523,636 3,109,566

2 122,940 1,566,746
343,631 216,708
576,212 199,851
5,566,419 5,002,071

Afcs terminados al

3171212019 3171212018
632,385 761,015
149,677 138,782
49,348 891
101,663 107,238
90,962 75,784
117,344 126,743
60,861 42,911
58,002 67,114
55,933 34,215
49,691 27,218
35,578 44,215
30,008 30,000
25,783 35,769
14,814 16,617

12,173

14,307 16,544
6,287 4,070
118,358 116,357
7,610,891 1,657,656

Incluye principalmente US$173,174 (US$137,179 en el 2018) por intereses
pagades a instituciones financieras, US$928,333 (US$121,398 en el 2018) por
intereses genarados por fa emisién de obligaciones, US$26,826 por intereses a
relacionadas, US$9,127 {US$15,107 en el 2018) por intereses a no relacionadas y
U3$57 764 (LUS545 258 en sl 2018) por comisiones y otros gastos financieros.

Y. PARTES RELACIONADAS:

Los saldos con compafiias y pares relacionadas, son como sigue:

Cuentas vy documentos por cobrar
corrlentes:

Luis Farnando Uribe Blum

Fhrick S A,

Arrendatotermn 5.4

Totem Seguridad v Monltoras Ciz. Lida.
Totem Monitoreo & Segurldad Corp.
Kidsporf S A,

Synlube 5.A.

Al 31 de diclembre da

_ 2019 2018
25,580 26,580
258,170 249,707
1,146 586 1,824,823
13,158 13,158
7,786 11,867
10,180 10,120
878 200
1,464,348 2,136,725
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Y. PARTES RELACIONADAS: (Continuacién}

_2my 2018
Cuentas ¥ documentes por cobrar no
corrientes:
Arrendatotern S.A. 729 605 835,468
728,605 835,468
Cusntas ¥ documentos por pagar
cortlentes:
Inversicnes Emergentes Sociedad Limitada 147 925
Luia Fernanda Uriba 8lum 168,072 80,2084
Gambeall 5.4, 74,542
Compafiia Holding Alusaghi Cia. Lida, 25 067
Fhrick 5.4, as5
tros funcionarios . 482 5B4
{1 270,058 188,803
Cuentas ¥ documentos por pagar ho
corrlantes:
Totem Monltores & Seguridad Corp, T44,024 3525145
Luis Fernanda Lribe Blum 46,053 05,081
(1) 791 877 420,226

Al 31 de dlclembre de

(1) Los términos del acuerdo no fueron formalizadas a ifravés de ninglin

documents,

Las transacciones con ralacionadas, fueron como sigue;

Naturaleza de Afas terminados al
Pai= Iz relacidn HM262019 122018
Activa;
Relaclonada de
Fhrick 5.4, Ecuador la accionista 144,617
Bubsidiara de
Arrandatotem 5.4, Ecuadar acrlonlslas a7 937
247,554
Pasivo [Préstamos):
Inversiones Emergentas Accionista
Saociedad Limitada Fanama Indlrects 250,000 147,825
Relacionada de
Gambeal 8.A, Ecuadar la acecinnista T4 542
Cass de Incentivos Cla. Lida. Relaclongda de
Casinkour Ecuador la accicnista 170,000
Companla Haldlng Adrsaghi Accionista
Cfa. Ltda. Ecuador Indlregta 275,967
Relacionada de
Chlef Invesiments 5_ 4. Ecuador la accicnista 100,000
Ecurador Accionleta
Luls Femande Unbe Blum indirecto 221,216 247 051
Totern Segurdad y Monloreo Ecuader Relacionada de
Cia, Lida. la accionisia 15
Sanfisgo Roca Arata Ecuadar Administrador 83,644
Relacionada de
Fhrick 5.4, Ecuadeor la accionfsta 62
Ecuador Subsidiana de
Arrendatotam 5.4, accionl=las .. Z8AF24
1,367,440 478,897
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Y. PARTES RELACIONADAS: {Continuacién)

' Naturaleza de ARos tarminados ai
Pals larelacion  31M2/201¢ 31272018

Ingreso (Comarcial):

Ecuador Subsidiaria de
Arrendatotem S.A. accionistas 2075 567 1,491,802

Ecuador Relagionada
Fhbrick 8.4, de [a accionista 242 G0 BRY
Totem Monitoreo & Relacionada
Seguridad Corp. Estades Unidos  de la acclonista

2,075,809 1551879

Gasto (Comerclal):

Ecuador Suisidiaria de
Arrendatotem 8.A. accionistas 29,451

Ecuador Relaciconada
Fhrick 5.4, ' de la acoionista 84,614 163,025
Sanfiage Roca Arleta Ecuador Administrador 109,845 102,233
Ana Marla Vallaring Relacionada
Arcentales Ecuadaor del Accionista 58874 58,481

282 75 323,739

Z. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

i.a base del cafculo para determinar la participacién de los trabajadores en las
utiidadas da la Compafiia y la base imponible del impussto a la renta de |a

Compafila, fue el siguiente:

. 2019 2018

Utilidad nata del gjercicio 120,904 129,125
Menos: Participacién de trabajadores en

las utilidades 18,136 19,368
Ltilidad gravabie 102,758 109,756
WMas: Gastos no deducibles (1} 53,611 86,690
Menas: Deducciones adicionales 68,156 93,250
Base imponible para impuesto a la renta 88,223 103,188
lmpuesto a la renta causado (2) 22,716 28,571
Tarifa de impuesto a la renta {3} 25.75% 22.75%

{1} Incluye principalments US$15,045 por retenciones asumidas, USE10.033
{USE13,117 en el 2018) intereses pagados relacionados locales, US$4,458
(US$186 an el 2018) por otros gastos financieros, US$37,200 en el 2018 por
impusestos, contribuciones y tasas CTE y SRI y US$12,173 en sl 2018 por

beneficios & emplaadaos,
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Z. PARTICIPACION DE [OS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

(2) A continuacién, |a conciliacién del impuesto a la renta causado:

(3)

|mpuesto a fa renta causado

Menos: Antlclpe determinado en el
&|arcicle fiscal conients

Impuesio  definitive  {mayor entre
impuesto causado v anticipo reducidn)
Anticipo pendiente de pago

Menos: Crédito tributaric de afos
anteriores

Menos: Retenciones en fa fuente que
le realizaron an e glerlcio fiscal
corriente _
Menos: Retenciohes por ingresos
provenientes del exterior con derecho
a crédit tributaric

Saldo a favor del contribtiyantes

2019 2018
53,716 56,571
44,187

22,716 44,187
44,187

74,401 26,112
114,799 78,090
11,820 14,386
(201,020 (74.407)

A sontinuacion, el detslle del calcule:
% Propareidn de Impuestc aila
parlcipazlin bast lmponible Tarlfas renta cawsado
Detalle Pals enacclones 2% Z01E 2019 2078 2019 2018
Fralding R=farissa
B.A. Ecuador 45, 1% 4497 L alil 25% 24% 10,624 12,427
Holding Saig Gie.
Lida.
Haolding
Alausapghi Cla.
Ltd=.
Lucle Allcia
Artera
Cardenas Ecuadar 0L0G% 53 62 200 el 13 i
Socledad
Lirmilada
Invarsicnes
Emergentes Paasma 24,545 22,002 28,737 2E% 28% 5,761 7,206
Dleac lgracla
Roca Arleia Ecarzdor 25.00% 22,068 25,799 A5 454 5.614 6,450
Josd Barnardo Udbe
Bivm Reuadar 1.5%% 1.614 1.8EE 28% 25% v w73
AB223 105195 25.7E%  Z5FE% 2ETIE  B6.AT

AA. EMISION DE OBLIGACIONES:

| Emision:

El 11 de octubre de 2017, mediante Resolusion SCVS-INMV-DNAR-2017-
00021473 se aprobd la Primera Emisién de Obligacionas por US$2 millones v |a
autorizacion de dicha oferta poblica de obligaciones. Este proceso de emlsion
obtuve la categoria de riesgo "AAt", se efectud para obtener recursos liquidos
para la cancelacion de deudas con instituciones financieras y para capital de
trabajo, y cuenta con las slgulentes caracterizsticas:

Monto de emislén Taza de
Tlpa de serle {US$) interds
A 2,000,000 8%

.....Plazo de vencimlento

...Clase A~
1,440 daz
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AA, EMISI@N DE OBLIGACIONES: {Continuacidny

Esta emision cuanta con las siguientes garantias y resguardos:

Garantia

Resguardos.

La presente emisidn cusnta con la

Garantia General del emlsor, es decir con
todos sus aclives no gravados, conforme
lo dispone el articulo 162 de Ia Ley de
Mercado de Valores,

La presente emision de obligaciones
cuenta y cumplira con todos [os resguardos
previstos en el anlicule 11, Seccidn 1era,
Capitufo 1, ThHule fl, Libro Il de la
Codificacidn de Resoluclones Monetarias,

L.

Financieras, de Valoras y Saguros:

1. Mantsner semestralmente un indicador
promedic de liquidez o circulante, mayor
o igual a uno {11, a parir da la
autorizacion de la olerla pOblica v hasta
la randiclén total da los valores.

2. Los activos reafes sobre los pasivos
axiglblas deberan permanecer en
nlveles de mayor o igual a uno (1),
gntendigndose como activos reales a
aquellos acfivos que pusden sor
liguldados y corweartidos on efectivo.

3. No repartir dividendos mlentras existan
abllpaciones an mora.

4. Mantener, durante la vigencia de la
emizion, la relacidn activos llbres de
gravamen sobre  obligacicnes en
circulacion segun lo establecido en el
artictlo 13, secclon |, capitulo 11, titulo
I, litro il da la Codificacidn de
Rezoluciones Monetarias, Financieras,

[ de Valores y Sequros,

BB. CONTRATO NO. SIE-EPMTG-018-2018 “SERVICIO DE ALQUILER DE KIT DE

SENSORES DE PUERTAS Y BOTON DE PANICO PARA BUSES DE
TRANSPORTE URBANO DEL _CANTON GUAYAQUIL” ENTRE HUMANITAS

S.A Y EMPRESA PUBLICA MUNICIPAL DE TRANSITO DE GUAYAQUIL, EP:

Fecha de confrato

Okjeto

Pragio ¥ forma de
pago

Plazo

14 de fabrero ds 2019

: Ejecutar, terminar ¥ entregar a entera satisfaccion de [a

contratanta el "Servicio de alguiler de kit de sensores de
puertas y botén de panico para buses de transporte urbanc
del Caniton Guayaguil', segin las caracter(sticas vy
especificaciones técnicas o términos de  referencia
constantes en la ofarta.

: El valor del presente contrato, que la coniratante pagara al

sontratista, es el de USE 502,043 mas IVA, de conformidad
con ia oferta presentada por el contratista. Los pagos ss
razlizaran de forma mensual, contra entrega del informe de
sarvicio; con la acepfacién a entera satisfaccién del
Administrador de Contrato.

: El plazo de aste contrato es de 30 meses contados a partir

de la notiflcacion del Administrador del Contrato para &l
inicic del garvicio.
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CC.ASUNTAS TRIBUTARIOS:

£l 31 de diciembre de 2018, entrd en vigor la Ley Organica de Simplificacién v
Progresividad Tribwtaria, mediante su publicacién en Registre Oficial No. 111, Las
princlpales reformas respecto del impuesto a la renta, que estardn vigentes g
partir del gjercicio econdomico 2020, son las siguientes:

| "Exenclones _ | Daducciones [ . Otros

ﬁ

¥ Serd dedurible el Interds en | ¥ Los dividendes o utilidades

B

Solamente los dividendeos v
ufilidedes  distribwidos  a
fzvor de ofras sociodades
haclonsles [la cagitalizacidn
de  ulfidades no e
considara  distrlbuclsn  de
dividendos ipclusive si se
genera por efectns do la
reinversidn de Uildades).

infraestructura  hospltalaria,
educafivos ¥ culturalas y

cperaciones  con  partes
relaclanatdas, siempre
cuands, no ses mayor al
20% de la utilidad anles de
ta partizipacion laboral mas
Imereses, depreciacionos ¥
amorlzaclonas

correspondientes al

Mercado de Valores,

efectivamente distribufdos a
fodo fipo de conlribuyente
con independencia de su
residencia fiscal oxcepto la
disirlbuclén & una sociedad
residonte an Ecvador & un
establacimientn permanents
en el patz de una sociedad

respective ajercicio fiscal, Fia resldente, estardn
® Las utllidades, rendimiantos gravados  con oal 409,
o baneflcios de sociedades, Saran deducibles con el Cuzndo  se  distribuyen 2
fondos vy fideicomisos de 50% =dicional los gazios de Pelsonas naturakes
fitularlzaclén en ! Ecuador, EEglTGS de crérlic residenles on  Ecuador,
cuya activdad econdamlca contratados para la formardn pare de su renta
Lk la inversion ¥ aexportacion, giobal v sorén sujetos de
administracién  de  acihos ralencldn del 259
nmuebles,  siempre ¥ |#* Serdn dedunibles las
cuando cumplan coh chartas provisionos para atender el Sa elimina definitivamente |a
condlelones establecidas on page  de desahuclo oy figura do  anlicipp  de
la Ley. pENSiones juhilares, impuesto g la renla como
actuarlaimants  formuladas pago minimo, ¥ sa oforga la
¥ Loz pagos  parcigles  de por empresas o profesionales pasibilidad el pago
rendimisntos financieross espacializados, En gl caso de gnticlpadoe vy walunfario del
gnteriores 8l plazo minimo las provisionss para impuesto @ la renta, por una
da tensncia do 365 dlas. pensiones jubllares, debardn suma que serd fgual al 50%
. carresponder a personal que del immpusstc a la renia
¥ Aquallos derlvados directa y haya cumplicdo por 1o menos causadn del gjercicio fizcal
axcluslvarnente par 10 afies de trabajo en la anterior MeT0S a5
gjiecucidn  da provectas misma  Gmpresa, ¥ o los retenciones  efectuadas en
financladons en so fofalidad aportes en efacive de eslas dicho gjercicio fiscal, El valor
con créditos o fondos no provisiones, deberdén  ser antlclpads eonsktuird crédito
reembolsables da gobismo adminlstrados par empresas tributaric para el pago deal
a gobierno, espacializadas en [Mmpirests g la renta.
sdministracion de  fondos
P Se agregan los servicios da aulorizadas pos la Ley de Se& establzca un réginen

impositivo, aplicable a los
impwestos g la renta, al valor
agregado v & 105 consumas

arllsticos come sectares Se podrd deducir el 100%

econdimicos prloritarios para adicicnal de los gastos de especiales, para

of Estada. publicidad y  paircolnla microarmpresas,  inchidos
realizados &  favor  da microemprendedares.
deportistag,  programas ¥

proyecios deportfvos, hasta
un 150% de los gastos de
crganizacldn y palrocinio de
avantas anllsticos ¥
cultorates, v hasla al % del

Ingreso  gravado por  los !

recurses y donacipnas para
carreras  de  pregrade ¥
postgrado entregados &
Imstituciones  de Educaciin
Suparlor.,

!
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HUMANITAS 5.4,

CC. ASUNTOS TRIBUTARIGS: (Continuacidn}

Ademas, las Sociedades que realicen actividades econdmicas y que hayvan
genarado ingresos brutos superiores a USD,000,000 2n el gjercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucidn Gnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, sobre dichos ingresos. En ninglin caso esta contribucion serd supetior al

25% del impuesto causadoe del gjercicio fiscal 2018,

DD. PRECIOS DE TRANSFERENCIA;

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Souador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan sfectuadn operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, denfro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior 8 U553 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas infernas el Anexo de Operaclones con Partes Relacionadas,
que simplemente s ung revelacién de las transaccionss de ingrasos ¥ gastos por

compafiia relacionada.

Aquellos confribuyentes que hayan efectuado operaciones con  partes
relacionadas locales yo domiciliadas en el exterior, dentro de un misme parfodo
fiscal en un monto acumulade superior a los 1JS$15 milones debsn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Preclos de Transferencia.

La Administracién Tributarta, en glerclsio de sus facultades lagales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes gue realicen
operaciones conh partes relactonadas al interior del pais o en el exteriar, [a
presentacion de |a informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplict el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las contribuyentes gue realicen operaciones con partes relacionadas guedardn
exenfos de la aplicacion del régimsn de precios de transferencia, siempre gue:

= Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
» Mo realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferantes, v

= {No mantengan suscritc con e Estado contrafo para la exploracion vy
axplotacidn de recursos no renovables.

EE. LITIGIOS LEGALES:

El asesor legal de la Compaiiia confirmo los siguientss litigios legales:

Prosesas Mofive Luantia Sltvacion actual
Elscuclén Juicie Cobro de facturas Mo, DB3I32- USEE000 Egpara da 3  cliaclén  del
manitorio 2018-085878  susfanclade  &n damandado an el Cantdn Camllp

sontra o |lR Companla Ponee Enrlquex. Han cancelado
Agripfaza 3A en la Unidad el 0% daf valor idal de la deuda.

Judlcial Civil Florida MNore del
Canfdin Guayaqull,

EJacucitn Julcle Cobre de facluras Neg, (0332- LISEE2, 000 S| va a convocar a las pares = la

suMmaria 2M808405  =sustanciado  en audiencia unica, Sin embargo, al
confra de  la  Compahia exigtir contrate con olRusuUle
Duloenac SA, Buleceria arbitral, &l juer de |a ¢auea
Macional an la Unldad Jadlalal Inhlblrd sy compelencla v
Chil Flonda Norte del Cangdn procederemos &  niciar un

Giavanuil, aritraja,
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FF. GARANTIAS:

La compafiia mantiene |as siguientes garantias:

41

institucién financiera Tipo de garantia .. No, Operacién ~ Monto US$

EBanco Plechincha G A, Aval NiD 482 468

Banco del Pacifleo S5.A. Fiduciaria 530142602 78,700
Prenda comercial

Banco Internacional 5.A. {inventarios) 000252471 160,786
Prenda comeareial

Banco Internacional 5.4, fwahiculos) 170801477 25,560
Prenda comercial

Banco Intarnacional 5.4, {vehiculos} 1790150 88,052
Banco de [a Produceion Prenda industriai

S.A. Produbanco {vehlocule} PIC20200E0180717 25,700
Prenda comercial

Banco Guayvaquil 5.4, {Inventarios} N/D 112,057
Pranda indusirial

Banco Guayaguil S.A. {imventarios} N} g0 078

Prenda Hipotecaria :
Banco Guayaqull 5.A, (inmuebie) NfD ....531649
2178851

N/ Mo disponibla,

GG.HECHOS SUBSECUENTES:

Con fecha 11 de marze de 2020, of Presidente de la Replblica decretd estado de
emergancia sanitaria nacional por la pandemia identificada "COVID-18", vy
posteriormente, el dia 16 del mismo mes y afio, se decretd ef estado de excepcion
por calamidad poblica en todo el terdforic ecuaforiano. Esta situacion ha
generado, en mayor o0 menor medida, la suspension de toda actividad econdmica.
Mo es posible predecir de manera cierta & impacto, de existir alguno, sobre los
astados financieres de la Compafiia en el gjercicio econdmico 2020, no obatanta,
se preve dificultades an la recuperacion de cartera y una disminucion significativa

an [os ingresos.

Excepto por lo indicadeo en el parrafo precedents, no han ocurrido otros evertos o
circunstancias que, en opinidn de la Administracidn de fa Compafia, puedan
afactar la presentacion de los estados financieros o que requieran ser revelados.
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HUMANITAS 5.A,

INFORME DE EMISION DE OBLIGACIONES
POR EL ANO TERMINADQ Et 31 DE DIGIEMBRE DE 2019

Contenido Anexos
Informe de |os Auditores Independientas.

Cumplimiento de las funciones de las Sociadades Auditoras Anexo 1
Externas

Cumplimiento del contenido minimo del informe de Auditoria Anexo 2
Externa

Cumplimiento del contenido adicional del informe de Auditoria ArExo 3
Externa para Emisores da Valores

Cumplimiento de pago de capital & Intereses correspondiente a la Anaxo 4

Emisién da Obligaciones al 31 de diclembra de 2018




PKFECUADOR & Co.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPEMDIENTES

& los Accionistas
HUMANITAS S.A,
Guayaguil, Ecttador

Hermos auditado los estados financieros de HUMANITAS S.A. preparados bajo las
MNormas [nternacionales de Informacion Financiera {NIIF) qua comprende el estadc de
situacidn financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondienies estados de
resultados integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio
tarminadeo en esa fecha v un resumen de las pollticas contables significativas y ofras
notas explicativas v, hemos emitido nusstra informe con fecha 1 de maye de 2020, sl
cual contiene una opinion sin salvedad.

La informacion financiera suplementaria adjunta de HUMANITAS S.A, por &l afio
tarminado sl 31 da diciembre de 2019, es presentada con el propdsito de cumplir eon
ias disposiciones establecidas en el Libro M, Titulo XiX, Capitulo |, Seccidgn 1V, Articulo
6 6 v 13 de la Codificacidn de Resoluciones Monetarias, Financleras, de Valores vy
Seguros, ¥ no es requerida como parte dea log astados financieros bdésicos. La
Administracidn de la Compafila es responsable de la preparacidn y presentacidn
razcnabls de la informacidn financiera suplementaria, de acusrdo con [as

disposiciones mencionadas precedentementes.

Nuastra responsabilidad es de expresar una oplnidn, basada en nuestra auditoria,
sabre los estados financieros mencionada an el primer parrafo v sobre la infermacion
financiera suplementaria considaradas en su conjunts. Niestra auditorfa fus efactuada
de acuerda con las Normas internacionales de Auditoria. Estas normas reguisren gue
cumplamos con requsrimtientos éticos vy planifiguemos y realicemos [a auditoria para
obtener certeza razonable que jos estados financleros estdn libres de errores

materiales.

A la referida infarmacién financiera suplementaria, hemos aplicado los procedimientos
de auditorfa utilizados en &l examen de los estados financieros basicos y, en nuesira
opinidn esta preseniada razonablemente, an todos sus aspectos materiales cuando es
considerada en conjunto con los estados financieros basicos por el afio terminado &

31 de diclembre de 2019,

1 de maya de 2020
Guayaquil, Ecuador

- r B ) y .______,.-_F____.‘-__:'._'-_-:':’_-:-r‘ .-—-—"—d_—__z.'-"—.
a’/ fé;"%fé{;{-cﬂ_(;?ﬁ)f /‘é Cea R
Registro Mo, SC-BNAE-002 Manlal Garcia Andrade
Socio
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par al kabain o GEecoramdsnt cun PRFFCGLIARGR & G woviee @ s ierfas,




ANEXO 1

CUMPLIMIENTO DE LAS FUNCIONES DE LAS SOCIEDADES AUDITORAS
EXTERNAS PARA EMISORES DE VALORES (Cedificacian de Resoluclones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de Politica
¥y Regulacion Monetaria ¥ Financlera; Art. §, Seccion iV, Capitulo i, Titulo XIX,

Libro H):

1. Evaluacion de los sistemas de control internc y contable

For separade hemos emitido nuestro informe sabre al controi interng con fecha 1
de mayc da 2020, el cual es de conocimiento de la Administracién de I
Compania, ¥ contiene nuestras observaciones, recomendaciones y sugerencias
sobre aquellos aspectos de importancia que deben ser tomados en cuenta para
mejorar los niveles de control y mejorar la confiabilidad de la informacion
financiera, asl como, mejorar los niveies de eficlencia y efectividad de las

gperacionss del negocio de la Compania.

2. Revelacidn oportuna a la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Saguros sobre la existencia de dudas razcnahles de que la empresa se

mantenga como negocio en marcha

La posicién financiera y resultados de operaciones; asi como la situacion del
negocio de la Compaiiia durants sl afio 2019 v durante el periodo comprendido
entre el 1 de anero y el 30 de marzo de 2020, no gensera dudas sobre la
continuidad de las cperacicnes de la Compafifa come negocio en marcha. No
obstanie, en la Motz Il del informe financiero, hacemos referencia al astadn de
emergencia sanitaria decretado en Ecuador por la pandamia identificada "COVID-
18", No es posible predecir de manera clerta el impacta, de existir alguno, sobre
los estados financieros de la Compafiia, no obstante, se preva dificultages en la
recuperacion de cartera y una disminucién significativa en los ingresos.

3. Comunicacién a la Superintendencia de Compa#fias, Valores y Seguros sl se
detectan indicios o presunclones de fraude, abuso de informacion

privilegiada y actos ilegales

Ne s8 encontraron indicios o presunciones de fraude, abuso de informacion
privilegiada y actos llegales que debigran mencionarse.

Ing. Luis Uriba Blum Ing. Martha Avelino Freire
Representante Legal - Contadora General

HUMANITAS S.A,

% L

el _'_,_,_,.----——"':_""‘r_%n._\

“Wanusl Garsia Andrade
Raprasentante Legal
PKFECUADOR & CO. C.L.




ANEXO 2

CUMPLIMIENTO DEL CONTENIDO MINIMO DEL INFORME DE AUDITORIA
EXTERNA PARA EMISORES DE VALORES (Ceodificacién de Resolucionas
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de Polifica
y Regulacion Meonetaria y Financiera: Art. 6, Seccion IV, Capitulo |, Titulo XiX,

Libra II):

1. Comentarios sobre si las actividades de la Compafia se enmarcan an la Lay

Los procedimisnios de auditorfa aplicados en &l examen de [os estados
financierns basicos nos permitisron obtenser evidancia de dgue las actividades
realizadas por |la Administracion de HUMANITAS 5.A. durante el afic 2018, se
encusniran enmarcadas en la Ley v el Reglamento de Mercado de Valores, asi
somo las obligaciones contenidas en la Codificacldn de Resoluciones Monatarias,

Financieras, Jde Valores y Seguros.
2. Evaluacion y recomendacionss sobra el contral interno

For separado hemos emitide nuastro informe sobre el control interno con fecha i
de mayo de 2020, el cual ss de conocimisnto de la Administracion de [a
Compadia, y contiene nuestras observaciones, recomendaciones y sugerancias
sobre aguellos aspectos de importancia que debsen ser iomados en cuenta para
mejorar los niveles de control ¥y mejorar la confiabilidad de la informacicon
financiara; asi como, mejorar los nhiveles de eficiencia v efectividad de las

operacicnes del negocio de la Compafiia.
3. Opinién sobre el cumpiimients de las gbligacienes tributarias

Los resvitados de nusstra revision no daterminaron deficiencias significativas en ei
sumplimiento de obligaciones tributarias. A la fecha del presenie Informe, tenermaos
evidencia de qus la Compafia se encuentra al dia en sus obligacfones fributarias.

El plazo f‘néximn para la entrega del Informe de Cumplimiento Tribufario vence en
julio segin &l novena digite del RUC del Contribuyents, tal como lo establecs |a
Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00003218 del 24 de diciembre de 2015 (Ultima

modificacion el & de julio de 2018}
4, Cumplimienio de las obligaciones establecidas por la Ley

A continuacidn, los comentarios a los aspectos sefialados en el articulo
5 Seccion |, Capitulo If, Tiulo IV, Libro i de la Ceodificacion de Resocluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, referente al mantenimlento de |a
inscripeion en el catastra plblico del mercade de valores de los emisores
nacionales y ramisién de informacién continua al Crganismo de Control:

4.1 Estados financleros semestrales suscritos por of comador y &f raprasentants
legal. Csta informacion debera presentarse hasta of dfa 30 dal mes siguienfe
af ciarre del respectivo semesire!

e
Fecha de corte presentacion
30/06/2010 | 16/07/2019

|
| 31/12/2019 | 30/01/2020 |
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4.2 FEstados financieros anuales auditadas, Esta informacion debers presentarse
hasta of 30 de abrif def afio siguisnta:

Los eslados financieros auditados del afio 2018 fueron presentados el 28
rmaya de 2018,

4.5 Informe de la adrvnistracion:

El informe de la Administracion por el ano terminade af 31 de diciembre ds
2018 fue presentado el 28 de mayo de 2019, infermando que no han existido
hechos extraordinarios que hayan afectade las operacionas de la Compafila,

ni en ambitos administrativos, laborales o legales.

4.4 Informe de Comisario, de ser el caso:

£l informe de Comisario por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 fue
presentadeo &l 28 de mayo de 2019, informando que la Compaiiia ha dado
cumplimiento a las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como
a |as resoluciones de la Junia General de Accionistas.

4.5 Informacidn adicional que la Compafdifa considere necesaria para la cabal
comprension de su sffuacién econdmica y financiera, pasada y futura:

£l informe de Gestidn con fecha de 30 de noviembre de 2018, sstablece Ia
sifuacion econdmica y financiera pasada y futura vy la cual establece que no
han existide hechos relevantes en la Compafiia, que pudieran informarse
hasta |a fecha.

Cumplimients de medidas correctivas que hubiese side recomendadas en
informes antsrioras

Durante el afio 2019, HUMANITAS S.A. implementd varias de las
recomsndaciones sugeridas en el informe de control interne de los auditores

externos del periodo terminado al 31 de diciembre de 2018,

Existen ofras recomendaciones que aln se encuenfran en proceso de
implementacion, esta situacion es tolalmente vishle debido a que son
recomendaciones, gue por su especlalidad obedecen a un tiempo natural gue

deberd recorrarse.

lng. Luis Uribe Blum

Represenianie Legal Contadora General
HUMANITAS S.A,

e — ----;;—-—-‘-""HIL
Manbel Garcia Andrade
Representants Legai
PKFECUADOR & CO. C.L.




ANEXOD 3

CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA PARA
EMISORES DE VALORES (Codlficacién de Rasoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros expedidas por [a Jumta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera: Art. 13, Seccién 1V, Capitula |, Titulo XX,

Libro ll):

1. Verificacion del cumplimlente de fas condiciones establecidas en el
Prospecto de Oferta Pablica

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafifa cumplic con las condiciones
establecidas en la Oferta Publica de la Emisién de Obligaciones de
HUMANITAS S.A., que fue aprobada por la Superintendencia de Compafifas,
Valores v Seguros, mediante Resolucion SCVS-INMV-DNAR-2117-00021473 ds

11 de octubre de 2017,

2. Verificacion de la aplicazion de los recursos captados por la emisidon de
valores

Los recursos obtenidos se destinaron para capital de trabajo v para sustitucian de
pasivos a menor plazo. Los resultados de nuestra revision no revelaron
desviacianes en la aplicacion de los recursos captados por la emision de valores.

3. Verificacidn de la realizacion de las provisiones para el pago de capital y de
los intereses, de las emisianes de obligaciones realizadas

Los resultados de nuestra ravisién no revelaron observaciones sobre la
determinacion de provisionas de capital e intereses. Al 31 de diciembre de 2018,
ia Compaiiia registra una provision de US$500,000 pars el pagoe de capital de lag
emisiones de obligaciones con vencimlento cotriente y US$500,000 para el pago
de las emisiones ds obligaclones con vencimiento a largo plazo. Los gastos por
intereses de la emisldn se contabilizan como gastos en cada periode en que se
incurren. La provision de interases al 31 de diciambre de 2019 es de US$13,333,
la correspondiente al mes de noviembrs y diclembre de 2018.

4. ©Opinién sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan la
emision de valores

|: Respaldo __Comentarios | "Conclosian |

{zarantia genera| Al 31 de diclembre del 2019, los | Sobre esfa informacian,
acfives  libres de gravamen | consideramos que el
ascienden a USHE TB0,452, el | saldo de las

B80% de! tolaf de activos libres | obligaciones amildas
de gravamen equivals a | estd razonablements
USE5.424,.362 v el capital por | garanfizado.

redimir de la | emisidn de
cbligaclones B5 de
USH1,000,000.

Resguardos:

« Mantener semestralmente | Al 31 de diciembre de 2019, se | Conslderamos que la
un indicader premedia de | mantiene  un  Indicadar  de | Compafila cumple con
figuidez o cirgufanta, mayor | liquidez o clreulants de 1.65, | ef indicador pramedio
o igual a ung, & partir de fa | Jue es mayora 1. de liquidez o clroulants
awmorizacion de la oferta semeastralmeants,
pablica y hasta la redencion
iofal de lon valores, L
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[ Respalde - Comentarios Conclusion
Resguardos. L
s Los activos reales sobre |os | Al 31 de diciembre de 2019, la | Conslderamps. qua  [a

pasivos deberan permanpcer
en nlveles de mayor o iguatl a

Companila presenla lo sigulente:

une, entendidndose  como ;f*]ﬁflf_'ﬂﬁwsswﬂ B2BG 4T
. -] Actvos dy Jal g}

activos  reales a aquellos | oo oo e 343
gcllfms quo  pusdsn 8BF | (3 Activas pravados BO1,84¢
liquidados y converlldos en | Total actvos recles 7, 7ED, 45
efeciva. Total pashios 2844
Arlivos realesfpasives 1.07%

v M rexpartic dividendos | Duranle el afo 2019 no se ha
mientras existan abligaciones | efectuads disinbucion de
& maora, dividondcs, Mo obstante, la
Compafila no manfigns

ohligasiones en mora.

Compafifa cumple con
lns activos reales sohre
Ins pashs.

Sobre esla informaciin,
sonsidoramos que  fa
Compafla cumplld can o
estipulado.

los pasivos de elreulacidn: do
hasta 2 wveces o patrimonic
de la Compaifia.

+ hantener, durante [a vigencia | Al 31 de diciembre de 2019, |a | La refacidon antie  ias
de la emisiidn, la relacion | Comparifa preeenta o siguisnta: obligaciones &n
activos libres de gravamen clreulacldn sobre  los
sobre  obligaclanes  gn | Tofalasivas BI5H5 | agtivos libras da
circulazion () Acllvs diferides o ravamen es adeciad

: . Impuesing difesidos 3,134 g . a‘ ¥
Emisicn ciraulagian A, E106, 70 no supera &l limite
(-] Activos gravadoz 1,840 astablocido dal B0%.

Tedal alivos llbras da

Qravamen B, 7R0,d52
8%

Hants miximo

disponib:e 424,632

% Emlsldn circulacion

faclvas libros de

QrAVAMEA Inaxdimo

d_!_sponlb.'n 18,435

v Mantepar  un nivel  de | Al 31 de diciembre de 2019, la | Sobre esla Inforrnacion,
endeuttamierto  referenle a | Companla presenta lo sigulente: conslderamas que  la

Total patdmenle 1,136,947
Limie dz

enfeudamlenlo 2

ek pAabimonio 2,273,884
Total pasivas 8n

circulscion B0, 00
Parcaniaie del peszivo

sobre el dimie £39.98%

Compafiia mantiens un
nivel de endeudamlenio
gue no excada al [fmike
referente @l patimonic.

Opinidn respecte a la presentacién, revelacidn y bases de reconocimiento
como actlvos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a

empresas vinculadas

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de las cuentas por cobrar con partes

relacionadas es el siguienta:

Al 21 de diclembre de

20115 2018

Cuentas y documentos por cobrar
corrientes.
Luis Fernando Uribs Blum 26,580 26,580
Fbrick 5.4, 258,170 249,707
Arrendatolam 3.4, 1,146,586 1,624,623
Totem Seguridad y Manitoreo Cfa, Lida. 13,158 13,158
Totem Monlioras & Seguridad Corp. 7. 786 14,067
Kidspor 5.A, 10,190 10,180
Synlube S A, 873 300

: 1,464,348 2,136,725




ANEXO 3

Al 31 de diclembre de

2019 2018
Cuentas y documentos por cobrar no
corrientes;
Arrendatotem S.A. 729,605 835,468
729,505 835,468

La Compafiiz reconoce Ui activo financiere en el estado de situacian financisra a
la fecha de la negociacion, y son medides iniciaimente a su valor razonable méas
cuaigquier costo atribuible a la transaccién que, de ser significative, es reconocido
come parte del active financierc. La Compafiia estima que no es necesario
constituir ninguna provision sobre las cuentas por cobrar a empresas vinculadas,
ya que su forma de cobro se define como recuperable. Las cuentas por cobrar a
empresas vinculadas representan &l 26.13% del fotal de activos de la Compaiiia,

Este informe fiene como Unico propésito lo mencionade en el primer parrafe y ha
sido preparado exclusivamente para usc de los Accionistas de la Compaiila y de
la Superintendencia de Compaiifas, Valores v Seguros del Ecuadar v no puede
ser distribuido por ningun concepto a terceras personas ¢ entidades,

Ing. Luis Uribe Blum Ing. Martha Avelino Freire

Representante Legal Contadora General
HUMANITAS 5.A, :

Mé-l-nueluGamia Andrade
Representante Legal
PKFECUADOR & CO. C.L,
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