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SECCION | 

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE



PKFECUADOR 8, Co PK F 

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas 
HUMANITAS S.A 

Guayaquil, Ecuador 

Opinión: 

1 Heros auditado los estados financieros adjuntos de HUMANITAS S A, los cuales 

incluyen el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2019 y los estados 
de resultados tegrales cambios en el patrimonwo y flyos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros 
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas 

En nuestra opinión los estados flnancieros adjuntos presentan razonablemente, 
en todos los aspectos significativos, la situación financiera de HUMANITAS S A 
al 31 de diciembre de 2019, asi como sus resultados y flujos de efectivo 
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con 
las Normas Internacionales de Información Financiera (NIlE) 

Baso de la opinión: 

3 Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales 
de Auditoria (NIA) Nuestras responsabilidades de acuerdo con esas normas se 
detallan mas adelante en la sección "Responsabilidades del auditor sobre la 
auditoría de los estados financieros” de nuestro informe Somos Independientes 
de la Compara de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la 
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Étca (IESBA, por sus 
siglas en ingles) y hemos cumplido nuestras responsabilidades eticas de 
conformidad con el Código Consideramos que la evidencia de auditoría que 
hemos obtenido constituye una base suficiente y aproptada para nuestra opinion 

Asuntos clave de auditoría: 
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Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro jurcto profesional, 
fueron de mayor importancia en nuestra auditoría de los estados financieros 
separados del perlodo actual Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de 
nuestra auditoria de los estados financieros separados en su conjunto, y en la 
formación de nuestra opinión al respecto sin expresar una opinion por separado 
sobre los mismos 
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En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, 
revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en 
marcha, a menos que pretenda liquidar la Compañía o cesar operaciones, O no 
tenga otra altemativa mas realista que hacerlo 

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generación de 
información financiera de la Compaña 

Responsabilidades del Auditor sobre la auditoria de los estados financieros: 

10 

91 

Nuestros objetos son obtener una seguridad razonable de que los estados 
linancieros en su comyunto están libres de mcorrecciones matenales, ya sea por 
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que cluya nuestra opmión 
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de 
que una auditona realizada de conformidad con las NÍA siempre detectará una 
incorresción matenal cuando exista Una incorrección puede surgir por fraude o 
error, y se considera matenal sí, de forma indimdual o conjunta, es razonable 
esperar que influya en las decisiones economicas de los usuanos sobre los 
estados financieros 

Como parte de una auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Auditoría, aplicamos sl juioio profesional y mantenemos el escepteismo 
profesional durante toda la auditoria. Asimismo 

11 1 Identficamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones matenales en los 
estados financieros ya sea por fraude o error, diseñamos y aplicamos 
procedimientos de auditoría que responden a esos mesgos, y obtenemos 
evidencia de auditoría suficiente y apropiada para proporcionar una base 
para nuestra opinión El nesgo de no detectar una incorrección matenal por 
iraude es más alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede 
implicar colusión falsificación, omisiones intencionales, tergiversaciones, o 
la anulación del control interno 

112 Obtuvimos un entendinuento del control interno relevante para la auditoria 
con el fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las 
cxcunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinion sobre la 
efectwidad del contro! interno de la Compañía 

113 Evaluamos la idoneidad de las políticas contables utilizadas y la 
razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas 
realizadas por la Administración 

11.4 Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha 
y en base a la evidencia de auditona obtenida, si exste o no una 
incertidumbre significalwa relacionada con eventos o condiciones que 
puedan aportar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaña para 
continuar como un negocio en marcha Sr llegamos a la conclusión de que 
existe una incertidumbre significativa, tenemos la obligacion de llamar la 

atención en nuestro mforme de auditoria de las revetaclones relacionadas en 

los estados financieros o, si fales revelaciones son suficientes, modificar 
nuestra opinion Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditona Sm 
embargo, eventos o condiciones futuros puedan causar que la Compañía no 
pueda conínuar como un negocio en marcha



  [ Procediralentes de auditoría para ] 
| Asunto clave de auditoria atender este asunto 

| 
| Reconocimiento de contratos de | 
arrendamiento Se probaron los controles de la 

Aominustración de la Compañia sobre las 
condiciones contractuales vigentes en la 
quo la Compañva conse como arrendatana 

  
Le Administración de la Comporía delermno 
que ol ofecto de la adopción de la NHF 16 
ascendia a US$251 815. No obstante, no 
reconoció el actvo por derecho do uso y el 
pasivo relacionados son el amendariento de 
espasmos pera ofionas administrabvas y 
vehiculos en el año 2019, puesto que 
considero como fecha de reconocimiento 
mucial el 1 de enero de 2020 

Los resultados determados en ol análisis 
del reconocimiento de dorecho de uso de 
actuo y del paso por contrelos de 
arrendamiento fueron revisados en conjunto 
y nos formamos una opinión independiente 
sobre el mismo 

    

Este os un asunto significalwo de auditoria | Venficamos en el anélisis roalizado por la 
puesto que el procoso del andlisis y| Admunistración de la Compañía la exactiluo 
teconocimento del efecto determinado | del interés impllclo determnado en el valor 
durante el año 2019, requinó ta participacion | del arrendermento 
activa de la Gerencia General contuntamente 
son asesores externos Controntarnos lo apropiado y razonatta del 

Julclo aplicado por la Gerencia General en 
su evaluación del reconocimiento de los 
2ontralos de arrendamiento 

  

Conclumos que la valoracion ima! del 
derecho de uso del activo y del paswo por 
arrendamiento para el año comente no es 
signíficatwo 8 nivel de estados financieros 
tomados en su comunto, por ende, los 
estados — fmencieros se presentan 
razonablemente en todos los aspectos 
sigrufcalivos. 

Párrafo de énfasis: 

5 Queremos llamar la atención a la Nota GG de los estados financieros, relacionada 
con el estado de emergencia sanitaria y el estado de excepcion decretados en 
Ecuador por la pandenma identificada “COVID-19" Nuestra opmion no incluye 
salvedad en relación con este asunto 

Otras asuntos: 

8 Los estados financieros de la Compañra al y por el año termmado al 31 de 
diciembre de 2018, fueron auditados por otros auditores quienes expresaron una 

opimon sin salvedad sobre dichos estados financieros el 28 de mayo de 2019 Las 
atfras se presentan con fines comparativos 

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros: 

7 La Administración es responsable por la preparación y presentacion razonable de 

estos estados financieros, de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Información Fimanciera (NIF) Esta responsablidad incluye el diseño, 
implementacion y mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de 
estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error



PRE 
115 Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados 

financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros 
representan razonablemente las transacciones y eventos subyacentes 

12 Comunicamos a los responsables de la Admmistracion de la Compara, entra 
otros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría y los 
hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia sigmuficativa 
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria 

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios: 

13 De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tnbutano 
Intemo, estamos obligados a opinar sobre el cumplumiento de las obligaciones 
inbutanas de la entidad en su calidad de sujeto pasivo Nuestra opinión al 
respecto se emibra en un nforme por separado 

14 En la Seceron Il de este miorme, sa mcluyan los comentarios requeridos al auditor 

por la Junta de Política y Regulación Monetana y Financiera 

1 de mayo de 2020 
Guayaquil, Ecuador 
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HUMANITAS S.A, 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Dxpresados en USDólares) 

AL! do diciembre de 

  

NU 018 
ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 
Eseciivo y equivalentes al electo 48025 21 088 
Cuentas y docementos por cobrar no relacionadas (Nota H) 11153807 1,834,088 
Cuentas y docamentos por cobrar relacicnados (Nota Y) 1,404,348 2198725 
Inuentanos (Nek l) 29r1318 1,388 740 
Senos y oltos pagos entipados (Nota J) 333,863 283,500 
Costos «el contrato (Mata Xy 1331 974 
Actos par Impuestos corlantes (Nota L) 257.057 131 948 
úOlras cuentes por cobrar 9340 11268 
mos solos 120000 1000 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 0,789,227 5780412 

ACTIVOS NO CORRIENIES 
Propiedades, planta y equipo (Nota NI) 896,830 715.943 
Cuentas y docamentos pos cobrar o relacionadas 37.088. 37.088 
Cuentas y documentos por cobrar relacionados (Nota Y) 729205 835488 
cios lang 500 600 
Actos por lnpuestos dreridos 3194 2194 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES Teorias 1602 13 
TOTAL ACTIVOS 3356308 378 Des 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES 

Eorción somente de obligaciones emitidas (Nota NI 500,000 500500 
Pordon comenta de cbligaciones con Isltuciones financiras. . PSA "a 1498:410 1750,765 
Cuentas y documentos por pagar no relacionados (Nota 8) 1322200 989,208 
Cuentas y documentos par pagar selacionados (Nota Y) 210,058 198.203 
Pasieos del centrata (Note 0) o] 29,508 

Provisiones 20,850 32104 
tras obigaciores corientes (Nota R) 559,928 499.968 
Olas cuentas por pagar 19:72 87074 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES ADO 50 4100106 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones amiidas (Nota N) 300.000 1.000.000 
Cbligeniones con Instuciones financieras ¿Nota 0) BrZa0a 178924 
Cuintas y documentos pos pagas no relacionados (Nola S) 300175 400 175 
Cuentas y documentos por pegar selecionados (Nota Y) 191877 420,220 
Pasos del contrato [ota 0) 17819 150513 

Provisiones 20.551 25783 
Pravsionos por beneficios a empleados 45,824     "TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES. 888.260 

PATRIMONIO (Nota 1) 
Cepilal socias 500,000 500c0o 
Aporte de acclometas para futura caplletización 21 784 21784 
Reserva legal $000 49,2:0 

261195 261108 Cos resultados Integrales 
Restilados acumulados 30880 290708 

TOTAL PATRIMONIO 1136 947 1059:895 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 20797 ERA 

  

     ing Los UE Bas 
Reprosenamo tegel 

  
Vea notas alos ostados financieros 

 



HUNANITAS $ A. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

(Expresados en USDolares) 

  

Años terminados al 

  

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS ¿Mota 1) 

     

  

COSTO DE VENTAS (Nota V) 506,419 $092 071 

UTILIDAD BRUTA 216213 at 

GASTOS 
Admumstralivos (Nota W) 1 510,891 1857656 
Financieros (Nota X) - 305224 318 943, 

170118. 1976689. 

UTILIDAD OPERACIONAL 142.098 267212 

OTROS GASTOS 21194 tas 087 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES 
EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO ALA RENTA 120904 129125 

Participación de los trabajadores en las ullidades (Nota 2) 16,136 19.369 
Impuesto a la renta 
Comente (Nota 2) 22,716 44,187 

Diferido (8134) 

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO BO 05z_ 58,703 

    

      o) a 
Representante Legal Gontadóra Genera! 

Vea notes a los estados financieros
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HUMANITAS S.A. 
  

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Exprosados en USDolares) 

Años terminados al 

  

   
_ 34 de dla 
O 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DF OPERACIÓN — 
Efectivo recibado de clientes 2,037 490 5670 420 
Lfectivo pagado a proveedores y empleados (9029 708) (7,807 263) 
Otros gastos (21 194) (138,087) 

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN ad) ares) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN. 
Adquisición de propledados, planta y equipo (210627) (191,373) 
Recuperacion de mversrones temporales a _ 20900 

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN EE 

  

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

  
  

Emisión de obligaciones. neto 500 000) 628.000 
Obligaciones con nstituerones financieras 2 129,022 1992 688 
Pagos de Obligaciones con Istltuciones financieras (1,753 697) (686,023) 
Prestamos con relacionados noto 442 906 544,583 
Préstamos ofcluados a terceros neto (67 802) (37 320) 
Pagos benefiaws a empleadas nato _ 2404) 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 251.029 ZII 

AUMENTO (DISMINUCIÓN) DEL E-ECTIVO Y EQUIVALENTES AL 
EFECTIVO 26992 (6,779) 

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL 
INICIO DEL AÑO 

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 

    
Cda 
A A MAS 

Ing Luis Unbe Blum íg Martha Avelino Frelra 
Representante Legal Contadora General 

     

Vea notas a los ostados financieros



HUMANITAS S A, 

ESTADOS DE FLUJOS DE BEECTIVO 
  

(Continuacion) 

(Expresados en USDolares) 

CONCILJACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON 
EL EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 

Transacatones que no representan movimientos de efecto 
Depreciación propiedades, planta y equipo 
Ajustes y bajas do propiedades, planta y equipo 
Provisiones para Jubilación patronal y bonificación por 
desahucio neto 

Vanación en activos y pasivos corrientes 
Cuentas y documentos por cobrar neto 
Inventarios, neto 
Setucios y otros pagos anticipados 
Activos del contrato 
Actos por impuestos corrientes 
Otros actos 
Activos por Impuestos diferidos 
Cuentas y documentos por pagar neto 
Pasivos del contrato 
Otros pasivos 

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

     Ing Ly8 Unive Blum 
Représentante Legal 

Años formados al 
31 

2018    

  

80.052 88,703 

90,837 50.655 
(1106) 22 835 

RAS 
169783 184308 

1,352,358 (1,605,456) 
(114,573) 876,527 

(60.079) (14.098) 
(1,331 374) 
(115,109) (9.385) 
(91689) (877 103) 

(3.194) 
357 056 (594,886) 
308,619 (47,295) 

2108 75,530 
———0459,290) 

  

— (13,410) (2,274,924 

y 
2 O cb Loto 7 

"> 7 J09 Martha Aelino Freire 
/ Contadora General 

   

Vea notas a los estados ¡Inancloros
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HUMANITAS S.A, 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

(Expresadas en USDolares) 

A HUMANITAS S.A.: 

La Compañia fue constturda en la ciudad de Guayaquil mediante Escntura 
Publica del 1 de marzo de 2005 e mscrtía en el Registro Mercantil el 24 de marzo 
del mismo año, mediante Resolución No 05-G-4-0001584 Su actividad prineipal 
es la comercializacion de equipos de seguridad y electónicos, y demas 
actidades vinculadas con la misma 

La Compañra es una soctedad anónima, que emite obligaciones A efecto de 
estas obligaciones, la Compañla tuvo que someterse a una calificacion por parte 
de una empresa callficadora de riesgos, cuya última actualizacion de la 
calificación es “AAA” 

Aprobación de estados financieros Los estados financieros por el año 
termmado al 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con autonzación por 
parte del Gerente General de la Compañía con fecha 30 de marzo de 2020, y 
posteriormente serán puestos a consideracion de la Junta de Accionistas para Su 
aprobacion defirmiva 

B. BASES DE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: 

Declaracion de cumplimiento, Los estados financieros han sido preparados 
de conformidad con las Normas Infemacionales de Información Finanorera (NHF) 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ([ASB, por sus 
siglas en Inglés) 

Bases de medicion Los estados financieros han sido preparados sobre la 
base del costo histórico, excepto por los terrenos y edificios, que se miden a valor 
tevaluado o valor razonable al final de cada penodo de reporte 

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de los bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibina por vender un activo o el 
valor pagado para transienr un pasivo entre participantes de un mercado en la 
fecha de medición, Independientemente de si ese precio es directamente 

observable o estimado utlizando otra técnica de valoración A) estimar el valor 

razonable de um actvo o un pasivo, la Compañía tiene en ouenta las 

características del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en 
cuenta al fiar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan los 

valores razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la 

jerarquia del valor razonable descrta a continuacion
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HUMANITAS S.A. 

B BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

(Continuacion) 

Nivel 4: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para actwos 
o pasivos idénticos a los que la Compañía puede accedor en la fecha de la 
medicion 

Nivel 2 Datos de entrada (msumos) distintos a los precios cotizados 
incluidos en el Nivel 1 que son observables para el actvo o paso, ya sea directa 
o mdirectamente 

Nivel 3: Datos de entrada (Insumos) que no son observables para el activo o 
pasivo 

  

Para los activos y pasivos que son reconecidos al valor razonable en los 
estados financieros sobre una base recurrente, la Compañía determina si se han 
producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia 
mediante la revision de la categorización al final de cada perodo 

Jucios y estimaciones La preparación de estados financieros conforme a 
las NIIF requiere el uso de estimaciones contables y también exge a la 
Administración que ejerza su juicio al aplicar las politicas contables de la 
Compañía En la Nota D se revelan las areas que implican un mayor grado de 
Juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son 
signihcativos para la elaboración de los estados financieros 

Moneda, funcional y de presentacion, El Dolar de Estados Unidos de 
América (USD) es la moneda de curso legal en la República del Ecuador y, por lo 
tanto, moneda funcional y de presentación de la Compaña 

C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVA? 

Clasificación de saldos en corrientes y no corrlentes: La Compañra 
presenta los activos y pasivos en el estado de siluacion financiera en base a la 
clasificación de comentes o no corrientes 

Un activo se clasifica como comente cuando se espera realizarlo, o se 
pretende venderlo o consumirlo, en el cxclo normal de operaciones, se mantiene 
principalmente con fines de negociacion, se espera realizar el activo dentro de los 
doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa o es efectivo 
o equivalente de efectivo, a menos que se tenga restnociones para ser 
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses 
siguientes a partir de la fecha del periodo sobre el que se informa El resto de los 
achvos se clasifican como no corrientes 

Un pasivo se clasifica como cormente cuando se espera sea cancelado en el 
vacio normal de explotacion se mantene principalmente con fines de negociacion, 
deba iiquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del período sobre el 
quo se mforma o no tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelación, 
al menos, durante los doce meses slgulentes a la fecha del periodo sobre el que 
se miorma La Compara clasica el resto de sus pasvos como no comentes 

Los aciwos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y 
pasivos no cornentes
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C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: 
(Continuacion) 

Efectivo y equivatentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata 
disponibilidad El efectivo comprende tanto el afectivo como los depósitos a la 
vista Los equivalentes al efectivo son Inversiones a corto plazo de gran hquidez, 
que son fácilmente convertibles en valores determinados de efectivo por lo que 
están sujetos a Un nesgo poco significatwo de cambios en su valor Una inversión 
será equivalente al efectivo cuando tenga venemiento en tres meses 9 menos 
desde la fecha de adgussición 

  

Instrumentos fnancieros; Un instrumento financiero es cualquier contrato 
que da lugar a un activo financiero de una entidad y un pasivo financiero o 
istrumento de patrimorio de otra entidad Los activos y pasivos Ímancieros se 
reconocen inicialmente cuando la Compañía pasa a formar parte de las clausulas 
contractuales del instrumento 

+ Medicion micial, 

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, los actos y pasivos 
financieros se miden inicialmente por su valor razonable más o menos, 
en el caso de un instrumento financiero que no se contabiliza a valor 
razonable con camblos en resultados, los costos de transaccion que 
sean directamente aírbuibles a la adquisición del acto O pasivo 
Tinanciero 

Los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de 
activos o pasivos financieros que se contabilizan a valor razonable con 
cambios en resultados, se reconocen de inmediato en el resultado del 
periodo 

Las cuentas por cobrar comerciales se miden por su precio de 
transaccion, sl no tenen un componente financiero significativo 

+ — Medicion postertor 

Activos financieros 

Los activos financieros se miden postenormente al costo amortizado, 
valor razonable con cambios en otro resultado integral o valor razonable 
con cambios en resultados, dependiendo de su clasificacion 

Pasivos financieros, 

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado o 
valor razonable con cambios en resultados 

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con 
la definicion de un pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, 
tales como préstamos o bonos gubemamentales y corporativos
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C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS. 
(Continuacion) 

Clasificacion 

Activos firancreros 

Los activos financieros se olasifican, segun se midan postenormente, 
sobre la base del modelo de negocio de la Compañía para gestionar los 
actwos financieros y las caractensticas de los flujos de efectivo 
contractuales de los mismos, en las siguientes categorias 

+ Costo amortizado Los activos financieros que se mantenen dentro 
de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los actwos 
financieros para el cobro de fijos de efectivo contractuales cuando 
dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal 
e intereses se muden a costo amortzado utlizando el metodo de 
interés efecto 

Los ingresos recibidos de estos actos financieros se incluyen en 
los ingresos financieros Cualquier ganancia o pérdida que surja de 
la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se 
presenta en otros ingresos netos junto con las ganancias y 
pérdidas cambianas Las perdidas por deterioro se presentan como 
una partida separada en el estado de resultados 

+  Yalor razonable con camibros en otro resultado integral Los activos 
financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo es mantener los actos hnancieros para ol cobro de flujos 
de efecto contractuales y para la venta de los activos financieros, 
cuando los fiuyos de afectivo de los activas representan Unicamente 
pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable con 
cambios en otros resultados integrales 

Los movimientos en el valor en iibros se reconocen a traves de 
ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por 
detenoro, los Ingresos por intereses y las ganancias y perdidas por 
tipo de cambio que se reconocen en resultados Cuando se 
produce la baja del activo financiero, la ganancia a perdida 
acumulada previamente reconocida en OR] se reclasifics del capital 
a resultados y se reconocen en otros Mgresos, netos Los ingresos 
por intereses de estos activos financieros se meluyen en ingresos 
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva Les 
ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otros ingresos, 
netos y los gastos por deterioro se presentan como una partida 
separada en el estado de resultados 

» valor tazonabie con cambios en resultados Los actwos que no 
cumplen con los orterios de costo amortizado o valor razonable con 
cambios en otro resultado integral se miden a valor razonable con 
cambios en resultados Una ganancia o perdida en un mstrumento 

de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a 
traves de resultados se reconoce en resultados y se presenta en 
términos netos en otros ingresos, netos en el penodo en el que 
surgen
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(Continuación) 

La Compañia mantiene achvos financieros clasificados en la categoría 
de activos financieros medidos al costo amortizado Los actvos 
financieros a costo amortizado son activos financieros no dervados que 
dan derecho a pagos fos o determmables y que no cotizan en un 
mercado activo 

Se eluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor 
a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera 
Estos ultimos se clasifican como acbvos no comentes Los actvos 
financieros a costo amortizado de la Compañra comprenden el "Efecto 
y equivalentes de efectivo", “Cuentas por cobrar a clientes" y “Cuentas 
por cobrar a compañias relacionadas”, en el estado de situacion 
financiera Los activos financieros a costo amortizado representan 
unicamente los pagos de prmeipal e imtereses se reconocen 
inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se muden a su costo 
amorlizado por el método de interés efectvo menos la estmacion por 
deterioro 

Las cuentas por cobrar a clientes son los montos que adeudan los 
clientes en el curso normal de operaciones Las cuentas por cobrar a 
chentes y a compañías relacionadas cuentan con um promedio de cobro 
menor a 360 días No existen montos significativos de ventas que se 
aparten de las condiciones de credito habituales 

Pasivos financieros. 

Los pasivos financieros se clasifican, segun se midan posteriormente, 
en pasos financieros a valor razonable con cambios en resultados y al 
costo amortizado 

La Compañia solo mantene pasivos financieros clasificados en la 

categoria de pasivos financieros al costo amortizado Los pasivos 
financieros meluyen "Obligaciones financieras”, "Obligaciones por deuda 

emitida", “Cuentas por pagar comerciales", "Cuentas por pagar a 
Compañias relacionadas” y “Otras cuentas por pagar” Todos los 
pasivos financieros se reconocen mcialmente a su valor razonable y 
posteriormente se miden a su costo amortizado El costo amortizado 
incorpora los costos directamente atribuibles a la transacción 

“Obligaciones financieras” Se registran inicialmente a su valor nominal 
que no difieren de su valor razonable, pues están contratados a las 
tasas vigentes en el mercado No existen costos de transacciones 
significativos mourridos al momento de su contratación Posteriormente 
se miden al costo amortizado ublizando las tasas de interés pactadas 
La obligación se clasifica en comente y no comente de acuerdo a su 
vencimiento, y utilizando la tasa de interés establecida en la tabla de 
amortización durante el plazo de vigencia de las mismas Los intereses 
devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en 
el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de 
resultados integrales bajo el rubro gastos financieros
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GC, RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: 
(Continuacion) 

  

“Obligaciones por deuda emitida” Las obligaciones por deuda emitida 
se clasifican en corriente y no corriente de acuerdo con los vencimientos 

especificados en las respectivas tablas de amortización durante el plazo 
de vigencia de las mismas El reconocimiento imcral y medición 
posterior a su costo amortizado, utilizando las tasas de mteres 
establecidas en el prospecto de emisión de obligaciones Los costos 
fmancteros se reconocen en el estado de resultados mtegrales en el 
rubro "Gastos Financieros" en el penodo en gue se devengan 

*Guentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar” Las cuentas 
por pagar comerciales y otras cuentes por pagar son obligaciones de 
pago por bienes o servicios adquindos de proveedores en el curso 
normal de los negocios Las cuentas por pagar se clasifican como 
pasivos comentes si el pago se debe realizar dentro de un año o 
menos, de lo contrano se presentan como pasivos no comentes 

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y 
posteriormente en la medida que el efecto de su descuento a su valor 
presente sea importante, se remide al costo amortzado usando el 
método de interés efectivo, de lo contrano se muestran a su valor 
nominal 

“Cuentas por pagar a compañias relacionadas" Corresponden 
principalmente a obligaciones de pago por bienes o servicios en el curso 
normal del negocio prestamos, cuyos ferminos se encuentran definidos 
en contratos Se registran a su valor nominal y se Iiquidan de acuerdo 
con las disponibilidades de efecto 

»  Datenoro de activos financieros 

La Compañia reconoce una provisión para pérdidas crediticias 
esperadas sobre cuentas por cobrar comerciales El valor de las 
pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha de 
presentación para reflejar cambios en el nesgo de crédito desde el 
reconocimiento ntetal del respectivo instrumento financiero 

La Compañia reconoce siempre la pérdida de orédito esperada por toda 
la vida de las cuentas comerciales a cobrar e inversiones mantenidas 
hasta el vencimiento Las perdidas de crédito esperadas son estimadas 
utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de perdidas 
histoncas de la Compañía, ajustada por factores que son especificos de 
los deudores, condiciones economicas generales, y la evaluacion de 
condiciones actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de 
reporte, Incluyendo el valor del dmero en el tiempo cuando sea 
aproptado
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C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: 

(Continuación) 

Para todos los demas mstrumentos financieros la Compañía reconoce 
la perdida esperada durante toda la vida del mstrumento cuando se ha 
producido un aumento significativo en al rresgo de credito desde su 
reconoamiento inicial Stn embargo, si el nesgo de crédito sobre el 
instrumento financiero no ha aumentado significafvamente desde su 
reconocimiento meral, la Compañia mide la pérdida por delenoro para 
ese Instrumento financiero por un valor Igual a la pérdida esperada en 
los proximos 12 meses 

La perdida esperada durante la vida del instrumento representa las 
pérdidas que podrían surgir de todos los posibles eventos de 
incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero En 
contraste la perdida credilicia esperada a 12 meses representa la 
porcion de perdidas de credito durante toda la vida del instrumento que 
podrían surgir de eventos de incumplimiento que son posibles dentro de 
12 meses posteriores a la fecha de presentación de Jos estados 
Tinancieros 

+» Baja de activos financieros 

Un activo financiero (o, de corresponder parte de un activo financrero o 
parte de un grupo de achvos financieros similares) se da de baja cuando 
expiran los derechos contractuales sobre ios flujos de efectwo del activo 
tinanclero, o cuando transfiere de manera sustancial los nesgos y 
ventajas mherentes a la propiedad del acto financiero a otra entidad 
Si la Compañia no transfiere mu retiene substancialmente todos los 
riesgos y ventajas mherentes a la propiedad y continúa reteniendo el 
control del activo transfendo, la Compañía reconocera su participación 
en el actwo y cualquier obligacion asociada por los valores que podria 
tener que pagar Si la Compañía retiene sustancialmente todos los 
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un actvo financiero 
transferido la Compañía continuara reconociendo el activo financiero y 
tambien reconocerá un prestamo garantizado por los recursos restbidos 

A) darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la 
diferencia entre el valor en libros dol activo y la suma de la 
contraprestación recibida y por cobrar se reconoce en resultados del 
año 

+ Baja de pasivos fmancieros 

La Compañia da de baja los pasos financieros cuando las 
obligaciones de la Compañía hayan sido pagadas o canceladas, o 

hayan expirado La diferencia entre el valor en hbros del pasivo 
financiero dado de baja y la contraprestación pagada, incluyendo 
cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se 
reconoce en resultados
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(Continuacion) 

»  Compensacion de activos y pasivos financieros 

Un activo y pasivo financiero seran objeto de compensación, de manera 
que se presente en el estado de situacion financiera su valor noto, 
cuando y solo cuando la Compañia tenga, en el momento de actual, el 
derecho. exigible legalmente, de compensar los valores reconocidos y 
tenga la intención de liguldar por el valor neto o de realizar el activo y 
liquidar el pasivo simultáneamente 

Inventarios: Los inventanos se miden al costo o al valor neto realizable, el 
que resulte menor Las importaciones en tránsito se encuentran registrados a su 
costo de adquisición El costo de los inventarios comprende todos los costos 
derados de su adquisicion y transformacion, as: como otros costos en los que se 
haya incurrido para darles su condicion y ubicación actuales 

El costo de adquisicion de los mventanos comprende el precio de compra, 
los aranceles de importación y otros impuestos (que no sean recuperables 
posteriormente) y transporte, manejo y otros costos directamente atribuibles a la 
adquisicion de mercaderías, matenales y servicios Los descuentos comerciales, 
las rebajas y otras partidas similares se deducen para determmar el costo de 
adquisicion 

Los costos de transformación de los inventanos comprenden aquellos costos 
directamente relacionados con las unidades de producción, tales como la mano de 
obra drecta Tambien comprenden una distribucion sistemática de los costos 
indirectos de producción Vaables o fijos, en los que se haya imcurdo para 
transformar las matenas pravias en productos termnados 

El costo del inventano es asignado mediante el método del costo promedio 
ponderado, excepto por las Importaciones en transito que se llevan al costo de las 
facturas más otros cargos relacionados con la importación o compra según 
corresponda 

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de 
Jos negocios, menos les costos estimados para terminal su produccion y los 
necesarios para llevar a cabo la venta Al final del periodo se evalúan los saldos 
de inventarios individuales más importantes para determinar su valor neto 
realizable El importe de cualquier rebaja de valor, hasta alcanzar el valor neto 
realizable, así como todas las demás pérdidas en los inventarios, se reconoce en 
el periodo en que ocurre 

El importe de cualquier reversion de la rebaja de valor que resulte de un 
incremento en el valor neto realizable, se reconoce como una reduccion en el 
valor de los inventanos que hayan sido reconocidos como gasto en el periodo en 
que la recuperación del valor tenga lugar 

Servicios y otros pagos anticipados: Comprenden los beneficios 
económicos futuros que se espera obtener por los montos anticipados, pagados a 
los proveedores de bienes y servicios Se registran al costo y se devengan en 
unción de los acuerdos o contratos adquiridos contra los resultados del periodo
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(Continuacion) 

Propiedades, pianta y equipo: El importe de un elemento de propiedades, 
planta y equipo se feconoce como activo solo s1 es probable que la Compañía 
obtenga los beneficios económicos futuros denvados del mismo y dicho importe 
puede ser medido con fiabilidad 

+ Medicion nicial 

Las pardas de proptedades, planta y equipo se miden Inicialmente por 
su costo El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio 
de adquisición o costo de construccion, más todos los costos 
directamente relacionados con su ubicación y puesta en condiciones de 
funcionamiento segun lo previsto por la Admmustración de la Compañia 
Cuando corresponda, tambien melurrá los costos de desmantelamiento 
y retro del elemento, y rehabiltacion del iugar sobre el que se asienta el 
activo 

» Medicion posterior (Modelo del costo: 

Despues del reconocimiento inicial, los elementos de propiedades, 
planta y equipo (excepto terreno y edificios) son registrados al costo 
menos la depreciación acumulada En caso de requertrlo, la Compañia 

registra pérdida de deterioro de los activos 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados 
en el período en que se producen 

+ Medicion posterior (Modelo de revaluación! 

Después del reconocimiento imtcial, los terrenos y edificios se 
contabilizan por su valor revaluado, que es su valor razonable en el 
momento de la revaluación menos el valor acumulado de las perdidas 
por deterioro de valor Las revaluaciones se efectuan con suficiente 
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no diera 
signficatwamente del que se habria sido calculado utilizando los 
valores razonables al final de cada período 

Los Incrementos en el valor en Iíbros de este activo como consecuencia 
de una revaluación se reconocen en otros resultados integrales y se 
acumulan en el patrimonio, bajo el encabezado de superávit por 
revaluación excepto si se revierte una disminucion en la revaluación 
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se 
acredita en resultados en la medida en que se revierta la disminución 

Los decrementos an el valor en libros de un actvo como consecuencia 
de una revaluación se reconocen en el resuliado del período en la 
medida que excede el saldo, si existiera alguno, mantenido en el 
superavit por revaluación relacionado con una revaluación anterior de 
dicho activo. en cuyo caso se reconocen en otros resultados integrales 

Los efectos de la revaluación de propiedades, planta y equipo, sobre el 
impuesto a la renta, se contabilizan y ravalan da acuerdo con la NIC 12
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Método de depreciación y vidas utiles 

El costo de las propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo 
con el metodo de línea recta, basada en la vida util estimada de los 
elementos de propiedades, planta y equipo o de componentes 
significativos identificables que posean vidas utles diferenciadas A 
continuación, se presentan las vidas útiles usadas para el cálculo de la 
depreciación 

Tasa de 
- Clases Vida úttienaños— depreciación % 

Edificios 20 3500 
Instalaciones 20 500 
Muebles y enseres 10 10.00 
Maquinanas y aquipos 10 1000 
Equipos de computacion 3 3333 

Vehículos 5 2000 
10 10.00 Otros actos 

Los terrenos no se deprecian 

Las vidas utles y el método de depreciación son revisados al final de 
cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva 

Balas o venta de propiedades, planta y equipo 

Una partida de propiedades, planta y equipo se da de baja cuando se 
vende o cuando no se esperan beneftoros economicos futuros del activo 
a traves de su utilización continuada o vente La utlidad o perdida que 
surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo 
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en 
libros del activo y reconocida en resultados 

En caso de venta o fetiro subsiguiente de una partida revaluada el 

saldo del superavit por revaluación es transferido directamente a 
resultados acumulados 

Deterioro de activos no financieros El valor de Un activo se deteriora 

cuando su valor en ibros excede a su valor recuperable (el mayor entre su valor 
razonable menos los costos de disposicion y su valor en Uso) La Compañía 
evalua al final de cada ejercicio económico anual, si existe algún mdicio de 
deterioro del valor de algun activo no financiero De existir, estima el valor 
recuperable del activo mediante un análisis de los flujos futuros estimados, 
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la 
evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los nesgos 
específicos del activo 

Las pérdidas por detenoro del valor se reconocen en el resultado del 
perlodo, a menos que el activo se contabilice por su valor revaluado de acuerdo 
con otra norma Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados 
se trata como un decremento de la revaluación efectuada de acuerdo con esa otra 
norma.
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Otras obligaciones corrientes; Corresponde a obligaciones patronales y 
inbutarias, que son registradas a sus correspondientes valores nommales, se 
originan en disposiciones laborales y inbutanias vigentes Se registran contra 
resultados en las partes proporcionales de las obligaciones devengadas Se 
reconocen como comentes, pues se hquidan en menos de doce meses 

Beneficios sociales corrientes; Las vacaciones del personal se registran 
sobre la base devengada Los decimo tercer y decimo cuarto sueldos se 
provistonan y pagan de acuerdo a la leglslación laboral vigente 

La participacion de los trabajadores en las utilidades es calculada en función 
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo 

establecido por la legislacion ecuatonana vigente Este beneficio se reconoce en 
los resultados del período en que corresponden 

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por 
jubilacion patronal y bontficacion por desahucio que se contabiliza según estudio 
preparado por un perto actuanal El valor presente de las obligaciones por 
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determmna en 
base al método de la unidad de crédito proyectada Los costos laborales se 
reconocen en el resultado del perfodo en que se produzcan, así como el interás 
financiero generado por la obligación de beneficios definido 

Las ganancias y pérdidas acluanales procedentes de incrementos O 
disminuciones en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos 
debidas a cambios en las suposiciones actuanales y ajustes por experiencia y 
otras mediciones de los activos del plan se reconocen en otros resultados 
integrales y se acumulan en el patrmomo 

Las reducciones o Iiquidaciones del plan de beneficios defimdos disminuyen 
o eliminan la obligación por beneficios definidos, y la ganancia o pérdida 
resultante se reconoce en el resultado del periodo en que se produzcan 

Activos/Pasivos del contrato: El derecho a recibir el pago a cambio de la 
transferencia de bienes y servicios antes de que sea exigible el pago a traves de 
Ja enusión de a factura, se reconoce como un acto del contrato 

La obligación de transfenr bienes y servicios a un cliente del que ya se ha 
recibido un pago se reconoce como un pasivo del contrato Los pasivos del 
contrato se reconocen como mgresos de acuerdo con el respectivo contrato 

Costos del contrato: Si los costos ncuridos para cumplir un contrato con 
un cliente que no dan lugar a inventanos, que están fuera del alcance de la NIC 2, 
se contabilizan de acuerdo con la NIF 18 Por lo tanto, la Compañra reconocera 
un activo por los costos incurndos para cumplir un contrato solo siempre que 
dichos costos cumplan todos los entenos siguientes



21 

HUMANITAS 

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: 
(Continuación) 

  

a) Se relacionan drsctamente con un contrato 6 von Un contrato esperado 
(mano de obra drecta, materiales directos, distribuciones de costos 
como seguros y depreciacion, costos imputables de forma explícita al 
cliente según el contrato, y otros costos como pagos a subcontratistas), 

b) Generan o mejoran recursos de fa Compañia que se uliizarán para 
salisfacer o continuar satisfaciendo, obligaciones de desempeño en el 
futuro, y 

et Se los espera recuperar 

Estos costos se amortizaran de una forma sistematica que sea congruente 
¿on la transferencia de los bienes y servicios y que se relacione con dicho activo 

Se reconocerá el detenoro de valor en el resultado del periodo en la medida 
en que el valor en libros de los costos del contrato supere 

(a) el valor pendiente de la contraprestación que la Compañía espera recibir 
a cambio de los bienes o servicios con los que se relaciona el activo, 
menos 

(b) los costos relacionados directamente con fa provision de esos bienes O 

servicios y que no se han reconocido como gastos 

Provisiones corrientes: Se reconoce una provision cuando (1) tiene una 
obligación presente (legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, (1) es 
probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
economicos para cancelar tal obligación, y (11) puede hacerse una estimación 
fiable del valor de la obligación El valor reconocido como provision a la fecha de 
los estados financieros es la mejor estimación de la Administración del 
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente 

  

impuesto a la rent 

+ Corriente 

El cargo por impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de 
impuesto aplicable a las utlidades gravables y se carga a los resultados 
del año que se devenga con base en el impuesto por pagar exgible 

Las sociedades constluidas en el Ecuador las sucursales de 
sociedades extranjeras domiallladas en el pais y los establecirmentos 
permanentes de sociedades extranjeras no domiaiiadas en el país, que 
obtengan ingresos gravables, están sujetas a la tarifa impositiva del 
25% sobre su base imponible Sin embargo, para las sociedades que 
tengan la condición de micro y pequeñas empresas o exportadoles 
habituales, la tanta de impuesto a la renta aplicable sera del 22% 

La tanta imposttiva sera la correspondiente a sociedades más tres (3) 
puntos porcentuales cuando 

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, 
beneficiarios o similares, sobre cuya composición societaria dicha 
sociedad haya incumplido su deber de formar, o,
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C RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: 
(Continuacion) 

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos 
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o. 
amparado en un parafso fiscal, junsdicción de menor imposición o 
régimen fiscal preferente y el benefician efectwo es residente fiscal 
del Ecuador 

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base 
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participación de 
accionistas, socios, participes, constituyentes beneficiarios o similares, 
por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales referidas 
sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que 
corresponda a la naturaleza de la sociedad 

Cuando la mencionada participación sea inferior al 50%, la tanta 
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicará 
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha 
participacion 

+» Diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el 
método del pasio, sobre las diferencias temporales que surgen entre 
las bases fiscales de actos y pasivos y sus respectivos valores 
mostrados en los estados financieros El impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas tnbutanas que han sido promulgadas a la fecha 
del estado de situación financiera y que se espera seran aplicables 
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a 
la renta pasivo se pague 

Los activos por impuesto a la renta diferido sólo se reconocen en la 
medida que sea probable que se produzcan beneficios tributanos 
futuros contra los qua se puedan usar las diferencias temporales Los 
saldos de acivos y pasivos por impuesto a la renta diferido se 
compensan cuando exista el derecho legal expible a compensar 
impuestos activos corrientes con Impuestos pasivos corrientes y cuando 
los impuestos a la renta difendos activos y pasivos se relacionen con la 
misma autoridad tributaria 

Reconocimiento de ingresos de actividades ordínarlas procedentes de 
contratos con clientes: Se miden por el valor razonable de la contraprestación 
recibida o por recibir teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o rebajas 
comerciales que la Compañia pueda otorgar 

Los ingresos por la venta de equipos/dispositvos especializados y la 
instalación de un sistema de seguridad altamente complejo, con especificaciones 
unicas para cada cliente se reconocen a lo largo del tempo en un metodo de 
recurso basado en los costos (recursos consumidos, horas de mano de obra, 
costos incurnidos, tlempo transcurrido, hora de maquinana utilizada), es decir, 
basado en la proporción de los costos incumidos del contrato y de acuerdo al 
progreso del trabajo realizado
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C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS. 
(Continuación) 

La Administracion de la Compañía considera que este metodo de estimación 
es adecuado para medir el progreso hacia la satisfacción completa de estas 
obligaciones de desempeño, según lo establecido por la NIlF 15 

La Compañia tene derecho a la contraprestacion por la transferencia de 
bienes y servicios al cliente desde el micio o al finalizar el proyecto, tambien por sl 
avance de una serie de etapas relacionadas con el desempeño completo del 

proyecto Cuando se alcanza una etapa en particular, se establecen los costos 
incurridos hasta el momento tales como mano de obra, materiales directos, 

costos indirectos aplicados y otros costos, y una factura para el pago de la etapa 
relacionada 

La Compañía reconoce previamente un activo contractual por cualquier 
trabajo realizado Cualquier cantidad previamente reconocida como un activo de 
contrato se reclastfica a las cuentas por cobrar en el momento en que se factura al 
chente Si el pago por las etapas completadas supera los ingresos reconocidos 
hasta la fecha según el método de costo a costo, reconoce un pasivo contractual 
por la diferencia 

  

Ingreso por servicios: Se reconocen cuando se transfiere al cliente todos 
los servicios que reflejen la contraprestación a la que la Compañia espera tener 
derecho a cambio de la entrega de estos servicios 

El ingreso es reconocido en la medida en que se satisfaga una obligación de 
desempeño mediante la transferencia de los servicios comprometidos al cliente Un 

activo se transfiere cuando el cltente obtiene el control de ese activo 
La Compañra reconoce mgresos por la prestacion de servicios de monitoreo 

del sistema de segundad Los servicios prestados se reconocen en el estado de 
resultados a lo largo del tempo del contrato 

Costos y gastos: Los costos y gastos son reconocidos con base a lo 
causado o cuando son incurridos Se reconoce inmediatamente un gasto cuando 
el desembolso efectuado no produce beneficios económicos futuros 

Gastos financieros. Se onginan en préstamos con inshíuciones financieras 
locales y por la emision de htulos de valor de la Compañía para inversion y capital 
de trabajo Los gastos por Intereses se contabilizan como gastos en el periodo en 
que se incurren 

Nuevos pronunciamientos para 2019; Las siguientes estan vigentes por 
primera vez para penodos que comiencen el 1 de enero de 2019 

  

+ Una nueva Norma NIF 16 “Arrendamientos” Establece los prnoipios 
para el reconocimiento, medición, presentación e informacion a revelar 
de los arrendamientos 

« Modificaciones a la NHF 9 Aclara que activos financieros coneretos con 
caracteristicas de cancelación anticipada que pueden dar lugar a una 
compensación negativa razonable por la termmación anticipada del 
contrato, son elegibles para medirse al costo amortizado o al valor 
razonable con cambios en otro resultado mtegral, en lugar de valor 
razonable con cambios en resultados
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS 

(Contmuacion) 

  

+ Modificaciones a la NIC 28 "Inversiones en Asociadas y Negoclos 
Conjuntos” Aclara que las participaciones de largo plazo en Asociadas 
y Negocios Conjuntos (a las que no se aplica el método de la 
participacion) deberan ser contabilizadas usando la NIF 9 antes de 
contabilizar las perdidas o perdidas por detenoro de valor 

» — Modificaciones a la NIC 19 "Beneficios a los Empleados” - Modificación, 
Teduccion o liquidación del plan 

+ CINIIF 23 “La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las 
Ganancias” Especifica como reflejar los efectos de la Incertidumbre en 
la contabilización de impuesto a las ganancias cuando no está claro 
cómo aplicar las leyes fiscales a una transacción o circunstancia 
concreta 

NUF 10— Arrendamientos La administración de la Compañía determinó que 
la adopcion de la NNF 16 no tuvo um impacto significativo en los estados 
financieros, por lo que no se registró el acilvo por derecho de uso y el pasivo 
relacionados con el arrendamiento de espacios para ofionas administrativas y 
vehículo 

Los demás pronunciamientos no son aplicables a la Compañia 

Normas emitidas que tienen una fecha de vigencia postenor al 1 de enero de 
2018 A continuacion, se enumeran las normas mternacionales de información 
financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la 
fecha de emisión de los estados financieros de la Compañia 

  

  

  

  

  

        
  

“Norma, | T 
interpretacion, o 
modificación Sujeto de modificación Fecha de vigenor 
lodrficaciones a las] Pospuesta 
NUF 10 y NIC 28 Ventas o aportaciones de activos indefinidamente 

NIF 17 Contratos de Seguro de e de 2021 
Modificaciones al Modificaciones a las referencias al Marco 
marco conceptual Conceptual en las Normas NIF [| de enero de 2020] 

Modificaciones NE Definición de negocio de ensro de 2020| 

CO, NIC | Definición de matenal o con importancia relativa [| de enero de 2020] 
(1) La propuesta del Consejo es aplazar Ta fecha de vigencia al 1 de ensro de 2022, sujelo 

__Aconsulta durante el 2019 _ j   
  

La Administración de la Compaftra preve que la adopción de estas nuevas 
normas e interpretaciones, así como de las modificaciones a las normas 
existentes, no tendra un impacto significativo sobre los importes reconocidos en 
los estados financieros y sus revelaciones al considerarlas que, en su gran 
mayoría, no le son aplicables a sus operaciones
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D. 

  

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLI 

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion 
realice estimaciones que afectan las alfras reportadas de activos, pasivos 
Ímgresos y gastos y la exposición de eventos significativos en las notas a los 
estados financieros Las estaciones y juicios son continuamente evaluados y 
estan basados en la expenencia hustorica y otros factores, mncluyendo la 
expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales 
circunstancias Los resultados actuales podrían difenr de dichas estimaciones 

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables que la 
Administración ha utilizado en el proceso de aplicación de los enteros contables 

Deterioro de instrumentos financieros: A la fecha de cierre de cada 
periodo, o en aquella fecha que se considere necesano, se analiza el valor de los 
activos y pasivos para determinar sí existe algún inclicio de que estos hubieran 
suíndo una perdida por deterioro En caso de que exsta algún indicio se realiza 
una estimación del importe recuperable de dicho actvo S: se trata de activos 
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima 
la recuperabulidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo 
o pasivo Las pérdidas por deterioro reconocidas en un instrumento financiero en 
períodos antenores son revertidas cuando se produce un cambio en las 
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con cargo a 
resultados con el Inte del valor en libros que el activo o pasivo hubiera tenido de 
no haberse reconocido la pérdida por detenoro 

  

Provisiones para jubilación patronal y boruficación por desahucio: El 
valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a 
trabajadores depende de varios factores que son determinados en función de un 
calculo actuanal basado en vanos supuestos Estos supuestos utilizados para 
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de 
descuento Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en líbros de las 
provistones de estos beneficios 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el calculo actuarial, 
utiiza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada 
año La tasa de descuento utilizada es el rendimiento de los bonos corporativos de 
alta calidad en el mediano plazo existente en el Ecuador 

Estimación de vidas útiles de las propiedades, planta y equipo. La 
estimación de las vidas útles y el valor residual se efectúan de acuerdo con lo 
mencionado en la parte pertinente en la Nota C 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS, 

A continuacion, se revela la naturaleza y el alcance de los nesgos que 
surgen de los instrumentos financieros a los que la Compañía esta expuesta a la 
fecha de los estados financieros adjuntos
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS: (Continuación) 

Riesgo de crédito. Es el nesgo de pérdida financiera que enfrenta la 
Compara en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con sus 
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar y 
el efectivo en bancos 

La Compañia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y 
aceptación de chentes, relacionados con fhmtes de crédito, capacidad de 
endeudamiento comportamiento de pago, garanhas, anfiguedad, seguimiento, 
cobranzas y detenoro, en los casos aplicables La Compañia analiza la calificacion 
de nesgo credficio indmidual por cada cliente Adicionalmente analiza 
permanentemente el comportamiento de pago histórico de los clentes, 
antiguedad actualización de datos, entre otros factores Los límites de crédito se 
establecen en función de la capacidad de pago de cada cuente, tomando en 
consideracion su ustonal y las garantlas otorgadas 

El nesgo de crédito es adranistrado por la Gerencia General y la Gerencia 
Comercial La exposicion al nesgo de crédito de la Compañra esta relacionada 
principalmente por las caractersticas individuales y demograficas de cada chente, 
ya que estos factores pueden afectar el nesgo de crédito, particularmente en las 
actuales circunstancias económicas 

A la fecha de los estados financieros, aproximadamente el 74 04% (50 35% 

en el 2018) de la cartera se encuentra por vencer hasta 90 días De ¡gual manera 
el efectivo en bancos se mantene en entidades financieras cuya calificacion 
otorgada por un tercero Independiente es de “AAA-" y “AAA” 

Riesgo de liquidez. Es el nesgo de que la Compañia tenga dificultad para 
cumplir con obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son 
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros 

La Admimstración hace un constate segumuento de las previsiones y 
necesidades de efectivo de la Compañía con la finalidad de determinar sí cuenta 
con suficiente efectivo para cubrr sus necesidades operativas y de inversion al 
tiempo que trata de fener habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de 
elías en caso de ser reguendo 

Mas del cincuenta por ciento (50%) de las ventes de la Compañia son 
cobradas en un tiempo mfenor a 120 días, lo que crea un flyo de efectivo 
penódico, el cual es depositado mmedtatamente en sus cuentas bancanas La 
Administración revisa la posicion diaria del efectivo efectuando proyecciones 
semanales y anuales, con el objetivo de antpar las necesidades de efectvo de 
forma oportuna 

Por lo general la Compañía se asegura de mantener suficiente efectivo 
disponible, mcluyendo los saldos en ineas de crédito, para cumplir con sus gastos 

de operacion durante un periodo de sesenta (60) días con proveedores locales y 
de noventa (90) días con proveedores del exterior 

As mismo, la Compañía está expuesta al nesgo de Iiquidez relacionado con 
las obligaciones financieras, de las cuales el 64 82% (90 74% en el 208) tiene 
vencimiento en los siguientes doce meses
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E, ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS: (Continuación) 

Riesgo de mercado Es el nesgo de que el valor razonable o los flujos de 
efeetvo futuros de un instrumento financiera puedan fluctuar como consecuencia 
de variaciones en los precios de mercado 

La Compañsa no mantiene mversiones en valores que se pueden ver 
afectadas por las fluctuaciones en tasa de míeres La Compañra ha conseguido 
prestamos con insttuciones financieras a tasa de interes reayustables cada 90 
dias en atencion a la tasa activa efectiva referencial del segmento comercial 
priontario corporativo En el caso de las obligaciones emitidas, la tasa de interes 
es fla Asi mismo, todas las transacciones son efecluadas en dólares de los 
Estados Urudos de America 

F. GESTIÓN DE CAPITAL, 

El objetivo prnarpal de la gestion de capital de la Compañra es asegurar una 
calificacion de credito solida e Indices de caprtal saludables para sustentar su 
negocio y maximizar el valor para los accionistas La Compañía gestiona su 
estructura de capital y realiza ajustes en función a los cambios en las condiciones 
económicas A fin de mantener y ajustar su estructura de cspital la Compañía no 
realiza distribución de dividendos a los acuwonistas 

La Compañia monitorea su capital sobre la base del rato de 
apalancamiento Este rato se calcula como la deuda neta dividida entre el capital 
total La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo 
deudas bancarias y financieras y no comentes, cuentas por pagar comerciales y a 
compañías relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efentivo El capital 
total se calcula como el “patrimorio neto" mas la deuda neta Los ratos de 
apalancamiento fueron tos siguientes 

AL 31 de diciembre de 

    

2010 2 
Proveedores 1,723,524 1,866,468 
Compañías relacionadas 1061,935 $19,029 

Obligacionistas 1 000,000 1,500 000 

Obligaciones financieras 2,308 614 932,689 
Total deuda 6,094,073 5,418,186 

(| Efectivo y equivalentes al efectivo 48025 21033 
Deuda neta 6,046,048 5,397,153 

Total patrimonio neto 1 136,947 1,056,895. 
Capital total 7,182,995 
Ratio de apalancamiento 847% 

   
83 62%
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G. CLASIFICACIÓN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 

A continuacion, se presentan las categorías de los mstrumentos financieros 

Activos financieros medidos al costo 
amoriizado 

Efecivo y equivalentes al efecto 
Cuentas y cgcumentos por cobrar olentes 
Cuentas y documantos por cobrar 
reñaconados 

Total actos financieros 

Pasivos financieros medidos al costo 
ameriszado 

Emisiones de deuda 
Otiligaciones financieras. 
Cuentas y doaumentos por pagar proveedores 
Cuentas y documentos por pagar 
relncionados 

Tote! pasivos financioros. 

  

2019 
Corriente No cormente 

48025 
11153,607 37,088 

1464348 __ 729,505 
    a 

  

500.009 500,000 
198,410 812,204 
132,349 400175 

210,068 191877 
BSOQBIZ, 2504258 

28 

2018 
Comente 

21.033 
1,834,088 

2136725. 
3 091895 

500,000 
1753,765 
900,203 

  

420, 

No corriente 

37068 

835 468 
372556 

1 000,000 
178,924 
400,175 

  

209,925 
  

+ La Administracion considera que los valores en libros de los activos y pasivos 
financieros medidos al costo amortizado se aproxman a su valor razonable, 
dada su naturaleza de corto plazo 

+ La tasa de mterés anual de la emision de deuda es fija, lo cual equivale a su 
costo amortizado 

H, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS: 

Al 31 de diciembre de 
2019 2018 — 

Clientes 1) 1 162,910 1,553,954 
Tarjetas de crédito 1,203 

Otras 3,893 27,184 

1,168,006 1,881 135 
(-) Detenoro acumulado 2) 14,399 47,047 

1453,607 1,834,088 

(1) Los vencimientos de las cuentas por cobrar a clientes se detallan a 
continuacion 

Al 31 de diciembre de   

2019 2018 
Vencidas 92,259 73 897 
Por vencer 
De Da 30 dias 211,235 104 675 
De 31 a 80 dias 50,898 663,214 
De 61 a 90 días 558,047 165,603 
De 91 a 360 dias 244,471 848,365 

  

1 853,954
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H CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS: 
(Continuacion) 

(2) El movimiento fue el siguiente 

AL31 de diciembre de 

  

2019 2018 
Saldo mcsal AT 047 30,503 
Incremento 14,399 16,544 
(-) Bajas/Reverso 47,047 
Saldo final T 14,399 AT DAT 

1. INVENTARIOS. 

AL 31 de diciembre de 
9 208 

Equipos y materales (1 1,596 761 1 267,558 
Mercadería en transito 474,562 29,182 

2,071,313 1356,740 

(1) Corresponde a equipos electrónicos y de seguridad mantenidos en bodegas 

y, SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS: 

Al 31 de diciembre de 
Ta e 

Anticipos a proveedores (m 182,153 127,338 
Otros pagos anticipados 59,186 103,249 
Servicios anticipados 56,196 34 589 
Otros 18,414 

  

283,590 

(1) Incluye principalmente US$49,684 (US$287 en el 2018) a Humanitas SA 
US$22,232 a Oniy Control $ A Cononiy US$18,104 a Grekkom Technologies 
SL, US$10,581 a Gommart LLC, US$7,000 a Consultora Activa SAS, 
US$6 816 (1S$6,816 en el 2018) a Alexandra German y US$5,322 
(US$3,706 en el 2018) a Brayming S A 

K- COSTOS DEL CONTRATO 

Corresponden a los costos incurridos (mano de obra directa, matenales directos, 
costos mdirectos aplicados y otros costos), necesarios para cumpli con el 
contrato estipulado, el cual se amortzara de forma sistemática y congruente al 
momento de transferir los bienes y servicios Al 31 de diciembre de 2019 se 
reconoce entre los principales proyectos a Operadora y Procesadora de Productos 
Mannos Omarsa S A, Junta de Beneficencia de Guayaquil y Empresa Pública 
Mumospal de Transito de Guayaquil, E P
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L, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: 

Retenciones de Impuesto al Valor 
Agregado 
Retenciones en la fuente de Impuesto a 
Ja Renta 
Crédito inbutano de Impuesto a la 
Renta (Ver Nota Z) 
Credito inbutanio impuesto al Valor 
Agregado 

(1) 

A(31 de diciembre de 
2018 2019 

126,618 

74,401 

56,038 
257,057 

30 

  

7 

92,476 

26 112 

23,353 
141 948 

(1) Corresponde prinaipalmente a retenciones en la fuente que le han efectuado 
a la Compañita por ventas efectuadas 

  

  

  

  

     

    

  

  

       
  

  

  

  

M. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 

A E E E 
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Lo a a . 
Cane -—— Abase 9701 253% 2: 169,300 E ES 

Bar 900 mo ge a 
a =l 
        

El gasto por depreciación se reconocio en gastos administrativos por US$90 262 
(US$75,784 en el 2018) 

Revalorzación El 31 de diciembre de 2017, se reconoció incrementos en terreno 

por US$102,644 y edificios por US$29,898, como consecuencia de una 
revaluación El valor razonable a esa fecha fue determinado por un pento 
Independiente calificado por la Supermtendencia de Compañias, Valores y 

Seguros
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N. OBLIGACIONES EMITIDAS. 

31 

El movimiento de las obligaciones onginadas por la emision de titulos valores fue 
como sigue a continuacion 

Primera emisión (Ver Nota AA) 
() Porción comente 

2019 
1,000 000 
500,000 
500,000 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

  

Al31 de diciembre de 
2018 
1500 000 
500,900 

1,000,000 
  

  

  

  

  

Festa Tess 
tnslvcion fnrciora —  MeteISS Ein Vencialado . 

sn oInteradora SA MAIS OBRERO MO 179 aer 
Baras Inia SA. ALA asar es 
Paros Pri CA mm No xo ma 31407 
oo Per CA. 281.285 No Do po eo 
Barco P.mns CA E mo mo No 20: 
Banco Pons Ca 000% no No vo 6s7 
Banco Pia GA 230000 ro No so 11859s 
Barco Pr CA ao po mo ro 19301 
Barco refe CA. 3009 mo an No 10207 
hace inch CA 165000 No No No 151500 
Banco Pelea CA 90000 mn wo No 00 
e oa 200000 IBN ORO SO 0000 
a ao 2aST7  VUOROTE MAR 00% 200 
E ron MOR ADD 15900 

Probamos so0000—— 20onaatO atar ot ac000o 
Barco GusYaquNSA 100000 UR O mea sono 
ero Grapao Sa IO OSO ORI 97 50760 21670 
Eno Diao topo tampa raza 76% 15820 sos 
Banco Guapa SA, A spaz suso 

Banos Cuyo SA. ngoo so po mo 917 
enc Guau 20000 mo No ko 20 
Br Sinama 2000 No 20 0 2 
Banco Guo $ 1000 ZOO RL 098% erre 
Bares usa SA. BOO OR AZ os, 166220 
Banca Sut SA. 0D ISI 2RZ 8% erat 
arco GuaaGUlS A, AO PRO AZ 09007 
Banco OIayaquI SA. o ate 
Ban Gene 52 100000 No RRA 9% 100000 
Baron Cua SA. 17OgR0 ZORO aZ 16020e 
eres Guau SA 90m mo teote0nO ass ES] 

(Uresómcoiens: —AS6EMO tieso 

N/D No disponible 
  

Las garantías entregadas para garantizar las obligaciones con Instituciones 
Financteras se detallan en la Nota FF
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P, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS: 

Al 31 de diciembre de 

  

  

2019 2018 
Proveedores locales 382,462 519,058 
Proveedores del exterior Mm 842,445 425,379 
Tarjetas de credito 23,899 21,856 
Otras 74,543 

323,349 965,293 
  

(1) Incluye prncipalmente US$281,742 (US$41,581 en el 2018) a Sensormate 
Electronics, LLC, US$188,729 (US$44,741 en el 2018) a Anixter INC 
US$118,404 (US$146,929 en el 2018) a Hangzhou Digital Hikvision 
Technology Co Ltd y US$58 918 a Beteoh USA INC 

Q. PASIVOS DEL CONTRATO: 

Corresponde a los anticipos recibidos de clientes por la venta de bienes y 
prestación de servicios El prnapal contrato corresponde a la Empresa Publica 
Municipal de Tránsito de Guayaquil, E P (Nota BB) 

R. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES; 

Al 31 de diciembre de 
2019 2018 — 

Con la administracion tributan (m 146,588 128,687 
Impuesto a la renta dal ejercicio 
(Ver Nota 2) 22.716 44187 
Con el Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Social 50,153 40,648 
Beneficios sociales 2 203,241 171,961 
Nómina por pagar 118,492 97106 
Participacion de los trabajadores en las 
villidades (Ver Nota 2) 18,136 19,269 

559,326 499,958 

(1) El detalle de esta cuenta es como sigue 

AL 31 de diciembre de 

    2018 
Impuesto al Valor Agregado 
Retenciones en la fuente del 
Impuesto a la Renta 11,228 
Retenciones en la fuente de 

16,531 Impuesto al Valor Agregado 

  

126,687
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R. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: (Contnuación) 

(2) El detalle de esta cuenta es como sigue 

Al 31 de diciembre de 
2019 2018 

Decimo tercera remuneración 15,128 15,388 
Decimo cuarta remuneración 54,899 48,047 
Vacaciones 131,093 106 468 
Fondo de reserva 2,121 2,017 
Participacion de los trabajadores 
años anteriores 

   
S. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS NO 

CORRIENTE. 

Incluye principalmente /S$388 495 (US$400 175 en el 2018) a FUIR Commercial 
Vision Systems, INC 

T. PATRIMONI! 

  

Capital social: El capital suscnto y pagado es de US$500,000 que representa 
500,000 acciones ordinarias y nominativas de US$? cada una 

Aporte de accionistas para futura capitalización. Corresponde a aportes en 
efectvos efectuados por los accionistas para incrementar el capital pagado de la 
Compara 

Reserva legal: De acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador, la Compañía 
debe transferr el 10% de su ganancia líquida anual a la reserva legal, hasta 
completar el 50% del capital suscnto y pagado Esta reserva no puede ser 
distribuida a los acerontstas, excepto en caso de liquidacion de la Compañra, pero 
puede ser utlizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital 

Otros resultados integrales: En esta cuenta se registran los ajustes efectuados 
al terreno y edificio de la Compañra emutidos por un pento independiente 

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los 
accionistas de la Compañia y puede ser utilizado para la disinbución de 
dividendos 

U. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: 

Años terminados al 

  3111212019 3112/2018 — 
Venta de bienes 5,190,470 4,943,757 
Prestación de servicios 2,431,166 2,392 019 
Otros Ingresos 123,937 82,753 
(-) Devoluciones 21026 
(-) Descuentos 29915 __ 82647 

7,684,832 7,336 862
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Y. COSTO DE VENTA: 

  

Materiales 
Mano de obra directa 
Mano de obra Indirecta 
Costos indirectos de fabricacion 

W GASTOS ADMINISTRATIVOS: 

Remuneraniones y beneficios sociales 
Honorarios 
Comislones 
Mantenimiento y reparaciones 
Depreciación 
Impuestos y contribuciones. 
Suministros, matenales y repuestos 
Gastos de viaje 
Transporte y logística 
Servicios publicos 
Seguros y reaseguros 
Arrendamiento 
Promocion y publicidad 
Gestos de gestion 
Provision beneficios a empleados 
Provisión para cuentas incobrables 
IVA gasto 
Otros gastos admimstrativos 

X. GASTOS FINANCIEROS: 
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's terminados al. 

  

  

31A2/2019 3142/2018 
2,523,036 3,109,666 
2,122,940 1 565,746 
343,631 216,708 
576,212 199,951 

5,566,419 5,092,074 

Años terminados al 

  

31/12/2019 31/12/2018 
632,385 761,015 
149,577 138 782 
49,348 891 

101,663 107,238 
90,962 75,784 
117,344 126,743 
60 861 42,914 
58,002 67,114 
55,833 34,215 
49 691 27,218 
35,578 49,215 
30,098 30,000 
25,783 35,769 
14,814 16,517 

12,173 
14,307 16 544 
6,287 4,070 

18 358 116,357 

    

657,656 

  

Incluye principalmente US$173,174 (US$137,179 en el 2018) por Intereses 
pagados a instituciones financieras, US$98,333 (US$121,399 en el 2018) por 
Intereses generados por ta emusion de obligaciones, US$26,826 por mterases a 
relacionadas, US$9,127 (US$15,107 en el 2018) por mtereses a no relacionadas y 
US$57 764 (US$45,258 en el 2018) por comisiones y otros gastos financieros 

  

Y. PARTES RELACIONADA: 

Los saldos con compañias y partes retacionadas, son como sigue 

Cuentas y documentos por cobrar 
corrientes; 
Luis Fernando Uribe Blum 
Fbnck S A 
Arrendatotem S A 
Totem Segundad y Morltoreo Cia Ltda 
Totem Monitoreo é: Seguridad Corp 
Kidsport S A 
Synlube $ A 

Al 31 de diclembre de 
720% 2018 

26,580 26,580 
259,170 249,707 

1,146,586 1,824,823 
13,158 13,158 

7,786 11,967 
10190 10,190 
878 100 

     464,348
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Y. PARTES RELACIONADAS. (Contnuación) 

Al 31 de diciembre de 

2079 2018 

Cuentas y documentos por cobrar no 
cormentes 
Arrendalotem S A 729 605 835,468 

729,605 835 468 

Cuentas y documentos por pagar 
corrientes. 
Inversiones Emergentes Sociedad Limitada 147,925 
Luis Fernando Uribe Blum 168,072 50,204 
GambellS A, 74,542 
Compañia Holding Alusagha Cia Ltda 25,967 
Fbnok S.A 985 

492 584 ros funcionarios 
(mM 270,058. 198,803 

Cuentas y documentos por pagar no 
corrientes 
Totem Monitoreo $ Seguridad Corp 744,924 325,145 
Luis Fernando Uribe Blum 46,953 95,081 

(mm 7981877, 420,226 

(1) Los terminos del acuerdo no fueron formalizadas a través de ningún 
documento 

Las fransacciones con relacionadas, fueron como sigue 

Naturaleza de Años terminados al 
Pais la relación 3122019 I11ZZO1E 

Activa 
Relacionada de 

Fbrick S A Ecuador la accionista 149,617 
Subsidiana de 

Arrendatotem S.A. Ecuador acclonistas 9797 
247 554 

Pasivo (Préstamos) 
inversones Emergentes Accionista 
Sooedad Limitada Panamá Indirecta 250,000 147,925 

Relacionada de 
Gambel SA Ecuador la accionista 74842 
Casa de Incentwos Cla Ltda Relacionada de 

Casimtour Ecuador la accionista 170,000 
Compañía Holding Alusagh Accionista 
Cía Loa Ecuador Indirecta 275967 

Relacionada de 
Chief Investments S A Ecuador la accionista 100.000 

Ecuador Accionista 
Luls Fernando Unbo Blum indirecto 221,216 247,061 
Totem Seguridad y Monitoreo Ecuador Relacionada de 
Cia Ltela la accionista 15 
Santego Roca Artota Ecuador Admmistrador 83,844 

Relacionada de 
Fbrlck SAA Ecuador la accionista 6 

Ecuador Subsidiana de 
accionistas 265,724 Arrendatotem S.A, 

  

157,449 478,897
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Y PARTES RELACIONADAS, (Continuacion) 
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Naturaleza de _ Años terminados al 

    

Pals Ja relación 3112/2019 312/2018 
Ingreso (Comercial) 

Ecuador — Subsidiana de 
Arrendatotem S A accionistas — 2,075,507 — 1,491,992 

Ecuador Relacionada 
Fbrick S A de la accionista 242 50,887 
Totem Monttoreo 8 Relacionada 
Seguridad Corp Estados Unidos de la acclomsta 

2,075,809 

Gasto (Comercial): 
Ecuador —— Subsidiama de 

Arrendatotem $ A accionistas 29,401 
Ecuador Relacionada 

Fbnick SA dela accionista 84,614 163,025 
Santiago Roca Arteta Ecuador — Admiistrador 109846 102,233 
Ana Marta Vallarino Relacionada 

Arcentales Ecuador del Aceromsta __ 58,874 58,481 
282,795 323,730 

Z PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 
IMPUESTO ALA RENTA: 

La base del calculo para determinar la partoipación de los trabajadores en las 
utilidades de la Compañsa y la base imponible del impuesto a la renta de la 
Compañía, fue el siguiente 

  

209 
Utlidad neta del ejercicio 120,904 
Menos Participación de trabajadores en 
las utilidades 18,136 
Utilidad gravabie 102,768 

Más Gastos no deducibles m 53,611 
Menos Deducciones adicionales 68 156 
Base imponible para impuesto a la renta 88,223 

Impuesto a la renta causado (2 
Tanfa de impuesto a la renta (3) 25 75% 

_2018 
129,125 

19,369 
109,756 
86,690 
93,250 

103,198 

  

25 75% 

(1) Incluye principalmente US$15,045 por retenciones asumidas, US$10 033 
(US$13,117 en el 2018) nlereses pagados relacionados locales, US$4,458 
(US$188 en el 2018) por otros gastos financieros, US$37,200 en el 2018 por 
Impuestos, contribuciones y tasas CTE y SRI y US$12,173 en el 2018 por 
beneficios a empleados



37 

HUMANITAS S A 

Z. PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 
IMPUESTO ALA RENTA: (Continuación) 

(2) A continuacion la conclllación del impuesto a la renta causado 

2019 2018 
Impuesto a la renta causado 22,716 26,571 
Menos Antisipo determmado en el 
elerciolo fiscal comente 44,187 
Impuesto — definitwo — (mayor entre 
impueslo causado y anticipo reducido) 22,716 44 187 

44,187 Anticipo pendiente de pago 
Menos Crédito tibutano de años 

antenores 74,401 26,112 
Menos Retenciones en fa fuente que 
le realizaron en el ejercino fiscal 

comente 114799 76,090 
Menos Retenciones por ingresos 
provementes del extenor con derecho 

  

  

a crédito tributario. 11,820 14,386 
Saldo a favor del contribuyente (201 020) 74401 

(8) A continuacion, el detalle del calculo 

. Proporción do Impuesto aía 
participación —_base lmponibl aritas senta raveado 

Detalle Pals Jenacciones 2019 2018 209 2018 2019 208 
Feng Fialarss 
SA E E 
ali Sa Cae 
Laa 

"fold 
Alausaghi Cta 
La 

Lucle Alea 
Aero 
Crdenss Ecuador 008% 5 E 
Socieaad 
Limia. 
inversion 
Emergentes Panamá Z4S6% 22008 25737 28% 28% 0d 7208 

Diego Ignacio 
Roca anota E 

¿osa Berro Uribe 
Sun Eoundor 188% 

  

AA EMISIÓN DE OBLIGACIONES: 

  

El 11 de octubre de 2017 mediante Resolucion SCVS-INMV.DNAR-2017- 
00021473 se aprobo la Primera Emisión de Obligaciones por US$2 millones y la 
autorización de dicha oferta publica de obligaciones Este proceso de emision 
obtuvo la categoría de nesgo “AA+”, se efectuó para obtener recursos líquidos 
para la cancelación de deudas con mstluciones financieras y para capital de 
trabajo, y cuenta con las slgulentes caracteristicas 

Monto de emisión Tasa de Plazo de vencimiento _ 
po de serle (US$) mieres Clase A 

A 000,000 BY 1440 clas
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AA. EMISIÓN DE OBLIGACIONES: (Continuación) 

Esta emisión cuenta con las siguientes garantias y resguardos 

Garantía T Resguardos 
La presente emisión cuenta con la[Lla presente emision de obligaciones 

Garantía Genera! del emisor, es decir con | cuenta y cumplira con todos los resguardos 
todos sus aclivos no gravados, conforme | previstos en el articulo 11 Sección tera, 
lo dispone él articulo 162 de la Ley de | Capitulo ill, Tílulo Il, Libro Il de la 
Mercado de Valores Codificación de Resoluciones Monetarias, 

| Financieras, de Valores y Seguros 
  

  

1 Mantener semestralmente un indicador 
promedio de liquidez o errculante mayor 

  
o igual a uno (1), a partr de la 
autorización de la oferta publica y hasta 
la rendición total de los valores 

2 Los activos reales sobre los pasivos 
| exigibles — deberan permanecer en   

| flveles de mayor o Igual a uno (1) 
entendiendose como actvos reales a 
aquellos activos que pueden ser 
Iiguidados y convertrdos en efectivo 

3. No repartir dividendos mientras existan 
obligaciones en mora 

4 Mantener durante la vigencia de la 
emision la relación activos llbres de 
gravamen — sobre obligaciones en 
errcutacion segun lo establecido en el 
articulo 13, sección |, capitulo lll, tulo 
Il, libro il de la Codificación de 
Resoluciones Monetarias, Financieras, 
de Valores y Seguros 

BB CONTRATO NO, SIE-EPMTG-019-2018 “SERVICIO DE ALQUILER DE KIT DE 
SENSORES _DE PUERTAS Y BOTÓN DE PÁNICO PARA BUSES DE 
TRANSPORTE URBANO DEL CANTÓN GUAYAQUIL” ENTRE HUMANITAS 
5.A, Y EMPRESA PÚBLICA MUNICIPAL DE TRÁNSITO DE GUAYAQUIL, EP. 

Fecha de contrato : 14 de febrero de 2019 

Oboto * Ejecutar, terminar y entregar a entera satisfaccion de la 
contratante el "Servicio de alquiler de kit de sensores de 
puertas y botón de pánico para buses de transporte urbano 
del Canton Guayaquil", según las características y 
especificaciones tecnicas O terminos de referencia 
constantes en la oferta 

Precio y forma de : El valor del presente contrato, que la contratante pagará al 
pago contratista, es el de US$ 502,043 mas IVA, de conformidad 

con la oferta presentada por el contratista Los pagos se 
realizarán de forma mensual, contra entrega del nforme de 
servicio, con la aceptación a entera satisfacción del 
Administrador de Contrato 

Plazo + El plazo de este contrato es de 30 meses contados a partir 
de la notificación del Administrador del Contrato para el 
inicio del servicio
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CC. ASUNTOS TRIBUTARIOS. 
  

El 31 de diciembre de 2018 entró en vigor la Ley Organica de Simplificación y 
Progresidad Tributaria, mediante su publicacion en Registro Oficial No 111 Las 
prnclpales reformas respecto del impuesto a la renta, que estarán vigentes a 
partir del ejercioro económico 2020, son las siguientes 

Teducdiones T Om Exenciones 

> Solamente los dividendos y | > Será deducible el Interés en | > Los diadendos o ulluados 
ufidades disinbuidos a | operaciones con partes | efectivamente distuburdos a 
favor de otras sociedades | relacionadas siempre y| todo tipo de contribuyente 
nacionales (la capitalización | — cuando no ses mayor al | con independencia de su 
de ullidades no se| 20% de la utilidad antes de | sesdiencia fiscal, excopto la 
considora. distibución de | ta participación laboral más | distbución a una saciedad 
dividendos inciuswe si se | Intereses depreciacinos y | residente en Ecuador o Un 
genera por electos de lay amorlizaciones establacimento permanente 
Jeinversión de ullidades) correspondientes al | en el pars de una sociedad 

respecto ejercicio fiscal mo — residente, — estaran 
> Las utlidades rendimientos gravados con el 40% 

o beneficios ue somedades | > Serán deducibles con el| Cuando se distribuyen a 
londas y fideicomisos de | 50% adicional los gastos do | personas astursles 
fularización en el Ecuador | seguros de — orédio¡ residentes on Ecuador 
cuya actwidad económica | — contratados — para la| formarán parte de su renta 
sea la inversion y] exportación global y során sustos de 
acmmstración de sotlvas retención del 25% 
Inmuebles — siempre y |? Serán — deducibles las 
cuando cumplan con crertas | — provsionos para atender el | » Se elimina defiutwamente la 
condiciones establecidas on | pago de desahucio y|  fgura de ammpo de 
la Ley pensiones. Jubilares, | impuesto a la senta como 

actuarlalmente — formuladas | pago minimo, y sa otorga la 
> Los pagos parciales de | porempresaso profesionales | posiblidad del — pago 

rendimientos — francieros | ospecializacios Enelcasode | ambeipado y valuntano del 
enteriores al plazo mínmo | las — prowsones para impuesto alarenta poruna 
de tenencia de 265 dlas pensionos ¡ubllares debsrán | suma que sera Igual al 50% 

corresponder a personal que | del impuesto a la renta 
3 Aquellos derivados directa y | — haya cumplido par lo menos | causado del ejercicio fiscal 
exclusivamente por| 10 años de trabajo en la | antenor monos las 
ejecución de proyectos misma empresa. y los[ retenciones efectuadas en 
financiados en su totalidad | apores en efecilvo de estas | — dicho ejorcicio fiscal El valor 
con créditos o fondos no | premsiones, deberán ser| anticipado consíftura crediio 
reembolsables de gobiemo | admisistraoos par empresas | tributario para el pago del 
a gobierno, ospacializadas. en] Impuesto alarenta 

admunsstracion de fondos 
> Se agregan los servicios de | — autonzadas por la Ley de | > Se ostableca un régimen 

infraestructura hospltalana, | Mercado de Valores imposito aplicablo a los 
educalwos y cullurales y impuestos a la senta, al valos 
arísticos como sectores [» Se podrá deducir el 109% | — agregado y a los consumos 
económicos prloritañias para | — adicional de los gastos de | especiales para 
el Estado publicidad — y patooio! — meroempresas — incluidos 

realizados a favor 08 | miroemprendedores 
deportistas, — programas y 
proyectos “deporios hasta 
Un 150% de los gastas de 
organización y patroanío de 
aventos — arísticos — y 
culturales y hasta el 1% del 
Ingreso gravado por los 
recursos y donaciones para 
carreras “de pregrado y 
posgrado — entregados 2 
Instituciones de Educación 
Superior         
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CC ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuación) 

Ademas, las Sociedades que realicen actividades economicas y que hayan 
generado mgresos brutos supenores a USD1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018 
pagaran una contribucion única y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 
y 2022, sobre dichos ingresos Én ningun caso esta contribución será superior al 
25% del impuesto causado del ejercicio fiscal 2018 

DD. PRECIOS DE TRANSFERENCIA: 

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los 
contubuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas locales y/o domuaittadas en el extenor dentro de un mismo 
período fiscal en un monto acumulado superior a US$3 mullones, deben presentar 
al Sernowo de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, 
que simplemente es una revelación de las transacciones de ingresos y gastos por 
compañua relacionada 

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de Un mismo perlodo 
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 milones deben presentar 
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Preclos de Transferencia 

La Administración Tributana, en ejerolcio de sus facultades legales, podra solicitar 
mediante requenmuentos de mformación a los contribuyentes que realicen 
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el extenor, la 
presentacion de la informacion conducente a determnar si en dichas operaciones 
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley 

Los contabuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedarán 
exentos de la aplicacion del regimen de precios de transferencia, siempre que 

« Tengan un impuesto causado supenor al 3% de sus ingresos gravables 

»  Noealicen operaciones con residentes en parses ftscales preferentes, y 

« No mantengan suscrto con el Estado contrato para la exploración y 
explotación de recursos no renovables 

EF. LITIGIOS LEGALES: 

El asesor legal de la Compañra confirmo los siguientes litigios legales 

  
Provesos Moto Cuanta Sitación actual 

Ejecución — Jucio Cobro da feoturas No 09382 US$O.000 — Espera de la cación del 
montoria 2019 09579 sustanelado en demandado en el Cantón Camilo 

sentra de In Compañía Ponce Enríquez Han cancelado 
Agriplaza SA, ón la Umdad el 50% del valartotal de la deuda 
Judicial Civl Florida Norte del 
Cantón Grayaqul 

Sa va a convocar a las partes a la Ejacución — Julddo Cobro de facturas No 09302 USB62000 
audiencia unica Sin embargo, al samano 201B-09405  sustanciado en 

conta de la Compañia exstr contrato com clausula 
Dulcenso SÁ Ducena erbitral el juez de la causa 
Nacional en la Unidad Judilal lahbirá su competencia y 
Chil Florida None del Cantón procederemos 2 amar un 

Suayaqul arta
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EF, GARANTÍAS: 

La compañia mantene las siguientes garantías 

institución financiera _Tipo de garantra No, Operacion Monto US$ 
Banco Pichincha C A. Aval ND 482,408 
Banco del Pacifico S A Fiduciaria 630142502 78,700 

Prenda comercial 
Banco Intemacional S A (inventarios) 000952471 160,798 

Prenda comercial 
Banco Internacional S.A (vehiculos) 170901477 25,900 

Prenda comercial 
Banco Internacional S A (vehiculos) 170901501 69,652 
Banco de la Proguccion Prenda industria 
SA Produbanco (vehículo) PIC20200E0180717 25700 

Prenda comercral 
Banco Guayaquil SA. (Inventarios) N/D 112.057 

Prenda indusinal 
Banco Guayaquil S A (inventarios) N/D 692,975 

Prenda Hipotecaria 
Banco Guayaquil S.A (inmueble) N/D 531 649 

2 178,857 
  

N/D No disponible 

  

GG.HECHOS SUBSECUENTE? 

Con fecha 11 de marzo de 2020, el Presidente de la República decreto estado de 
emergencia sanitaria nacional por la pandemia ¡denticada "COVID-19”, y 
posteriormente, el día 18 del mismo mes y año, se decretó el estado de exoepción 
por calamidad pública en todo el temtono ecuatonano Esta situacion ha 
generado, en mayor o menor medida, la suspensión de toda actividad económica 
No es posible predecir de manera cierta el impacto, de existir alguno, sobre los 
estados financieros de la Compañra en el ejercicio economico 2020, no obstante, 
se preve dificultades an la recuperación de cartera y una disminucion signihcatva 
en los Ingresos 

Excepto por lo mdicado en el parrafo precedente no han ocurrido otros eventos o 

circunstancias que, en opinion de ta Administración de la Compañía puedan 
afectar la presentación de los estados financieros o que requieran ser revelados
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INFORME DE EMISION DE OBLIGACIONES



HUMANITAS S.A, 

INFORME DE EMISION DE OBLIGACIONES 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

Contenido Anexos 

Informe de los Auditores Independientes 

Cumplimiento de las funciones de las Sociedades Auditoras Anexo 1 
Externas 

Cumplimiento del conterudo minimo del nforme de Auditoría Anexo 2 
Externa 

Cumplimiento del contenido adiciona! del informe de Auditoría Anexo 3 
Externa para Emisores de Valores 

Cumplinuento de pago de capital e Intereses correspondiente a la Anexo 4 
Emisión de Obligaciones al 31 de diciembre de 2019
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas 

HUMANITAS S.A. 
Guayaquil, Ecuador 

Hemos auditado los estados financieros de HUMANITAS S.A preparados bajo las 
Normas Internacionales de Informacion Fmanatera (NIF) que comprende el estado de 
situación financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados de 
resultados mtegral, de cambios en el patrmonio y de ilyos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables significativas y otras 
notas explicabvas y hemos emitido nuestro nforme con fecha 1 de mayo de 2020, el 
cual contiene una opinion sin salvedad 

La información financiera suplementana adjunta de HUMANITAS SA, por el año 
termmado el 31 de diciembre de 2019 es presentada con el propósito de cumplir con 
las disposiciones establecidas en el Libro !l, Trtulo XIX, Capitulo |, Seccion VW, Articulo 

5, 6 y 13 de la Codificación de Resoluciones Monetanas, Financieras, de Valores y 
Seguros, y no es requerida como parte de los estados financieros basicos La 
Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de la información financiera suplementaria de acuerdo con tas 

disposiciones mencionadas precedentemente 

Nuestra responsabilidad es de expresar una oplmón, basada en nuestra auditoría 
sobre los estados fmancieros mencionada en el pnmer parrafo y sobre la informacion 
financiera suplementana consideradas en su coryunto Nuestra auditoría fue efectuada 
de acuerdo con las Normas internacionales de Auditoria Estas normas requieren que 
cumplamos con requerimientos éticos y planfiquemos y realicemos la auditoria para 
obtener certeza razonable que los estados financieros están libres de errores 
materiales 

Ala referida nformación financiera suplementaria, hemos aplicado los procedimientos 
de auditoría utilizados en el examen de los estados financieros básicos y, en nuestra 
opinión esta presentada razonablemente, on todos sus aspectos matenales cuando es 
considerada en coryunto con los estados fmanaieros básicos por el año terminado el 
31 de diciembre de 2019 

1 de mayo de 2020 
Guayaquil, Ecuador 

<< - 
'ifcciucilo do ca AA 
Registro No SC-RNAE-002 Manuel Garcia Andrade 

Socio 
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ANEXO 1 

CUMPLIMIENTO DE LAS FUNCIONES DE LAS SOCIEDADES AUDITORAS 
EXTERNAS PARA EMISORES DE VALORES (Codificación de Resoluciones 
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de Política 
y Regulación Monetaria y Financiera; Art, 5, Sección IV, Capítulo 1, Título XIX, 
Libro 11): 

1. Evaluación de los sistemas de control Interno y contable 

Por separado hemos emitido nuestro informe sobre sl control interno con fecha 1 

de mayo de 2020, el cual es de conocimiento de la Administración de ta 
Compaíva, y contiene nuestras observaciones, recomendaciones y sugerencias 
sobre aquellos aspectos de importancia que deben ser tomados en cuenta para 
mejorar los niveles de control y mejorar la confiabilidad de la informacion 
financiera, así como, mejorar los niveles de eficiencia y efectividad de las 
operaciones del negocio de la Compañía 

2. Revelación oportuna a la Supermtendencia de Compañías, Valores y 
Seguros sobre la existencia de dudas razonables de que la empresa se 
mantenga como negocio en marcha 

La posicion financiera y resultados de operaciones, así como la stuacion del 
negocio de la Compañia durante el año 2019 y durante el penodo comprendido 
entre el 1 de enero y el 30 de marzo de 2020, no genera dudas sobre la 
continuidad de las operaciones de la Compañía como negocio en marcha No 
obstante, en la Nota ll del informe financiero, hacemos referencia a! estado de 

emergencia sanitaria decretado en Ecuador por la pandemia identificada "COVID 
19" No es posible predecir de manera clerta el impacto, de existir alguno, sobre 

los estados financieros de la Compañia, no obstante, se preva dificultades en la 
recuperación de cartera y una disminución significativa en los ingresos 

3. Comunicación a la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros sí se 
detectan indicios o presunciones de fraude, abuso de información 
privilegiada y actos ilegales 

No se encontraron indicios o presunciones de fraude, abuso de informacion 
privilegiada y actos ¡legales que debieran mencionarse 

   
Ing Luis Unbe Blum Ing Martha Avelino Frerre 

Representante Legal Contadora General 
HUMANITAS S.A. 

  

Manuel Garcia Andrade 
Representante Legal 

PKFECUADOR 4. CO. C.L.



ANEXO 2 

CUMPLIMIENTO DEL CONTENIDO MINIMO DEL INFORME DE AUDITORIA 
EXTERNA PARA EMISORES DE VALORES (Codificación de Resoluciones 
Monstarlas, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de Política 
y Regulación Monetaria y Financiera. Art, 6, Seccion IV, Capítulo 1, Título XIX, 
Litoro 11) 

1. Comentarios sobre si las actividades de la Compañía se enmarcan en la Ley 

Los procedimientos de auditoría aplicados en el examen de los estados 
financieros basicos nos permitieron obtener evidencia de que las acíividades 
realizadas por la Administracion de HUMANITAS S A durante el año 2019, se 
encuentran enmarcadas en la Ley y el Reglamento de Mercado de Valores, así 
como las obligaciones contenidas en la Cocficación de Resoluciones Monetaras, 
Financieras, de Valores y Seguros 

2. Evaluación y recomendaciones sobre el control interno 

Por separado hemos emitido nuestro informe sobre el control interno con fecha 1 
de mayo de 2020 el cual es de conocimiento de la Admwnistración de la 
Compañía y contiene nuestras observaciones, recomendaciones y sugerencias 
sobre aquellos aspectos de importancia que deben ser tomados en cuenta para 
mejorar los niveles de control y mejorar la confiabilidad de la información 
financiera, ast como mejorar los niveles de eficiencia y efectividad de las 
operaciones del negovio de la Compañía 

3 Opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias 

Los resultados de nuestra revisión no determinaron deficiencias significativas en el 
cumplimiento de obigactones tnbutanas A la fecha del presente Informe, tenemos 
evidencia de que la Compañra se encuentra al dia en sus obligaciones fnbutanas 

El plazo maximo para la entrega del Informe de Cumplimiento Tributario vence en 
Juho según el noveno dígito del RUC del Contnbuyente, tal como lo establece la 
Resolucion No NAC-DGERCGC15-00003218 del 24 de diciembre de 2015 (ultima 
modificación el 6 de julio de 2018) 

4, Cumplimiento de las obligaciones establecidas por la Ley 

A contmuacion, los comentarios a los aspectos señalados en el articulo 

5 Sección |! Capitulo Il, Título IV, Libro li de la Codificación de Resoluciones 

Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, referente al mantenimiento de la 
inscripción en el catastro público del mercado de valores de los emisores 
nacionales y remisión de información continua al Organismo de Control 

4 Estados financieros semestrales suscntos por el contador y el representante 
Jegal Esta información deberá presentarse hasta el día 30 del mes siguiente 
al cierre del respectivo semestre 

_ Fecha de 
Fecha de corte presentacion 

30/06/2019 16/07/2019 
31/12/2019 30/01/2020



ANEXO 2 

42 Estados financieros anuales auditados Esta formación debera presentarse 
hasta el 30 de abri del año siguiente 
Los estados financieros auditados del año 2018 fueron presentados el 28 
mayo de 2019 

43 Informe de la adramistracion 

El informe de la Administración por el año terminado al 31 de diciembre de 
2018 fue presentado el 28 de mayo de 2019 informando que no han existido 
hechos extraordinarios que hayan afectado las operaciones de la Compañía, 

im en ambitos administrativos, laborales o legales 

44 Informe de Comisario, de ser el caso 

Elinforme de Conusano por el año terminado al 31 de diciembre de 2018 fue 
presentado el 28 de mayo de 2019, informando que la Compañía ha dado 
cumplimiento a las normas legales, estatutanas y reglamentarias, asi como 
a las resoluciones de la Junta General de Accionistas 

45 Información adicional que la Compañía considere necesaria para la cabal 
comprension de su situación económica y financiera, pasada y futura 

El mforme de Gestión con fecha de 30 de noviembre de 2019, establece la 
situación economica y financiera pasada y futura y la cual establece que no 
han existido hechos refevantes en la Compañia, que pudieran informarse: 
hasta la fecha 

Cumplimiento de medidas correctivas que hubiese sido recomendadas en 
informes anteriores 

Durante el año 2018 HUMANITAS S.A. implemento vanas de las 
recomendaciones sugendas en el informe de control interno de los auditores 
externos del periodo terminado al 31 de diciembre de 2018 

Existen otras recomendaciones que aún se encuentran en proceso de 
implementación esta situación es totalmente viable debido a que son 
recomendaciones, que por su especialidad obedecen a un tiempo natural que 
deberá recorrerse: 

HE cai 
Ing Martha Avellno Frére 
Contadora Genera! 

  

  

AGR 
AAA 
Ing Luis Uribe Blum 

Representante Legal 
HUMANITAS S A, 

  

— AA 
Manúel Garcia Andrade 
Representante Legal 

PKFECUADOR 8 CO CL.



ANEXO 3 

CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA PARA 
EMISORES DE VALORES (Codificación de Resoluciones Monetarias, 
Fimancleras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de Polrtica y 
Regulación Monetaria y Financiera. Art 13, Sección (V, Capitulo |, Titulo XIX, 
Libro MM. 

1 Verificación del cumplimiento de fas condiciones establecidas en el 
Prospecto de Oferta Pública 

Al 31 de diciembre de 2019, la Compañía cumplio con las condiciones 
establecidas en la Oferia Pública de la Emisión de Obligaciones de 
HUMANITAS SA, que lue aprobada por la Supenntendencia de Compañras, 
Valores y Seguros, mediante Resolución SCVS-INMV.DNAR-2017 00021473 de 
11 de octubre de 2017 

2 Verificación do la aplicación de los recursos captados por la emision de 
valores 

Los recursos obtenidos se destinaron para capital de trabajo y para sustilución de 
pasivos a menor plazo Los resultados de nuestra revisión no revelaron 
desviaciones en la aplicacion de los recursos captados por la emision de valores 

3. Venficación de la realización de las provisiones para el pago de capital y de 
Tos intereses, de las emisiones de obligaciones realizadas 

Los resultados de nuestra revisión no revelaron observaciones sobre la 
determinacion de provisiones de capital e tereses Al 31 de diciembre de 2019, 
la Compañta registra una provision de US$500,000 para el pago de capital de las 
emisiones de obligaciones con vencimiento comente y US$500 000 para el pago 
de las emisiones de obligaciones con vencimiento a largo plazo Los gastos por 
mtereses de la emisión se contabilizan como gastos en cada periodo en que se 
incurren: La provision de intereses al 31 de diciembre de 2019 es de US$13,333 
la correspondiente al mes de noviembre y diclembre de 2019 

4. Opinión sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan la 
emisión de valores 

  

  

  

Respaldo Comentarios | Conclusion 

Garantia general AL 31 de diciembre del 2018, los | Sobre esta formación, 
aclivos libres de gravamen | consideramos que el 
ascienden a US$6 780,452 el | saldo de las 
80% del total de activos libres | obligaciones — emildas 
de gravamen equivale a|esta razonablemente 

| US$5 424,362 y el capital por | garantizado |   
redimir de la | emisión de 
obligaciones es de 
US$1,000 000 

Resguardos - 
  

  

+ Mantener semestralmente | Al 31 de diciembre de 2019 se ¡ Consideramos que la 
un indicador promedio de | mantiene un Indicador de | Compañía cumple con 
liquidez o cireufaníe mayor | iguidez o circulante de 165, | el indicador promedio 
o igual a una a partir de ta | que es mayor a 1 de liquidez o circulante 
autorización de la oferta semestralmente 
pública y hasta la redención 
total de los valores L 
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pasivos deberán permanocer 
en niveles de mayor o igual a 

entendiéndose 

Compañía presenta lo siguiente 

Totalacbvos 

espalda. — Comentarios Conclusion 
Resguardos —— — 

+ Los activos reales sobre las | Al 31 de diciembre de 2019, la | Consideramos que la 

Ana 

  

Compañra cumple con 
los activos reales sobre 
los pasivas 

  

» Mantener, durante la vigencia 

los pasivos de cleculacion do 
hasta 2 veces el patnmonio 
da la Compañta     

obligaciones en mora 

Total actwos lives de 
gravamen 67.2 

A 
onto mum 
eponia seso 
2% Emisión ecuacion 
Focos bros de 
Gavamen mamo pom 8.405 

+ Mantener un nivel de | Al 31 de diciembre de 2019, la 
endeudamiento referente a | Compañía presenta lo sigulente 

Toral patmonlo 1190,347 
Lime de 

endeudamiento 2 
Veces patumono 2279894 
Total pasivos en 

ecu 109000 
Porcent,a del pasto 

| crime 

uno corso 
acivos reales a. aquolos | QAtiosilaicso 00 
aclvos que pueden ser| [Jasimegovades ote! 
Igadados y convenidos en | Tainacnesreses dect oa pasivos 12048 
efectivo Arivostecesasivos Hu 

+ No roparir — dividendos | Durante ol año 2019 no se ha| Sobre esta información 
mientras existan obigaciones | efectuado —— disiibuión — de | considoramos que la 
en mora dividendos — No obstante, la | Compañía cumpló con lo 

Compañla no mantene | ostpulado 

AI 31 de diciembre de 2019 la | La 
de la emisión, la relacion ¡ Compañra prosenta lo siguiente — | obligaciones en cinco Toros de “gravamen <iclción sobre os 

sobre obligacianes en | Totalaciivas, 3,385 495 | actwos libres. de 
reulacion (ae: deso Sres. | Bravamen es adecuado y 

Emusion atrculacion 100,000 | no supera al limite 
[) Activos gravados 01,849 | establecido del 80% 

  

  

  

  Sobre esta informacion 
consideramos 
Compañia mantiene un 
nivel de endeudamiento 
que no excede al limito 
reforente al patamorno 

relacion ante las 

que la   
Opinión respecto a la presentación, revelación y bases de reconocimiento 
como activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a 
empresas vinculadas 

Al 31 de diciembre de 2019 el saldo de las cuentas por cobrar con partes 
relacionadas es el siguiente 

AL 31 de diciembre de 
2019 

Cuentas y documentos por cobrar 
cornentes. 
Luis Fernando Uribe Blum 
Fbnok SA 
Arrendatolem S.A 

  

Totem Segundad y Monitoreo Cra Ltda 
Totem Monltorso 8 Seguridad Corp 
Kidsport S A 
Synlube SA 

26,580 
259,170 

1,146 586 
13,158 
7,786 

10,190 
879 

1,464,348 

2018 

26,580 
249 707 

1824 823 
13158 
14,967 
10,190 

300 
2 130,728



ANEXO 3 

Al 31 de diclembre de 
2019 2018 

Cuentas y documentos por cobrar no 
corrientes. 
Arrendatotem S A 729,605 835 468 

835,468 

  

La Compañia reconoce Un activo finanotero en el estado de situacion financiera a 
la fecha de la negociación, y son medidos micialmente a su valor razonable mas 
cualquier costo atnbulble a la transacción que, de ser significativo, es reconocido 
como parte del actvo financiero La Compañia estima que no es necesario 
constituir ninguna provisión sobre las cuentas por cobrar a empresas vinculadas, 
ya que su forma de cobro se define como recuperable Las cuentas por cobrar a 
empresas vinculadas representan el 26 13% del total de actvos de la Compañra 

Este mforme tene como unico proposito lo mencionado en el primer párrafo y ha 
sido preparado exclusivamente para uso de los Accionistas de la Compañía y de 
la Superntendencia de Compañías Valores y Seguros del Ecuador y no puede 

ser distribuido por ningun concepto a terceras personas o entidades 

(De 7 

“Ing Martha Avelmo Freire 
Contadora General 

  

      
ing Luis Unbe Blum 
Representante Legal 

HUMANITAS S.A, 

  

Manuel Garcia Andrade 
Representante Legal 

PKFECUADOR £ CO, CL,
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