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HUMANITAS S.A,

Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
En conjunto con el Informe de Auditoria emitide por un Auditor Independients
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Ancionistas de
HUMAMNITAS S.A,

Oplnidh

1. Hemes auditado los estados financieros adjuntos de HUMANITAS 5.4, que comprenden
ks estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ¥ los
correspondientes estados da resultados integrales, de camblos en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminades en esas fechas, asi como el resumen de las
politicas contables significativas y otras notas aclaratarias,

2. En nuestra opinidn, los estados financleros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, |a situacion flnanciera de HUMANITAS S.A. af 31 de
diciembre del 2018 y 2017, asl como sus resultados y flujos de efactivo por los afios
terminados an esas fechas, da conformidad con Normag Internacionales de Informacién
Finahciera - NIIF.

Fundamento de la opinidn

3. Nuestra auditoria fue efectuada de conformiidad con las Normas Internacionales de
Auditaria - NIA. Nuestra responsabilldad de acuerdo con dichas nermas se describe con
mas detalle en la seccidén Responsabilldades del auditor en relfacidn con la auditoria de
fos estados financieros de ruesire informe.

4. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con los requerimientos del
Cédigo de Etlca para Contadores emitido par el Consgjo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA), v hemos cumplido con nuestras ofras responsabilidades
étleas gue son aplicables a nuestra auditorfa de los estados financleros en Ecuador.

5. Consideramos que la evidencia de audiforia que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuesfra opinién,

Asunto de énfasis

&. Al 31 de diciembre del 2018, la Compafila mantiene saldos por cobrar vy por pagar con
partes relacionadas por USH2072,193 y US$819,029 (2017 USHE2¥1,118 v
US%74,448), respectivamente, como se expons en s Nota 8 PARTES
RELACIONADAS, evidenciandose que las operaciones con su parle relacionada
correspondsn fundamentalmente a los ingresos percibldos por la venta de equipos, ver
Notas 1. ACTIVIDAD ECONOMICA, 6. PARTES RELACIONADAS v 20. EVENTOS
SUBSECUENTES, Este asunto de énfasis no modifica nusstra opinién.
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Otra informactén gus so prasenta an la Junta General Ordinatla

7. B!l Informe de auditorfa externa a los estados financieros se emite con fecha Mayo 28,
2019, previo a la calebracidn de la Junta General Ordinaria de Accionfstas en la cual se
presentard informacion por -parte de la Administracién, sobre la que ésta es
rasponsable, Esta ofra informacion, a la facha de emisién de este informe, no se
encuentra disponible, por esta razdn, no ha sido sometida a nuesira revision y no
podemos manifestar la existencia de congrusncia entre 'a otra informacién que g2
presentara a la Junta y los estados financieros auditados,

8. Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacidn que presenta
la Administracién a la Junta y no expresamos nihguna forma de conclusién due
proporcione un grado de seguridad sobre ésta, guedando fuera de nuestra
responsabilidad como auditorés.

Responsabilidadss de la Administracién v los Accionistas an relacién_con los estados
financiergs

9, L.a Administracion de la Compania &s responsable da la preparacian y presentacion flel
de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Narmas Internacionales
de Informacion Financiera - NIIF, y de control intemo que [a Administracién considere
necesarls para permitlr la preparacién de estados financieros libres de errores
importantes debido a fraude o error,

10, En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable deg
evaluar la capacidad de la Compaiila d& continuar como negocio en marcha, revelando,
asgun corregponda, los asuntos relacionados con la Compafila en funcionamiento v
utilizanda el principio contable de negocio en marcha, salvo gus la Administracion tenga
la inteneidn de iiquidar la Compania o cesar sus operaciones,

11. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentacion de |os
informes financieros de 1a Compaiiia.

Responssbllidades del auditor en relacion con la auditaria de los estados financieras {Ver
Anexa 1

12. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financleros en su conjunto estén livres de emoras materlales, ya sea por fraude o por
srror, y emitlr un Informe de auditorfa que centiene nuestra opinidn. Seguridad razonable
as un glto nivel de seguridad, pero no es garantia de gue una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA sismpre detecte errores
materiales cuando existan. Las équivocaciones pueden surgir por fraude o error ¥ se
considera material s, Individualmenta o en su conjunto, puede esperarse
razonablemente que influyan en las decislones econdmicas de los usuarios, basadas en
los estados financieros.

Informes sobre otras requerimientes legales v reglamentarios

13. El informe de procedimientos convenidos relacionados con la Primera Emision de
Okligacionss y el contenido minimo del informe de auditoria externa de HUMANITAS
5.4, al 31 de diclembre del 2018 se adjunta en el Anexo 2.
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14, El Informe de Cumplimiento Tributario de HUMANITAS S.A., al 31 de dicismbre del
2018, por requerimiento de! Servicio de Rentas interpas, se emite par separado.

Guayaquil, Ecuador
Mayo 28, 2018

Matricula CPA &.10.923
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Anexo 1

Hesponsabilidades del atditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Como parte de [a auditoria a los estados financiercs HUMAMNITAS S.A. da conformidad con
las Mormas Internaclonales de Auditorfa - NIA, aplicamos el juicio profesional v
mantenamos una actitud de sscaptisismo profesional durante toda la auditorfa. También:

— + [denlificamos ¥y evaluamos [os rniesges de errores significativos en ios estados
financiercs, disefiamos y, realizamos procsdimientos de auditorfa que responden a

= 508 riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nugstra opinldn.

+  Obtenemos un entendimiento del control interna relsvante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las clircunstanclas,
pero no con el propdsito de expresar una opinldn sobira la efectividad del control interno
de la Companiia.

« Evaluamos lo adecuado ds ias politicas confables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

L » Conclulmos sobre ef uso adecuado por la Adminfstraclon del supuesto de empresa en
marcha ¥ en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaclones caon

L gventos o candicionas que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
. de la Companiia para continuar como negocio en marcha, Nuestras conclusiones se
L basan en |a evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nusstro informe de

- audltoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compafiia
= no pueda continuar como una emprasa en marcha,

b » Evaluamos la presentacidn, estructura y conienido de los estados financieros,
. incluyendo las revelaciones, y sl los estados financieros rapresentan las operaciones
subyacentes y evantos en una forma que logre presentacién razonable. Obtenlendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de |z informagion financiera dé la
Compania para expresar Una opinién sobre los estadas financleros.

» Somos responsables de la diraccion, supervision y ejecucion de |a auditoria de la
Compafila. Somos 108 Unicos responsables de nuestra oplnién de auditoria.

-._' +« Nos comunicamos con la Administracidn de la Compafiia en relacién con, entre ofras
, cosas, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los resultados
importantes de [a auditorfa, incluldas posibles deficiencias significativas en el control
intemo que identificamos durante nuestra auditoria.

P « Proporcionamos a los responsables de la Administracion de [a Comparlia una

= declaracidn de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con elios acercs de todas las relaciones v demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablements gue pusden afectar a nuestra
indepaendencia, ¥ en 8u cazo, [as correspondientes salvaguardas.



HUMANITAS S.A.

ESTADOS RE SITUACION FINANGIERA

DICIEMERE 21, 2018 Y 2017

{Expresados en dolares de E.ULA)

ACTIVOS

Efectivo

Activos financieros

Cuentas por cobrar

Partes relaclonadas

Inventarios

Gastos pagados por anticipado y otros
Otros activos

Total activo corrienta

Propiedad, instataciones y equipos, nalo
Partes relaclonadas

Cuentas por cobrar

Otros activos

Total activos

FPASVOE Y PATRIMONID
PASIVOS

Dbligaciones financieras
Cuentas por pagar

Partes relacionadas
Gastos acumulados

Total pasivo comiente

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Partes relacionadas

Obligacionss por beneficios a los empleados

Total pasivo no corriente
Total pasivos

PATRIMONIO

Capltal social

Apoartes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Motas

—
GO Og

h &

11
12

13
11
12
14

16
16
16
16

2018 201
21,033 29,812
0 80,000
1,845,378 2,041,838
2,136,725 271,116
1,356,740 2,033,267
284 589 278,224
141,948 123,985 -
5,786,411 4,858,222
715,043 628,060
835,468 0
38,088 0
4,634 500
7,378,544 5,486 782
2,253,764 1,133,548
1,318,456 2,295,478
108,803 3,686
329,083 280,599
4,100,108 3,713,411
1,178,924 878,364
578,569 0
420,226 70,760
45 824 36,055
2,221,543 785,179
8,321,849 4,498 590
500,000 200,000
21,784 321,784
43,210 23615
491,901 442,793
1,056,895 988,192
7,378,544 5,486,762

Las notgz% %d!untas son parte integrants (&91?*55 gg zngnclems

Ing. Luis Fernando Uribe Blum
Representante Legal

[ g’ IMarth Avelino
ntadnra
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HUMAMNITAS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017

{Expresados en ddlares de E.UA)

Ingresos por actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gasgtos

Gastos administrativos
Gastos financieros
Otros egresos

Total gastos

Utilidad antss de participacion a trabajadores
& impuesto a las ganancias

Participacion a trabajadores
Impuesto a las ganancias

Utllidad neta del ejercicio

Utilidad neta del gjercicio

QOtro resultadg integral
Superavit por revaluacidn

Resultado integral del ario

Motas

17

18

186
12

2018 2017
7,335,882 5,034,762
(5,002,070} (3,027,033}
2,243,812 2,007,729
(1,703,464) {1,587 524)
(273,136) (112,082)
(138,087) (2,118)
(2,114,687) (1,701,674)
128,125 306,055
{18,369) (45,908)
(41,053) (78,550)
68,703 181,597

2018 2017
68,703 181,607
D 132,542
68,703 314,139

Las notas 1 - 20 adjuntas son parte integrante de los sstados flnancieros.

Ing. Luis Femando Uribe Blum
Representante Legal

q tadora
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HUMANITAS.S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2018 ¥ 2017

{Expresados en délares ds E.U.A))

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado integral del afio :

Ajustes para reconciliar el resuliado integral del afio con el efectivo
neto (utilizado) en actividades de operacidn

Participacion a trabajadores

Impuesto a las ganancias

Depreciacion

Estimacion de cuentas de dudoso cobro

Chbligaciones por beneficios a los empleados

Otros ajusies

Oitro resultade integral

Cambios netos en aclivos v pasivos

Cuentas por cobrar

Inventarios

(astos pagados por anticipado y otros

Cuentas por pagar y otros

(3astos acumulados

Efectivo neto (utilizado) en actividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR AGTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicidn de propiadad, instalaciones y equipos, neto
Efectivo neta (utilizado) en actividades de inversion

FLUJCS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Obligaciones financieras

Devolucidn de apories a accionistas

Efective neto provisto en actividades ds financiacion

{Disminuclon) aumeanto neta en efectivo
Efectivo al comienzo del affo

Efectivo al final del afio

Las notas 1 - 20 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

2018 2017
68,703 314,139
19,359 45,908
41,053 78,550
75,783 87,851
16,544 15,932
12,173 14,727
80,819 2,944

0 {132,542}
(2,657.247)  {1,124,041)
678,527 (900,384)
(25,348) (185,436
121,005 860,039
29,015 (27,928)
(1,441,604) (971,141)
(164 485) (72,345)
(164,485) (72,345)
1,597,310 1,114,393
0 (50,594)
1,597,310 1,063,799
{8,779) 20,313
29,812 9,489
21,033 29 812

Ing. Luis Férnando Uribe Blum ing. Marta Avell
Representante legal Contadora

no



“ HUMANITAS S.A.
/ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017

{Expresadas en dblares de E.U.A.)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

L Cperacin

L HUMANITAS 8 A, fue constituida el 1 de marzo del 2005 en Guayaquil. Su actividad
principal es dedicarse a la comercializacién de equipos de seguridad y efectrénicos,
y demas actividades vinculadas con la misma.

- Durante el afio 2018, el 25% de las ventas fue realizada a Arrendatotem 3.4, ver
Motas 6. PARTES RELACIONADAS v 20. EVENTOS SUBSECUENTES.

Aprabacitn de estades financieros

i Los estados financieros per el aho terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
""" emitidos con la autorizacién de la Administracion vy luego seran puestos en
consideracion de la Junta General de Accionistas que se realizard dentro de lo
previsto en lay, para su modificacion yo aprobacién definitiva. Los estados
financiercs al 31 de diciembre del 2017 fueron aprobados por fa Junta Ordinaria de
Accionistas de facha 19 de abril del 2018.

- 2, BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

. Los estadas financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales

— de Informacion Financiera (NIIF Completas) smitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {IASB), de conformidad con la Resolucién
SC.DS.G.09.006 emitida por ta Superintendencia de Compaiias, Vaiores y Seguros
{publicado en el R.O. 94 del 23.X11.02).

a) Bases ds elaboracidn

Los estados financleros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestaclon dada
a cambio de bienes y serviclos.

P El valor razonable es sl precio que setia recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ardenada entre participantes de rmercado ala
fecha de medicién, independientemente de si dicho precic es directamente
_ observable o estimado usando ofras técriicas de valoracion. En la estimacidn del
i valor razonable de un activo o pasive, la Compafiia toma en cuenta las caracteristicas
. de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar
- el precio de dicho activa o pasivo en la fecha de la medicion.

------

Adicionalmente, para propdsitos de informacién financiera, el valor razonable asta
categorizado gn los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en gue los {atos de enfrada



de entrada para la medicion del valor razenable en su totalidacd. Los niveles de los
datos de entrada se describen a continuacion:

» Los datos de antrada de nivel 1 son precios cotizados {sin ajustar) en mercados
acfivos para activos o pasivos idénticos a los que la Compariia puades acceder en
la fecha de la medicion.

« Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos an
8l nival 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

+ 1 o0s datos de entrada de nivel 3 son datos deentrada no observables para el activo
g pasivo.

b} [nstrumenios financieros

Un instrumento financiero es cualquier confrato que dé lugar & un activo financiero
& una Compadia ¥ a un pasivo financiers o a un Instrumenito de patritnonio en otra
Compafttia. Les activos vy pasivos financiergs son resonocidos cuande la Comparlia
se convletta en una parte de las clausulas contractuales del Instrurnento.

El efectivo v los deudores comergiales representan los activos financieros de la
Compafila, Para propositos de presentacion del esiade de flujos de sfectivo, la
Compania incluye en esta cuenta caja y bancos.

La maycoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito narmales, ¥ los
valores da los deudoras comerciales no tisnen intereses. Cuando el crédito se amplia
mas alka de las condiciones de credito normales, los valores de deudores comerciales
se miden al costo amontizade utilizande el meétodo de interés efectivo.

Alfinal de cada periodo sobre el que ss informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. 5i es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
perdida por deterioro def valor,

Loz acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos
financieros de la Compafia. Los acreedores comerciales son abligaciones basadas
en condicionss de créditc normales ¥ ho tienen Intereses. Los gastos por interesas
de los préstamos bancarios se reconocen sobre [a bass del método del interés
efectivo y se incluyan en los gastos financieros.

¢} Inventarlos

+

Los inventarios estan valorados al costo promedio, sl mismo gue no excede a los
valores de mercado, Las importaciones en franslte se encuentran registradas a su
costo de adquisicion.

d) Propiedad, instalacionss y eguipos

La propledad, instalaciones y equipos se presentan al cosio. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en e! periodo en que se
producen; excepto por las propiedades {terrenos y edificios) que se revaluaran cada
4 afos.

La depraciacion de los actives se registra en los resultados del afio, utilizando tasas
de depreciacion basadas en fa vida (il estimada de los bienes, sigulendo el métado
de linea recta, ast tenemos:



Edificios e instataciones 20 afios

Muehles y enseras 10 afios
Maguinarias y equipos 10 afies
Otros activos 10 afios
Vehiculos b afos
Equipos de computacidn 3 anos

e) Ohligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por bengficios a los empleados esta relacionado con lo
astablecido por gl gobiemno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
cbligaclén de la Compania de realizar pagos por bensficios a los empleados se
reconocen durante ios periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad & informacién a revelar de log beneficios a ios
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-
empleo: jubilacién pafronal y desahucio, son registrados en las resultacdos, en base
al correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independisnte.

El estudic actuarial se realiza en base a supusstos actuariales, Las suposiciones
actuariales constifuyen las melores estimaciones sobre las variables que
determinardn el costo final de proporcionar los beneficios post-emplec. Las
suposiciones actuariales seran compatibles entre si cuando reflejen las relaciones
econdmicas existentes entre factores tales como la inflacion, tasas de aumento de
los salarics y tasas de descuente.

Las hipdtesis actuanales utilizadas por Legaritme Cla. Lida., para determinar la
provision prasentada en el informe son las siguientes:

2018 2017
Tasa da descuento 28.21% 8.34%
Tasa de incremanto salarizl 3.81% 3.87%
Tasa de rotacion 8.16% 1.83%

De acuardo con disposlctones del Codigo de Trabajo, los frabajadores que por veinte
afios ¢ mas hubieran prestado sus servicios en farma continua o interrumpida,
tendran derecho a seriukilados por sus empleadores sin parjuicio de [a jubilacion que
las corresponde en su condidion de afiliados al [nstituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. En los casos de terminacion de |a relacidn laboral por desahucio solicitade
por el smpleador o per el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con l 25%
det equivalente a la Glfima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o emplsador,

fy Participaciton a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
Compafila es calculado sobre las utilidades liguidas obtenidas en el gjercicio
econdmico; debiendo entender por wtilidad liquida el total de los Ingresos meanos al
total de los sostos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liguida, sin
ajustes tributarios salvo precios de transferencia y ofras arbitrariedades, en
proporcian al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el gjercicio
aconomico: 10% (dos terceras partes del derecho} sera destinado a todos los
trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante sera entregado al trabajador en
proporeion a sus cargas familiares.



La Compafiia reconoce un gasto v un pasivo por participacidn a frabajadores del 15%
de la utilidad liquida del sjarcicio corriente en base a normnas legales; por lo tanto, sa
provisionan estos valores al clerre del sjercicio.

El raconocimiento, medicion y presentacion de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneflelo a los empleados a cortd plazo, de acuerdo con |a NIC 19,

g) |mpuesto s las gananclas

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impussto corrients por
pagar v del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basade en 1a
ganancia fiscal del afip. El carge por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del afo utilizando la tasa impositiva del
25%; excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en
paraisos fiscales o regimeneas de menor imposicién, sera maximo hasta un 28%.

Elimpuesto diferido se reconoce a partir de |as diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes {conccidas como diferencias temporariag). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias tetnporarias qus se
aespeare gue incrementen la ganancia fiscal en el future. Los actives por impuestos
diferidos sa reconocen para todas las diferencias temporariaz que ss espers que
reduzcan la ganancia fiscal en ef futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no
utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe nmédxdmo gque, sobre
la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperan.

El valor en libros neto de los actives v pasivos por impuestos diferidos se revisa an
cada fecha sobre la gque se Informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de
las ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualguier ajuste se reconcce en el
resultado del periodo. El impuesto diferido se calcula seguin las tasas impositivas gue
se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera
realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar &l pasivo por impuastos difsridos,
sobre la bass de las tasas impositivas gque hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el gue se informa.

h) Reconocimiento-de ingresos por actividades ordinarias

Los Ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando se entrega la
mercaderia al cliente y se fransfiere Ia {otalidad de los riesgos v beneficios. Las
devoluciones y descusntos se disminuyen de las ventas.

Monitoreo.- Corresponde al servicio de monitores 247, el cual se recohoce como
ingreso a o largo dsl tiempo de prestacion del servicia (mensualmente).

Venta de provectes.- Corresponde a fa verta de equipos, estos pueden ser: i)
circuitos de vigilancia y control de procesos vy i) slstemas de deteccidn y extincian de
incendios, la cual se reconoce como ingresos a cuando se transfieren los riesgos y
beneficios.

i} Nuevos pronunciamientos contables

AL31 de diciembre del 2017, se han publlcado enmiendas, mejoras e interpretacionas
a las normas existenies. Estas normas son de aplicacion obligatoria en la preparacion
de los estados financieros da la Companiia a partir de las fechas indicadas a
continuacion:



Aplicacion obligatoria
Norma Tema a partir de:
MilF @ Corresponde a la revision final de [a NIF 2, gque
reemplaza las publicadas anteriormente y a fa NIC 38
¥ sus guias de aplicacidn. 1 de enero 2018
NIIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los
ingresos procedentes de los contratos con los

clientes”, asta norma reemplazara a la NIC 11 y 18. 1 de enero 2018
NIIF 16 Publicacion de la norma “"Arrendamientos’ esfa
norma reemplazara ala NIC 17, 1 de enero 2018

En relaclon con las NIIF 9 y NIIF 15 la Administracidén de la Compafila informa que

basada en una evaluacion general no se determinaron impactos en la aplicacién de
las mencionadas normas al 1.1.2018.

En refacion con la NIIF 16 [a Adminfstracion informa que basada en una evaluacion
general se esperan impactos en la aplicacion de [a mencionada norma debido a:

i. Reconocimiento de nuevos activos y pasivos, asi como las diferenclas en el
momento de reconocimiento vy en la clasificacién del ingresofaastc por
arrendamiento.

i. Impactos monetarios de acusrdo 2 |z aplicacion de tratamisntos fiscales.

. SUPUESTOS_CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compaiila, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracién haga juicios, estimaciones y supuastos del valor en
libros de los aclives y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan
basados en la expeariancia de costo histarlco y otros factores que sean considerados
refevantes. Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las
estimaciones vy los supuestos subyacentes son revisados en un modela de negocio
en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante 2| cursc normal ds las operaclones, la Compafila esty expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de |a
Compafifa trata de minimizar potenciales efectos adversos en &l desempefio
financiero de la Compaiila. La Gerencia Financiera de la Compafiia tiena a su cargo
la administracién de riesgos; la cual identifica, evalda y mitiga los riesgos financierss.

a) Rissgo de mercado

El riesgo de mercado sa categorlzé bajo, pueste que los squipos son importados ¥ a
Compafiia cuenta con més de 3 proveadorss con lineas de crédito ablertas. Ademas,
el crecimiento de |a Compafiia esta enfocade al servicio de monitoreo.

b) Riesgo de crédite

El riesgo de crédito ssté enlazado con el entorno econdmico al cierre del afio 2018,
Iz cartera de incobrabilidad de ia Compafila s minima.



5, CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de |as cuentas por cobrar en el corto
plazo e compeone de la siguients manera:

2018 2017
Clientes (1) 1,855,629 2,038,310
Otras 38,794 34,021

Estimacion de cuentas do dudoso cobro (2)  (47,047) (30 503)
1,845,376 2,041,838

Al 31 de diclembre del 2018, el saldo da las cuentas por cobrar en el largo plazo se
compone de la siguisnte mansra:

Clientes (1) 36,088
26,088

{1y Al 31 de diclembre del 2018 y 2017 la antigliedad de |a carlera 85 1a siguients:

2018 % 2017 %
Par vencer (i) 1,817,520 g5 1,580,520 78
Waneido
Ds 0 - 30 dias 42 4] 52074 3
De 31 -80 dlas 528 g 91,024 4
De 61 -90dlas 2,548 4, 122,021 5
Oe 91 -120dias 633 4; 55,347 3
Mas de 120 dlas 70,147 4 127 324 8
1,891,717 2,038 310
fil Al31dediciembre del 2018 ¥ 2017, el saldo por vencar se compone de |a siguiente
mangara:
2018 % 2017 Y%
De Q) — 30 dias 104,675 8 416,154 26
De 231 —-60dias 664,885 37 81,944 &
De 61 —80dlas 185,804 9 25,807 2
Da 91 — 380 dias 846,368 45 772808 48
Mas de 360 dias 35,088 o 283,517 18
1,817,820 11590 520

{21 El movimianto de 1a estimagién de suentas de dudoso cobro a8 como sigue:

Saldo al 231 de diciembre del 2016 ’ {14.571)
Estimacion del afic {15,932)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 {30,503}
Estimacion del aro {18,544}

Saldp al 31 de diclembre del 2018 54? 04?1

... \er pagina siguiente Nota 6, PARTES RELACIONADAS



6, PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018 vy 2017, las cuentas por cobrar en €l corto plazo con
partes relacionadas se componen de la siguienta manera;

MNaturaleza
P de la relacion Residencia 2018 - 2017
o Arrendatotem S.A. {1} Comerclal Local 1,824,823 0
P Fistlck S.A, Comaercial Local 249707 232278
_ Luis Fernando Uribe Blum Accionista Local 25,580 25,782
- Totam Monitoreo & Seguridad Corp. Comercial Exterior 13,158 13,055
Totern Seguridad y Monitoreo Cia. Ltda.  Comercial Local 11,867 0
Kidspart 5.4, Comercial Local 10,190 O
Synlube S.A. Comercial Local 300 {

2,136,725 271,118

{1} Yer Nota 20, EVENTOS SUBSECUENTES, Convenio de pago privado.

n Al 31 de diciembre del 2018, la cuenta por cobrar en el largo plazo con partes
relaclonadas se compone de la siguients manera;

| w. Naturaleza
L de la relacion Hesidencia
Arrendatotemn 8 A, (1) Comergial Local B35 468

835468

— Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por pagar en el corto plazo con partes
relacionadas se componen de la sigulente manera:

Naturaleza da
o 1a relaclén Residencia 2018 2017
' inversiones Emergentes S.A. Accionista Exterior 100,000 0
o Luis Fernando Uribe Blum Accionista Local 50,204 3,302
: Santiago Roca Arteta Comercial Local 47,925 0
o Otros funcionarios Otros Local 584 384

L 168,803 3,686

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, |la cuenta por pagar en el largo plazo con paites
relacionadas se compone de |a siguiente manera:

P Naturaleza de

la relacign Residencia 2018 2017
o Luis Fernando Uribe Blum Accionista Local 05,081 70,760
Totem Seguridad y Monitoreo Carp Comercial Exterior 325 145 0
.. 420,226 70,760
i Durante los afios 2018 y 2017, las fransacclones con partes relacionadas fueron las
. siguientes: :
- 2018 2017
P Ventas 1,583,000 (1) 70,156
- Compras {2) 405 776 434,280
Préstamos recibidos 308,655 93,913
o Anticipos 109,741 195,840

Préstamos antregados 14,500 35,000



{17 Al 31 de diciembre del 2018, correspande 8 venta de equipes g Amendatoiem 3.A., ver
Nots 20, EVENTOS SUBSECUENTES, Convenio de pago privado.

{2) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde principalments a compras de eguipos a Fbtlek
5.A. por US$411 932 {2017 US$H3 4600,

Las transacciones antes descritas fueron efectiadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena
competencia.

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los inventarios estan compusstos de |a siguiente
manera:

2018 2017
Praductos terminados {1} 1,267 b5k 1,594 264
Impaortaciones en transito 89182 139,003
1,356,740 2033 287

{13 Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, existe mercaderia en garantia por US$217,351, por
la ohligacidn con el Banco Guayagull S.A., ver Nota 11, OBLIGAGIONES FINANCIERAS,

. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO Y OTROS

Al 31 de diciembra del 2018 y 2017, los gastos pagados por anticipado y otros se
componen de la siguiente manera:

2018 2017
Anticipos a provesdores 131,715 112,275
Otros actlvos corrientes {1) 103,249 105,396
Servicios anticipados 34 588 40,077
Otros 15,037 20,476

284,588 278,224

{1} Incliye principalments a costos para la emisidon de obligaciones, que se amortizaran al

plazo de |2 misma, ver Nota 18. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Primera emision
de obligacionas,

... Vier pagina siguiente Nota 9. PROFPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPOS, NETO
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10. ACTIVOS FINANGIEROS

1.

Al 31 de diciembre del 2017, los activos financieros corresponden a certificade de
depésito por US$30,000, ver Nota 19. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Juicio

Sarvicio Nacional de Aduana del Ecuador.

CELIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, las obligaciones financieras se forman de la

siguients manera:

Bango Pichincha C.A. (1)

Préstamos con wencimientos hagta agosto
del 2019, con una tasa de interds entre
8.94% y del 8.76% anual

Banco [nfernasional 8.A.

Préstamos con vencimientos hasta abril del
2023, con una tasa de interés entre 9.76% v
8.45% anusal

Banco de Guayaquil S.A. (2)

Préstamos con vencimientos hasta fabrero
del 2019, con una tasza de interes entre el
89.76% y 9.96% anual

Primera emision de obligacionss (3)

Emlsion con vencimientos hasta noviembra
del 2021, con una tasa de interss fija del 8%
anual

Banco Bolivariano ©.A. {1)

Fréstamos con vencimientos hasta oclubre
del 2018, con una tasa de interés promedio
del 2.66% anual

Banco Pichincha C.A.

Préstamos  con  vencimfentes  hasta
septiembre del 2018, con una fasa de interés
promedio del 8.768% anual

Banco Internacional S.A.

Préstamos con vencimientos hasta abril del
2018, con una tasa de interds promedio del
9.76% anual

Banco de Guayaguil S.A. {2)

Préstamos ¢on vencimientos hasta febrero
del 2019, con una tasa de interas promedio
del 9.80% anual

Primera emlsién de ohligaciones (3)

Emisién con vencimientos hasta noviembre
del 2021, con una tasa de interés fija del 8%
anual

2018
Corto Largo .
plazo plazo Total
875,338 Q 875,328
11,882 47,3689 58,251
866,544 131,555 845,089
500,000 1,004,000 1,500,000
2,203,764 1'1 ?3924 . 3,432,688
2017
Corlo Large
plazo lazo Total
251,889 0 251,889
135,357 ¥ 135,367
51,822 ¥ 51,822
475,470 24 364 500,834
218,000 654,000 g72,000
1,133 548 6?8,5_‘_@4 1,811,912




12.

13,

(1) Al 31 da diciembre del 2018 y 2017, existe una hipoteca sobre terrenc por US58487 142
{2017, US$330,696), ver Motas 9. FROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPOS, NETD

¥ 18, COMPROMISCS Y CONTINGENTES, Garantias bancarias,

{2} Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, existen mercaderias en garantia por US$217,351,
var Nota 7. INVENTARIQS vy una hipoteca sobre terrenc por USES31,649 (2017:
US$505,396), ver Notas 9. PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPOS, NETO vy 19.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garantias bancarias.

{3) Ver Nota 12, COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Primera emisioh de abligaciones.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, &l saldo de las cuentas por pagar an &l corto

plazo se compone de la siguiente manera:

2017
1,388,410
321,036
119,826
166,104
237,416

62,686

2018

Proveedaras del extarior 424,489
Proveedores locales 519,938
Impuestos por pagar 170,875
Otras cuentas por pagar 143,509
Anticipos de clientos 39,507
Liquidacion de haberes 20,128

1,318,456

2295478

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de |as cusntas por pagar en el [argo plazo se

somponeg de la siguiente manera:

Proveedores del exterior 400,175
Anticipos de clientss (1) 150,612
Ofras provisiones 25,782

576,569

{1) Al31dediciembre del 2018, corresponde a antlclpo reclbido por US$150,812 por contrato
ad|udicado con la Empresa Pdblica Municipal de Transito de Guayaquil, ERP, (ATM), ver
Nota 19. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Resoluciin de adjudicacién con Empresa
Fablica Municipal de Transite de Guayaquil, EP. ATM.

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, lo$ gastos acumulados se componen de la

siguients manera:

2018 2017
Bensficios sociales {1) 171,960 150,629
Nomina por pagar 97,108 49,239
IESS por pagar 40,648 34,923
Parlicipacion a trabajadores 19,368 45908

329,083 280 699
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15.

{1} El movimiento de la provision de beneficios sociales fue como slgue:

Bécimo  Déclmo  Fonda de

lercaro cuarta réserva Vacaciones — Otros Total
Saldo al 31 de diciemnbre del 2016 8529 37458 1,189 04,7493 126 143,085
Provvlglon del afio 119,901 66,482 17 469 127,180 4 320,032
Pagos efectuados {118.588) (56,387  (17238) {47 658) 0 {289 871)
Alusles (50) 3 34 {23 458) (126) (22 587
Balde al 31 de diciembre del 2017 10,782 35,586 1,424 101,857 0 150,629
Pravision del afo 237802 63,754 20,105 147,712 42 468 415
Pagas efectuados (233.208) (522647  {198.511) (1431013 0 (448 0843
Salds 21 31 de diclembre del 2018 15388 48,048 2018 106 468 43 171,860

CBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEAROS

Ce acuerdo con disposiciones del Codigo del Trakajo, los trabajadores que por veints
afios 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma contihua o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilades por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que
les corraspande en su condicion de afilados al Institute Ecuatorlane de Segurldad
Social.

De acuerdo con disposiciones del Codige del Trabajo, en los casos de tarminacién
de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajader,
el empisador bonificard al trabajador con sl 25% dsl equivalente a la dltima
remunaracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
emprasa o empleador.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, la Compafifa tiene registrada una provisidon por
dichos conceptos sustentada en un estudio actuarial preparado por un profeslonal
independiente, ¢l movimiento de la provisidn es e siguients:

Jubilagién
patronzl Cesahusio Total
Saldo al 31 de diciembra del 2016 20,502 13,128 33,720
Provisidn dal afic 0 14,727 14,727
Pagos sfectuados 0 {12,382} {12,392)
Saldo al 31 de diciembrs det 2017 20,582 15,463 36,055
Provision del afo 0 12,173 12,173
Pagos efectuados 0 {2,404) {2,404)
Saldo al 31 de diciembre dal 2018 20,592 25,232 45 824

IMPUESTO A LAS GANANGIAS

De acuerdo con disposiclones legales la tarifa para el impuesic a las ganancias se
estableca en &l 25.75% (2017: 22.75%).

A continuacion, detallamos la composicion accionaria;

2018
% de Tasa Tasa
acciones impositiva ponderada
Accionista en régimen preferente 24.94% 28% 6.98%
Accionistas locales 75.06% 25% 18.77%

100.00% 25.75%
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ot de Taza Tasa
acciones impositiva ponderada
Acclonista en réglimen preferenta 24.86% 25% 6,22%
Accionistas [ocales 75.12% 22% 16.55%
100.00% 22.75%

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la conciliacién entre la utilidad segiin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

' 2018 2017
Utilidad antes de participacion a trabajadores
& impuesto a las ganancias 129,126 306,055
Participacion a trabajadores £19,369) (45,908)
Ctras rantas exentas 0 {5,073}
Gastos no deducibles 86,689 80,228
Deducciones adicionales {83,240 (U
Utilidad gravable 103,197 345,302
impuesto causado 26,571 78,550
mpuesto diferide {3,134} 0
Anticipo determinado 44 187 34,517
PATRIMONIO
Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compaiila ss de 500,000 accionss ordinarlas y
nominativas de US$1 cada una y se compone de la siguiente manera:

Acciohistas 2018 2017
Holding Saig Cia. Ltda. 250,000 100,000
Uribe Blum Luis Fernando 240 868 Q0,866
Uribe Blum Bernardo José 9,134 9134
500,000 200,000

Aumento de capital

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 25 de octubre del 2018,
se rasualve aprobar ! aumento de capital en US$300,000 mediante la capitalizacion
de la cuenta aporte para futura capitalizaeién,

Con fecha 19 de agosto del 2017, queda inscrito en el Registro Mercantil el aumento
de capital social por US$100,000, mediante |la capitalizacion de utilidades
acumuladas por U5%21,784 y mediante la compensacion ¢e crédifos con la cuenta
de apores para futuras capitalizaciones, de tal forma gue el nuevo capital de la
Compafiia es de US$200,000.

Reszserva leqal

l.a Ley de Compafiias requiere que por 1o menos €l 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta come minime aleance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacion de los accionistas. Al 31 de diciembre
del 2018, [a reserva legal asciende a US343,210 (2017, US$23,615).
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18.

Aportes para futlras capitalizaciones

Al 31 de diclembre def 2018y 2017, los aportes para futuras capitalizaciones de la
Compafiia se componen de [a siguiente manera:

Acciohistas 2018 2017

Holding Saig Cia, Ltda. 10,892 160,892

Uriba Blum Luis Fernando 10,892 160,892
21,784 321,784

a) Aportes de los accionistas

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accicnistas celebrada el 30 de
junio def 2017, se aprobd el aporte a futuras capitalizaciones de los accionistas
Holding Saig Cia. Ltda., por US$200,000 y el Sr. Luis Fernando Uribe Blum por
US$200,000, ambos mediants la compensacion da créditos.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados comprenden princlpalmente:

2018 2017
Superavit par revaluacién 261,195 261,185
Resultados acumulados 162,002 1
Resultados del efercicio 68,704 181,567

461,201 442,793

INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los ingresos ss componen de |a sigulente
manera.

2018 2017
Venta de equlpos (1) 4,880,804 3,375,864
Prastacién de servicios 1,892,176 1,834,211
Arrandarniento {2) 396,843 0
Otrog ingresos 82,069 23,987
7,335,882 5034762

(1) Al 31 de diciembre del 2018, incluye priﬁcipalmente venta de equipos a Arrendatotem
S.A. por US$1,583,000, ver Nota 20, EVENTOS SUBSECUENTES, Convenio de pago
privado.

(2) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a amendamlentas de equipos a clientes, cuyos
derechos contractuales fueron cedidos a Amendatotem S.A,

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos administrativos se componen de la
siguienta manera:
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o018 2017

(Gasto de personal 735,747 766,025
Honorarios profesionales 138,782 69,024
Impuestos y contribuciones 130,813 83,085
Mantenimiento y reparacién equipo-Computo 107 228 115104
Depreciaciones 75,783 38,801
Arrendamiento de inmuehles 30,000 45,860
Fromoclon y publicidad 35,769 58,904
Otros 449 332 398,651

1,703 464 1,687 524
COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Frimera emisidn de obligaciones

Mediante escrifura plblica del 16 de agosto dsl 2017, se celebrd el contrato de
emizion de obligaciones. En octubre del 2017, 1a Compafiia fue autorizada por la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros seglin Resolucion No. SCVS-
INMV-DNAR-2017-00021473 a la emision de obligaciones por un monto de
US$2,000,000 de clase “A", con un plazo de 1,440 dias a una tasa fija del 8% anual.
Los intereses y el capital son pagadercs trimeastraimente.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el salde de la emision asciende a US$1,500,000
{2017; US$872,000}, ver Nota 11. OBLIGACIONES FINANCIERAS,

Resolucién de__adjudicacion _con Empresa Plblica Municipal de Transito de
Guaygquil EP. ATM

Mediante Resolucion de Adjudicacion SIE-EPMTG-018-2018 publicada el 23 de
octubre del 2018, =e rasuelve ad|udicar el proceso de Subasta Inversa Electronica
para la contratacion del “Servicio de alquiler de kit de sensores de puertas y botén ds
panico para buses de transporte urbano del cantdn Guayaquil® por un valor de
US3$502,043 mas impuestos con un plazo de gjecucién de 900 dias.

Los términos de refarencias para la contratacidn del "Servicio de alquiler de kit se
sensores de puertas y botén de panico para buses de transporta urbano del cantdn
Guayaquil” determina que los pagos se realizaran de la siguiente manera: Anticipo
30%, v el saldo de manera mensual.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafifa ha entregado en calidad de anticipos &l
valor de US$150,812, ver Nota 12, CUENTAS POR FAGAR.

Juicio Servicio Nacional de Aduana del Ecuador

El Servicic Macional de Aduana del Ecuador (SENAE) mediante Resclucién No.
SENAE-JAUA-2015-0015-RE, resuelve: sancionar a la Compaiiia con una multa
como contravencion administrativa por la autoridad aduanera, por presumirse gue
adecud su conducta a lo dispuesto en el Art. 299, numeral 3, Art. 175 del Cadigo
Organico de la Produccion, Comerio e Inversiones {COPCI) reformado por el Codigo
Orgéanico Integral Penal (COIP), por lo que la presunta multa por contravencion
ascenderia a la cantidad de US$85,875.

Con fecha Junio 19 del 2017, la Sala Unica del Tribunal Distrital No, 2 de io
Contencioso Tributario con sede en Guayaquil dictd sentencia en el Juicio de
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Impugnacion # 09503-2015-00068 iniciade ef 24 de junio del 2015 por el
representante de HUMANITAS S.A., dando pleha valldez a [a Resolucion SENAE-
SZCA-2015-0067-RE.

Al 31 de diciembre del 2018, la sentencia se encuentra sjscutoriada y la caucion
prasentada s& considerd abono a la obligacidn aduanera.

Administracidn Tributaria

Mediante oficip No. NAC-DNCOFP16-00008230, con fecha 24 de noviembre del
2016 el Servicic de Rentas Internas indicd: al revisar Ia informacion que dispane en
sus bases de datos, ha identificade que la Compafiia registra operacionss ds [as
cuales no se ha podido verificar la sxistencia real de la transaccion ecendmica en los
siguientes afios: 2010 por US$65,441, 2011 por US$600 v 2013 por US$51,151.

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, la Compaiila tiene provisionado el valor de
US3$25,782 por este concepto. -

Garantlas bancarias

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, la Compafila ha entregado en garantias como
raspaldo de sus obligaciones financieras o siguisnte:

Institucidn financiera Tipo 2018 2017

Banco Bollvariano C.A. Bien inmuebla ¥ 330,646
Banco Pichincha C.A. Bien inmueble 342,752 0
Banco Pichincha C.A. Bien inmueble 554,390 0
Banco de Guayaquil 5.4, Bien inmuebila 531,649 505,395
Banco de Guayaquil S.A, Mercaderfas 217,351 217 3561

1,646,142 1,053 442

EVENTOS SUBSECUENTES

Convenio de pago privado

Con fecha 30 de enero del 2019, se firma convenio de page privado con
Arcendatotem S.A. por el saldo de fa deuda por US$1,531,658 correspondientz a |a
venta de sistemas de circuitos computacionales de control de procesos y vigilancia.
El pazo de pago sera de un afio, pudiendo el deudor realizar pagos mensuales, hasta
la facha vencimiento. ’
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Anexo 2

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONYVENIDOS

A los Accionistas de
HUMANITAS S.A.

Hemos resllzado ciertos procedimientos convenidos relacionades con la Primera
Emisién de Obligaciones v el contenlde minimo del Inferme de auditoria externa de
HUMANITAS S.A. al amparc de lo dispuesto por el Consejo Nacional de Valores
{actualmente Junta de Polltica y Regulacién Monetaria y Financiera) en la Resolucién.
Mo. CNV-008-2006 que contiene las Resolucicnes emitidas por €] Conzejo Nacional de
Valores, Titule M, Subtitulo IV, Capltule IV, Seccidén IV (Disposiciones Gensrales,
aspecificarmente lo relacionado al de las Auditorias Externas),

Nuestro compromise para aplicar procedimientos convenldos fue efectuado de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. La suficlencia de los procedimientos es solo
respongabilidad de los usuarlos especificos de este informe. Consecuentemente, no
hacemos representacion refaclonada con la suficiencia de los procedimlentos descritos
a continuacién ni sobre el propdsito para el cual este informe fue solicitade.

La Administracion de HUMANITAS S.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financleros de acuerdo con las Nommas
Internacionales de 'nformacién Financlera y de cumplir con todas las disposlclones
legales indicadas on la Ley de Mercado de Valoras ¥ sus Resoluciones.

Nuestro trabajo se desarrolié en base a 10s documentos e informacién que fueran
proporcionados por la Administracién de HUMANITAS S.A. No ha sido nuestra
responsabilidad verificar la autenticidad o legitimidad de los mismos, recayendo ésta en
aguelios que proporgionaron ka informacidn y documentacién, y en guienss hagan uso
del presenta informe,

Log procadimientos convenidos y desarrollados por nosotros estuvieron dirigides a
determinar el cumplimiento por parte del emisor de las disposiciones contenidas en el
Art. 6 ¥ 13 del Capltule IV, Seccidn IV de la Resolugion No. CNV-008-2008,

Paso 1:  Verificacion dal cumplimiento de las condiciones establecidas en e
prospecta da oferta publica;

FPaso2: Verificacidn de la aplicacion de los recurses captados por la emision de
obligaciones;

Paso 3:  Verificacion de la reallzacién de las provisiones para el pago de capital y de
los intereses, de la emisitn de obligaciones roallzada;

Paso 4:  Opinion sobre la razonabilidad y existencla de [as garantias que respaldan
la emision de obllgaciones;
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Paso 5:  Opinion respecto a la pregentacion, revelacion y bases ds reconocimiento
como activos en los estades financieros de las cuentas por cobrar a
ampregas vinculadas; y,

Paso 8  Opinidn sobre la informacidn financiera suplementaria requerida por la Ley
da Mercado de Valares y sus Resolucicnes,

En los numerales siguientes se describen 108 resuitados de los procadimisntos antes
menclonados relaclonados con el process de la Primera Emisidén de Obligaciones y el
contenide minimo del informe de auditoria externa de HUMANITAS S AL

Paso1;  Se verificaron el cumplimiento de las siguientes condiciones:

a) Se verifich la escritura de Primera Emisidn de Obligaciones de clase "A"
por un monto de LU3%$2,000,000, inscrita en el Registro del Mercado de
Valores con el nimero 2017.G.02.002117 el 13 de oclubre dal 2017 y se
cruzd con las caracteristicas del Prospecto de Oferta Publlca con o
determinado en la escriiura.

b} Varificamoz la denominacion del Agente Pagador el cual es HUMAN(TAS
5.A. através del Deposito Centralizado de Campensaclan y Liquidacién
de Valores Decevale S.A. Las obllgaciones seran pagadas por
compensacian a través del Depdsito Centrallzado de Compensacion y
Liguidacion de Valores Decevala §.A., en [a cuenta del beneficiario.

¢) Verificamos que la colocacion de las obligaciones se realizd con {a Casa
de Valores Advfin S.A.

d) Se verificé que ios Obligacionistas cuentan con su representante gua es
e| Estudio Juridico Pandzic 8 Asociadaos S.A.

e) La Calificadora ICRE dal Ecuador Callficadora de Riesgos 5.A, otorga la
calificacién de AAA (-) en fabraro del 2018.

fi Se verlflcaron que los pagos del capital e intereses se rzalizan por
compensacion directamente en la cuenta dal bensficiario, tal como se
detalla en ] Anexo A.

g) Verificacién de resguardos: Limite de endeudamiento y condiciones de
cumplimiento obligatoric:

o Limite de endeudamiento. - Mantener una relacién entre fos pasivos
en circulacion de hasta 2 veces el patrimonio de la Compaiiia.

USH Indice
Total obligacién en circulacion 1,500,000 _
Total patrimonio 1,058,895 42 veces

Al 31 de diciembra del 2018, no se ha superado el limlte establecido.

+ Mantener la refacién de los actives llbres de gravamen sobre
obligaciones en circulacion sin exceder el 80%.
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USH %
Total obligacidn en circulacién 1,500,000  _ 290,
T - 1}

Total activos libres de gravamen (*} 6,875,396

Al 31 de diciembre del 2018, se mantiens |a relacion, no superando
[[mite establecido del 80%.

{*} Ver Anaxo B.

s Limile de liguidez. - Mantener un indicador promedio de liguidez o
girculante, mayor o igual 2 1.

uss [ndice
Total activo cormients 5,786,411 = 1.41
Total pasivo corrlents 4 100,106 '

Al 31 de diciembre del 2018, se mantiene el Indicador de liquidez
mayara 1.

» Mantener la relacion de los aclivos reales sobre los paslvos a niveles
mayar oigual a 1.

Uss  [ndice
Total activos reales 7,082,455 e 112
Total pasivos §,321,6848

Al 31 de diciembre del 2018, se mantizna la relacidn mayora 1.

« No repariir dividendos mientras estén en mora las obligaciones. Al 31 de
diciembre del 2018, no se han repartido dividendos y no existen
abligaciones en mora.

Al 21 de diciembre del 2018, al alcance de nuestro trabajo se establece
sobre e cumplimiento de los limites de endsudamisnto v de los
resguardos financieros, y no sobre el cumplimlente de las medidas
orientadas a preservar el objete social o finalidad de tas actividades del
emisor, tendientes a garantizar el pago de las obligaciones a los
invarsionistas.

Log recursos pagados para la emision de obligaciones fueron utilizados el
40% para sustituir pasivos con instituciones financieras privadas locales, y
ol 60% para financiar parte de! capital de trabajo de la empresa: adquisicion
de activos para el girc propio de la empresa, [os cuales se detallan en el
Anexo C,

Al 31 de diciembre del 2018, las provisiones de capital e intereses de la
obligacton son:
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Detalle US%
Monto corrlente capital 500,000
_ Monto large plazo capital 1,000,000
- Monio del capital 1,500,000
i Intereses provisionados 13,468

Paso4; La garantla de la Primera Emlision de Obligaciones es General. Al 31 de
diciembre del 2018, los activos de” HUMANITAS S.A. ascienden a
US$7,378,544, existen activos gravades por USE503,148, dejando un activo
libre de gravamen por US$E6,875,386, ver Anexo B, El monto de 1a Pritmera
Emislén colocado en el mercado de valores fue de US3$2,000,000 y al 31 de

b diciembre del 2018 se encuentra vigente en el mercado el monto de

US$1,500,000. -

o Paso 5: Las bases de presentacidn y revelacion de las cuentas por cobrar a
. entidades relacionadas se realizan conforme se establece en la Norma.
: Intemacional de Contabilidad 24 “Informacidn a revelar sobre paries
. relacionadas” y su reconocimiento y valuacién conforme a la Morma
internacional de Informacién Financiera 8. “Instrumentos Financieros™.

. Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de las cuentas por cobrar en €l corto
- plazo con partes relacichadas es el sigulente:

T Naturalaza de Valor par

- la redacion Besldencia cobrar
- Arrendatotam 8,A. Comercial Local 1,824,823
Lo Fhtick S.A. Comercial Local 249,707
o Luis Fernando Uribe Blum Acclanista Local 26,580
P Totar Monltoren & Seguridad Carp. Comeraial Extatior 13,158
b—i Totem Seguridad y Monltorso Gia. Lida, Comerclal Local 11,967
Lo Kidzport 8.A. Comerclal Local 10,190
= Syniube S.A, Comercial Local 300
2,136,725

: Pagso 6: Raspecto a la infformacion financiera suplementaria requerida por la Ley de
- Mearcado de Valores y sus Rescluciones indicamos 1o siguiente:

a) Opinidén sobre si las_actividades reallzadas se enmarcan en la Ley de
Mercado de Valores

b Las actividades realizadas por HUMANITAS S.A. durante el afic 2018, ze
gnmarcan en la Ley de Mercado de Valores y los Reglamentos que rigen su
L actividad,

P b} Evaluacién vy recomendaciones sobre el sontrol jnterne

Como parte de nuesfra revisidn a los estados financieros de HUMANITAS
_ S.A. por el perlodo terminado al 31 de diciembre del 2018, y para dar
i . cumplimients a [as Normas Internacionales de Auditorfa, efectuamos una
' evaluacidn del sistema de control interno de la Compaiiia.
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Nusstro estudio y evaluacién no revelaron debilidades que 2 nuestro juicio
_ profasional consideramos de importancia suficiente parz merecer la
atencidn de ambos,

¢} Opinidn sobre el cumplimiento de las abligaciones tributarias

- La opinién scbre el cumplimiento de las obligaciones tributartas se la emite
— por separado de acuerdo con las disposiciohes tributarias vigentes, el misnio
gue es emitido hasta el 31 de julio del 2018,

d) Oplnién sobre el cumplimiento de las cbligaciones establecidas por la Ley
de Mercado de Valores

La Compafla ge encuentra al dia en el cumplimiento de las obligacionas
establecidas por la Ley de Mercado de Valores, an referencia a:

+ Syperintsndencia de Compaifiias, Valores y Seguros.
¢ |nstituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
+ Sarvicio de Rentas Intemas.

e) Dpinidn sobrs el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido
recomendadas en informes antariores

; La Compaiitz no presenta medidas correctivas que aplicar de informes de
—_ anos anterioras.

. Nuestro Informe as exclusivamente para el proposito expussto en el segundo parrafo y
: para su infermacion, ¥ ne debe utilizarse para ningln otro propdsito ni ser distribuido a
ofras partes que las previstas en el contrato.
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Anexo B

Nahim l1safas y José Castillo Mz. 801 §l. 35
Edificlo Totern. Planta Baja.
' Telf.: 6020060

HUMANITAS 5.A.

Pacha de corta

3171272018

[-] ivctlvos diferidos o frnpuesios diferidog a

e T RS AL O

b ii-] Irverslames en acciones en campafiing nagianales o cxkfanjeras gre ho coticen en bels: o mereados regulados
v 2 astdn vinowladas al emisofosginadar en leg términng de la ley de roecada de valores ¢ daoids noimas

ED % Actives IIbras de graversda ’ 5.500,516,54
"Declaro baje juramentn gue la Infarmastdn gue consts en el presente detalle es fidedigna, veraz y completa”,
: Lufs Fernandd Urfbe Blum
b Presifents
v Humanitas 5.4,
et
CI 0512071768
b

wiAAL{otem.Com . ec
L



......

HUMANITAS 5.A.
[ EMISION DE GBLIGACIGNES
DESTING DE FONDOS

DEL 1 DE NOVIENMBRE DEL 2017 AL 30 DE ABRIL DEL 2018

Anexg C

Mabhim, safas y Tosé Castillo Bz, 801 8L 35

Edificio Totem. Planta Baja.
Telf.: 020060

otalz

BANCO BOLIVARIAN

o

30.208.43

BANCO GUAYACQUIL

391.680,04

BANCO INTERMNACIO

MAL

46.947,51

BANCO PICHINCHA

£42,955,82

AMERICAN EXPRESS

28.123,36

DIMERS CLUE DEL ECUADOR

37,312,803

Total pagado

776.728,08

ALARM.COM

33,938,561

EverFocus Electronics Corp.

21.479,13

FLIR Cammerrial Vision Systems, inc.

895.942,05

NGARO .

42.360,00

Total pagado

983.726,79

CARTIMEX 5.4

18.577,05

ELECTRD ECUATORIANA 5.4

5B.825,08

ELECTROLES 5.A

15,485,413

ZC MAYORISTAS 5.4

16,588,029

WACROQUIL 5.4,

2,751,58

SERVICIO NACIONAL DE ADUANA DEL ECUAROR

15.452,29

FBRICK 5.4

17.406,40

ICQ INTERMACIONAL 5.4

20.055,85

TutEl paEado

™

171.083,07

Total proveedores

1,154,809,86

TOTAL CAPITAL PE TRABAJQ + SUSTITUCION DE PASIVOS

1.841,537,85

LLIE FERNANDE URIBE BLUM
REPRESENTANTE LEGAL

Cl. 0912071738

£
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