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HUMANITAS S.A.

Estados Financieres
Al 31 de Diciembre del 2017 vy 2016
En conjunto con el Informe de Auditoria emitido por un Auditor Independients
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDG POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Ados Accionistas de
HUMANITAS 3.4,

Opinidn

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HUMANITAS 5.4 que comprenden
los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y 2016, v los
correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio vy de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como &l resumean de |as politicas
contables significativas y otras notas aclaratorias,

2. En nuestra opinién, los estados financieres adjuntos presentan razonablements, en todos
los aspectos importantes, [a situacidn financiera de HUMANITAS S A, al 31 de diciembre
del 2017 y 2018, asi como sus resultades vy flujos de efectivo por [os afios terminados en

esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF.

Fundamento de |a opinidn

3. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Narmas intemacionates de
Auditoria - NIA. Nuestra responsabitidad de acuerdo con dichas normas se describe con
mas detalle en |a seccién Responsabiidades del auditor en refacion con la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe.

4, Somos independientes de la Compania de conformidad con los requermientos del
Cédigo de Ctica para Contadores emitide por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos curnplido con nuestras otras responsabilidades
&ticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador.

5 Consideramos que la evidenciz de auditoria que hemes obtenido es suficiente para
proparcianar una base raronable para nuestra opinion,

Asunto de &nfasis

8. Al 31 de diciembra del 2017, 1a Compafiiz mantiens saldos por cobrar ¥ por pagar ¢on
partes relacionadas por USS271,116 vy USHT4,446 (2016 USS36.405 v USHA06,646),
respectivaments, coma se expong en fa Nota 7. PARTES RELACIONADAS, Este asunto
de énfasis no modifica nuestra opiniédn.
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Responsabilidades de |a Administragidn v los Accignistas en relagion con los estados
financieres

7. La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion fiel
de eslos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIF, y de control interna que la Administracién considers
necesaric para permilir la preparacion de estados financieros libres de errores
importantes debido a fraude ¢ error,

8. En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaiuar
la capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con la Compadia en funcionamiento y utilizando
el principio contable de negocio en marcha, salvo que Iz Administracion tenga la intencion
de liguidar la Compafiia o cesar sus operaciones.

8. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentacién de los
informes financieros de la Comparila.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditeria de los astades financieres (Ver
Anexo 1)

10. Muestros cobjetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
arror, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable
as Un alto nivel de seguridad, pero ne =5 garantla de gue una auditoria realizada da
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre detecte errores
materizies cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se
considera material si, individuaimente ¢ en su conjunte, puede esperarse razonablemenis
que influyan en las decisiones econdomicas de los usuarios, basadas en los estados
financieros.

Informes sobre otros reauerimientos legales y reglamentarios

11. El informe de procedimientos convenidos relacionados con la primera emisién de
obligaciones y el contenido minimo del informe de auditoria externa de HUMANITAS S.A
al 31 de diciembre del 2017 se adjunta en el Anexo 2.

12. El Informe de Cumplimignto Tributario de HUMANITAS 5.4, al 31 de diciembre del 2017,
por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.
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Anexo 1

Respansabilidades del auditor en relacion con 12 auditoria de los estados financieros

Como parte de [a auditoria a los estados financieros HUMANITAS S.A. de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria - NIA, aplicamos el juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, disefiamos vy, realizamos procedimientos de auditoria que responden a esos
riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente v apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion.

« Ubtenemos un entendimiento del control interno relevants para la auditorla con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que s2an apropiados en |as circunsiancias, pero no
con el proposifo de expresar una opinidn sobre |a efectividad del control interno de la
Compafiia.

» Evaluamos lo adecuado de |las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

e Concluimos sobre el uso adecuado por ia Administracién del supuesto de empresa én
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones con
eventos 0 condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre ia capacidad
de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria; sin embargo, eventos futures o condiciones pueden causar que la Compafiia
no pueda continuar como una empresa en marcha.

+ Evaluamos |la presentacién, estructura y contenide de los estados financieros,
inctuyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacidn razonable. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de aucitoria respecto de 12 informacién financiera de [a
Compania para expresar una opinion sobre los estados financieros.

« Somos responsables de la direccion, supervisién y ejecucidn de la auditoria de Iz
Companiia. Somos fos Unicos respensables de nuestra opinién de auditoria.

« Nos comunicamos con la Administracién y con los Accionistas de la Compafila en
relacidn con. entre otras cosas, en el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria
y los resultados importantes de fa auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas
en el control interne que identificamaos durante nuestra auditoria.

« Proporcionamoes a los responsables de la Administraciéon de la Compafila una
declaracidn de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado car ellos acerca de todas las relaciones y demas
cusstiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuesira
independencia, y en su ¢aso, las correspondientes salvaguardas.
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HUMANITAS S.A,

ESTADQOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMERE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en dolares de E.ULA)

ACTIVOS

Efectivo

Agtivos financieros

Cuentas por cobrar

Partes refacionadas

[nventarios

Gastos pagados por anticipado y otros
Otros activos

Total activo corriente

Propiedad, insialaciones y equipos, neto
Activas financieros

Otros activos

Total activo no cormiente

Total activas

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Obligacicnes financieras
Cuentas por pagar

Partes relacionadas
Gastos acumuiados

Tolal pasivo corriente

Obligaciones financieras
Partas relacionadas

Obligaciones por beneficios a los empleadas

Total pasivo no corriente
Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas

S

D oe~4d

10
11

12
13

14

12
15

18

« 18

18
18

2017 2016
29,812 9,499
80,000 0
2,041,838 1,167,45"
271,116 36,495
2,033,267 1,132,883
278,224 91,778
123,965 124,973
4 858 222 2,563,080
628,060 493 967
o 80,000
500 500
628.560 574,467
5486782 3,137,547
1,133,548 708,938
2,295,478 1,401,471
3,685 335,292
280,699 262,719
3,713.411 2,708,420
678,364 0
70,760 121,354
36,055 33,720
785,179 155,074
4,498,590 2,863,494

200,000 100,000

321,784 0
23615 23,615

442,793 150,438

988,192 274,053

5,486,782 3,137,547

Las notas 1 - 2%_djuntas son parte integrante de log estados financieros.
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HURMANITAS S A

ESTADDS DE RESULTADGS INTEGRALES

GICIEMBRE 31, 2017 ¥ 2016

{Expresados en dolares de E.LLAL)

MNotas 2017 2016
Ingresns por actividades ordinarias 1 5,034 762 4. 495 308
Coslo de ventas (3,027,033) (3.282,205)
Utilidad bruta 2007723 1,263,171
Gastos
Gastos administrativos 16 {1,689 556) {1,207 822)
Otros agresns o {2,118} {3.398)
Total gastos {1,701,674) T {1,211,220)
Utilidad antes de participacién a trabajadorss
e impuesto 2 las ganancias 306,055 51,951
Participacion a trabajadores 17 (45 808) {7.793)
fmpuesto a fas ganancias 17 (78,550} (29,797)
Utilidad neta del gercicio 181,597 14,361

2017 2016

Utdidad neta del ejercicio 181,587 14,361
Ofro reguitado integral
Superavit por revaluacicon de propiedades 10 132,542 0
Resuktade integral del afio 314,135 _ 14 361

Las notas 1 - 20 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

.-i" i
e s !/7 "
_gnf"-’:'{ = B :"I ._?
_,\)""’NM ] ] "'\__ e I:.—"I t#{-‘éﬂ
ing. Luis Fernando Uribe Blum " h;g A Avete
Heprasentants Lenal _ Contadora




E&%Ecu ey 1efian aueiuasaiday
L OMBAFENE B T e - Lnig 8quif] opuEwad sinT fu
S ﬂwx\ Mﬂw\aﬁi o .

[Ep— o .~ “n. R

W e T I
Wl

Z6L 896 SBi etk 165 181 L BT TT: alacz | veiiEE 00 a0z LLGZ LE alqusiip B sopes
CEBGTLEL 657181 6§13 h amalala |ap EYoL e
Z0G 7L P ZFSTEL [eJE2u OpEynsad G20
Dod' 00y 0] 000'00% QiNCNIH LY d
"Gl OEION 18A ‘BRlmuaoR 50| an sopocy

¥ {F84'1L2) {ras Lz} {alz'as) OOl DINCWOY LV
WL OEON Jaa |Eden ep olualiny

0 8] fLae' 1) Los'yl SOPE|OWINIE S0P2)|NS53] B BIoUas|aued |
ESO'tIE Erast _.m_m:n..r 1 L RN SLEEZ ] 5 ngianl GL0E 'L g |amquisnip e mn_nm.mm
QT L9E' P LOE'FL . . . o153 180 B18L pepRiiT
(Z¥esil) 0 (Zregid) OINDONIH LT "G4 BIoN
loa 'sepBllolnse e sapode ap UoKN|Gas(]

i (625 {528l SZH CINDWIELY "¢} BaN Joa "sRDUSIS|SUE: |
a0a 05 4] 000'ag OINOFTHIES
FL OElON  Jaa  jEden  oap ojusuiny

O G {puz'q) 6re'g SOPEIALUNIE SOPEYNSA] B 8I0Uala)sUe. |
FEQ'GZE Z208'oe L G6FZ'8 0 59T L DEL 7D ZFEgLL 004°a8 SLOZ LT sJQUiIR B sopeg

(16T TopRINUNgE DIRIEE 2R EORENILI S UGIOEN[EAS] [EFa] EounpEz)|ended ERIDE
SopEnEe SO0 NS0y Sopei|nsey lodpaeidng  Ealgsey SEINIR] EiEE
jEfei Bifd S50y

................... SOPE|NLUNE SOPELNS 84 - — -

{"% ' J op s9.210p Us sapesaxixg)
9L0Z A 2102 'Le IHEHNRITT

OINOWIHIYd T9 N3 S0igAVD 30 SOaGVLISS

WS SYLINYNNH




HUMANITAS S.A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD

'

CICIEMBERE 31. 2017 Y 20156

{Expresados en dolares de E.UA.)

2017 2018
ELUJOS DE EFECTIVO PCR ACTIVIDADES DE OPERACHON:
Resultado integral del afo 314,139 14,361
Ajustes para reconciliar el resultado integral del anc con el efectivo
neto (utifzado) en actividades de cperacidn

Participacion a trabajadores 45 908 7.793
Impuesto a las ganancias 78,550 29797
Depreciacion _ §7.851 68,666
Estimacién de cuentas de dudosc cobro 15,932 11,322
Obligaciones por beneficios a los empleados 14,727 6,589
Otros ajustes 2,843 167
Otro resultado integral (132,542) 0
Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar {1,124,940) (890,180}
Inventarios (900,384) (479,343}
Gastos pagados por anticipade y ctros (185,436) 25875
Cuentas por pagar y otros 860,039 777,052
Gastos acumulados ‘ o (er92w) 92,502
Efectivo neto (utllizado) en actividades de operacian (971,141} (335 am
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DFE INVERSION:

Adnuisicion de propledad, instalaciones v equipos, neto o (72,345) (40,681)
Efective neto (utilizado) en actividades de inversion (72,345) (40,691)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Obligaciones financieras 1.114,393 420,949
Devolucidn de aportes a accionistas {50,584) (141,934)
Aumenta de capital 0 50,000
:fective neto provisto en aclividades de financiacion 1,063,759 329,015
Aumento (disminucién) neto en efective 20,313 (47,277)
Edactivo al comienzo del afio 9,499 56,776
Efactivo al final del afo 29,812 8,499

Las notas 1 - 20 adjuntas son parie integranie de los estados financieros.
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HUMANITAS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2018

(Expresadas en délares de EUA)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

HUMANITAS S.A. fue constituida 2l 1 de marzo del 2005 en Guayaquil. Su actividad
es dedicarse principalmente a la comercializacién de equipos de seguridad v
electrénicos, y demas actividades vinculadas con la misma.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con |a autorizacion de la Administracion y seran presentados a la Junia
General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su madificacion
y/o aprobacién definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 fueron
aprobados por la Junia Ordinana de Accionistas de fecha 21 de marze del 2017,

. BASES DF_FELABORACION Y RESUMEN DE_PRINCIPALES POLITICAS

CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad {(IASB), de conformidad con la Resolucion
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros
(pubticado en el R.0O. 94 del 23.X11.09).

a) Bases de elaboragién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
historico esta generalmente basado en ¢l valor razonable de |a contraprestacion dada
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo ¢ pagada por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente
observable o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del
valor razonable de un activo o pasivo, la Compartia toma en cuanta |las caracteristicas
de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar
el precio de dicho activo o pasivo an la fecha de la medicién.

Adicionalmente, para propésitos de informacion financiera, el valor razonable ests
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos
de entrada para a medicion del valor razenable en su totalidad. Los niveles de los
datos de enirada se describen a continuacion:

= Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasives idénticos 5 los que la Compaiia puede acceder en
ta fecha de la medicion.



+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidas en
el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

» Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
o pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un Instrumento financiero es cualguier contrato que dé lugar a un activo financiero
en una Compania y & un pasivo financiero ¢ a un nstrumento de patrimonio en ofra
Compafila. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia
se convierta en una parte de las clausulas confractuales del instrumento.

El efective y los deudores comerciaies representan los actives financieros de |a
Compafiia. Para propdsitos de presentacidn del estado de flujos de efectivo, la
Compaiiia incluye en esta cuenta caja v bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, v los
valores de los deudores comerciales no tienan intereses. Cuando el crédito se amplia
mas alla de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales
se miden al costo amortizado utilizando =i método de interés efectivo.

Al final de cada peripdo sobre 8! que s informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se reviean para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan |os pasivos
financieros de la Compafifa. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas
en condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses
de los préstamos bancarios se reconocen sobre fa base del metodo del interés
efectivo y se incluyen en los gastos financieros.

¢} Inventarios

Los inventarios estan valorados al costo promedio, el mismo que no excede a los
valores de mercado, Las importaciones en iransito se encuentran registradas a su
costo de adquisicién.

d) Propiedad, instalaciones y equipos

La propiedad, instalaciones y equipos se presentan al costo. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen; exceplo por las propiedades {terrencs y edificios) que se revaluaran cada
4 afios.

La depreciacidn de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando tasas
de depreciacién basadas en la vida Util estimada de los bienes, siguiendo el método
de linea recta, asi tenemos:

Edificios e instalaciones 20 arfics
Muebles v enseres 10 anes
Maquinarias y equipos 10 afios
Equipos de computacion 3 afios
Vehiculos 5 afios
Ctros activos 10 afios



&) |mpuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a [as ganancias representa |a suma del impueste corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesta corriente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del afp. El carge por impuesto 2 las ganancias comiante serd ef mayor
de entre al calculo sobre la renta imponible det afo utilizando la tasa impositiva del
22%; excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran sstablecidos en
paraises fiscales o regimenes de menor impesicién, serd maximo hasta un 25%.

fi  Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por cbligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con o
establecide por ef gobierne para pagos per largos penodos de servicio. El gasto y |2
cbligacion de la Compafiia de realizar pages per beneficios a los empleados se
recanocen durante los pericdos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasives por los beneficios post-
emplec: jubilacidn patronal y desahucio, son registrades en los resultados, en base
al correspondients estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuarizles. Las suposiciones
actuartales constituyen las mejores estimaciones sobre [as wvariables que
determinaran el cosio final de proporcionar ios beneficios post-empleo. Las
suposiciones actuariales seran compatibles entre si cuando reflgjen fas relacionas
econdmicas existentes entre factores tales como la inflacion, tasas de aumento de
ios salarios y tasas de descuento.

Las hipotesis actuariales wtilizadas por Logaritmo Cia. Lida., para determinar la
provisién presentada en el informe son las siguientes,

2017 2016
Tasa de descuents 8.34% 8.456%
Tasa de incremento salarial 3.97% 4 19%
Tasa de rotacion 1.83% 12.20%

De acuerdo con disposiciongs del Codigo de Trabajo, 1os trabajadores gue por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida,
tendran dereche a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de {a jubitacidn que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitada
por ¢l empleador o por el trabajador, & empleador bonificara al trabajador can el 25%
del equivalente a ka dlitima remuneracidn mensual por cada une de los aftos de
servicios prastados a la misma empresa o empleador.

g) Participacidn 2 trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en |as ulilidades de ia
Compafiia ez calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el gjercicio
economice; debiendo entender por utilidad liguida el total de los ingresos menos &l
total de los costos y gastos. El dereche asciende al 125% de la utilidad liquida, sin
ajustes tributarics salvo precios de tfransferencia y otras arbitrariedades, en
proporcién al tiempo de servicio prestado en [a empresa durante & gjercicio
economico; 10% {(dos terceras partes del derecho) sera destinade a todos los

10



trabajadores, y el 5% {una tercera parte) restante sera entregado al trabajador en
proporcion a sus cargas familiares.

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la ufilidad liguida del ejercicio corrients &n base a hormas iegales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del gjercicio.

h} Reconocimignto de ingresas por actividades ordinarias

Los ingreses por actividades ordinarias se reconocen cuando se entrega la
mercaderia al chente y se transfiere la totalidad de los riesgos vy beneficios, Las
devaoluciones y descuentos se disminuyen de las ventas.

Referente a las obras en curso, se reconocera £l ingreso cuandg la transacgion
cumpla con fo dispussto en la norma antes citada, al cierre del gjercicio fiscal 2017
s¢ facturaron las obras concluidas, identificando en el invemtario las obras no
facturadas, por no haberse transferido at comprador todos los riesges y ventajas de
los bienes.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de |as politicas de la Compania, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones v supuestos del valor en
libros de los activos vy pasives. Las estimacionss v supuestos asociados estan
basados en la experiencia de costo histdrico v otros factores que sean considerados
relevantes. Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las
estimaciones y los supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio
en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERC

Burante e curso normal de las operaciones, |1a Compafiia esta expuesta a una
variedad de rfesgos financiercs. El programa de adminisiracion de riesgos de |a
Compania frata de minimizar potenciales efecios adverses en el desempefio
financiero de la Compafifa, La Gerencia Financiera de la Compafiia tiene a su carge
la administracién de riesgos; ia cua! identifica, evalla y mitiga los riesgos financieros.

a} Riesgo de mercado

Se categorizd baja, puesto que los equipos son importados ¥ contamos con mas de
3 proveedores con lineas de crédito abiertas. Ademdas, nuesfro crecimiento esta
enfocado al servicio ¢de monitoreo.

b} Rissgo de crédito

El riesgo esta enlazado con el entorno econdémico al cierre del afo 2017 nuestra
cartera de incobrabilidad es minima.

1



5 EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 20116, &l saldo del efectivo se compone de la siguiente
manera;

2017 2016
Caja 9,412 6852
Bancos _20400 8847

29,812 3,499

6, CUENTAS POR COERAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por cobrar se compone
de la siguiente manera;

2017 2016
Clientes {1) 2,038,310 1,147 818
Otras 34031 34 204

Estimacién de cuentas de dudoso cobro (2)  {30,503) {14,571}
2,041,838 1,167,451

{1} Al 21 de diciembre del 2017, incluye principalments cuentas por cobrar a; [} Produmar
S.A por US3E217 168, iy Cuentas en Participacion Langostioro — Coodassvir por
USE110,975 y iy Compafia General de Comercio v Mandato 5.4, por US$163 500,

Al 31 de diciembre del 2018, incluye pringipafments cuentas por cobrar 20 3} Compadia
General de Comerciv y Mandato SA. por US3122 522, i) Cininocorp S.A. por
USH1 14 202, iily Dulcenac S.A. por USES8,.904 v iv) Ecuacultivos Ecuatoriana de Cultivos
S.A por USS7S, 186,

(2} El mavimiento de la estimacion de cuentas de dudose cobro as como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2015 {3,248
Estimacion del afio C (11322}
Saldo al 31 de dickembre del 2016 (14,571}
Estimacion del afic (15932}

Saldo al 31 de diciembre dal 2017 (30.503}

7. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, las cuentas por cobrar con partes relacionadas
en &l corto plazo se componen de ia siguients manera;

Maturalera
de la
relacion - Residencia 2017 2016
Totem Monitorec & Seguridad Corp.  Comercial Local 13,055 10,047
Firick S.A. Comercizl Local 232,279 26 448
Luis Fernandes Uribe Accionista Local 25782 )

271,116 36,495
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por pagar con partes relacionadas
en el corto plazo se componen de la siguiente manera:

Maturaleza Hesidencia

de la
relacitn 2017 2018
Servicesa S A, Comercizal Local 0 50,000
Luis Fernando Uribe Comereial Local 3,302 285,183
Oftros funcionarios Otros Local 384 108

3686 335,202

Al 31 de diciembre def 2017 y 2216, la cuenta por pagar con partes relacionadas en
el largo plazo s& compone de Iz siguiente manera:

2017 2016
Luis Fernando Uribe Blum __ 70,760  _ 121354

70,760 121,354
Durante los afios 2017 y 2018, las transacciones con partes relacionadas fueron por
lo siguiente:

2017 2016

Prestamos recibidos 03.813 441,685
Prestamos entregados 35,000 0
Ventas 70,158 307,953
Compras 434,280 169,866
Anticipos 195,840 26,448

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a |las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena

competencia.
3 | ARIOS
Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, los inventarios estan compuestos de la siguiente
manera:
2017 2018
Productos terminados (1) 1,894,264 883,448
Importaciones en transito _ 138003 248435

2 033 267 1432882

{1} Existe mercaderia en garantia por la obligacién con el Banco Guayaquil S.A. ver Notas 12
OBLIGACIONES BANCARIAS y 19. COMPROMISOS Y CONTINGENTES.

13
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8, GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO Y OTROS

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, los gastes pagados por anticipado y otros se

componen de la siguiente manera:

2017
Anticipos a proveedores 112,275
Otros activos corrientes (1) 105,356
Servicios anticipados 40 077
Arriendos 4,769
Seguros pagados por anticipado 7,119
Oftros (2) 8588

278,224

2018

37,311
0
31,949
4,762
9,163
8.587
91778

{1) Corresponde principalments a costos para la emisidn de obligaciones, que se amortizaran
al plazo de la misma, ver Nota 18. COMPROMISOS Y CONTINGENTES Primera emisidn

de obligaciones.

(2} Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a Garantia aduanera por juicio con la SENAE,
por lo cual se emitié un cheque certificade por US$8,588, ver Nota 18, COMPROMISIOS
¥ CONTINGENTES. Juicio Servicio Macional de Aduana del Ecuador.

.. Ver pagina siguients Nota 10. PROPIEDAD INSTALACIONES Y EQUIPQ, NETO.
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12.

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, los activos financieros estan compuestos de la
siguiente manera;

2017 2016
Corto Larqo Corto Largo
plazo plazo plazo plazo
Certificados de depésito (1) gobes. oo B ] 80,000
80 000 D 0 £80.000

{1} Corresponde a garantias por juicio con el Servicio Nacional de Aduana del Ecuador
(SENAE}, que fue reclasificade al corte plazo, ver Nota 19. COMPROMISOS Y
CONTINGENTES. Juicio Servicio Nacional de Aduana del Ecuador,

CEBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, las obligaciones financieras se forman de la
siguiente manera:

2017
Corio Largo
plazo lazo Total

Banco Belivariano C.A. (2}
Préstamos con vencimientos hasta
octubre del 2018, con una tasa de
interés promedio del 9.66% anual 251,889 0 251,889
Bance Pichincha C A
Prestamos con vencimientos hasta
septiembre del 2018, con una tasa de
interés promedio del 8.76% anual 135,367 4 135,367
Banco Internacional S A
Préstamos con vencimientos hasta
abril del 2018, con una tasa de interés
promedio del 8.76% anual 51,822 0 51,822
Bango de Guayaguil $.A, (1)
Frastamos con vencimientos hasta
febrero del 2019, con una tasa de
interés promedio del 9.80% anual 476,470 24 364 500,834
Primera emisién de oblinaciones (3)
Emisién a una tasa de interés fija del
8% anual, con vencimientos hasta
noviembre del 2021. 218,000 654,000 872.000 _

1,133,548 678.364 1,811,812

(1] Existen mercaderias en garantla por US3217,351, ver Nota 8. INVENTARIOS y 19,
COMPROMISOS Y CONTINGENTES Garantias Bancarias.

(2] Existe una hipoteca sobre terrenc por US$330,696, ver Nota 10, PROPIEDAD,
INSTALACIONES Y EQUIPOS, NETO vy 19. COMPROMISOS Y CONTINGENTES
Garantias Bancarias,

{3} WVer Nota 19. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Primera Emisgion de Obligaciones.
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Banco Bolivariano C.A {2
Préstamos con vencimientos hasta
octubre del 2018, con una fasa de
interés promedio del 5.66% anual
Ban & Guayaquil $.A, (Factorin
Préstamo con vencimiento hasta
abril del 2017, con una tasa de
interés del 9.96% anual

Banco Bolivariano C A. (Factoring)
Préastamos con vencimientos hasta
abril del 2017, con una tasa de
interés promedio del 9.43% anual
Factoring Logros

Préstarnos con vencimientos hasta
marzo del 2017, con una tasa de
interés del 5.75% anual

CUENTAS POR PAGAR

Corto Larqo Total

plazo laza

125278 0 125,278
200,000 0 200,004
283,203 4] 283,203
_100.457 0 _____ 100457
708,928 Q 708,838

Al 31 de diclembre del 2017 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar se compone

de la siguiente manera:

2017 2016
Proveedoras del exterior (1) 1,388,410 810,258
Proveedores locales (2) 321,036 384,577
Anticipos de clientes 237,416 144 407
Impuestos por pagar 119,826 47,713
Liguidacion de haberes 62,686 11,963
Otras cuentas por pagar 166,104 =~ 2453
2,295478 1,401,471

{1) Al 31 de diciembre del 2017, incluye cuentas por pagar a: i) Flir Commercial Vision
Systems., Inc. por US$984 383 (2016; US$H519,111); ii) Totem Monitorep & Seguridad
Corp. por US3303.380 (2016; US$117.377); v, i) Everfocus Electronics Corp. por

US558,621 (2016: US520,313).

{2} Al 31 de diciembre del 2017, ingluye principalmente cuentas por pagar a: i) Fehierro Cia
Lida. por US38,273 (2016 USS544.911); i) Martinez Mendez Stalyn (Geovanny por
US$1,451 (2016: US$30,601); vy, ) Electroecuatoriana S.A. por USH27,236 (2016:

LS314.067).

18



PUGUE UL UL R RERRE R

14, GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018. el saldo de los gastos acumulados se compone
de la siguiente manera:

2017 2016
IESS por pagar 34,923 28,746
Beneficios sociales (1) 150,629 143,065
Nomina por pagar 48,239 83,115
Participacion a trabajadores 45908 7793

280,698 262,719

{1} El movimiento de la provisién de beneficios sociales fue como sigue:

Décime  Declmo Fondo de

tercero suarte reserva  Wacagionss  Otros Tetal
Salde al 31 de diciembre del 2015 g.bgs 26,680 &30 49 065 1,008 54,421
Provisian del afio 101,202 50,144 12,182 55,867 126 219,531
Pagos efectuados __{s9.781) (38268) (11.743) (10138 (1.008) (160,887}
Salda al 31 de diciembre del 2016 9529 37.458 1159 04,793 126 143,055
Provision del aio 19,301 55,482 17,468 127,180 ¢ 320,032
Fagos efeciuados (118,588) (56.387) (17.238) {87,0658) Q (2885871}
Ajustes L0 3 . f240h)  (126)  {(22.507)
Salde al 21 de diciembre del 2017 10,782 36 556 1,424 1,857 0 150,629

15, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Codigeo del Trabajo, {os trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicion de sfiliados al Instituto Ecuatonano de Seguridad
Social.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en fos casos de terminacion
de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador ¢ por el trabajador,
el empleador bonificard al trabajador con ef 25% del equivalentz a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ta Compafiia tiene registrada una provision por
dicho concepto sustentada en un estucio actuarial preparade por un profesicnal
independiente, el movimiento de la provision es el siguiente:

Jubilacion

patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2015 20,582 6,539 27,131
Provisién del afio . - S 6588 __ _ 6,589
Saldo al 31 de diciembre del 2016 20,592 13,128 33,720
Provision del afio 0 14,727 14,727
Pagos efectuados o (12,392)  (12,392)
Saldo al 21 de dictembre del 2017 20,592 15,463 36,055
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16. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 Jde diciembre del 2017 y 2016, los gastos administrativos se componen de la
siguiente manera:

2017 2016

Gasto de personal 766,025 610,112
Mantenimiento y reparacion equipo-Computo 115,104 48,162
Intereses a instituciones financieras 125,557 46,538
Arrendamiento de inmuebles 45 85 38,566
Promocién y publicidad 58,994 31,219
impuestos vy contribucionas 93,035 37,325
Hencrarios profesionales 89,024 35319
Qtros 424857  _ 360,581

1,699,556 1,207 822

17. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias se
establece en el 22.748% (2016: 21,899%).

Al 31 de diciembre de! 2017 y 20186, ia conciliacién entre a utilidad segin estados
financieros y la utiidad gravabie, es como sigue.

2017 2018

Utilidad antes de participacion a

trabajadores e impuaesto a las ganancias 306,055 51,951
Participacién a trabajadores {45,908} {7,793)
Oftras rentas exentas {5,073) 0
Gastos no deducibles _ 90228 73082
Utllidad gravable 345,302 117,240
Impuesto causado 78,550 (25,792)
Anticipo determinado 34,517 29797

18. PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compafiia es de 200,000 acciones ordinarias y
nominativas de US$1 cada una.

a) Aumento de capital

Con fecha 19 de agosto del 2017, queda inscrito en el Ragistro Mercantil el aumento
de capital social por US5100,000, de tal forma gue el nuevo capitzl de fa Compania
es de US$200,000, capital que sera representado en acciones de USH1 cada una.

Con fecha 28 de diciembre del 20186, queda inscrito en el Registro Mercantil el
aumento de capital social por US$50,000.

20



19.

Reserva legal

La Ley de Compafias requiere que por lo menas el 10% de la utilidad anual se asigne
comg reserva hasta que ésta corno minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacion de los accionistas. Al 31 de diciembre
del 2017 y 2016, la reserva legal asciende a US$23,615,

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 28 de marzo del 2016,
se aprobd la transferencia del 10% de {a utilidad del ejercicio 2015 a reserva legal.

Aportes para futuras capitalizaciones

Mediante Acta de Junta General Extracrdinaria de Accionistas celebrada el 30 de
junio del 2017, se aprobt el aporte a futuras capitalizaciones de los accionistas
Holding Saig Cla. Ltda. por U3%200,000 v el Sr. Luis Fernando Uribe Blum por
US$200,000 ambos mediante la capitalizacion de la cuenta por cobrar.

Mediarde Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de
diciembre del 2016, se aprobé devolver ¢l aporte al Sr. Luis Fernando Uribe Blum per
US$118,342, el mismo que quedara registrado en el pasivo de ia Compaiiia como
una cuenta por pagar a favor del accionista.

Resultados acumulados

E! saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compania y pueds
ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, fales como re-
liquidacidn de impuestos,

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Primera emision de obligaciones

Mediante escritura plblica del 16 de agosto del 2017, se celebrd ei confrato de
emisioén de obligaciones. En octubre det 2017, la Compafia fue autorizada por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros segin Resolucion No. SCVS-
INMV-DNAR-2017-00021473 a la emision de obligaciones por un monto de
USS2,000,000 de clase “A", con un plazo de 1,440 dias a una tasa fija del 8% anual.
Los intereses y el capital son pagaderos trimestralmente.

Al 31 de diciembre del 2017, el saldc de {a emision asciende a US$872 000, ver Nota
12. OBLIGACIONES FINANCIERAS.

Garantias bancarias

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, ia Compafiia ha entregado en garantias como
respaldo de sus obligaciones financieras lo siguiente:

institucién financiera Tipo 2017 2016

Banco Belivariano C.A, Bien Inmueble 330,696 330,656
Banco de Guayaquil S.A. Biznas de terceros 0 394,132
Banco de Guayaquil S.A. Bien inmueble 508,395 0
Banco de Guayaguil S.A. Mercaderias 217,351 0

1,053,442 724,828
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20.

Al 31 de diciembre del 2017, existe una carta de garantia emilida por el Banco
Pichincha C.A. a favor del Banco Bolivariana C.A. dejando constancia gue seran
pagadas todas las obligacionas que rartienes con Humanitas 5.A. por US%2381,286.

Al 31 de diciembre del 2017, existe una garantia aduanera con el Servicio Nacional
de Aduana del Ecuador {SENAE) por US$H8 588 mediante cheque certificado en
custedia de la Compafia asequradora.

Juicio Servicio Macional de Aduana del Ecuador

El Servicic Nacional de Aduana del Ecuador (SENAE} mediante Resolugidn No.
SENAE-JAUA-2015-00115-RE, resuelve: sancionar a la Compafiia con unz multa
como contravencion administrativa por la autoridad aduansra, por presuminss que
adecud su conducta a lo dispuesto en el Art. 299, numeral 3, Art. 175 del Codigo
Drgéanico de la Produccion, Comerio € Inversiones (COPCI) reformado por el Chdigo
Organico Integral Penal (COIPY, por o que 1a présunta multa por contravencidn
ascenderia a la cantidad de US$85,875.

Con fecha junio 18 del 2017, la Sala Unica del Tribunal Distrital No. 2 de lo
Contenciose Tributario con sede en Guayagquil dictd sentencta en el Juigie de
Impugnacion # 09303-2015-00068 miciade &l 24 de junio del 2015 por el
reprasentants de HUMANITAS 3.A., dando plana validez 3 [a Resolucion SENAE-
SZCA-2015-0067-RE. Alafecha, Iz sentencia se encuentra ejecutoriada yia caucion
preseniada se considerd abone a la obligacion aduanera.

Al 31 de diciembre del 2017, el juicio se encuentra garantizado con cerlificado de
depdsito a corto plazo por USH80,.060 en el Banco Bolivariano CA., ver Nota 11.
ACTIVOS FINANCIEROS.

Sarvicio de Rentas Internas

Medianie oficio No. NAC-DNCOFP16-000038230, con fecha 24 de noviembre del
2016 el Servicip de Rentas internas indicod: al revisar la informacién que dispones en
sus bases de datos, ha identificado que la Compania registra operaciones de las
cuales no se ha podido verificar la existencia real de la transaccidn econdmica en ios
siguientes anos: 2010 por US$65,441, 2011 por USI600 y 2013 por US$51,151.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia tiene provisionado et valor de UIS$25,782
por este concepto.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta fa fecha de emisidn de estos estados financieros (Abnl 26, 20138} no se
produjeran eventes, en la opinién de la Administracién de la Compania, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estades financiteros que no hayan sido
ajustados o revelados an los mismos.
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Anexo 2

INFORME DE PROCEDRIMIENTOS CONVENIDOS

A los Accionistas de
HUMANITAS S.A.

Hemos realizado cierfos procedimientos convenidos relacionados con la Primera
Emision de Obligaciones y el contenido minimo del informe de auditoria externa de
HUMANITAS S A. al amparo de lo dispuesto por et Consejo Nacional de Valores en |a
Resolucion No. CNV-008-2006 que contiens las Resolucionas emitidas por el Consgjo
Macional de Valorss, Titule |, Capitule IV, Seccibn IV (Disposiciones Generales,
especificamente lo relacionado al de las Auditorias Externas).

Nuestro compromiso para aplicar procedimientos convenidos fue efectuado de acuerdo
con Normas Internacicnales de Auditoria. La suficiencia de los procedimientos es solo
responsabilidad de los usuarios especificos de este informe. Consecuentemente, no
hacemos representacion relacionada con la suficiencia de los procedimientos descrtos
a continuacidn ni sobre el propasito para ei cual este informe fue solicitado.

La Administracidn de HUMANMNITAS S.A. &3 responsable de la preparacién vy
presentacién razonabie de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Infermacion Financiera y de cumplir con todas las disposiciones
legales indicadas en la Ley de Mercado de Valores y sus Resoluciones.

Nugstro trabajo se desarrollo en base a los documentos e informacidn que fueron
proporcionades por la Administracion de HUMANITAS S.A. No ha sido nuestra
responsabilidad verificar 1a autenticidad o legitimidad de los mismos, recayendo esta en
aquellos que proporcionaron Ja informacién y documentacién, y en quienss hagan uso
del presente informe.

Los procedimientos convenidos y desarrollados por nosotros estuvieron dirigidos a
determinar el cumplimientoe por parte del emiser de las dispoesicienes contenidas en el
Art. 6y 13 del Capifule 1V de la Resolucion No, CNV-008-2008.

Pasc 1. Verificacion del cumplimiento de las condiciones establecidas en el
prospecto de oferta publica;

Paso 2:  Verificacion de la aplicacidn de los recursos captados por la emisidn de
obligaciones;

Pasa 3. Verfficacion de la realizacion de las provisiones para el pago de capital v de
los intereses, de la emision de obligaciones realizads;

Pasc 4: Opinidn sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan |a
emisidn de obligaciones;
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Paso 6:

Opinion respecto a |a presentacion, revelacion y bases de reconocimiento
como activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a
empresas vinculadas; v,

Opinion scbre la informacion financiera suplementaria requerida por la Ley
de Mercado de Valores y sus Resoluciones.

En los numerales siguientes se describen los resultados de fos procedimientos antes
mencionados relacionados con el proceso de la Primera Emision de Obligaciones y el
contenide minime del informe de auditoria externa de HUMANITAS S A..

Fazo 1:

Se verificaron el cumplimiente de [as siguientes condiciones:

a) Se verificd la escritura de Primera Emision de Obligaciones de clase "A”
por un monto de US$2 000,000, inscrita en el Registro del Mercado de
Valores con el nimero 2017.G.02.002117 el 13 de oclubre del 2017 y se
cruzé con las caracteristicas de! Prospecto de Oferta Publica con io
determinado en la escritura.

by Verificamos [a denominacién del Agente Pagador el cual es HUMANITAS
S.A. a traves del Depésito Centralizado de Compensacion y Liguidacion
de Valores Decevale S.A [Las obligaciones seran pagadas por
compensacion a traves del Depdsito Centralizado de Compensacion y
Liguidacion de Valores Decevale 5.A., en ia cuenta del beneficiario.

c) Verificamos que la colocacion de las obligaciones se realizd con la Casa
de Valoras Advfin S A

d) Se verificd que los Obligacicnistas cuentan con su representante que es
¢l Estudip Juridico Pandzic & Asociados S.A.

¢} La Calificadora ICRE de! Ecuador Calificadora de Riesgos S.A. otorga Ia
calificacion de AAA (-) en febrero del 2018.

f) Se verificaron que los pagos del capital e intereses se realizan por
compensacidn directamente en ia cuenta del beneficiario, tal como se
detalla en el Anexo A.

g) Verificacidon de resguardos: Limite de endeudamiento y condiciones de
cumplimiento obligatorio:

« Limite de endeudamiento, - Mantener una relacion entre los pasives
afectos al pago de intereses de hasta 2 veces el patrimonio de la

Compariia.

Uss indice
Total pasivos con costo 1,835,377 _ n—
Total patrimonio 988,192 189

Al 31 de diciembre del 2017, no se ha superado el limite establecido.
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Paso 2;

+ Mantener la relacion de los activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacion sin excader el 80%.

UsSs %
Total obligacion en circulacidn _ 872000 _ 23
Total actives libres de gravamen (%) 3,735,139 iy

Al 31 de diciembre del 2017, se mantiene |a relacion, no superando el
limite establecido del 80%.

{*} Ver Anexo B.

= Limite de liguidez. - Mantener un indicador promedio de liguidez o
circulante, mayor o igual 2 1.

uss Indice
Total active comiente 4,858,222 = 1.31
Total pasivo corriente 3,713,411 '

Al 31 de diciembre del 2017, se mantiene el indicador de liquidez
mayor a 1.

= Mantener la relacion de los activos reales sobre los pasives a niveles
mayor o igual a 1,

uss indice
Total activos reales 5,128,558 ~ 114
Total pasive 4 498,580 :

Al 31 de diciembre del 2017, se mantiene |a relacién mayora 1.

= Mo repartir dividendos mientras estén en mora las obligaciones. Al 31 de
diciembre del 2017, no se han repartido dividendos y no existen
obligaciones en mora.

Al 31 de diciembre del 2017, el alcance de nuestro trabajo se establece
sobre el cumplimiento de los limites de endeudamiento y de los
resguardos financieros, ¥ no sobre el cumplimiento de las medidas
oriertadas a preservar &l abjeto social o finalidad de las actividades del
emisor, tendientes a garantizar ¢ pago de las obligaciones a los
inversionistas.

Los recursos pagados para la emision de obligaciones fueron utilizados para
sustifuir pasivos con instituciones financieras privadas locales 21 40%, y para
financiar parta del capital de trabajo de la empresa el 60%: adquisicién de
activos para el giro propio de la empresa, los cuales se detalian en el Anexo
C.
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Paso 3.

Paso 4.

Paso §:

Paso 6

Al 31 de diciembre del 2017, |as provisiones de capital e intereses de la
obligacién son:

Detaile LSS
Monto corriente capital 218,000
Monto largo plazo capital 854,000
Monto del capital 872,000
Intereses provisionados 11,627

La garantia de la Primera Emisidn de Obligaciones es General. Al 31 de
diciembre del 2017, los activos de HUMANITAS S.A. ascienden a
US35,486,782. existen actives gravados por US$799,643, activos en litigio
e Iimpugnaciones por US380,000 y emisiones en circulacion por
USS872.000, dejando un activo libre de gravamen por US$3 735,139, ver
Anexo B. El monto de |a Primera Emisién colecado en @l mercado de valores
fue de US$872,000 y al 31 de diciembre del 2017 se encuentra pendiente
por colocar US$1,128,000.

Las bases de presentacion y revelacion de [as cuentas por cobrar a
entidades relacionadas se realizan conforme se establece en la Norma
Internacional de Contabilidad 24 “informacidn a revelar sobre partes
relacionadas”, y su reconccimiente y valuacién conforme a la Norma
Internacional de Informacion Financiera 8, “Instrumentos Financieros”,

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de [as cuentas por cobrar en el corto
plazo con partes relacionadas s el siguiente:

Meturateza de g Valor por
relacion Residencia cobrar
Totem Monitoree & Seguridad Corp, Comercial Local 13,055
Fbrick S.A, Camercizl Local 232,279
Luis Fernande Uribe Accionista Loeal 25782
271,116

Respecto a la informacién financiera suplementaria requerida por 12 Ley de
Mercado de Valores y sus Resoluciones indicamos lo siguiente:

a) Opinién sobre si las aclividades reglizadas se enmarcan en la Ley de
Mercado de Valores

Las actividades realizadas por HUMANITAS S A durante & afio 2017, se
enmarcan en ia Ley de Mercado de Valores y los Reglamentos que rigen su
actividad.

b) Evaluacién y recomendaciones sobre el control interno

Come parte de nuestra revision a los estados financieros de HUMANITAS
S.A. por el pericdo terminado al 31 de diciembre del 2017, v para dar
cumplimiento a las Normas Intemacicnales de Auditoria, efectuamos una
evaluacion del sistema de control interno de la Compafia.
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Nuestro estudic y evaluacion no revelaron debilidades que a nuestro juicio
prefesional consideramos de importancia suficiente para merecer |a
atencion de ambos.

La opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias se la emite
por separado de acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes, el mismo
que es emitido hasta el 31 de julio del 2018.

d) Opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por |a Ley
de Mercado de Valoras

La Compariia se encuentra al dia en el cumplimiento de las obligaciones
establecidas por iz Ley de Mercado de Valores, en referencia a:

« Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros
« [nstitute Ecuatoriano de Seguridad Social
v Servicio de Rentas Internas

e) Opinion sobre el cumpfimiento de medidas correctivas que hubiesen sido
recomendadas en inforrnes anteriores

La Compania no presenta medidas correctivas que aplicar de informes de
anos anteriores.

Nuestre informe es exciusivamante para el propdsito expuesto en el segundo parrafo v

para su informacion, y no debe utilizarse para ninguin otro propdsite ni ser distribuido 2
otras paries que |as previstas en el contrato.
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ANEXO A
CCOLOCACICN TOTAL

Emision: 1 de noviembre de 2017

A 2B §FA A P2 RNy N FN F-q Fiy FN FE = R T

Vencimiento | N MonEo: 872.000,00
Plazo: 4 anos Emisidn: Desmaterializada
“encimiento % 9% Papo de Pago de Pago Monto
cel Cupon Capizal Interes Capital Intereses Total Colacado
- b8 £25000000000 2,000000 54.500,00 17.440,00 71.840,00]  872.000,00
=ay.-15 625000000000 1875000 54.500,00 16.350,00 70.850,00 | 872.000,00
- 250 18 £,2 5000000000 1,730000 54.500,00 15.260,00 69.760,00 | 872.000,00
18 6,25000000000 16250060 54.500,00 14.170,00 63.670,00} 872.000,00
o 19 6,25000050000 1,500000 54.500,00 13.080,00 67.580,00 | 872.000,00
g - nayld 625000000600 1375400 54,500,00 11.860,00 £6.490,00] 872.000,00
T :20.-15 5,25000000000 1,250000 54.500,00 10.500,00 65.400,00 1 872.000,00
SRS 6,25000050000 1,125000 54.580,00 9.810,00 64,310,001 B72.000,00
l Tlen 20 & 25000000000 1,000800 54.500,00 8.720,00 63.220,00 872.000,00
- mave2g £,25000020000 0,575000 54.500,00 7.630,H] 62,130,008 | 872.000,00
- S et 6,25000000000 0.750000 54.500,00 6.540,00 61.040,00f 97200000
iy 625000000000 0,625000 54.500,00 5.450,00 59.950,00 | 872.000,00
- e 6.25000000000 0,500000 54.500,00 4.360,00 58860001  §72.000,04
- =5. 2 6,25000000000 6,375000 54.500,00 3.270,00 57.770,00| 872.000,00
2 - 2xocli £,250000C0000 0,258000 54,500,00 2.180,00 56.680,00 |  872.000,00
| B 6,25000000000 0,125000 54,500,00 1.090,00 55.590,00] 872.000,00
872.000,00 ) 148240,00 | 1.020.240,00
x
-] ks
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LUIS FERNANDO URIBE BLUM MARTHA AVELINC FREIRE
- REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL
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ANEXC B

HUMANITAS 5.A.
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

PR S Ty EES TR T ELRC -y e Eny -'Iu'-||""|"|l'\|III|II‘AIII||.||.IJIII| I||I.-'-F"'-"*'|I"-' L Jd I LIl [T |||I||J|| 1l ¥ r“‘llllr |
; " ACTIVOS LIHAES DE GRA e S
bt e gy ] oty ey bl L 8 e 8 it b e i s et rra e B |I a3 0 0 154 st Ve, ---—||I|||| I
Activo Total {USL'!] 3485782 ,61
-] Activos diferidos o iruestos ciferidos a

-] Activios grivaenos. ! 7o5.643,00
-] Actives en litigio v oonte de mpugraciznes rlbuiarias -B5002,00

[ | Monte ng rediido de procesgs de titularizocidn de flujos futuros de benes

Jue s efpara que exstin on circulacken en los gue Rovie dotoade cemo il
ariginadar.

i-1 MaAts fo rediral do oo cAtigacionas en circu aci on 872,000,060
I} Derechos fiductarios del emisorforigingdor provenientes co negodios

fidvciarics que tengan por objoro garamizar ohiigacicnos oropis o de L]
bErOeros

I-) Cuemas v dotumentos por cobrar provenientes ce da negonocion de
gerechos Foutiarios a cualquler titulo &M 08 cuzles el patrimonio FUtanome 1]
B3 CON pUESLo por Bieacs zravados

[-} Salde de valores de rents fije emitidos per ot euigisddor y negociades an

REVHML i
f-] IrwetSionas Bn 2CTones o Lompafiias nacionses o Sirayeics que b
ien on Bolid o merzgos reguladets y que estEn vincplado: Al a
Berongirscor =n los t&rmaas de b l2y g2 mersco de valores ¥ Jomas
frormas
Tatal activas lib-es €2 gravamen 373513852
B % Activos bres 22 gravamen 2.928.115,20
"'F =
e . .!;: 2 ' . ‘I 5 g .:‘. -
LUIS FERNANDOQ URIBE BLUM MARTHA AVELING FREIRE
REFRESEMTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL
Cl. Q912071748 RUC 0915327469600
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> TOTEM

ANEXC C
DEL 1 DE NOVIEMERE AL 31 DE BICIEMERE DEL 2017
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Institucion financiera now-17 dic-17 Total
BANCO BOLIWARIANO 22.257,64 5.681.86 279355
BANCO DE GUAYAQUIL £6.123,16 34.472,60{ 100.595,76
BANCO INTERNACIONAL 12.031.62 7.400.,05 19.431,67
BANCO PICHMINCHA 3154591 31.474.36 63.021,77
AMERICAN EXPRESS 17.569,81 410,00 17.979,81
DINERS CLUB DEL ECUADOR 5.95519] 6.671,80] 13.626,99
Total pagado 156.484 33 £6,111,17} 242.595,50
Proveedor del exterior nov-17 die-17 Total
ALARM.COM 125.35 1,23 1.543,80 27.585,03
EverFocus Electronics Corp. 7.127,00 7.127,00
FLIR Commercial Vision Systems, Inc. 100.035,00| 400.638,38) 500.673,38
NGARD 503500 5.035,00
Total pagado 131.3121,23] 409.309,18| 540.430,41
Proveedores locales nov-17 dic-17 | Total
CARTIMEX 5.A 4.534,86 9.850,49 14.385,35
ELECTRO ECUATORIANA 5.4 9.413.35 34.969,7C 44.383,61
ELECTROLEG 5.A 6.19%.35 12.910,68 19.110,03
ICO INTERMACIONAL 5.A 530459 4.793,23 11.097,82
Total pagado 26.452,65] 62.524,16] 88.976,81
TOTAL PAGADO $72.002,72
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