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" Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S. A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL
ECUADOR AGROARRIBA S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2014, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas. '

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2.

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera, y del control interno determinado por la Administracién como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude
0 error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa. Estas normas requieren que cumplamos con requerimiento éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados financieros estdn
libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién de los riesgos de error
material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros de la Compaiiia, con el propésito de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion calificada de auditoria.
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Bases para calificar la opinién

4.

No estuvimos presentes en la observacién fisica de inventarios al 31 de diciembre del 2013,
debido a que esa fecha fue anterior al momento en que fuimos contratados como auditores
de la Compafifa. La naturaleza de los registros contables de la Compaifiia no nos ha
permitido satisfacernos mediante la aplicacién de otros procedimientos de auditoria de las
cantidades del inventario a esa fecha, cuyo saldo asciende a US$1.4 millones, los cuales
tuvieron efectos en el costo de ventas por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014. En
consecuencia, no es posible determinar si existen ajustes que deban reconocerse en los
estados financieros adjuntos.

Opiniodn calificada

5.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo de bases
para calificar la opinién, los estados financieros mencionados en el pérrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A. al 31 de diciembre
del 2014, el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo
por el aflo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Asunto de énfasis

6. Sin calificar nuestra opinién, informamos que, tal como estd indicado en los estados

financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2014, los activos corrientes fueron menores a‘los
pasivos corrientes en US$703,123. La Administracién de la Compaiifa considera que esta
situacion serd superada en el mediano plazo con una apropiada planificacién financiera.

Otros asuntos

7. Los estados financieros de AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR

AGROARRIBA S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 no han sido auditados,
por no cumplir con los montos minimos establecidos por la Superintendencia de Compafiias.
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Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos, sobregiros bancarios
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Obligacién por beneficios definidos

Total pasivos
Patrimonio:
~ Capital social

Utilidades retenidas (déficit)
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas 2014 2013
(US Dolares)
3 56,137 -
8 8,492,478 2,828,857
10 231,739 57,136
9 55,575 22,692
8,835,929 2,908,685
12 15,742 5,036
8,851,671 2,913,721
14 12,500 12,500
882 (805,619)
13,382 (793,119)
8,865,053 2,120,602

V%M DB,

paved Do Jatpourt

con I%Kthryn Cavallin Ing. Claudia Delgado

Gerénte General Gerente Financiera

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

C.P.A. Marisol De La Cruz
Contadora General




AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A.

Estado de Resultado Integral

Por el Ao Terminado el 31 de Diciembre del 2014

Notas 2014 2013
(US Dolares)
Ingresos ordinarios 16 54,132,973 24,207,804
Costo de ventas 15 (52,346,591) (23,958,766)
Utilidad bruta 1,786,382 249,038
Gastos de ventas 15 (714,426) (317,279)
Gastos de administracién 15y 16 (1,189,984) (628,718)
Otros ingresos 163,341 1,313
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 45,313 (695,646)
Gasto por impuesto a la renta corriente 10 (44,431) (6,925)

Utilidad (pérdida) neta y resultado integral del afio

7% LM Hodia DI\

882 (702,571)

‘W(wLBoP Je h o

/ Econ.ﬁ(athryn Cavallin Ing. Claudia Delgado
Gerente General Gerente Financiera

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

C.P.A. Marisol De La Cruz
Contadora General



AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

" Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2014

Utilidades
Capital Retenidas
Notas Social (Déficit) Total
(US Ddlares)

Saldos al 31 de diciembre del 2012 12,500 (103,048) (90,548)
Pérdida neta y resultado integral del afio - (702,571) (702,571)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 18 12,500 (805,619) (793,119)
Absorcién de pérdidas 14 - 805,619 805,619
Utilidad neta y resultado integral del afio - 882 882
Saldos al 31 de diciembre del 2014 12,500 882 13,382

LM bt st it

Econ./f(athryn Cavallin Ing. Claudia Défgado C.P.A. Marisol De La Cruz
Gerente General Gerente Financiera Contadora General

Ver notas adjuntas a los estados financieros.
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AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el Ano Terminado el 31 de Diciembre del 2014

Notas

2014 2013

Flujos de efectivo proveniente de actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y a empleados

Flujo de efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Flujos de efectivo usado en actividades de inversion:
Compras de propiedades y equipos 7
Ventas de propiedades y equipos :

Flujo de efectivo neto usado en actividades de inversién

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 3

K M/ Aodia Dbl

(US Ddlares)

60,737,397 26,441,952
(58,934,913)  (26,071,928)

1,802,484 370,024

(363,622) (358,213)

15,625 )
(347,997) (358,213)
1,454,487 11,811
105,380 93,569
1,559,867 105,380

“wie] Do Fu Aouirt

/ Econ. I%athryn Cavallin Ing. Claudia De\-éado
Gerente General Gerente Financiera

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

C.P.A. Marisol De La Cruz
Contadora General
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AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por elr Aflo Terminado el 31 de Diciembre del 2014

1. Informacion General

La actividad principal de la Compaiiia es la compra de cacao para su exportacién. Las ventas
fueron efectuadas a una compaififa relacionada del exterior, comercializadora en esta actividad. La
Compaiifa inici6 sus operaciones en enero del 2013.

Mulcord Trading LLC, domiciliada en Estados Unidos de América es la controladora directa,
propietaria del 99% del capital de la Compaiiia.

La Compafifa es una sociedad anénima constituida el 26 de julio de 2012 en Ecuador, regulada
por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracién de 50 afios e inscrita en el Registro Mercantil del
canton Quito el 1 de agosto de 2012 bajo el Repertorio nimero 28311.

El domicilio de la Compaiiia donde se desarrollan sus actividades es el cantén Durdn Km. 4.5 via
Durén — Yaguachi.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de 1a Administracion de
la Compaiiia.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres dltimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: ) Inflacién Anual
2014 ' 3.7%
2013 ' 2.7%
2012 4.2%

2. Resumen de las Politicas Contables Significativas
2.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de América, moneda
de circulacién en el Ecuador, la cual es la moneda funcional de la Compaiifa y han sido
preparados a partir de los registros contables de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) sobre la base del costo histérico, excepto ciertos
instrumentos financieros, que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las
politicas contables abajo mencionadas. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.



|ilIIIII.IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII-

AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.1. Bases de Preparacion (continuacién)

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor que se pagaria para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de medicidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica
de valoracién. Al medir el valor razonable, la Compafifa tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo que los participantes del mercado considerarian al fijar el precio de los mismos a
la fecha de medicion.

Para efectos de informacion financiera, se establece una jerarquia del valor razonable que
clasifica en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los datos de entrada para la
medicion del valor razonable en su totalidad.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de
la Compafiia, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y en periodos futuros si la
revisién afecta tanto al perfodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan en estos estados financieros.

2.2. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en
caja, depdsitos a la vista en bancos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

2.3. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién
cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son medidos
inicialmente a su valor razonable, més los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos o
pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable,



AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.3. Activos y Pasivos Financieros (continuacion)

Los activos y pasivos financieros se presentan en activo y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
presentan como activos y pasivos no corrientes.

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: activos financieros a
valor razonable con cambio en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados y otros pasivos financieros. La clasificacién depende del propdsito con el
que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administraciéon determina la
clasificacién de sus activos y pasivos en el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafifa mantuvo activos financieros en la categoria de
préstamos y cuentas por cobrar. De igual manera, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros
en la categoria de otros pasivos financieros, cuyas caracteristicas se describen abajo:

2.3.1. Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen
cuando la Compaiiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencién de
negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.3.2. Otros pasivos financieros

Representan cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. Son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

2.3.3. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada periodo. La Compaiifa constituye una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiifa no podrd cobrar todos los
montos que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

10
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AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.3.3. Deterioro de activos financieros al costo amortizado (continuacion)

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provisién.

2.3.4. Baja de activos y pasivos financieros

La Compailia da de baja un activo financiero tnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compafiia
da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.4. Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte
menor. Estdn valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos los gastos necesarios para la venta.

2.5. Propiedades y Equipos
2.5.1. Medicion en el momento del reconocimiento

Los elementos de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicién mds todos los costos directamente relacionados con
la ubicacién del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos estdn registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se
incurren.

2.5.3. Método de depreciacion y vidas ttiles

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada en
la vida 1itil estimada de los activos, o de partes significativas identificables que posean vida ftil
diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a que la Administracién estima que el
valor de realizacién de sus activos al término de su vida 1til serd irrelevante. Las estimaciones de
vida itil, valor residual y método de depreciacién de los activos son revisadas a final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

11
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AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.5.3. Método de depreciacion y vidas utiles (continuacion)

A continuacién se presentan los pfincipales elementos de propiedades y equipos y los afios de
vida ttil usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Mejoras en propiedades arrendadas 20
Maigquinas y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

2.5.4. Retiro o venta de propiedades y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedades y equipos se
determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da
de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

2.6. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida dtil indefinida no estdn sujetos a amortizacién y deben ser
sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacién de
que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.
2.7. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

2.7.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante €l
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada perfodo.

12
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AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.7.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que result¢ probable que la Compafifa disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos con la misma autoridad fiscal, y
la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.7.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.

2.8. Beneficios a Empleados

2.8.1. Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio (no fondeados)

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada afio. '

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen en otro resultado integral en el periodo en el
que surgen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral
se reflejan inmediatamente en los resultados acumulados y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo. Sin embargo, én el 2014 y 2013 fueron reconocidas en los resultados del
perfodo, por considerar que su efecto no es significativo tomando en cuenta los estados
financieros en su conjunto.

Los costos por servicios presentes y pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo en el que surgen, asi como el interés devengado por la obligacién de beneficios
definidos.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.8.2. Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiifa debe distribuir entre sus empleados el 15% de
las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados del perfodo en que se devenga.

2.9. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

2.9.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes son registrados cuando la Compaiifa
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacién con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compafiia reciba los beneficios
econdémicos asociados con la transaccién.

2.10. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

2.11. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea se
presentan netos en las cuentas de resuitados.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.12. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.12.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

Norma o Interpretacién : Titulo Fecha de Vigencia

Enmiendas a las NIIF 10 y Entidades de inversion [ de enero del 2014

12 y NIC 27

Enmiendas a la NIC 32 Presentacién- compensacién de activos y pasivos financieros 1 de enero del 2014

Enmiendas a la NIC 36 Deterioro del valor de los activos: Informacién a revelar sobre el importe 1 de enero del 2014
recuperable de activos no financieros

Enmiendas a la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicién - Novacién de 1 de enero del 2014
derivados y continuacién de la contabilidad de cobertura

CINIIF 21 Gravdmenes: Contabilizacion de gravdmenes impuestos por los gobiernos 1 de enero del 2014

La Compaiifa considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisadas que entraron en
vigencia a partir del 1 de enero del 2014, antes mencionadas, no han tenido un efecto material
sobre la situacion financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.12.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero ain no estan en Vigencia

La Compafifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no estdn en vigencia:

Norma o Interpretacién Titulo . Fecha de Vigencia
NIIF 9 (versién final) Instrumentos financieros 1 de enero del 2018
NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero del 2016
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 1 de enero del 2017

Enmiendas a las NIIF 10 y Venta o aportacién de activos entre un inversor y su asociada o negocio 1 de enero del 2016
NIC 28 conjunto.
Enmiendas a la NIC 16 y 41  Agricultura: Plantas portadoras de frutos dentro del alcance de laNIC 16 1 de enero del 2016

Enmiendas a la NIC 19 Beneficios a los empleados: Planes de beneficios definidos - 1 de juliodel 2014
Aportaciones de los empleados

Enmiendas a la NIC 27 Estados financieros separados: Método patrimonial 1 de enero del 2016

Enmiendas a las NIIF 2, 3, 8§ Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 1 de julio del 2014

y 13,NIC 16,24 y 38

Enmiendas a las NIIF 1, 3 y Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011-2013 1 de julio del 2014

13, NIC 40 :

Enmiendas a las NIIF § y 7, Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 1 de enero del 2016

NIC 19y 34

La Compaiiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima
que la adopcién de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en
el periodo en que se apliquen por primera vez.
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AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujos de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de
la siguiente manera:

2014 2013
(US Dolares)
Efectivo y bancos ' 42,885 105,380
Depésito en transito 1,573,119 ~
Sobregiros bancarios (56,137) -
1,559,867 105,380

Dep6sito en trdnsito representa anticipo recibido por venta de cacao, el cual fue depositado en el
2015. '

4. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo
siguiente:

2014 2013
(US Ddlares)
Anticipo a proveedores ) 115,482 86,059
Funcionarios y empleados 11,529 10,219
Otras . 17,700 1,769 -
‘ 144,711 98,047

Anticipos a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios.-

5. Inventarios

Al 31 de diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:

2014 2013
(US Ddlares)
Cacao para exportacion 5,780,584 1,339,887
Materiales y suministros 70,003 40,694
5,850,587 1,380,581

Durante el 2014, el costo de los inventarios reconocido como gastos e incluidos en el “costo de
ventas” fueron US$52 millones (US$23.9 millones en el 2013).

La Compafiia espera recuperar los inventarios en los 15 dfas posteriores a la fecha del estado de
situacién financiera que se informa.
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AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

6. Otros activos

Al 31 de diciembre los otros activos consistian de lo siguiente:

2014 : 2013
(US Ddlares)
Gastos pagados por anticipados, arriendos (Nota 17) 245,000 -
Depésitos en garantia : 9,250 17,743
254,250 17,743
Clasificacién:
Corriente 131,551 -
No corriente 122,699 17,743
254,250 17,743

7. Propiedades y Equipos

Al 31 de diciembre las propiedades y equipos consistian de lo siguiente:

2014 2013
(US Ddlares)
Costo 715,247 381,888
- Depreciacion acumulada y deterioro (105,699) (31,660)
609,548 350,228
Clasificacién:
Mejoras en propiedades arrendadas 67,086 -
Maiquinas y equipos 330,241 207,409
Muebles y enseres 68,759 57,873 .
Equipos de computacién 6,925 7,374
Vehiculos 136,537 71,572
609,548 350,228
17
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'

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Propiedades y Equipos (continuacion)

Los movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014
y 2013 fueron como sigue:

Mejoras en
Propiedades  Madquinas y Muebles y Equipos de
Arrendadas Equipos Enseres Comp i6 Vehicul Total
(US Délares)
Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2012 - 9,674 11,378 2,623 - 23,675
Adiciones . - 206,120 50,578 6,940 94,575 358,213
Saldos al 31 de diciembre del 2013 - 215,794 61,956 9,563 94,575 381,888
Adiciones 69,148 156,653 23,085 4,066 110,670 363,622
Ventas y / o retiros - (4,733) (4,948) (939) (19,643) (30,263)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 69,148 367,714 80,093 12,690 185,602 715,247
Depreciacién acumulada y deterioro:
Saldos al 31 de diciembre del 2012 - - (95) - - 95)
Gastos por depreciacién - (8,385) (3,988) (2,189) (17,003) (31,565) !
Saldos al 31 de diciembre del 2013 - (8,385) (4,083) (2,189) (17,003) (31,660)
Gastos por depreciacién (2,062) (29,345) (7,776) (3,874) (33,042) (76,099)
Ventas y /o retiros - 257 525 298 980 2,060 '
Saldos al 31 de diciembre del 2014 (2,062) (37,473) (11,334) (5,765) (49,065) (105,699)

8. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo
siguiente:

2014 2013
(US Ddélares)
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores 80,701 53,611
Compaiifa relacionada (Nota 16) - 8,399,073 2,766,646
Subtotal 8,479,774 2,820,257
Otras cuentas por pagar: '
Otras . 12,704 8,600
8,492,478 2,828,857

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras bienes y servicios
pagaderas con plazos de 30 dias y no devengan interés.

‘

Las cuentas por pagar a compafifa relacionada representan anticipos recibidos por venta de cacao,
los cuales se liquidaron en enero del 2015 y no devengan interés.

18




.I.....l............-./...-...'....

N

AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

9. Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afios terminados el 31 de diciembre del
2014 y 2013 fueron como sigue: '

Beneficios  Participacion de

Sociales Trabajadores Total
(US Ddlares)

Saldos al 31 de diciembre del 2012 1,892 - 1,892
Provisiones 46,396 - 46,396
Pagos (25,596) - (25,596)

Saldos al 31 de diciembre del 2013 22,692 - 22,692
Provisiones 88,198 7,996 96,194
Pagos (63,311) - (63,311)

Saldos al 31 de diciembre del 2014 47,579 7,996 55,575

10. Impuestos
10.1. Activos y Pasivos del Afio Corriente

Al 31 de diciembre los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2014 2013
(US Ddlares)
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 389,953 168,623
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta 51,356 6,925
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 21,551 15,546
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 158,832 34,665
' 231,739 57,136

Impuesto al valor agregado representa IVA pagado en compras de bienes necesarios para la
exportaciéon de los afios 2014, 2013 y 2012 por US$221,330, US$158,670 y US$9,953,

respectivamente.

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta” por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2014 y 2013 fueron como sigue:

2014 2013
(US Ddlares) .
Saldo al principio del afio 6,925 -
Provision con cargo a resultados 44,431 6,925
Saldo al final del afio 51,356 6,925
19




NS N ENEERE N E D E NN NN NN AR NN N E NN ERNEREEN

AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.2. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados

Una reconciliacién entre la utilidad (pérdida) segin los estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, fue como sigue:

2014 2013
(US Ddlares)

Utilidad (pérdida) segin estados financieros antes de impuesto a la renta 45,313 (599,118) m
Gastos no deducibles 156,646 324,506
Ajuste por precios de transferencia - 306,089

Utilidad tributaria 201,959 31,477

Impuesto a la renta causado 44,431 6,925

Anticipo calculado = -

Impuesto a la renta corriente reconocido en los resultados . 44,431 6,925

(1) La pérdida antes de impuesto a la renta 2013 se tom6 como base la pérdida reportada el afio anterior antes de la restructuraci6n. (Ver Nota 18).
La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el
afio anterior. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo calculado,
este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite
al Servicio de Rentas Internas su devolucién. La Compaiiia estd sujeta al pago de este anticipo
después del quinto afio completo de operacién efectiva, siendo esto a partir del afio 2018.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o jurisdicciones de
menor imposicion, estan sujetos a la retencién en la fuente del impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde la fecha de la constitucién de la Compafiia y son susceptibles de revisién las declaraciones
de los afios 2012 al 2014.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro de los tres afios siguientes a partir de
la fecha de presentacién de la declaracién y en seis afios, desde la fecha en que vencié el plazo

- para presentar la declaracién, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

10.3. Impuesto Diferido

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiifa no presenta diferencias temporarias N pérdidas
tributarias trasladables a perfodos futuros que originen el reconocimiento de impuestos diferidos

activos o pasivos.
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AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10.4. Aspectos Tributarios de la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion
del Fraude Fiscal y su Reglamento

El 29 y 31 de diciembre del 2014, se promulgaron en los Suplementos de los Registros Oficiales
No. 405 y 407, la Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal y
su Reglamento, los cuales estdn en vigencia para el ejercicio 2015 e incluyen entre otros aspectos
tributarios lo siguiente, los mismos que podrian tener impacto en la Compaiiia:

Eliminar la exencién para las ganancias por la enajenacién ocasional de acciones o
participaciones y derechos de capital, se considera como ingreso gravado con la tarifa general
prevista para sociedades. La ganancia se determinard como la diferencia entre el ingreso
gravable que corresponderd al valor real de la enajenacién y el costo deducible serd el valor
nominal, el valor de adquisicién, el valor patrimonial proporcional, o el valor de arranque,
seglin corresponda, de acuerdo con la técnica financiera aplicable para su valoracién. Las
sociedades, serdn sustituto del contribuyente y como tal serdn responsable del pago del
impuesto y del cumplimiento de sus deberes formales; podrd, para repetir contra el accionista
lo pagado por ella, retener directamente de los dividendos que deba entregar al accionista ; y,
deberdan informar este tipo de transacciones al Servicio de Rentas Internas, su
incumplimiento serd sancionada con una multa del 5% de valor real de la transaccidn.

Eliminar la exencién de los rendimientos por depdsito a plazo fijo a las sociedades e
instituciones del sistema financiero, asi como los rendimientos por las inversiones en
valores de renta fija para las sociedades. ' '

Serdn deducibles los costos o gastos derivados de contratos de arrendamiento mercantil o
leasing, de acuerdo a la técnica contable pertinente.

Para la eliminacién definitiva de los créditos incobrables, el reglamento de esta Ley establece
nuevas condiciones.

‘Permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, dnicamente en los

casos y condiciones establecidos en el reglamento de esta Ley. En caso de divergencias entre
las normas tributarias y las normas contables y financieras, prevalecerdn las primeras.

No ser4n deducibles las pérdidas por enajenacién de activos fijos o corrientes, acciones o
participaciones y otros derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Cuando una sociedad otorgue a sus accionista, socios, participes o beneficiario, préstamo de
dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta operacion se
considerard como pago de dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad debera
efectuar la retencién correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la
operacion.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10.4. Aspectos Tributarios de la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién
del Fraude Fiscal y su Reglamento (continuacién)

e Aplica retencién en la fuente de IVA, los pagos y adquisiciones efectuadas por
contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales. El exportador habitual de bienes
obligado a llevar contabilidad retendrd la totalidad del IVA a todos los contribuyentes,
inclusive a los contribuyentes especiales, con las excepciones establecidas en el reglamento
de esta Ley. - ’

11. Precios de Transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales, dentro de un
mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los US$3 millones, deberdn presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquellos contribuyentes en un monto
acumulado superior a los US$6 millones, deberdn presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

Al 17 de abril del 2015, fecha del informe de los auditores externos, la Compaiiia estd en proceso
de andlisis de las incidencias de los precios de transferencia utilizados en tales operaciones,
consecuentemente no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2014,
requerido por dichas disposiciones, en razén de que el plazo para su presentacién del Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe Integral de Precios de Transferencias a las
autoridades tributarias, vence en junio del 2015. Dicho estudio constituye una base para
determinar si las operaciones con partes relacionadas del exterior y locales han sido efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. La Administracién de la
Compaiifa considera que los efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, las operaciones celebradas con compafiia
relacionada del exterior fueron ventas de cacao (Ver Nota 16).

12. Obligacion por Beneficios Definidos

Al 31 de diciembre la obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

2014 2013
(US Dolares)
Jubilacién patronal 13,542 4,476
Bonificacién por desahucio 2,200 560
15,742 5,036
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AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

12.1. Jubilacién Patronal

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o més, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:

2014 2013
(US Ddlares)
Saldo al principio del afio 4,476
Costo de los servicios del periodo corriente ' 3,876 4,476
Costo por intereses 293
Pérdidas actuariales 4,897 -
Saldo al fin del afio 13,542 4,476

12.2. Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiifa pagard a los trabajadores
€l 25% de la tdltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por desahucio por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:

2014 2013
(US Ddlares)

Saldo al principio del afio 560 -
Costo de los servicios del periodo corriente 918 560
Costo por intereses 36 -
Pérdidas actuariales 686 -

Saldo al fin del afio 2,200 560

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
presente y el costo del servicio pasado fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. En la
determinacién de la tasa de descuento se consideran las tasas de interés promedio de los bonos del
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. :
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

12. Obligacién por Beneficios Definidos (continuacion)

Al 31 de diciembre las principales hipétesis usadas para propdsitos de los célculos actuariales
fueron las siguientes:

2014 2013

% %
Tasa de descuento 6.54 6.54
Tasa de incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de incremento de pensiones 2.50 2.50
Tasa de rotacién (promedio) 11.80 11.80

Vidalaboral promedio remanente (2014: 8.2 y 2013: 8.3 afios)
Tabla de mortalidad € invalidez (2014 y 2013: TM IESS 2002)

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
fueron los siguientes:

2014 2013
(US Ddlares)
Costo de los servicios del periodo corriente 4,794 5,036
Costo por intereses 329 -
Pérdidas actuariales 5,583 -
10,706 5,036

Durante el afio 2014, el importe de los beneficios definidos fue incluido en €l estado de resultados
como gastos de administracion por US$10,706 (US$5,036 en el 2013).

13. Instrumentos Financieros
13.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compar”ua estd expuesta a
distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos 31gn1ﬁcat1va
al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Junta General de Accionistas medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una -definicién de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia.
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13.1.1. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa. Las ventas que realiza la
empresa son a una compaiifa relacionada del exterior, las cuales son canceladas por anticipado.
La Compaiiia ha adoptado una politica de tinicamente involucrarse con partes solventes con un
adecuado historial de crédito, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicién
financiera de los clientes.

13.1.2. Riesgo en las Tasas de Interés
La Compafifa no mantiene préstamos. Por lo tanto el riesgo por tasa de interés es nulo.

13.1.3. Riesgo de Liquidez

La Gerencia General y Gerencia Financiera son las que tienen la responsabilidad final por la
gestion de liquidez, quienes han establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo. La Compafifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuados, monitoreando continuamente los flujos de
efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

13.1.4. Riesgo de Capital

La Compaiifa gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de deudas y patrimonio.

La Compaiifa no estd sujeta a ningiin requerimiento de capital expuesto externamente.
La Gerencia General revisa la estructura de capital sobre una base trimestral. Como parte de la
revision, la Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados. El producto del

endeudamiento es tinicamente por anticipos recibidos de la compaiifa relacionada del exterior a
corto plazo, sin intereses.
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13.2. Categorias de Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafifa fueron como

sigue:
2014 2013
(US Ddlares)
Activos financieros:
Costo amortizado:
Caja y bancos (Nota 3) 1,616,004 105,380
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 4) 144,711 98,047
1,760,715 203,427
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Préstamos, sobregiros bancarios (Nota 3) 56,137 -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 8) 8,492,478 2,828,457
: 8,548,615 2,828,457

13.3. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

La Gerencia General considera que los saldos en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

debido principalmente a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
14. Patrimonio

14.1 Capital Social

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social consiste de 12.500 acciones ordinarias con
un valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un voto

por accidn y un derecho a los dividendos.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital suscrito y pagado consistia de los siguientes

accionistas:
Nombre Nacionalidad 2014 % 2013 %
(US Dolares)
Mulcord Trading LLC Estados Unidos de América 12,375 99 12,375 99
Kathryn Kelly Cavallin Estados Unidos de América 125 1 125 1
12,500 100 12,500 100
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14.2 Déficit Acumulado

El 29 de diciembre del 2014, la Junta General de Accionistas resolvid autorizar a la Compaiiia a
absorber las pérdidas del 2013 y 2012 por US$805,619 con deudas que la Compailia mantenia a
esa fecha con su accionista mayoritario.

15. Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2014 2013
(US Délares)

Costo de ventas 52,346,591 23,958,766
Gastos de ventas 714,426 317,279
Gastos de administracién 1,189,984 628,718

54,251,001 24,904,763
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

2014 2013
(US Ddélares)

Cambios en inventarios de productos terminados (4,440,697) (1,010,661)
Compras de cacao y consumos de materiales y suministros 55,737,018 24,339,468
Sueldos, beneficios sociales y participacion trabajadores 874,542 391,598
Gastos de exportacién 508,185 193,226
Arrendamiento de instalaciones, bodega y equipos (Nota 17) 452,799 352,986
Servicio de transporte de contenedores al puerto maritimo 180,642 105,293
Honorarios profesionales 161,879 62,633
Mantenimiento y reparaciones 118,353 92,091
Impuestos y contribuciones 82,403 13,649
Depreciaciones y amortizaciones 76,099 31,565
Servicio de seguridad 70,963 42,620
Otros 428,815 290,295

54,251,001 24,904,763

16. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

16.1. Saldos y Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compaiifa realiz6 las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas:

2014 2013
(US Dolares)

Ecom Agrotrade Limited: )
. Venta de cacao y bono de calidad 54,132,973 24,207,804
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18. Ajustes del Periodo Anterior

En el 2014, 1a Compafiia registré en el déficit acumulado US$103,453 por ajustes de activos y
pasivos originados en el 2013. Consecuentemente, los estados financieros 2013 adjuntos han
sido restructurados. Los principales efectos de esta restructuracién fueron como sigue:

2013
Antes Informado Ajustado
(US Ddlares)

Efectivo y equivalentes de efectivo 104,067 105,380
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 139,245 98,047
Inventarios 1,382,926 1,380,581
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2,779,598 2,828,857
Pasivos por impuestos corrientes ' - 6,925
Obligacion por beneficios definidos - 5,036
Déficit acumulado:

Al principio del afio (702,166) (805,619)
Gasto por impuesto a la renta corriente - (6,925)
Pérdida neta del afio . (599,118) (702,571)

19. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros (17 de abril del
2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la Compaiifa pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacién.

20. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 fueron aprobados y
autorizados para su emisién por la Administracién el 17 de abril del 2015, y serdn presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracién
de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

Y
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