AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A.
Notas a los Estados Financieros

Por el Afio Terminado ¢l 31 de Diciembre del 2016

1. Informacién General

La actividad principal de la Compafifa es la compra dé cacao para su éxportacién. Las ventas
fueron efectuadas a una compafiia relacionada del exterior, comercializadora en esta actividad.

Mulcord Trading LLC, domiciliada en Estados Unidos de América es la controladora directa,
propietaria del 99% del capital de la Compafiia.
La Compafifa es una sociedad anénima constituida el 26 de julio de 2012 &

por la Ley de Compafifas, con plazo de duracién de 50 afios ¢ en el
cantén Quito el 1 de agosto de 2012 bajo el Repertorio niimero 2831 1.

E]dﬂmm;‘hoﬂeh&mﬂhdmdamdmﬂmsmmﬂdﬂumdmmm4jm

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiifa mantenia 80 y 97 empleados, respectivameite,
para desarrollar su actividad.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de

la Compafifa.
La informacidn relacionada con el fndice de inflacidn mﬂ,mﬁﬁwamalﬂmw(?mmﬂldcﬂ
Ecuador en los tres iltimos afios, es como sigue:
indice de
Inflacion Anual
2016 1.1%
2015 3.4%
2014 3.7%
2. Resumen de las Politicas Contables Significativas
2.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de América, moneda
de circulacién en el Ecuador, hm&ﬂ&!hmm&nh&:m?m&dﬂ
mawmmwmmmmmm
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Comsejo de Normas Internacionales de
Cmuhﬂ:&dﬂh&ﬁpumnﬂnmmsﬁ]mhmhbuadﬁmmhmﬁnm.mm
instrumentos financieros, que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las
politicas contables abajo mencionadas. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacitn entregada a cambio de bienes y servicios.
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AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.1. Bases de Preparacién (continuacién)

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor que se pagaria para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de medicién,

temente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra téenica
de valoracion. Al medir el valor razonable, la Compafifa tiene en cuenta las caracterfsticas del

activo o pasivo que los participantes del mercado considerarfan al fijar el precio de los mismos a
la fecha de medicion.

Para efectos de informacién financiera, se establece una j del valor razonable que

clasifica en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los datos de entrada-para la
nndmﬁndﬂvﬂmmahlﬁenmmtﬂmd

La preparacién de los esiados financieros de acuerde con NIIF requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econtmica de
la Compadifa, con el propésito de determinar la valuacion y mmuﬂmmm
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y
WmmmmhmM&hMde
los cuales podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. El efecto de cualquier
cambio en las estimaciones contables se recomoce en el periodo dé la revisién y en periodos
futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a perfodos subsecuentes.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan en estos estados financieros.

2.2. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compadifa pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable, mds 0 menos
los costos de la transaccidn.

MMymfmmmmmammﬁm

- ovalorr

Los activos y pasivos financieros se clasifican en activo y pasivos corrientes, excepto los
vmmnmmpmmaumdﬁdﬂhfedndﬂm&mmqﬂu
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AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.2, Activos y Pasivos Financieros (continuacion)

umammmﬁmﬁmmgnmcm&mjnyhmy préstamos y
cuéntas por cobrar, Dalguﬂmmlacmmclm pasivos financieros en la
categorfa de otros pasivos financieros. La clasificacion depende del m{sm con € que se
adqmmnlmmﬁmommmmmsivmywwmm ¢l momenio del
reconocimiento inicial,

2.2.1. Caja y bancos

Caja y bancos incluye aquellos activos financieros Hquidos, el efectivo en caja y depésitos a la
vista én bancos.

2.2.2, Préstamos y cuentas por ¢obrar
Remmmwmw?mmmmm Smaﬂﬁmﬂnm:ﬁm
no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen
cuando la Compaiifa provee biénes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencidn de
negociar la cuenta por cobrar,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado, menos
cualquier deterioro,

hmwmmmMp&d&swdﬁmﬂn&mmmm

wandommtmdmm d:qmmpnﬁimhumdmﬂmmmbﬂuﬁ,w
funcidn de la antigliedad de los saldos, y un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las
mismas.

- pagar comerciales y otras cuentas por pagar. Son pasivos financieros no
m‘wdmwnpwmgjw o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s¢ miden al costo amoriizado.

2.2.4. Baja de activos y pasivos financieros

" La Compafifa da de baja un activo financiero dmicamente cuando expiren los derechos

contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compafifa
da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones,
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AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

mmmmmummmummmmﬂmm

menor. Estin valvados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizahle
representa el precio de venta estimado menos los gastos necesarios para la venta,

1.4. Propiedades y Equipos
2.4.1. Medicién en el momento del reconocimiento
lmaﬁmmmpmm;ympmmﬁmmummm

El costo comprende su precio de adquisicién més todos los costos directamente relacionados con
la ubicacién del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento,

mmmﬂm

m«mhdmmwﬁnmmuh&y[mp&diﬂupmdﬁmmdam pmdlﬁﬁa.

;mmmmmpmadmymmmmmmmmmmwmﬂqua

2.4.3. Método de depreciacitn y vidas itiles
El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada en
la vida (til estimada de los activos, y no consideran valores residuales. Las estimaciones de vida

atil, valor residual y método de depreciacién son revisadas a final de cada afio, siendo ¢l efecto de
cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan los elementos de propiedades y equipos y los afios de vida dl
usadas en el cdlculo de la depreciacitn:

El'ﬂ l.: i m
Migquinas y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacidn 3
Vehiculos 5

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que pueden estar
asentados sobre los mismos y se entiende gue tienen una vida (til infinita y, por tanto, no son

objeto de depreciacidn.
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AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.5.4. Retiro o venta de propiedades y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedades y equipos se
determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del perfodo en que se incurren.

2.6. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
Mnmﬁmammmam&kmmmmma

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
2.7. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente v

2.7.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las panidas de ingresos o

gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Companin conceplo del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
ilﬁmldumﬂngm'h:ln

2.7.2, Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se réeconoce gemeralmente para ftodas las diferencias temporarias
imponibles. Uanmmmmmmmmmw
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafifa disponga de utilidades
gravables futuras conira las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el gue el activo se realice 0 el pasivo se cancele.

2,7.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceéso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resuliado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.
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AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.8, Provisiones

Lu iones se reconocen cuando la tiene

provisi g Compadiia v mal:hg;iﬁnm(yamkwo
M&mmhmmm@mmmhuﬁsﬁﬁnd
pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
mecertidumbres correspondientes.

2.9, Beneficios a Empleados

2.9.1. Beneficios definidas: jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y los costos del servicio presesite y
mmmﬂmummmbm;mmmmm

mwdm&hwmmwmm
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a
mmmmmdummmmmwmm
significativas para calcular ¢l valor presente de dichos beneficios son: tasa de descuento del
;EsdﬁfzégglﬁmﬂMLﬁmdnmmdeﬂSQyul:hdemﬂm]m:lnmnﬂdu

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen inmediatamente en los resultados del
perfodo en el que surgen, asi como el interés devengado por la obligacién de beneficios definidos.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la ex y
mhmmhmmmﬁ:&nemmmmm@mﬂnhmﬂmelwﬂbme}
que surgen y se acumulan én ¢l patrimonio y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo. Sin embargo, en el 2016 y 2015 fueron reconocidas en los resultados del perfodo, por
considerar que su efecto no es significativo tomando en cuenta los estados financieros en su
conjunto.

2.9.1.1. Jubilacién Patronal

_ Dﬁm&mﬂnmﬂﬁdﬁmmwmmm vﬁmmﬂmﬁs.mm

1t 'nmrumdm:hcmm&m:wjnbﬂm
enghﬁmﬁnpmﬂm&hﬁﬂm&qmmmm&mmmﬁiﬂﬁn&lﬁlmu
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AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.9.1.2. Bonificacién por Desahucio
De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por

desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia pagard a los trabajadores
el 25% de la dltima remuneracién mensuval por cada uno de los afios de servicio.

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiifa debe distribuir entre sus empleados el 15% deé
Muuhdmnmudmnwnmhlﬁmmdammahm.mumﬂciu&mam
cargo a los resultados del perfodo en que se devenga.

2.10. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contrapresta - :
mﬁﬂwmm&mﬂquiwdmﬂmmummthwlm
otorgar.

2.10.1. Ventas de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes son registrados cuando la Compaiiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad dé los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacién con la transaccide
pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compaififa reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccitn.

2.11. Costos y Gastos
Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado ¢l pago.

2.12. Compensacidn de Saldos y Transacciones

Conmnmnnmn]enlumﬂmﬁnmmmwmmlw@mymvmmlm
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida

- por alguna myﬂmmmdmdﬁhmﬁndﬁhm

mem&usygammuﬁm-mmq mmuﬂmmupwmmh:ﬂ,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
:mpmmn&tnudnmﬂimelmﬂwypmmdﬁﬂpngudﬂpmmﬂnfmmmlmtm
presentan netos en las cuentas de resultados.
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AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.13. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas
2.13.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

Modificaciones a A NIC | Presentacidn de los estados financieros; Iniciativa sobre informacifa a1 de enero del 201
Wﬂlh?ﬂﬂlﬁﬁ%dﬂhm.m&w&ym I de enero del 2016
¥

Modificaciones o lag NIIF § Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 1 de enero del 2016
¥y7, NIC 19y 34

La Compaiiia considera que las normas nuevas y revisadas aplicables que entraron en vigencia a
partir del 1 de enero del 2016, antes mencionadas, no han tenido un efecto material sobre la
situacién financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.13.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aiin no estén en Vigencia

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aiin no estdn en vigencia:

_Norma o Interpretacién e Titulo . :
NIIF 9 (vorsin completa)  Instrumentos financieros 1 de encro del 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de coniraios con cliemics | de enero del 2018

La Compaiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas y estima que la adopeién de
las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el periodo en gue se
apliquen por primera vez.
3. Caja y Bancos
Al 31 de diciembre caja y bancos consistian de lo siguiente:

2016 2015

Efectivo 9,500 8,850
330931 189747
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AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A,

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4, Inveniarios
Al 31 de diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:
T I (.
(U'S Ddlares)
Cacao para exportacion 2,078,926 6,918,869
Exportacitn en trinsito N
Materiales y suministros

w-mmmmmamdﬂmumﬂ
2016, embarcadas y facturadas el 1 de enero del 2017,

La Compaiifa espera recuperar los inventarios en los 30 dias posteriores a la fecha del estade de
situacidn financiera que se informa.

5. Otros activos

Al 31 de diciembre los otros activos consistian de lo siguiente:

2016 20

Gastos pagados por anticipados: —_—
Seguros 13,855 -
Asriendos (Nota 15) K 341,570
Depisitos en garantia 9,500 9.250

| 23385 350.820
Clasificacién:
Cornente
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AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

6. Propiedades y Equipos
— Al 31 de diciembre las propiedades y equipos consistian de lo siguiente:

.
e Depreciacitn acumulada
:I'

|
|

Terrenos 1,610,340 -

Mejoras en propiedades arrendadas - 109,225
Méquinas y equipos 448,059 326,352
Muebles i enseres - 108,973 82.310
Equipos de computaciér | 1

L = s

i

%
;

1N A

Los movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016
¥ 2015 fueron como sigue:

1

A O

i

Wity Matay | Bedsed

L4

Camtary
Saldos 3l 3 da diciemibre del 214
v i

Saldos 3 3 de dicleaibee del K15
Adtictomss
Saldos all 11 de dciembre del 3006

[
L!

; Depreciacion oeumisheda:
I Subehos al 31 de aliciernbae dell 2014
[" !l.ikﬁd__!!_ﬂadﬁnhﬂ:ﬂi!
|-r-* Vontas yio st
Saldos al 31 de diciewbe dei M8
i
=
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- AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

7. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistion de lo siguiente:

201
(US Ddlares)

Cuentas por pagar comerciales: ;

Proveedores 268,314 68,371

Compafifa relacionada (Nota 14) 8,873,639 R 489 4448

5uhtotal 9,141,953

Otras 60129 28,604

Las cuentas por pagar a mvmwmmmpmmmmbkmymiﬂm
pagaderas con plazos de 30 dias y no devengan interés.

m@mmmammhmmmmmpmmihdmmmﬂam
los cuales se liguidaron en enero y febrero del 2017 y no devengan interés

8. Impuestos
8.1. Activos y Pasivos del Afio Corriente
Al 31 de diciembre los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2016 2015
(U Délares)

Impuesto al valor agregado 745,098 606,700
Retenciones en la foente de impuesto a la renta .38 _18

745,483 606,718

Impuesto a la renta 92,226 21,819

Retenciones de impuesto al valor agregado 47,074 23,026

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 52,408 114031

__191,708 55&_316
lmpumoa]wlmmdoupfmn’& en compras dé bienes necesarios para la
exportacion de los afios 2016, 2015, 2014 y por US$312,691, US$216,747, W#:Hy

US$5,726, respectivamente,
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AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

8.1. Activos y Pasivos del Aiio Corriente (continuacién)

Los movimientos de la coenta “Impuesto a la renta” por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2016 y 2015 fueron como sigue:
%M)
Saldo al principio del afio 51,356
Provisitin con cargo a resultados m 21,819

Saldo al final del afio

8.2. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segiin los estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, fue como sigue:

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto a la renta 134,262 52,231

Utlided gravable Joase 0577

mpuesto a la renta causado ' M — _2iﬂg_
Anticipo calculado . . - .
Impuesto a la renta corriente reconocido en Jos resultados _!% 21819

La provisién para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 25%. De
conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tasa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante la tasa se incrementa al 25% sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de
accionistas, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha
participacién excede del 50%, la tasa aplicable para la Compaiiia serd del 25%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
caleulado, el cual resulta de la suma matemuitica del 0.4% del activo, (0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de cosios y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas ¢l
afio anterior. Dichos rubros deben aumentarse o disminuirse por conceptos establecidos.én
disposiciones tributarias. En caso de que el impuésto a la renta causado sea méenor gue el anticipo
calculado, este 1iltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo. La Compaiiia estd sujeta al
pago de este anticipo después del guinto afio completo de operacién efectiva, siendo esto a partir
del afio 2018.
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AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARR

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

8.2. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados (continuacién)

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
mndm@melﬁcuﬁmydemm&ﬂmdumcﬂ;ﬁmmwmﬁmﬁ@mh&o;ﬁm&mde
menor imposicion, estin sujetos a la retencién en la fuente del impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde la fecha de la constitucién de la Compafiia y son susceptibles deé revisidn las declaraciones
de los ailos 2013 al 2016.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las

declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro de los tres afios siguientes a. partir de

la fecha de presentacion de la declaracin y én seis afios, desde la fecha en que vencié el plazo
para presentar la declaracion, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

8.3, Impuesto Diferido
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafifa no presenta diferencias temporarias o pérdidas

MMammmwde&wm
activos o pasivos.

8.4. Precios de Transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales con ciertas
condiciones, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los US$3
millones, deberin presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquellos
contribuyentes en un monto acumulado superior a los US$15 millones, deberin presentar
adicionalmente al Anexo, ¢l Informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 13 de febrero del 2017, fecha del informe de los auditores externos, la Compafiia estd en
wmodcmﬂslsdalumcﬂmﬁudeh#wmdamuﬁhMMM
operaciones, consecuentemente no dispone del estudio de precios de ransferencia
correspondiente al afio 2016, requerido por dichas disposiciones, en razdn de que el plazo para su
presentacién del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe Integral de Precios
de Transferencia a las autoridades tributarias, vence en junio del 2017. Dicho estudio constituye
una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas del exterior y locales con

* ciertas condiciones han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de p

competencia. La Administracion de la Compafiia considera que los efectos del mismo, si
carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2015, hcmwdmﬁo&
precios de transferencia en el cual se establecié que las transacciones con partes relacionadas han
sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, las operaciones celebradas con compaiiia
relacionada del exterior fueron ventas de cacao (Ver Nota 14).
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9, Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afios terminados el 31 de diciembre del
2016 y 2015 fueron como sigue:
Beneficios  Participacitn de
(US Delares)

Saldos al 31 de diciembre del 2014 47,579 7996 55,575
Provisiones 102,496 9,216 111,12
Pagos - __ (94,084) (7,555) (101.639)

Idos al 31 de diciembre del 2015 55,991 9,657 65,648
Pagos | (110,521) (9,657) (120,178)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 67,518 23,693 91,218

10, Obligaciones por Beneficios Delinidos

2016 e

Jubilacidn patronal 25,276 25,800
Bonificacién por desahucio 11,584 7,394
26860 33194

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron como sigue:

Jubilacion Bonificacion por
_Patronal
2016 2015 2016 2015
(US Délares)

Saldo al principio del afio 25,800 13,542 7.394 2,200
Costo de los servicios del perfodo corriente 13,658 10,263 5462 2,465
Costo por intereses 1,628 886 627 142
{Ganancias) pérdidas actuariales (15,544) 4,557 877 1372
(Ganancias) pérdidas sobre reducciones (266) (3,448) . 3,002

Saldo al fin del afio 25276 25800 11,584 7,394
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1L Instrumentos Financieros
11.1. Gestién de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa
al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados,

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, que permiten identificar
ﬁchmnagmmwmnmmd.muﬁm'ahmmﬁmﬂdtmmﬁmu
mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta mdeﬁmdm&lmpﬁnﬁphsnmgnsmmnﬁpmm
instrumentos financieros y la descripcién de las medidas de mitigacion adoptadas por la
Administracién de la Compafiia.

11.1.1. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando ¢n una pérdida financiera para la Compaiifa. Las ventas que realiza la
empresa son a una compaiiia relacionada del exterior, las cuales son canceladas por anticipado.
La Compaiifa ha adoptado una politica de involucrarse con partes solventes con un adecuado
historial de crédito, como forma de mitigar el mencionado riesgo. La evaluacién de crédito
continua se realiza sobre la condicidn financiera de los clientes,

11.1.2. Riesgo en las Tasas de Interés

La Compafifa no mantiene préstamos. Por lo tanto, el riesgo por tasa de interés es nulo.
11.1.3. Riesgo de Liquidez

La Gerencia General y Gerencia Financiera son las que tienen la responsab
ﬁmummwmmwmmuwmhwﬁmm
uidez de manera que la gerencia pueda de financiar
mediano y largo plazo. LaCmqnﬂa
facilidades financieras y de préstamo adecuados, toreando
wwymymmmm&maumym
cieros

11.1.4. Riesgo de Capital

La Compaiifa gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de contiouar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de deudas y patrimonio.

La Gerencia General revisa la estructura de capital sobre una base trimestral. Como parte de la
revisidn, la Gerencia considera el costo del capital v los riesgos asociados. El producto del
endendamiento es dnicamente por anticipos recibidos de la compaiiia relacionada del exterior a
corto plazo, sin intereses.
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11.2. Categorias de Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre los activos y pasivos financieros manienidos por la Compatfifa fueron como sigue:
2006 2015
(US Delares)

Activos Mnancieros:

Costo amortizado:

Caja y bancos (Noia 3) 330,931 189,747

Cuentas por cobrar comenciales y otras cuentas par cobrar (Nota 4) 55,066 30,698
385997 240445

Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (Noa 7). __ 9200082 8586443

11.3. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

La Gerencia General considera que los saldos en libros de los activos v pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

12.1 Capital Social
Al 31 de diciembre del 2016 y 2013, el capital social consiste de 12.500 acciones ordinarias con
un valor nominal unitario de US$1.00, t > suscritas y pagadas, las cuales otorgan un voto

por accidn y un derecho a los dividendos.
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital suscrito y pagado consistia de los siguientes accionistas:

B (US Diflares)
Mﬂmw LLC 12,378 99 12,375 o9
Kathryn Eelly Cavallin 128 1 - S
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Costos y Gastos por su Naturaleza
2006 2015
~— (US Délares) M2
Cosio de ventas 61,214,449
Gastos de ventas 938,624
Gastos de administracidn _1,213414
63,366,487

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

2016 2015
— U5 Blares}
Cambibs en inventarios de productos terminados 3,061,008 (1,138,285)
Compras de eacae y consumes de materiales y suministros §3,802,610 60,901,119
Sueldos, beneficios sociales y participacion trabajadores 1,112,857 1,074,572
Gastos de exportagion 757 866 607477
Servicio de transporte de contenedores 4l puerto maritimo 243,736 218,638
Arrendamiento de instalaciones, bodega, equipos y otros (Nota 15) 222,963 550702
Mantenimiento v reparaciones 190,045 136,981
Dmmacmy amortizaciones 171,641 108,000
y contribuciones 130,682 $1.333
Sm‘viclndesegm‘idnd 126,295 108,984
Oitros 766,870 501,043
___ 60832448 63366487
14. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
14.1. Saldos y Transacciones Comerciales
Al 31 de diciembre los siguientes saldos se encon
2016 2018
(LS Dailares)
Cuentas por pagar compafifa relacionada:
Emmaml.mmed 8,873,639 B.489 448
(IS Ddlares)
- Ventas de cacao 60,619,998 63,302,120

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definido entre las partes.
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AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

14.2. Compensacién del Personal Clave de la Gerencia
Durante ¢l afio, la compensacién de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia fue la siguiente:

2016 2015
(US Dolares) '
Beneficios a corto plazo 190,093 172,307
Beneficios post-empleo sea——., 3 983
90534 173290
15. Compromisos Financieros
Contrato de Arrendamiento

La Compafifa mantenfa suscrito un contrato de arrendamiento de ciertos espacios, instalaciones,
bodega y equipos donde se desarrolla sus actividades con Exportadora e Importadora A y J §.A.,
propietaria del inmugble. El canon anual fue de US$500,000 mds IVA. Durante el 2015, se
cancelaron anticipos por US$474,570 los cuales fueron descontados entre octubre del 2015 hasta
abril del 2016 y el saldo pos US$182,900 fueron aplicados para la compra de dicho inmueble.

16. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de los estados financieros (13 de febrero
del 2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la Compafifa pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacidn.

17. Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 fueron aprobados por la
Adminizmﬂnuladat’uttmdalzm? y seriin presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacién. En of de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros




