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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL
ECUADOR AGROARRIBA S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las
notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR
AGROARRIBA S.A. al 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en este informe en la seccién “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR
AGROARRIBA S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés)
y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
del Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho
Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Otros Asuntos

Los estados financieros del afio anterior fueron auditados por otros auditores independientes
con fecha enero 25 del 2019, quienes emitieron una opinion sin salvedad.

La opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania, como agente
de retencidn y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2019, se emite por
separado.


http://www.garefconsulting.com/

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), y del control interno determinado por la Administracién como necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compaiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorrecciéon material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opiniéon sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacidn revelada por la Administracidon es razonable.



e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacion
financiera de la compania para expresar una opinidn sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direccion, supervision y realizacion de la auditoria de la compania, asi
como unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que |dent1f|camos
en el transcurso de la auditoria.
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AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar
Impuestos

Inventarios

Otros

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos, neto
Impuesto diferido

Otros

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2019 2018

AU~ W

(en U.S. ddlares)

401,142 296,154
218,492 662,727
518,929 229,017

7,709,848 4,228,554
19,463 10,575
8,867,874 5,427,027
4,890,476 5,025,216
9,763
8,300 10,700
4,908,539 5,035,916

13,776,413 10,462,943

MPAUN( b: L\J-,MZ

Econ. Kathryn Cavallin C.P.A. Shirley Bayona

Gerente General

Gerente Financiera

C.P.A. Marisol De La Cruz
Contadora General
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2019 2018
(en U.S. ddlares)
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 8 12,921,799 9,808,427
Impuestos 5 79,358 68,499
Obligaciones acumuladas 9 126,822 108,217
Total pasivos corrientes 13,127,979 9,985,143
PASIVO NO CORRIENTE:
Obligacidén por beneficios definidos 10 114,942 90,413
Total pasivos 13,242,921 10,075,556
PATRIMONIO: 11
Capital social 500,000 500,000
Resultados acumulados 33,492 (112,613)
Total patrimonio 533,492 387,387
TOTAL 13,776,413 10,462,943

Ver notas a los estados financieros
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C.P.A. Marisol De La Cruz -5-
Contadora General
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Econ. Kathryn Cavallin
Gerente General

C.P.A. Shirley Bayona
Gerente Financiera



AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Notas 2019 2018
(en U.S. ddlares)
INGRESOS OPERACIONALES 12y 14 52,561,340 70,487,862
COSTOS DE VENTA 13 (49,662,204) (67,180,017)
MARGEN BRUTO 2,899,136 3,307,845
GASTOS DE ADMINISTRACION 13 (1,836,766) (1,721,696)
GASTOS DE VENTAS 13 (1,229,849) (1,463,146)
OTROS INGRESOS 344,222 94,661
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 176,743 217,664
Impuesto a la renta: 5
Corriente (40,401) (433,888)
Diferido 9,763
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO 146,105 (216,224)
Ver notas a los estados financieros
N\ ) /
T t \}&v
Vi i/ \¢ / W : )
2>t L X Main] D Loz

Econ. Kathryn Cavallin
Gerente General

C.P.A. Shirley Bayona
Gerente Financiera

C.P.A. Marisol De La Cruz
Contadora General



AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Capital Resultados
social acumulados Total

... (en U.S. ddlares) ...

ENERO 1, 2018 500,000 103,611 603,611
Pérdida del afio (216,224) (216,224)
DICIEMBRE 31, 2018 500,000 (112,613) 387,387
Utilidad del aho 146,105 146,105
DICIEMBRE 31, 2019 500,000 33,492 533,492
Ver notas a los estados financieros
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Econ. Kathryn Cavallin
Gerente General

C.P.A. Shirley Bayona C.P.A. Marisol De La Cruz -7-
Gerente Financiera Contadora General



AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipos

EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento neto durante el ano
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

(Continda...)

2019
(en U.S. ddlares)

53,178,115
(52,924,361)

253,754

(148,766)

104,988
296,154

401,142




AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

2019
(en U.S. ddlares)

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del aho 146,105

Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion

Depreciacion de propiedades, planta y equipos 283,506
Impuesto a la renta 40,401
Participacion trabajadores 31,190
Provision obligaciones por beneficios definidos 24,529
Provision cuentas incobrables 412
Total ajustes 380,038
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 443,823
Inventarios (3,481,294)
Impuestos (319,454)
Cuentas por pagar 3,113,372
Beneficios empleados (12,585)
Otros activos (16,251)
Total cambios en activos y pasivos (272,389)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn _253,754

Ver notas a los estados financieros
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Gerente General Gerente Financiera Contadora General



AGROINDUSTRIAS ARRIBA DEL ECUADOR AGROARRIBA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

La Compafiia se constituyd en la ciudad de Quito el 26 de julio de 2012 e inscrita en el
Registro Mercantil del cantén Quito el 1 de agosto de 2012. La actividad principal de la
compafia es la compra de cacao para su exportacion. Durante el afio 2019, las ventas
fueron efectuadas principalmente a una compainiia relacionada del exterior.

La comparfiia mediante escritura realizada el 29 de octubre de 2014 decidié realizar un
cambio de domicilio al canton Duran, Provincia del Guayas.

MULCORD TRADING LLC, domiciliada en Estados Unidos de América es la controladora
directa, propietaria del 99.98% del capital de compaiiia.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés).

2.2 Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compafia es el Doélar de los
Estados Unidos de América (U.S. dodlar), la cual es la moneda de circulacién en la
Republica del Ecuador.

2.3 Bases de preparacion. - Los estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo historico. El costo historico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacidon entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicidon del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

-10 -



2.4

2.5

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Activos financieros

2.4.1

2.4.2

2.4.3

Efectivo y bancos. - Incluye aquellos activos financieros liquidos y
depdésitos en bancos locales, los cuales no generan intereses.

Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales
son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provision se constituye en funcion de un
analisis de probabilidad de recuperacién de los saldos adeudados por
cada cliente, el cual considera las cuentas por cobrar con una antigtiedad
mayor a un afo, mas cualquier provision especifica para clientes con
riesgo crediticio alto.

Baja en cuenta de los activos financieros. - La compafiia da de baja
un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

Inventarios. — Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable,
el menor. Estan valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos los gastos
necesarios para la venta.
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2.6

Propiedades, planta y equipos

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicion en el momento del reconocimiento. - Se miden
inicialmente al costo de adquisicién.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun
lo previsto por la Administracién.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para
aquellos activos valuados bajo el modelo del costo, después del
reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados
en el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunos rubros de
propiedades, planta y equipos de la Compania, requieren revisiones
peridodicas. En este sentido, los rubros objetos de sustitucion son
reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permita depreciarlos en un periodo promedio entre la
actual hasta la siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas utiles. - El costo de propiedades,
planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
sobre una base prospectiva.

A continuacidon, se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipos y las vidas utiles usadas en el céalculo de la
depreciacion:

Clase de activos Vida util (en afios)
Edificios 35
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos. - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados del afio.
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2.8

2.9

Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.7.1 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos
pasivos financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

2.7.2 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da Unicamente cuando si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos
y/0 cuentas por pagar.

Provisiones. - Son reconocidas cuando la compaiiia tiene una obligacidn
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es
probable que la compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimaciéon del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a trabajadores

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio. - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificaciéon por desahucio), es determinado en base al correspondiente
calculo matematico actuarial realizado por un profesional independiente,
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.
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2.10

2.11

2.12

2.9.2 Participacion de trabajadores. - La Compaiiia, reconoce en sus
estados financieros un pasivo y un gasto por la participaciéon de los
trabajadores en las utilidades de la Entidad. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales
vigentes.

Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario - SRI, al
final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

Reconocimiento de ingresos. — Los ingresos ordinarios son provenientes de las
ventas de cacao a una compafia relacionada del exterior y a un cliente local. No
existen garantias relacionadas con las ventas de bienes.

Para las ventas de bienes a la compania relacionada del exterior, los ingresos se
reconocen cuando se transfiere el control de los bienes, en el momento en que se
entregan en el puerto de embarque. Después de la entrega, la relacionada tiene
total discrecion sobre la forma de distribucién y precio para vender los bienes,
tiene la responsabilidad principal al venderlos y asume los riesgos de pérdidas en
relacion con los mismos. Se cancelan los anticipos recibidos de la compafia
relacionada cuando los productos se entregan en los puertos de embarque, ya
gue representa el momento en el que el derecho a la contraprestacion se vuelve
incondicional.

Para las ventas de bienes al cliente local, los ingresos se reconocen cuando se
transfiere el control de los bienes, en el momento en que se entregan en la
ubicacion especifica del cliente. Después de la entrega, el cliente tiene total
discrecion sobre la forma de distribucién y precio para vender los bienes, tiene la
responsabilidad principal al venderlos y asume los riesgos de pérdida en relacion
con los mismos. Se reconoce una cuenta por cobrar cuando los productos se
entregan al cliente, ya que representa el momento en el que el derecho a la
contraprestacién se vuelve incondicional, ya que solo se requiere el pago del
tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago.

Costos y Gastos. - Se registran al costo histérico, y son reconocidos a medida

que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se reconocen.
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2.13

2.14

2.15

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financieros de la Compafia, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene
la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Estimaciones contables. - La preparacion de los presentes estados financieros
en conformidad con las NIIF requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica
de la Compainia, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas
La compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero adn no son
efectivas:

ITF Titulo

Modificaciones a la NIIF 3 Definicion de un negocio

Modificaciones a la NIC 1 y
NIC 8

Marco Conceptual

Definicion de materialidad

Modificaciones a referencias en el Marco
Conceptual en las Normas NIIF

Se permite la aplicacidén anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
Modificaciones a la NIIF 3 Definicion de un negocio

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas
(outputs), las salidas no son requeridas para que una serie de actividades y
activos integrados califiquen como un negocio. Para ser considerado como un
negocio, una serie de actividades y activos adquiridos deben incluir, como
minimo, una entrada y un proceso sustancial que juntos contribuyan
significativamente a la capacidad de generar salidas.
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Se proporciona guia adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancial ha
sido adquirido.

Las modificaciones introducen una prueba opcional de concentracion para
simplificar la evaluacién para identificar si una serie de actividades y activos
adquiridos no es un negocio. De acuerdo con esta prueba opcional, una serie de
actividades y activos adquiridos no es un negocio si sustancialmente todo el valor
razonable de los activos brutos adquiridos se concentra en un activo identificable
Unico o un grupo de activos similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de
negocios y adquisiciones de activos cuya fecha de adquisicion sea en o después
del primer periodo de reporte comenzado en o después del 1 de enero de 2020,
con adopciéon anticipada permitida.

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las NIIF. El concepto de
oscurecer informacién material con informacion inmaterial se ha incluido en la
nueva definicion.

El limite para la materialidad que influye a los usuarios se ha cambiado de “podria
influir” a “podria esperarse razonablemente que influya”.

La definicién de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia
a la definicion de materialidad en la NIC 1. Ademads, el IASB modificé otras
normas y el Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o
referencia al término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacion se aplicard prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada
permitida.

Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicacién el
29 de marzo de 2018, el IASB también emitié las Modificaciones a las Referencias
al Marco Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones
para las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38,
CINIIF 12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al
Marco Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para
indicar a cual versidn se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el
Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las
definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones
desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.
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Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con
adopcidén anticipada permitida.

EFECTIVO Y BANCOS
... Diciembre 31 ...

2019 2018
(en U.S. ddlares)

Efectivo 1,800 6,900
Bancos (1) 399,342 289,254
Total 401,142 296,154

(1) Al 31 de diciembre del 2019, representan saldos en cuentas corrientes en bancos
locales, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Comerciales:
Clientes 616,775
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores (1) 191,095 28,409
Empleados 9,104 5,299
Otras 19,705 13,244
Provisidn para cuentas incobrables (1,412) (1,000)
Subtotal 218,492 45,952
Total 218,492 662,727

(1) Al 31 de diciembre del 2019, representan anticipos entregados para compra de
cacao.
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5. IMPUESTOS CORRIENTES
5.1 Activos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:
... Diciembre 31 ...

2019 2018
(en U.S. dodlares)

Crédito tributario IR 412,245 6,624
Crédito tributario IVA 106,684 222,393
Total 518,929 229,017

5.2 Activo por impuesto diferido. - Se origina por el reconocimiento de las
provisiones de obligaciones por beneficios definidos.

5.3 Pasivos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:
... Diciembre 31 ...

2019 2018
(en U.S. ddlares)

Retenciones en la fuente del IVA e IR 79,358 68,499
5.4 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. - Una
reconciliaciéon entre la utilidad segln estados financieros de la Compania y el
gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:
... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. dolares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 176,743 217,664

Partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 52,536 98,276
Deducciones adicionales (84,990)
Base imponible 144,289 315,940
Tasa de Impuesto (1) 28% 28%
Impuesto a la renta causado 40,401 88,463
Anticipo de IR 433,888
Impuesto a la renta reconocido en resultados 40,401 433,888

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion,
no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcion
de la base imponible que corresponda a la participacidon directa o indirecta

- 18 -



5.5

de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién
excede el 50%, la tarifa aplicable para la compaiia sera del 28%. Durante
el afo 2019 la Compafiia presenté el anexo de accionistas, participes,
socios, miembros del directorio y administradores APS, sin embargo se
informé de manera parcial al Ultimo beneficiario efectivo de la cadena de
propiedad de acciones, por tal razén la tarifa aplicable es del 28% para el
impuesto a la renta.

Precios de Transferencia:

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. Al 31 de enero del 2020, fecha del informe de los auditores
independientes, la Compaiiia se encuentra en proceso de analisis de las
incidencias de los precios de transferencias utilizados en las operaciones del afio,
consecuentemente no dispone del estudio de precios de transferencias
correspondiente al afio 2019, requerido por dichas disposiciones, en razén de que
el plazo para presentacién del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el
Informe Integral de Precios de Transferencias a las autoridades tributarias vence
en junio del 2020. Dicho estudio constituye una base para determinar si las
operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que
se aproximan a valores de plena competencia. La Administracién de la Compaiiia
considera que los efectos de este no tendran un impacto considerable en los
estados financieros. Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia efectto el estudio
de precios de transferencias en el cual se establecié que las transacciones con
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia. Sin embargo en el ano 2020 se recibid el
diagnéstico del analisis de precios de transferencia al 31 de diciembre del 2019
en el cual determinan que las transacciones con su parte relacionada cumplen
con el principio de plena competencia establecido en la norma tributaria
ecuatoriana vigente, por lo que se puede concluir que los precios de cacao en
granos pactados si se han determinado como si se hubieran efectuado con
terceros independientes, en condiciones similares.

Durante el afio 2019, las operaciones celebradas con la compania relacionada del
exterior fue venta de cacao, ver nota 14.
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6. INVENTARIOS

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Cacao de exportacion (1) 7,574,338 4,090,824
Suministros y materiales 135,510 137,730
Total 7,709,848 4,228,554

(1) Al 31 de diciembre del 2019, representa cacao debidamente ensacado, listo para su
exportacion.

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. dolares)

Costo 6,097,800 5,949,034

Depreciacion acumulada (1,207,324) (923,818)

Total 4,890,476 5,025,216

Clasificacion:
Terreno 1,610,340 1,610,340
Edificios 2,626,433 2,720,287
Maquinarias y equipos 400,501 409,830
Vehiculos 100,602 164,766
Muebles y enseres 115,701 97,147
Equipos de computacién 23,656 22,846
Construccion en curso 13,243

Total 4,890,476 5,025,216
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Los movimientos de propiedades, planta y equipos, fueron como siguen:

Costo:

ENERO 1, 2018

Adquisiciones
Ventas o bajas

DICIEMBRE 31, 2018

Adquisiciones

DICIEMBRE 31, 2019

Depreciacién acumulada:

ENERO 1, 2018

Depreciacion
Ventas o bajas

DICIEMBRE 31, 2018
Depreciacion

DICIEMBRE 31, 2019

Maquinarias y Muebles y Equipos de Construccion
Terreno Edificios equipos Vehiculos enseres computacidn en curso Total
... (en U.S. ddlares) ...
1,610,340 3,025,212 620,051 370,250 160,618 48,907 5,835,378
33,086 32,702 63,392 3,170 14,000 146,350
(32,694) (32,694)
1,610,340 3,058,298 652,753 400,948 163,788 62,907 5,949,034
27,799 56,228 36,431 15,065 13,243 148,766
1,610,340 3,086,097 708,981 400,948 200,219 77,972 13,243 6,097,800
Maquinarias y Muebles y Equipos de
Edificios equipos Vehiculos enseres computacién Total
... (en U.S. ddlares) ...
(204,429) (181,989) (192,099) (49,372) (27,918) (655,807)
(133,582) (60,934) (73,858) (17,269) (12,143) (297,786)
29,775 29,775
(338,011) (242,923) (236,182) (66,641) (40,061) (923,818)
(121,653) (65,557) (64,164) (17,877) (14,255) (283,506)
(459,664) (308,480) (300,346) (84,518) (54,316) (1,207,324)
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10.

CUENTAS POR PAGAR

Comerciales:
Proveedores (1)

Otras cuentas por pagar:
Compaiiia relacionada, nota 14
Otras (2)

Subtotal

Total

Al 31 de diciembre del 2019;

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

16,665 199,214
12,815,014 9,368,310
90,120 240,903
12,905,134 9,609,213
12,921,799 9,808,427

(1) Representan facturas pendientes de pagos a los proveedores de bienes y servicios
de la compaiiia pagaderas a 30 dias plazo, estas no generan intereses.

(2) Incluye principalmente provisiones de gastos de honorarios profesionales que

incurrira la compainia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Beneficios sociales
Participacidon de trabajadores
IESS por pagar

Total

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal
Bonificacion por desahucio

Total

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

74,542 69,806
31,190 38,411
21,090
126,822 108,217
... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
79,644 60,693
35,298 29,720
114,942 90,413
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Jubilacion patronal. - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al IESS.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidon de jubilacion patronal fueron como
sigue:

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 60,693 46,366
Costo laboral por servicios actuales 22,035 19,039
Interés neto (costo financiero) 2,582 1,865
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios
en supuestos financieros (4,173) 111
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes
y experiencia 2,367 (1,314)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (3,860) (5,374)
Saldos al fin del afio 79,644 60,693

Bonificacion por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 29,720 26,669
Costo laboral por servicios actuales 9,859 9,295
Interés neto (costo financiero) 1,256 806
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios
en supuestos financieros 156 (628)
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes
y experiencia (4,830) (1,333)
Beneficios pagados (863) (5,089)
Saldos al fin del afio 35,298 29,720
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipodtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia vy
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados integrales durante
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las

siguientes:
... Diciembre 31 ...
2019 2018
Tasa (s) de descuento 4,21% 4,25%
Tasa (s) esperada del incremento salarial 1,50% 1,50%

11. PATRIMONIO

11.1 Capital social. - Al 31 de diciembre del 2019, el capital suscrito y pagado
representa 500,000 acciones de valor nominal unitario de US$1. Un detalle de la
estructura del capital social de la compafiia es como se describe a continuacion:

Acciones Uss %
MULCORD TRADING LLC 499,875 499,875 99,98
CAVALLIN KATHRYN KELLY 125 125 0,02
Total 500,000 500,000 100

11.2 Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias o pérdidas de ejercicios
anteriores, estan a disposicidon de los accionistas y pueden ser utilizado para la
distribucién de dividendos.
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12. INGRESOS OPERACIONALES

13.

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Exportaciones de cacao 51,329,932 67,643,926
Venta local de cacao 1,231,408 2,843,936
Total 52,561,340 70,487,862

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos reportados en el estado de resultado integral fueron como siguen:

... Diciembre 31 ...
2019 2018

(en U.S. ddlares)
Costos de ventas 49,662,204 67,180,017
Gastos de administracion 1,836,766 1,721,696
Gastos de ventas 1,229,849 1,463,146
Total 52,728,819 70,364,859
Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza fueron como siguen:

... Diciembre 31 ...

2019 2018

(en U.S. ddlares)
Cambios en inventarios de productos terminados (3,483,514) (2,076,911)
Compras de cacao y consumo de materiales 52,125,452 68,269,406
Sueldos y beneficios a empleados 1,148,150 1,206,910
Gastos de exportacion 749,638 1,087,727
Servicio de transporte de contenedores 294,663 357,544
Honorarios profesionales 293,131 240,235
Depreciaciones 283,506 297,786
Mantenimiento y reparaciones 196,222 143,634
Impuestos y contribuciones 110,742 127,376
Arrendamientos 97,785 78,931
Servicios de seguridad 92,200 139,080
Otros 820,844 493,141
Total 52,728,819 70,364,859
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14. PRINCIPAL SALDO Y TRANSACCION CON PARTE RELACIONADA

... Diciembre 31 ...

2019

2018

(en U.S. ddlares)

Cuenta por pagar:

ECOM AGROTRADE LIMITED 12,815,014 9,368,310
Ventas de cacao y bono por calidad:
ECOM AGROTRADE LIMITED 51,329,932 67,643,926

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios vy

actividades de financiamiento, la Compafia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el
caso.

15.1.1 Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Companfia. La Compafiia ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes relacionadas mitigando
considerablemente el riesgo.

15.1.2 Riesgo de Liquidez. - La Administracion es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de
liguidez de la Compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo con la
compafiia relacionada, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.
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15.2 Categorias de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado por la Compafia son como sigue:

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos, nota 3 401,142 296,154
Cuentas por cobrar, nota 4 218,492 662,727
Total 619,634 958,881

Pasivo financiero:
Cuentas por pagar, nota 8 12,921,799 9,808,427

15.3 Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compaiiia considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

16. COMPROMISOS
CONVENIO DE COOPERACION TECNICA NO REEMBOLSABLE

Proyecto “Adaptacion de técnicas de agricultura de precision al cultivo de cacao
climaticamente inteligente”.

El 3 de abril del 2018, la Compafiia suscribié con el Banco Interamericano de Desarrollo
un convenio de Cooperacién Técnica No Reembolsable No. ATN/ME-16610-RG por US$2
millones, con plazo de 3 afios, para financiar el proyecto “Adaptacién de técnicas de
agricultura de precision al cultivo de cacao climaticamente inteligente”. El objetivo del
proyecto es mejorar la competitividad de los pequefios productores de cacao que forman
parte de la cadena de abastecimiento de la empresa Ecom Agroindustrial Corporation
Limited (ECOM), dandoles acceso a tecnologia de agricultura de precision y productos
crediticios innovadores.

El monto total del presupuesto del proyecto es de US$2,720,325.
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17. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2019, la Compainia mantiene varias notificaciones del Servicio de
Rentas Internas. A continuacion, un detalle de estas:

TRAMITE DESCRIPCION CUANTIA

109012019523922 Comprobantes de ventas correspondientes a 497,565
transacciones realizadas con empresas
inexistentes o fantasmas durante el periodo
fiscal 2014.

109012019523941 Comprobantes de ventas correspondientes a 442,121
transacciones realizadas con empresas
inexistentes o fantasmas durante el periodo
fiscal 2015.

109012019298046 Compras sustentadas en comprobantes de 3,098,721
ventas emitidos por proveedores considerado
como personas naturales con actividades
inexistentes durante el periodo fiscal 2016.

109012019298046 Falta de sustancia econdmica en compras 14,950
sustentadas en comprobantes de ventas
emitidos por proveedores considerado como
personas naturales con actividades inexistentes
durante el periodo fiscal 2016.

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha del informe de los auditores independientes
(Enero 31 del 2020) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han
sido aprobados por la Administracion de la Compafila y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinion de la Administracion de la
Compaifiia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por la Junta de Accionistas
sin modificaciones.
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