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Sondeos, Estructuras y Geotecnia S. A.
(Sucursal Ecuador)

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2016 2015
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 103.816 11,737
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, neto 8 470.614 261,389

Impuestos por cobrar 9 72.420 34,960

Cuentas por cobrar relacionadas 10 25.933 62,933
Total activos corrientes 672.783 371,019
Activos no corrientes:

Muebles y equipos de computo, neto 11 10.074 10,696
Total activos 682.857 381,715
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar relacionadas 10 467.904 225,622

Otras cuentas por pagar 12 112.575 61,508

Beneficios a empleados 13 16.107 10,444
Total pasivos corrientes 596.586 297,574
Pasivos no corrientes:

Otras cuentas por pagar - 7,500
Total pasivos no corrientes - 7,500
Total pasivos 596.586 305,074
Patrimonio:

Capital asignado 14 (a) 2.002 2,002

Utilidades acumuladas 84.269 74,639
Total patrimonio 86.271 76,641
Total pasivo y patrimonio $ 682.857 $ 381,715
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Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros. 1



Sondeos, Estructuras y Geotecnia S. A.
(Sucursal Ecuador)

Estado de Resultados Integrales

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2016 2015

Ingresos de actividades ordinarias 15 $ 1.168.720 $ 761,504
Gastos de operacion:

Gastos administrativos 16 (a) (791.273) (564,743)

Gastos de ventas 16 (b) (357.017) (174,507)

Otros ingresos (gastos) operativos 7.120 1,445
Utilidad en operacién 27.550 23.699
Impuesto a la renta 17 (17.920) (8,922)
Resultados integrales del afo, neto de impuestos $ 9.630 $ 14,777
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Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros. 2



Sondeos, Estructuras y Geotecnia S. A.
(Sucursal Ecuador)

Estado de Cambio en el Patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Délares de E.U.A.

Resultados acumuladas

Capital Ganancias Utilidad del
asignado acumuladas ejercicio Total
Saldos al 31 de diciembre de 2014 2,002 (19,266) 79,127 $ 61,863
Transferencias - 79,128 (79,128) -
Utilidad del ejercicio - - 14,777 14,777
Saldos al 31 de diciembre de 2015 $ 2,002 59,862 14,777 $ 76,641
Transferencias 14.777 (14.777) -
Utilidad del ejercicio 9.630 9.630
Saldos al 31 de diciembre de 2016 $ 2,002 74,639 9,630 $ 86,271
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Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros. 3



Sondeos, Estructuras y Geotecnia S. A.

(Sucursal Ecuador)
Estado de flujos de efectivo

Por el afno terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo en actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Flujo de efectivo de operacion

Impuesto a la renta

Flujo de efectivo (utilizado) en actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Compras de activos fijos, neto de bajas

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Préstamo Casa Matriz y relacionados
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto en
actividades de operacion:
Resultado integral neto del afio
Depreciaciones y amortizaciones
Pérdida en venta de activos fijos
Participacién trabajadores e impuesto a la renta
Vacaciones
Efectivo proveniente de actividades de operacion
antes de cambios en el capital de trabajo:
(Aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) en otras cuentas por pagar
Aumento en cuentas por pagar relacionadas
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar
(Disminucién) en beneficios sociales
Aumento en otras cuentas por pagar

Efectivo neto (utilizado) en actividades de operacion
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2016 2015
959.496 $ 608,703
(884.045) (660,113)
75.451 (51,410)
(17.920) (15,112)
57.531 (66,522)
(2.452) (4,558)
(2.452) (4,558)
37.000 63,988
37.000 63,988
92.079 (7,092)
11.737 18,828
103.816 $ 11,736
9.630 14,777
3.074 2,206
- 266
22,782 13,105
- 4,406
(209.224) (152,801)
(37.460) (24,130)
242.282 92,578
33.147 14,157
800 (16,046)
(7.500) (15,040)
57531 $  (66,522)
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Representante Legal

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.
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Sondeos, Estructuras y Geotecnia S. A.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016

1. Operaciones

Sondeos Estructuras y Geotecnia S.A. (Sucursal Ecuador) fue constituida y registrada ante el
Registrador Mercantil, del Cantén Quito, el 01 de agosto del 2012, esta organizada y opera en el
Ecuador como sucursal de una Compafiia de nacionalidad Espanola, una de sus actividades
principales es la realizacion de sondeo y estudios geotécnicos e informe de material para
cimentaciones y obras. La realizacién de todo tipo de proyectos, memorias, informes, asistencia
técnica y estudios de caracter técnico, econémico, sociolégico, urbanistico, civiles industriales,
comerciales y administrativos, en los campos de ingenieria civil, industrial, forestal, geologia,
cartografia geolégica, mineria, construccion, energia, agua, medio ambiente, agroalimentario y
pesquero para entidades publicas y privadas, nacionales e internacionales a través de los medios
técnicos y empresariales adecuados.

La Sucursal mantiene su residencia en la provincia de Pichincha, Calle Catalina Aldaz N34-131 y Av.
Eloy Alfaro. El numero de empleados que trabajan hasta el 31 de Diciembre de 2015 fueron 13
trabajadores.

2. Situacion econémica nacional

A partir del ultimo trimestre del afio 2015, la situacion econémica mundial, ha repercutido en la
economia ecuatoriana, principalmente por la disminucion en los precios del barril del petréleo y la
revalorizacion del délar de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de uso oficial en el Ecuador,
situacién que ha generado un importante déficit en el Presupuesto General del Estado, frente a lo cual
las autoridades econdémicas han tomado ciertas medidas como: reajustar el presupuesto del Estado,
obtener financiamiento de gobiernos extranjeros, disminucién del gasto corriente, priorizar las
inversiones, y como medidas alternativas para nivelar la balanza comercial, incremento de
salvaguardias y restriccién a ciertas importaciones.

La Administracion de Sondeos Estructuras y Geotecnia S. A. (Sucursal Ecuador), considera que la
situacién antes indicada no ha repercutido significativamente en los resultados de operacion hasta el
momento. No obstante, se encuentran analizando los posibles impactos que la situacion econémica
pudiera tener en las operaciones de la Sucursal.

3. Declaracion de cumplimiento

La Sucursal prepara sus estados financieros no consolidados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera - NIIF desde el afo terminado el 31 de diciembre de 2012, como
informacion oficial en cumplimiento de las resoluciones emitidas por la Superintendencia de
Compariias del Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF, que son efectivas para los ejercicios que comenzaron el 1 de enero de
2011, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.



Sondeos, Estructuras y Geotecnia S. A.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016

4. Resumen de politicas contables significativas

Los estados financieros se han elaborado de conformidad con la Norma Internacional de Informacion
Financiera - NIIF, emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. La presentacién
de los estados financieros de acuerdo con NIIF, exige la determinacion y la aplicacion consistente de
politicas contables a las transacciones y hechos.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

4.1. Estimaciones contables significativas

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia General, que
manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las
NIIF.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requieren que la Administracién
realice juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes de los activos y
pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones son evaluadas anualmente y se basan en el criterio de la administracion. Sin embargo,
los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las siguientes estimaciones han sido incluidas en los estados financieros de la Compaiia al cierre del
ejercicio: vida Util de propiedad, maquinaria y equipos, deterioro del valor de los activos, impuestos,
obligaciones post empleo y provisiones para pasivos acumulados.

Estas estimaciones se han realizado en funciéon de la mejor informacién disponible en la fecha de
emisién de los presentes estados financieros, pero es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos periodos, lo que se haria de
forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los correspondientes
estados financieros futuros, segun las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

4.2. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo que se presentan en el estado de situacion financiera se registra
el efectivo en caja y el efectivo disponible en bancos, los cuales se registran a su valor nominal y no
tienen riesgo significativo de cambios de su valor.

4.3. Activos y pasivos financieros
3.3.1 Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar”,
“‘inversiones mantenidos hasta su vencimiento”, “activos financieros disponibles para la
venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos
o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.



3.3.2

Sondeos, Estructuras y Geotecnia S. A.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016

Al 31 de diciembre de 2015, la Companiia mantuvo activos financieros en las categorias
de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas son las
siguientes:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales, préstamos y otras cuentas por cobrar no derivados
con pagos fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, son
clasificados como préstamos y partidas a cobrar. Estas partidas se incluyen en el activo
corriente excepto por los vencimientos mayores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos con entidades
financieras, cuentas por pagar a entidades relacionadas, proveedores y otras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacién cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar
el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es significativo.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada, el
importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes
informadas en la materia, y en condiciones de independencia mutua, que actuen libre y
prudentemente. La referencia méas objetiva y habitual del valor razonable de un
instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
(“precio de cotizacion” o “precio de mercado”). Si este precio de mercado no puede ser
estimado de manera objetiva y fiable para un determinado instrumento financiero, se
recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de
instrumentos andalogos o al valor actual descontado de todos los flujos de caja futuros
(cobros o pagos), aplicando un tipo de interés de mercado para instrumentos financieros
similares (mismo plazo, moneda, tipo de tasa de interés y misma calificacion de riesgo
equivalente).

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como sigue:



3.3.3

Sondeos, Estructuras y Geotecnia S. A.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016

Medicion posterior

Los préstamos y cuentas por cobrar que mantiene la Compafiia se valoran a su “costo
amortizado” reconociendo en las cuentas de resultados los intereses devengados en
funcién de su tasa de interés efectiva (TIR). Por costo amortizado se entiende el costo
inicial menos los cobros del principal mas o menos la amortizacion acumulada de la
diferencia entre los importes inicial y al vencimiento, teniendo en cuenta potenciales
reducciones por deterioro o impago.

La tasa de interés efectiva es la tasa de actualizacién que iguala exactamente el valor de
un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tasa de
interés fija, la tasa de interés efectiva coincide con la tasa de interés contractual
establecida en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones que, por su
naturaleza, sean asimilables a una tasa de interés. En los instrumentos financieros a
tasas de interés variable, la tasa de interés efectiva coincide con la tasa de rendimiento
vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia
que vaya a tener lugar.

La medicion posterior de los instrumentos financieros incluye:

a) Cuentas por cobrar: Estas partidas son registradas al costo amortizado utilizando el
método del tipo de interés efectivo menos cualquier pérdida acumulada por deterioro
de valor reconocida. Los ingresos por intereses son reconocidos utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para aquellas cuentas por cobrar a corto plazo en las que
su reconocimiento se considera no significativo. La Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

e Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden principalmente a
los montos adeudados por la venta de productos en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. El plazo de
crédito con estas empresas es de 30 y 60 dias respectivamente y no se
mantienen saldos vencidos con las mismas, la Compania realiza estimaciones
de deterioro por estas cuentas a cobrar. Estas cuentas se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado.

e Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a
proveedores, cuentas por cobrar empleados y otros menores que se liquidan en
el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el
equivalente a su costo amortizado.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

e Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se miden al costo
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Sondeos, Estructuras y Geotecnia S. A.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016

amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de
sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro
de gastos por intereses, los intereses pendientes de pago se presentan el estado
de situacion financiera, bajo el mismo rubro.

e Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son pagaderas entre 30, 60 y 90 dias. En caso de que sus
plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos
no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el Estado de Resultado
Integral bajo el rubro de gastos por intereses.

e Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por compra de inventario para la produccién que son
exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Baja de cuentas

Un activo financiero se dan de baja cuando expiran los derechos contractuales a recibir
los flujos de efectivo generado por el activo o si se han transferido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o se haya asumido una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia y se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o no
se hayan ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo. Un pasivo
financiero se da de baja cuando la obligacion establecida contractualmente se haya
pagado, cancelada o esté vencida.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre del afo, la Administracion de la compania evalla si existen evidencias de que un
activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su
valor. Un activo financiero o grupo de activos financieros se consideran deteriorados en
su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultados
de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese
evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, ese impacto puede
estimarse con fiabilidad. La evidencia de un deterioro podria incluir, entre otros indicios
como que el deudor o grupo de deudores se encuentran en dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses,
la probabilidad de que se declaren en quiebra o adopten otra forma de reorganizacion
financiera, también cuando datos observables indiquen que existe una disminucion
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el
estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdémicas que se correlacionas con
los incumplimientos.



Sondeos, Estructuras y Geotecnia S. A.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016

3.3.6 Compensacion de instrumentos financieros

4.4,

4.5.

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos
en forma simulténea.

Muebles y equipos de computo

Los muebles y equipos se valoran a su costo histérico, neto de su correspondiente
depreciacién acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya experimentado. El costo
incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados
cuando son incurridos.

La Compania, en base al resultado de las pruebas de deterioro, considera que el valor
contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos. Las propiedades,
muebles y equipos, netos, en su caso del valor residual de los mismos, se deprecia
distribuyendo linealmente el costo entre los afios de vida util estimada, que constituyen el
periodo en el que la Compania espera utilizarlos. Las vidas Utiles se revisan periédicamente.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de activos fijos se
reconocen como resultados del periodo y se calculan como la diferencia entre el valor de
venta y el valor neto contable del activo.

El gasto por depreciacién se registra en el estado de resultados del periodo, en base a los
siguientes estimados de vida util.

Equipos de computacién 3 anos
Muebles y enseres 10 anos

Deterioro del valor de la Propiedad, muebles y equipos

A lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalla si
existe algun indicio que algun activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso
que exista algun indicio se realiza una estimacion del monto recuperable de dicho activo
para determinar, el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de las unidades
generadoras de efectivo a la que pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo
identificable de activos que genera entradas de efectivo independientes. EI monto
recuperable corresponde al mayor valor entre el valor justo de los activos, menos los costos
estimados de ventas, y el valor en uso (valor actual de los flujos futuros que se estima
generara el activo o la unidad generadora de efectivo).
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4.8.

Sondeos, Estructuras y Geotecnia S. A.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los estados financieros
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En caso que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro “Depreciaciones”
del estado de resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios
anteriores, son reversadas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
monto recuperable, aumentando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el ajuste contable.

Provisiones

Los pasivos de montos o vencimientos inciertos existentes a la fecha de los estados
financieros, surgidas como consecuencia de hechos pasados de los que pueden derivarse
disminuciones patrimoniales de probable materializacién, se registran en el estado de
situacién financiera como provisiones por el valor actual del monto mas probable que se
estima que tendra que desembolsar para pagar la obligacién. Las provisiones son revisadas
a la fecha del balance y ajustadas a la mejor estimacién de esa fecha.

Los montos reconocidos como provisiones son la mejor estimaciéon con la informacion
disponible en la fecha de la emisién de los estados financieros, del desembolso necesario
para liquidar la obligacion presente y son re-estimadas en cada cierre contable posterior.

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

e La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente, se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos administrativos y de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

e Décimo tercer, décimo cuarto y vacaciones: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del afio en curso se miden por los
importes que se espera recuperar 0 pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y
la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén
aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalta en
forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a
las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a
interpretacién, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio sobre la base imponible
determinada en la Nota 17, y esté constituida a la tasa del 22% para el afio 2016.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas
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el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce mediante el método del pasivo sobre las diferencias
temporales entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la
fecha del balance. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las
diferencias temporales imponibles, mientras que los impuestos por activos diferidos se
reconocen por todas las diferencias temporales deducibles.

El activo por impuesto diferido se revisa al final del cierre del periodo sobre el cual se
informa y se reduce en la medida en que ya no es probable la existencia de ganancias
imponibles futuras. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas
de impuesto a la renta vigentes a las fecha en que se estiman que las diferencias
temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigente en las leyes
ecuatorianas, para el afno 2016 la tasa de impuesto es del 22%.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria. Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos
por amortizacién de las pérdidas tributarias son reconocidos Unicamente cuando existe
evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

Reconocimiento de ingresos

Servicios prestados

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a
la transaccién fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente en el momento que se genera el pago. Los servicios
especializados de fiscalizacién son prestados en los proyectos de los clientes que se
registran en el estado de resultados.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
considerando las condiciones de pago definidas contractualmente.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen en los resultados cuando tienen lugar a una disminucion
en los beneficios econémicos futuros relacionados con una reduccién de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de

12



5.

6.

Sondeos, Estructuras y Geotecnia S. A.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016

un gasto tiene lugar en forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccion
del activo.

Los costos de servicios técnicos especializados son reconocidos cuando el personal
especializado proveen sus servicios y se registran de acuerdo a los contratos suscritos con
clientes por los servicios técnicos especializados de fiscalizacion, supervisién y control de
proyectos inmobiliarios e hidroeléctricos.

4.12. Reserva legal

La Ley de Compafias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
las utilidades liquidas, hasta que la reserva alcance por lo menos al 50% del capital social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacién de la Compafia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

4.13. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compafia se llevan en Doélares de E.U.A, que es la moneda de
curso legal del Ecuador.

Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF

De acuerdo con las Resoluciones de la Superintendencia de Comparnias No.06.Q.ICI-004, publicada
en el Registro Oficial 348 del 4 de septiembre de 2006 y No.08.GDSC.010, publicada en el Registro
Oficial 498 del 31 de diciembre de 2008, relacionadas con la adopcion y cronograma de aplicacién
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF; a partir del ejercicio econémico del
2011 la Compania debié emitir sus estados financieros de acuerdo con las NIIF emitidas por el
International Accounting Estandar Board (IASB); siendo el 1 de enero de 2010 la fecha de transicion.

Sondeos, Estructuras y Geotecnia S.A. (Sucursal Ecuador), inicio su protocolizacién de existencia
legal, segun escritura el 01 de agosto del 2012, conforme a estas resoluciones, la Compafia debia
preparar los estados financieros de acuerdo a NIIF, de conformidad con los ejecutivos de la Sucursal
comenzé a aplicar las NIIF’s desde el inicio de la existencia legal de la Compaifiia.

De acuerdo a lo indicado, la Sucursal no necesito definir el periodo de transicién para la aplicacion
de las NIIF’s.

Instrumentos financieros por categoria.

Los instrumentos financieros por categoria, se conforman de la siguiente manera:

ESPACIO EN BLANCO

13



Sondeos, Estructuras y Geotecnia S. A.
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2016 2015
No No
Corriente  Corriente Corriente Corriente
Activos financieros a valor nominal:
Efectivo en bancos 103.816 11,737 -
Activos financieros a costo amortizado:
Cuentas por cobrar comerciales, neto 470.614 261,389 -
Cuentas por cobrar relacionadas 25.933 62,933
Total activos financieros 600.363 336,059 -
2016 2015
No No
Corriente  Corriente Corriente Corriente
Pasivos financieros:
Otras cuentas por pagar 112.574 61,508 -
Cuentas por pagar relacionadas 467.904 225,622 -
Total pasivos financieros 580.478 287,130 -

7. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo en caja y bancos esta conformado de la siguiente
manera:

2016 2015
Cajas 3 3
Bancos 53,671 11,734
Certificado de Dep6sito a Plazo (1) 50,142 -
103,816 11,737

(1) Certificado de depdsito a un plazo de 31 dias, con el Banco Internacional a una tasa 2, 30%.

8. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar comerciales estdn conformadas de la
siguiente manera:

ESPACIO EN BLANCO
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Cuentas por cobrar comerciales (1)
Garantia de arriendos

Anticipo proveedores

Otros

Saldo neto

Al 31 de diciembre de 2016

2016 2015
463,795 254,844
4,653 4,653
- 1,350
2,116 542
470.614 261,389

(1) Corresponden principalmente a contratos suscritos con clientes por los servicios técnicos
especializados de fiscalizacién, supervision y control de proyectos inmobiliarios e hidroeléctricos.

La antigliedad de saldos de cuentas por cobrar comerciales se conforman de la siguiente manera:

2016 2015
Estimacion Estimacion
Valor de Valor Valor de Valor
nominal deterioro neto Nominal Deterioro neto
Vigente (hasta 30 dias)  108.028 - 108.028 222,194 - 222,194
Vencida
De 0 a30dias 81,594 - 81,594 580 - 580
De 30 a 60 dias 49.211 - 49,211 24,820 - 24,820
De 60 a 90 dias 46.638 - 46,638 1,270 - 1,270
Mas de 90 dias 177.965 - 177,935 5,980 - 5,980
463.795 - 463,795 254,844 - 254,844

. Impuestos por cobrar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los impuestos por cobrar, se conforman de la siguiente manera:

Crédito tributario de IVA

Crédito tributario de impuesto renta

Retenciones Impuesto Renta
Crédito Tributario

ESPACIO EN BLANCO

2016 2015
42.681 19,257
- 15,703
22.959
6.780
72.420 34,960
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10. Cuentas por cobrar y pagar relacionadas

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar partes relacionadas, estan formados de la

siguiente manera:

2016 2015
Consorcio SEG - Hidrover 20.900 48,900
Préstamos por cobrar SEG - Panama 4.702 13,702
Otros 331 331
25.933 62,933

Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar partes relacionadas, estan formados de la

siguiente manera:

2016 2015
Relacionados locales:
SODESEGOY S.A. 138.419 87,598
Relacionados del exterior:
Casa Matriz - SEG Espana 66.522 66,522
SEG S.A. Espana - Servicios fiscalizacion 262.963 71,502
467.904 225,622

Las cuentas por pagar a partes relacionadas tienen vencimientos a corto plazo, las mismas que no
generan intereses. Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones
con partes relacionadas se han realizado en condiciones de mercado equiparables con transacciones

realizadas con terceros no relacionados.

Las transacciones realizadas son como siguen:

Estado Integral de Estado de Situacion
Resultados Financiera

Costos/ Cuentas por

Cuentas por

Ventas Gasto Cobrar Pagar
Ao 2016
SODESEGOY 164.081 289.165 110.841 138.419
Consorcio SEG — Hidrover 112.371 - 131.020 -
SEG Panama - - -
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Ao 2015
Casa Matriz - 71.502 - 138.024
SODESEGOY 202.411 282.663 80.825 87.598
Consorcio SEG - Hidrover 49.200 275 105.500 -
SEG Panama - - 13.702 -
11. Muebles y equipos de computo, neto
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los activos fijos, estan formados de la siguiente manera:
2016 2015
Deprec. Deprec.
Costo Acumu- Saldo Costo Acumu- Saldo
histérico lada neto historico lada neto
Muebles y enseres 6.663 (1.588) 5.075 6,663 (922) 5,741
Equipo de computacion 9.043 (4.044) 4.999 6,590 (1,635) 4,955
15.706 (5.632) 10,074 13,253 (2,557) 10,696
El movimiento de los activos fijos es como sigue:
Muebles Equipo de
enseres Computo Total
Saldos al 31 de diciembre de 2015 5,741 4,955 10,696
Adiciones - 2.452 2.452
Ventas - - -
Depreciacion (666) (2.409) (3.075)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 5.075 4.999 10.074
12. Otras cuentas por pagar
Las otras cuentas por pagar estan formadas de la siguiente manera:
2016 2015
Impuestos por pagar 70,081 47,687
Impuesto a la renta 17,920 8,922
IESS por pagar 4,809 4,394
Otros 19,765 505
112.575 61,508

ESPACIO EN BLANCO
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13. Beneficios a empleados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los beneficios empleados se conformaban como sigue:

2016 2015

Beneficios sociales:
15% participacion trabajadores 4.862 4,183
Vacaciones 6.582 4,006
Liquidaciones finiquitos 2.205 -
Décimo cuarto sueldo 1.293 1,156
Décimo tercer sueldo 1.165 1,100

16.107 10,444

Durante el afio 2016 el movimiento de beneficios empleados fue como sigue:

2015 Provisiones Pagos 2016
15% participacion trabajadores 4,183 4.862 (4.183) 4.862
Vacaciones 4,006 10.609 (8.033) 6.582
Liquidaciones finiquitos - 2.799 (594) 2.205
Décimo cuarto sueldo 1,155 4.740 (4.604) 1.293
Décimo tercer sueldo 1,100 17.422 (17.357) 1.165
10,444 40.433 (34.770) 16.107

Durante el afio 2015 el movimiento de beneficios empleados fue como sigue:

2014 Provisiones Pagos 2015
15% patrticipacion trabajadores 17,903 4,183 (17,903) 4,183
Vacaciones i 4,461 (455) 4,006
Décimo cuarto sueldo - 1,687 (532) 1,155
Décimo tercer sueldo - 6,554 (5,454) 1,100
17,903 16,885 (24,344) 10,444

14. Capital asignado

a) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital asignado corresponde a USD $2,002 y durante este
periodo la Sucursal no ha efectuado reforma ni aumentos de capital.

18



Sondeos, Estructuras y Geotecnia S. A.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016

15. Ingresos de actividades ordinarias

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los ingresos de actividades ordinarias se encuentran conformadas
por los siguientes servicios técnicos especializados:

2016 2015
Venta de bienes - 1,693
Prestacion de servicios 1.168.720 759,811
1.168.720 761,504

16. Gastos operativos

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos operativos estan formados de la siguiente manera:

(a) Gastos administrativos

2016 2015
Servicios prestados 737.305 514,168
Transporte 23.147 27,330
Honorarios profesionales 18.130 8,050
Suministros y materiales 3.717 5,698
Uniformes 1.444 2,352
Servicios publicos 1.127 2,162
Mantenimientos y reparacién 95 1,624
Gastos de gestion 42 1,611
Depreciaciones - 1,018
Otros gastos 1.843 730
Impuestos y contribuciones 2.315 -
Baja de activos 2.108 -
791.273 564,743

(b) Gastos de ventas

2016 2015
Sueldos, salarios 254.068 109,435
Beneficios sociales 83.141 33,992
Gastos de viaje 312 16,150
Gastos de alimentacion y refrigerios 3.866 6,111
Otros gastos 3.739 3,512
Depreciaciones 3.266 2,205
Transporte 154 1,734
Impuestos contribuciones y otros 8.471 1,368
357.016 174,507
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17. Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente y diferido presentado en el estado integral de resultados, es como

sigue:
2016 2015
Impuesto a la renta corriente 17.920 8,922
Impuesto a la renta diferido del afio - -
Gasto por impuesto a la renta 17.920 8,922

a) Conciliacion tributaria

Las partidas que afectaron la utilidad contable para determinar la utilidad fiscal, son las

siguientes:
2016 2015

Utilidad antes de impuesto a la renta 32.412 27,883
Participaciones trabajadores (4.862) (4,182)
Gastos no deducibles 53.904 68,187
Deducciones adicionales - (51,332)
Utilidad gravable 81.454 40,556
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado del afio 17.920 8,922
Retenciones en la fuente (22.959) (15,702)
Anticipos determinado al ejercicio fiscal (4.926) (2,419)
Crédito Tributario de Anos anteriores (6.780) -
Saldo del anticipo pendiente de pago 4.926 2,419
(Saldo a favor) Impuesto a la renta por pagar (11.819) (6,780)

b) Revision tributaria

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades
fiscales, las declaraciones de impuestos de los afios 2014 al 2016. De acuerdo con disposiciones
legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta
en el plazo de tres anos a partir de la fecha de presentacion de la declaracién.

c) Tarifa de impuesto a la renta

El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 22% sobre las utilidades tributables para el afio
2016 y 2015. En caso de que la Compariia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de
impuesto a la renta se reduciria en 10% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectue
el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.
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d) Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion.
En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo
se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones.

18. Administracion de Riesgos

Obijetivos y politicas de gestion del riesgo financiero

La Sucursal estda expuesta a riesgos que son gestionados mediante la aplicacién de sistemas de
identificacion, medicion, gestién y supervision.

Dentro de los principios basicos definidos destacan los siguientes:

e Cumplir con las normas establecidas por la administracion.

e Los negocios, lineas de negocio y empresas establecen los controles de gestién de riesgos
necesarios para asegurar que las transacciones en los mercados se realizan de acuerdo con
las politicas, normas y procedimientos de la Compainia.

e La Administracién monitorea periédicamente los niveles de endeudamientos de la Sucursal y
el Flujo de Caja.

e Actuar sélo con entidades financieras acreditadas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras.

18.1. Riesgo de mercado

La industria en la que participa la Compafhia se caracteriza por su alto dinamismo y
competitividad, sin embargo el posicionamiento de la Sucursal y la calidad de los servicios
entregados, le permite reducir los riesgos inherentes de su operacién, asegurando con ello la
estabilidad de sus flujos futuros. Ademas, considerando lo anterior, la Sucursal periédicamente
revisa sus estrategias a fin de cumplir con sus metas propuestas.

18.2. Riesgo de liquidez

La politica de liquidez de la Sucursal se basa en la mantencién de un nivel de caja suficiente que
le permita tanto hacer frente a los periodos adversos del negocio asi como a sus obligaciones de
corto plazo. Al 31 de diciembre de 2015, la compania mantiene como fuente de financiamiento los
valores en banco y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata, sobre los cuales no
existe restriccién alguna.
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La Sucursal se financia con plazos de acuerdo a la liquidez de sus activos, cuyos perfiles de
vencimiento son compatibles con la generacion de flujos de caja de los proyectos. El
endeudamiento de corto plazo en los presentes estados financieros es producto de los créditos
con Casa Matriz, cuyos giros estén de acuerdo a los contratos de fiscalizacién y poseen un plazo
con vencimiento maximo de 12 meses.

18.3. Riesgo de crédito

La Compania obtiene la mayor parte de sus ingresos de operacién, de clientes comerciales por la
suscripcién de contratos de servicios especializados de fiscalizacion de obras. La exposicién
potencial de los instrumentos financieros con riesgo crediticio, consisten principalmente de las
cuentas por cobrar a clientes.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Sucursal, esta conformada
por clientes que han mantenido una relacién comercial de largo plazo, cuyo historial de pagos no
presentan un riesgo importante para la Sucursal. Por otra parte, la Sucursal mantiene suscritos
contratos de servicios profesionales que son negociados por montos importantes, con clausulas
legales mitigantes, como reservas de dominio, o garantias sobre los montos negociados.

18.4. Riesgo operacional

La administracion utiliza las mejores practicas en sus actividades diarias. Para esto, se mantienen
actualizados los procedimientos de cada una de las areas y constantemente son revisados para
buscar oportunidades de mejora y control.

Adicionalmente, la administracién vela por el correcto funcionamiento de todas las politicas de
control que minimizan los riesgos de la Compariias

18.5. Riesgo de capital

La Sucursal tiene por objetivo mantener y salvaguarda un adecuado nivel de capitalizacién, que
le permita asegurar su eficiencia para el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plazo, con
el fin de mantener una solida posicion financiera, con el fin de proveer rendimientos a la Casa
Matriz y mantener una éptima estructura de capital.

La naturaleza del negocio de la Compania exige un alto nivel de apalancamiento. La Compainia
hace uso de su calificacion de riesgo para determinar el nivel 6ptimo de capitalizacion, el cual se
calcula dividiendo el monto de las deudas netas entre el total del patrimonio. Las deudas netas
incluyen el total de préstamos bancarios, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por
pagar, presentadas en el estado de situacion financiera, menos el saldo del efectivo.

Los indices de endeudamiento al 31 de diciembre son los siguientes:

2016 2015
Total pasivos 596.585 305,074
(Menos) efectivo y equivalentes de efectivo (103.816) (11,737)
Total deuda neta 492.769 293,337
Total patrimonio 86.271 76,641
indice de endeudamiento (veces) 5.71 3.83
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Contratos Principales

Los principales contratos que la Sucursal suscribi6 contratos de servicios son con los siguientes
clientes:

- Fideicomiso Catalina Aldaz,

- Hidroalto Generacién Energia S.A.,
- Sodesegoy

- SEG- Hidroverd

Las ventas realizadas en el afno 2016 con estos clientes fueron del 75% del total de ventas. La
Sucursal brind6 los servicios de fiscalizacion, supervision y control en la construccién de obras civiles
en proyectos inmobiliarios e hidroeléctricos.

Reformas fiscales

El 29 de diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 405 se promulgé la Ley
Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal; y, el 31 de diciembre de
2014 con Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 407, se
aprueba el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude
Fiscal.

Los cambios en la Ley y el Reglamento antes mencionados son aplicables a partir del afio 2015;
los principales cambios son los siguientes:

a) Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

El Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para poder
beneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por amortizacién de
capital e intereses de préstamos de instituciones financieras del exterior; rendimientos
financieros, ganancias de capital y capital de inversiones que hubieren ingresado al mercado
de valores del Ecuador; y, aquellos provenientes de inversiones en titulos valores destinados
al financiamiento de vivienda, microcrédito e inversiones previstas en el COPCI.

b) Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno.
Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de conservacion
minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que sera necesario para cumplir con el Art.
408 de la Constitucion de la Republica. Se definen nuevos plazos para la eliminacién de los
créditos incobrables.

c) Reformas al Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI).

Se definen las siguientes:

- Fijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los contratos de
inversion.
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- Promueve la promocion de industrias bésicas.

- Un beneficio tributario por deduccién adicional por 5 afnos del 100% de la depreciacion de
activos fijos nuevos y productivos para las sociedades constituidas antes la vigencia del
COPCI y de aquellas nuevas sociedades constituidas en las jurisdicciones urbanas de
Quito y Guayaquil, dentro de los sectores considerados prioritarios por el Estado.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI).
Se definen las siguientes:

- Una exoneracién de Impuesto a la Renta de hasta por 10 afos a las inversiones nuevas y
productivas de acuerdo con el COPCI en los sectores econémicos determinados como
industrias basicas.

- Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades residentes en el
exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador.

- Eliminacién de la exoneracién de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo
en valores en renta fija y depdsitos a plazo mayor a un afo para sociedades.

- Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o indirecta
de acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos
que permitan la exploracién, explotacién, concesion o similares de sociedades domiciliadas
en el Ecuador.

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a continuacioén:

- La depreciacién correspondiente al revallo de activos no es deducible.

- Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el
ministerio rector del trabajo.

- En general, la deduccién de los gastos de Promocién y Publicidad, sera deducible hasta
4% de los ingresos gravados.

- Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a
los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

- Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible. En el caso de sociedades
en ciclo pre operativo, en un 10% del total de activos. Para los contribuyentes con
contratos de exploracion, explotacién y transporte de recursos no renovables se evaluara
conforme el limite del 5% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de regalias
serd deducible hasta el 1% de la base imponible.

Tarifa de Impuesto a la Renta

- Latarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.

- Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién, o estan sujetas a regimenes fiscales preferentes, se
les aplicard una retencion en la fuente equivalente a la méaxima tarifa prevista para
personas naturales (35%).

- Cuando la participacién directa o indirecta, individual o conjunta de personas naturales o
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, sea igual
o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicaré en el
caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas conforme las
disposiciones tributarias establecidas para el efecto.
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- Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién y su participaciéon sea menor al 50%, el impuesto a la renta serd
determinado de manera proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la
participacion que es de propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los
mencionados paraisos fiscales; sobre la diferencia se liquidara el Impuesto a la Renta, a la
tarifa del 25%.

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

- Se restringen las exenciones de ISD sobre pagos de capital e intereses de préstamos del
exterior, a los casos en que se cumplan con requisitos y plazos que debera establecer el
Comité de Politica Tributaria.

- Se introduce una nueva exencion de ISD aplicable a los pagos de capital y rendimientos
financieros generados por titulos valor emitidos por personas juridicas domiciliadas en el
Ecuador, pagados a residentes no domiciliados en paraisos fiscales, siempre que la
inversion se efectle por un plazo mayor a un afio y se cumplan con los requisitos
establecidos por el Comité de Politica Tributaria.

- Se modifica el hecho generador del ISD, de modo que el impuesto se causa no sélo con la
acreditacién deposito, cheque, transferencia o giro, sino en general cualquier otro
mecanismo de extincién de obligaciones cuando estas operaciones se realicen hacia el
exterior, ejemplo, en el caso de compensaciones.

Codigo Tributario.

Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables del pago del
Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los establecimientos permanentes en el
Ecuador cuyas acciones, participaciones u otros instrumentos de patrimonio (incluyendo los
derechos de los contratos de exploracidon y explotacién de recursos naturales no renovables)
hayan sido enajenadas de manera directa o indirecta.

Contratos de inversion

- Se fijan las siguientes tarifas de impuesto a la renta para sociedades que suscriban
contratos de inversién con el Estado (que garantizan la estabilidad del régimen tributario):

- Explotacion de mineria metalica a gran escala - 22%

- Las demés sociedades el 25%

- Se establece la posibilidad de suscribir un contrato de inversidon que otorgue una garantia
de estabilidad tributaria en ciertos aspectos del impuesto a la renta, del ISD y del IVA.

- Se amplia la incautaciéon definitiva como sancion para la tenencia de productos para la
venta que no tengan los componentes de marcacion y seguridad previstos en la normativa
tributaria, y se establece la destruccién de estos productos.

- Se modifica los casos y condiciones en que las personas de la tercera edad y
discapacitados tienen derecho a devolucién del IVA.
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21. Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros (05 de abril de

2017) no se produjeron eventos que, en opinidn de la administracion de la Sucursal, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

7

/'"' Y ’/
- — LeeV 2= -
Sr. Vicente José Cabo Navarro Ing. Mario Fernando Arregui Alcivar
Representante Legal Contador

26



