LOGISTICA MARITIMA INTEGRAL S.A. MARILOGINSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. délares)

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2018 2017
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes § 161.118 10.517
Activos financieros 6 1.637.345 871.433
Activos por impuestos corrientes 7.1 13.444 14.983
Total activos corrientes 1.811.907 896.933
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Planta y equipo 8 79.718 42.460
Activos intangibles 9 40.154 40.230
Total activos no corrientes 119.872 82.690
TOTAL 1.931.779 979.623

SIVO P NIO

PASIVOS CORRIENTES:

Pasivos financieros 10 1.673.782 821.679
Ingresos diferidos 11 - 50.000
Pasivos por impuestos corrientes 7.1 15.903 8.639
Total pasivos corrientes 1.689.685 880.318
PATRIMONIO: 13

Capital 100.000 50.000
Reservas 325 325
Resultados acumulados 141.769 48.980
Total patrimonio 242.094 99.305
TOTAL 1.931.779 079.623
Ver notas a los estados financieros

EQ_;ZADU . _
Ernesto Prado J

Gerente General

Jontador General

Ll



LOGISTICA MARITIMA INTEGRAL S.A. MARILOGINSA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. délares)

Notas 2018 2017
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 14 5.403.610 2.477.251
COSTO DE VENTAS 15 4.650.519 2.015.233
MARGEN BRUTO 753.091 462.018
OTROS INGRESOS s 103
GASTOS DE OPERACION:
Gastos administrativos 16 501.330 365.774
Gastos de ventas 9.506 10.091
Gastos financieros 18.202 0.443
Total gastos 529.038 385.308
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 224.053 76.813
Participacion a trabajadores 10.2 (33.608) (11.522)
Impuesto a la renta corriente 7.2 (48.676) (16.311)
RESULTADO DEL EJERCICIO 141,769 48.980
Ver notas a los estados financieros

/

Exiso

Emesto Prado
Gerente General

/Iﬁselo Salazar
Contador General




ICA MART

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresados en U.S, délares)

Saldos al 31 de dicicmbre del 2016

Dividendos
Resultado integral

Saldos 2l 31 de diciembre del 2017
Capitalizacién

Dividendos

Resultado integral

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Ver notas a los estados financieros

Resulados
Capita Reservas acumulados Total

50.000 325 53.438 103.763
(53.438) (53.438)

48.980 45,980

50.000 325 48,980 99.305

50.000 50.000
- - (48.980) {48.979)

- - 141,749 141.769

100,000 325 141,769 242.094

Emesto Prado
Gerente General

niador General




LOGISTICA MARITIMA INTEGRAL S.A. MARILOGINSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Impuesto a la renta

Participacién a trabajadores

Otros gastos

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicion de planta y equipo
Adquisicion de activos intangibles

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Disminucion en pasivos financieros
Aportes por accionistas
Dividendos pagados en efectivo a los accionistas

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES:
Incremento (Disminucion) neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

2018 2017
5.161.908 2.844.679
(5.146.479) (3.216.195)
(18.202) .

(47.137) (16.311)
(11.522) (11.100)

4 (18.193)
(61.432) (417.120)
(51.829) (2.001)
(20.000) (40.230)
(71.829) (42.231)
282.842 167.158
50.000
(48.980) (53.438)
283.862 113.720
150.601 (345.631)
10.517 356.148
161.118 10.517

Emesto Prado
Gerente General

ntador General

Salazar




LOGISTICA MARITIMA INTEGRAL S.A. MARTLOGINSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

Logistica Maritima Integral, 5.A, esth constituida en Ecuador y su actividad principal consiste en la
prestacidn de servicios de logistica internacional para cargas, tanto de importacion como de
exportacién, con énfasis en aquelias que se agrupan bajo la denominacién de carga suelta y de
proyecto. La comercializacion de estos servicios se hace bajo la figura de 4PL,

La constitueién de lz Compafifa fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias segiin
Resolucion No. SC.IIDJC.0Q.12.03334 del 25 de julio del 2012, e inscrita en el Registro Mercantil
el 25 dz julio de dicho afio.

POLITICAS CONTABLES RELEVANTES

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Mormas Internacionales de Informnacion Financiera (NIIF) para Pequeiias y Medianas

Empresas (NIIF Pymes) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los Estados Unidos
de América (1U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Eouador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparades sobre las bases del costo
histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada en
determinado momento, a cambio de bienes y servicios.

Lfective y sus eguivalentes - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efective en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Actives financieros - El reconocimiento inicial es a su precio de transaccidn.
Los activos financieros se clasifican como activos financieros a costo amortizado.

Los actives financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos supetiores
a 12 meses desde la fecha del estado de sitwacion financiera.

2.5.1 Activos financieros a costo amortizade - Aquelles instrumentos financieros basicos
come cuentas por cobrar, inversiones con rendimiento ¢ tasa fijos, inversiones con
rendimientos variables con referencia a tasas de interés o cofizaciones observables; se
medirdn posteriormente a costo amortizado bajo la metodologia de la tasa de interés
efectiva, disminuidos por deterioro de valor.

2.5.2 Métode de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
métedo de caleulo del costo amortizado de un instrumento finatncierg v de
reconogimiento del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente, los flujos de efectivo por cobrar
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2.6

2.5.3

2.5.4

estimados (incluyendo comisiones, intereses recibidos, costos de transaccién y otras
primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero; con el importe neto &n Libros en el
reconocimiento injcial,

Deterioro de valor de Activos Financieres - Al final de cada periodo sobre el que se
informa, se reconocerd en resultados una pérdida por deterioro de valor, sobre los
activos financieros medidos a costo amortizado, en caso de que exista evidencia
objetiva del mismo.  Evidencia objetiva constituye: Dificultades financieras
significativas del emisor, incumplimiente o mora en el pago de intereses o principal,
disminucidn medible de log flujos futures de efectivo, cambios en el entorno tegal o de
mercado; entre los principales,

Baje en cuenie de los activey finencieres - La Compafila dard de baja en cuentas un
activo financiero tinicamente cuando expiren los derechos coniractuales sobre los flujos
de efective del active financiero, o cuando transfiere de manera sustancial 1os riesgos v
veniajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Planta y equipo

2.6.1 Maedicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de planta y equipe se

miden iniciaimente por su costo,

El costo de planta y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos los costos
directarnente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.6.2 Moedicion posterior al reconpocimienio: modelo del cesto - Después  del

reconocimiento inicial, pianta y equipe son registradas al costo menos Ja depreciacion
acumulada y el importe acunmulado de lag pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que s¢ producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas atiles - El costo o valor revaluado de planta y equipo,

se deprecia de acuerde con el método de linea recta. La vida 0til estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada ailo, siendo el efecto
de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una bage prospectiva,

2.6.4 Retiro o ventn de planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro © venta

de una partida planta y equipe ¢s calculada como la diferencia enire el precio de venta
y el valor en libros del activo, v reconocida en resultados,

Aetivos intangibles

271

272

Activos intangibles adgquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacidn acumulada v cualguier pérdida por deterioro acumulada. La vida Gtil
estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Los activos intangibles con vida (il indefinida que son adquiridos separadamente se
regisiran al costo menos cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Baju de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicidn, o cuando no se esperan beneficiogs econémicos futuros de su uso o
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disposicidn. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, se veconocen en el sesuliado del periodo al momento en que el active es
dado de baja.

2.7.3  Deteriorn del valor de los activos intangibles - Al final de cada pericdo sobre el cual
se informa, la Compaiiia evaliia los importes en libros de sus activos intangibles a fin
de deferminar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo, sea
mediante el valor de uso (flujos futuros de efectivo provenientes de la utilizacion del
activo, descontados a valor presente) o mediante su valor razonable menos los costos

de venta (importe neto que se puede obtener por la venta del activo); el mayor de
ambos.

Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al

importe recuperable estimado, ¥ se reconoce una pérdida por deterioro del valor en
resultados.

Puasivos financieros - Los pasivos financieros (incluyendo los préstamos, las cuentas por pagar
comerciales y otras) aplican un reconocimiento inicial por su valor razonable, y se miden
posteriormente al costo amortizadeo usando el método de la tasa de interés efectiva,

Los pasivos fimancieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores & 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,

281 Médtode de la tusa de interds efective - Bl método de 1a tasa de interés efectiva es un
método de cileulo del costo amertizado de ur instrumento financiere y de imputacion
del gasto financiero a lo Jargo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efective por pagar estimados
{incluyendo comisiones, intereses pagados, costos de transaceidon y otras primas o
descnentos que estén incluidos en el cateulo de la tasa de inters efectiva) a lo largo de
la vida esperada del instrumento financiero, con el importe neto en libros en el
Teconocimiento inicial.

2.8.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafila dari de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan ¢ cumplen las obligaciones de la
Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja
y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Costos por préstamos - Son reconocidos directamente en resultados.

Imprestos - E] gasto por impuesto 2 la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1. Impuesio covriente - Es calculado sobre fa utilidad gravable en base de las leyes
tributarias vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad gravable
differe de 1a utilidad contable, debido a las parfidas de ingresos exentes o gastos no
deducibles.

Provisiones - 5¢ reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaifiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la ebligacién, y puede hacerse una estimacién fiable
del importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar 1a obligacion presente, al final de cada periodo, tentendo en cuenta los riesgos v
las incertidumbres cotrespondientes.




2.12 Beneficios o empleados

2.13

2.14

2.12.1.

2.12.2,

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificucion por desakucio - El costo de
fos beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado watilizando ¢ Méiodo de ta Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en €l resultado del afio en el

que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacidn de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo © abono a oire resuliado
integral, en el perfodo en que se producen.

Participacion o trabajedores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de log trabajadores en las utilidades de la Compafifa, Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingreses - Se calculan al valor razonable de la confraprestaciéon cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.13.1

2.13.2

Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia ai estado de terminacion de la
prestacién del servicio. El estado de terminacion se determina de la signiente manera:

. Los ingresos provementes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en
la medida en que se incurran en horas de produccidn y gastos directos.

Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago. Los ingresos por intereses son registrados sobre

una base de tiempo, con referencia al capital pendiente vy a la tasa de interés efectiva
aphicable.

Costos y Gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos v gastos se reconocen a medida
gre son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NITF para Pequefias y
Medianas Empresas (NIIF Pymes) requicre que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determimar la valpacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en

la mejor utilizacion de Ia informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

A continuacidn, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los critetios contables:
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3.1 Estimacion de vidas wtiles de propiedades, planta y equipes - La estimacidn de lag vidas
utiles ¥ €] valor residual son realizadas por la Administracion de la Compafiia en base a los
patrones de utilizacién de cada tipo de activos.

A continuacion, se presemtan las principales partidas de propiedades, planta v equipo v las
vidas Otiles usadas en el caleulo de la depreciacion.

ftem Vida wtit (en afios)
Muebles v enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Equipo de computo y comunicacion 3
Vehiculos 5
Equipos de oficina 16

3.2 Estimacion de vidas ftiles de oactivos intangibles - A continuacion, se presentan los
principales activos intangibles v las vidas dtles usadas en ¢l calenlo de la amortizacion:

{tem Vida 1til (e afios)
Licencias 3

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo ¢l riesge de tipo de cambio y riesgo de precio), riesge de crédito y riesge de
lignidez. El programa general de administracién de riesgos de ta Compafiia se concentra
principalmente en o impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la misma.

La Administracion tieme a su cargo la administracién de riesgos. La Administracion identifica,
eval(a y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacidn con las unidades operativas.

4.i. Riesgo de Mercado

4.1.1. Riesgo de Tipo de Cambio - Las actividades de la Compafifa, se fas realiza en U.S,
dolares que es fa moneda oficial del Ecuador. Por lo tanto, no estd expuesta al riesgo
de fluctnaciones en los tipos de cambio del dolar de los Estados Unidos de América.

4. 1.2, Riesgo en lus Tasas de Inverés - Los ingresos v los flujos de caja operativos de fa
Compafiia son independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado
nacional. La Compafifa no tiene activos significativos que devenguen infereses a tasas

de interés variables, y las tasas que mantiene en los pasivos por ios cuales hay que
reconocer intereses son fijas.

4.2.  Riesge de erédito - El riesgo de crédito se reflere al riesgo de que una de las partes incnmpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafita. La
Compafiia no tiene risggos por este concepto, basada en el monitoreo periGdico de su cartera, v
en la calificacidn previa de sus clientes objeto de crédito,

4.3. Riesgo de liguider - 1La Compafiia es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de

lignidez, misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez,
de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
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plazo. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, inversiones y fondos
disponibles; monitereando continvamente los flujos de efectivo proyectados y reales, y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Un detalle de efectivo y equivalentes es como sigue:
... Diciembre 31, ...

2018 017
(en U.S. dolares)

b

Caja 1.110 3.423
Bancos 154.948 2.034
Inversiones 5.060 5.060
Total 161.118 10.517

El efective v sus equivalentes no estdn comprometide en ningdn tipo de garantia por obligaciones
contraidas por la Compafiia.

ACTIVOS FINANCIEROS
Un detalle de activos financieros es como sigue:
... Diciembre 31, ...
2018 2017
(en U.S. délares)

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar focales 504.508 276.873
Cuentas por cobrar relacionadas (Ver Nota 12) 8.844 44777
Subtotal Cuentas por cobrar (1) 513.352 321.650
Ofras cuentas por cobrar (2) 1.123.993 549.783
Tatal 1.637.345 871.433

(1)} La siguiente tabla detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales:

... Diciembre 31, ...
2018 2017
(en ULS. ddlares)

Por vencer - 34.593
Vencidas 1 a 30 dias 85.198 165.326
Vencidas 31 a 60 dias 100,325 12.676
Vencidas mas de 60 dias 327.829 108.855
Total 513.352 321.650
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¢2) Un detalle de otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31, ._.

2018 2017
{en U.S. dblares)

Otras cuentas por cobrar locales 343.894 309.526
Otras cuentas por cobrar relacionadas 4.420 4.420
Otros activos corrientes {a} 775.679 235.837
Total 1.123.993 549.783

{a) Comresponde a la cuenta por cobrar por ventas estimadas, principalmente con los clientes
Novometecuador y Transportes Noroccidental, por un valor de US$776 mil y TUS$236 mil en el
2018 ¥ 2017 respectivamente,

IMPUESTOS

7.1, Activos p pasivos por impuestos corrientes - Un resumen de activos v pasivos por impuesios
coTrientes es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2018 017
(en U.S. délares)

b

Activos por impuestos corrientes.

(Tere}dlto tributario de impuesto a la renta (Ver Nota 13444 14923

FPuysivos por impuestos corrientes:

Retenciones de impuesto a ia renta - 500
Retenciones de impuesto al valor agregado 15.903 8.138
Total 15.903 8.639

7.2. Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a In renta corrienfe - Una reconciliacion entre
la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:




... Diciembre 31, ...

2018 2017
{en U.S. ddlares}

Utilidad segiin estados financieros antes de

impuesto a la renta y participaciones 224.053 76.813
Participacién a trabajadores (33.608) (11.522}
Gastos no deducibies 4.260 8.852
Utilidad gravable 194.705 74.143
Impuesto a la renta causado ¢1) 48.676 16.311
Anticipo caiculado (2) 15.330 8.727
Impuesto a Ia renta corriente cargade a resultados

(mayor entre 1 y 2 ol 31 de Diciembre) 48.676 16.311

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 23% sobre las wilidades sujetas a distribucién, no obstante, la tarifa impositiva serd del
28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios ¢
similares residentes ¢ establecidos en paraisos fiscales ¢ regimenes de menor impesicion con
una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aguel que corresponda a [a naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior
al 50%, la tarifa de 28% aplicard sobre la proporcidn de 1a base imponible que corresponda a
dicha participacion, de acuerdo a [o indicade en el reglamento. Se puede reducir 10 puntos
porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion, siempre que se cumplan con ciertas
disposiciones reglamentarias.

(2} A partir del afio 2010, se debe considerar como impueste a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulia de la suma matemdrica def 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rbros
pueden incrementarse o dismimirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias,

Para el afio 2017, 1la Compailia determiné como anticipo de impuesto a Ia renta un valor que
asciende a US$9 mil, neto del descuento sobre la Ulfima cuota del anticipo establecida en el
Decreto Ejecutivo No. 210 del 20 de noviembre de 2017. E! impuesto a la renta causado del
afio es de 1US$16 mil. Consecuentemente, la Compafifa registrd en resultados US$16 mil
equivalentes al impuesto a la renta minimo. Para el afio 2018, la compaiiia determinéd un
anticipo de impuesto 2 ia renta por un valor de US$!S mil. El impuesto a la renta causado
fue de US$49 mil, Consecuentemente, la Compafiia registrd en resultados US$49 mmil
equivalentes al impuyesto a la renta minimo.

{3} Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributariag hasta el
afio 2014 y por tanto son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2015 al 2018.

7.3. Movimiento de la provision para impuesto u la renta - Los movimientos de 1a provisidn para
impuesto a la renta fueron como sigue:
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7.4.

7.5

2018 2017
(en U.S. dblares)

Saldo inicial (14.983) (B.436)
Provisiones del afio 48.676 16311

Pagos efectuados (7) (47.137) (22.858)
Saldo final (13.444) (14.983)

(1) Pages efectyados - Corresponde a retenciones en Ia fuente

Precios de transferencia - Con fecha 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas
emitié la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-455, mediante la cual, los sujetos pasivos de
impuesto a [a renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumuiado superior 2 US$3 millones, deben presentar al SRI
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas: v si las operaciones fueren superiocres a
US$15 millones, deben presente adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

Tal como se defalla en la Nota 12, las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas
durante el afio 2018, no superaron los importes acumulados antes mencionados, por lo cual no
requiere la presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, ni ¢l Informe
Integral de Precios de Transferencia.

Cambivs tributarios relevantes para el pericdo 2018 - Con fecha 29 de diciembre de 2017,
mediante Registro Oficial 150, se promulgd ta Ley Orginica para la Reactivacion de la
Economia y Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacidn de la Gestidn Financiera; en
la cual se establece, entre lo més relevante y aplicable a la Compafiia:

A partir del afioc 2019, y con la entrada en vigencia de la Ley Otganica para la
Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacicn de la
Gestion Financiera; el anticipo de impuesto a la renta deja de constituirse como pago
minimo de impuesto a la renta, para aquellos casos en que el impuesto causado era menor
a dicho anticipo,

Un incremento a la tasa impositiva de Impuesto a la Renta en 3% sobre los porcentajes
vigentes hasta el 31 de diciembre de 2017, v de acuerdo a las particularidades
establecidas en relacién a la participacion accionaria determinadas en fa Nota 7.3

. Para la deduccion de gastos, se utilizard de forma mandatoria el sistema financiers en
pagos mayores ¢ iguales 2 US$1,000.

Adicionalmente, se elimina el beneficio relativo a la rebaja de 10 puntos porcentuales a 1a
tasa de Impuesto a la Renta, cuando se aplica reinversidn de utilidades; exceptc para
exportadores habituales, sociedades de turismo receptivo, sociedades gue se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las de sector manufacturero, que incluyan mas de 50% de
componentes nacionales en su proceso de produccidn,

+  Se permiten ciertas deducciones en las bases para el calculo del anticipo de impuesto z Ja
renta. Ademis mencionado anticipo no constituye pago minimo de impuesto a la renta.

. Los gastos por jubilacién y desahucio efectivamente pagados a los trabajadores, son
deducibles de impuesto a fa renta; mas no el registro de sus provisiones de forma anual y
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sustentada en estudios actuariales. Dichas provisiones califican para generar activos por
impuestos diferidos, que seran efectivos en el momente del pago de mencionados
beneficios 2 largo plazo.

8. PLANTA Y EQUIPO

Un detatle de planta y equipo s como sigue:

... Diciembre 31, ...
2018 2017
{en U.S. délares)
Muebles y enseres 13.801 9.807
Magquinaria y equipo 10.761 7.000
Equipo de computo 19.571 8.973
Vehiculos 64,008 33.026
Equipos de oficina 5.654 3.160
Subtotal 113.795 61.966
(-) Depreciacion acumulada (34.077) (19.5006})
Total 79.718 42.460

Las planta y equipo; no estan comprometidos en ningim tipo de garantia por obligaciones contraidas
por la Compaiiia.

8. ACTIVOS INTANGIBLES

Un detalle de activos intangibles es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2018 2017
(en U.S. dolares)

Licencias £§2.130 42130
(-) Amortizacion acumulada (21.976) (1.900)
Total 40.154 ' 40.230

Los activos intangibles; no estin comprometidos en ningln tipo de garantia por obligaciones
contraidas por la Compaiiia.

10. PASIVOS FINANCIEROS

Un detalle de pasivos financieros es come sigue:
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Cuentas por pagor
Cuentas por pagar locales

Cuentas por pagar relacionadas (Ver Nota 12)
Subtotal Cuentas por pagar

Obligaciones a costo amortizado (1)
Otras cuentas por pagar (2)

Tatal

... Diciembre 31, ...

2018 2017
(en U.S. délares)

{1} Un detalle de obligaciones a costo smortizado es como sigue:

Obligaciones en  instituciones fipancieras, con
vencimientos en enero 2018 v una tasa de interés de
8.95% anual.

Obligaciones enm  instituciones  financieras, con
vencimientos en enero 2019 v una tasa de interés entre
8.50% vy 8.75% anual,

Sobregiros bancarios

Total

{2) Un deralle de otras cuentas por pagar es como sigue:

Otras cuentas por pagar locales
Beneficios a los empleados
Participaci6n a trabajadores ()
Provisiones corrientes (h)

Total

322.567 {35.935)
39.037 -
301.604 (35.939)
450,000 167,158
862,178 690 460
1.673.782 821.679
... Diciembre 31, ...
2018 2017

{en U.S. dolares)

- 100.00
450.000 -
- 67.155
450.000 1567.158

... Diciembre 31, ...

2018 2017
{en U.8. dolares)
45279 252.597

16.017 20.671
33.608 11.522
767.274 405670
862.178 620.460

fa) Participacion a frabajedores - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las

utiidades Yiquidas o contabies.

Un movimiento de la provisién por participacion a trabajadores €s como sigue:
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2018

2017

{en U.S. ddlares)

Saldo inicial 11.522 11.100
Provisiones del afio 33.608 11.522
{-) Pagos realizados _(11.522) (11.100)
Saldo final 33,6008 11,522

(b} Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde a provisiones de costos sobre los cuales va se
recibieron los servicios v cuyas facturas fiteron recibidas en el 2019.

11.

12-

INGRESQOS DIFERIDOS

Un movimiento de ingresos diferidos es como sigue:

2018 2017
{en 1.8, ddlares)
Ingresos diferidos al cierre del afio anterior 50.000 393.000
Anticipos recibidos 1.064.815 1.246.735
(-) Ingresos devengados en el afio (1.114.815) (1.589.735)
Ingresos diferidos al cierre del afio - 50.000

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, se desglosan como sigue:

2018

2017

(en UJ.S. dolares)

Ingresos por servicios prestadas 4.160.307

122.096

Los saldos con compafifas refacionadas, se detallan como sigue:

Cuentas por cobrar relacionadas (Ver Nota 6):
Transporte Fluvial Napo
Transporte Noroccidental Cia. Lida.

... Diciembre 31, ...

Subtetal cuentas por cobrar relacionadas

Otras cuentos por cobrar relacionadas:
Trangporte Fluvial Napo
Transporte Noroccidental Cia. Leda.

Total cuentas por cobrar relacionadas

2018 2017
{en U.S. dolares)

8.844 4 620

- 40.157

8.844 44.777
203.471 257.861
591.624 232317
803.939 534,955
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Cuentas por pagar relocionadas (Ver Nota 10):

Transporte Fluvial Napo 39.037 -
Otras cuentas por pagar relacionadas

Transporte Fluvial Napo 119.626 93.613

Transporte Noroceidental Cia. Ltda. - 200.791

Total cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
relacionadas 158.663 204,404

Las transacciones de comlpra y venta entre partes relacionadas se han realizado en condiciones de
una transaccion libre entre partes interesadas y debidamente informadas. Lag transacciones de

préstamos se han realizado sin acuerdo de pago de intereses y sin vencimientos definidos.

13. PATRIMONIO

13.1. Capital - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el capital social autorizado y emitido consiste

en 100.000 y 50.000 acciones respectivamente de T78%1,00 valor nominal nnitario.

Con fecha 28 de octubre del 2018, la compafiia realizd la escritura de aumento de capital y
reforma de estatutos de la compafita Logistica Maritima Integral 8.A. Mariloginsa, por un

valor de US350 mil.

13.2. Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en

su totalidad.

14. INGRESQOS DE ACTIVIDADES CRDINARIAS

Un detalle de ingresos de actividades ordinarias es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2018 2017
{en U.B. dblares)

Prestaciones locales de servicios (1) 5.403.610 2.477.251

(1) Corresponde a la prestacion de servicios de logistica para cargas de importacion y exportacion,

15. COSTO DE VENTAS

Un detalle de costo de ventas es como signe:
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16.

i7.

18.

Fletes de terceros
Alguiler de egquipos
QOtros costos

Total

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un detalle de gastos administrativos es como sigue:

Beneficios a empleados
Depreciacionss
Honorarios
Asrendamienios
Servicios Basicos
Seguros

Gastos de viaje
Movilizacién

Gastos de gestion

IV A cargado al gasto
Telefonia e internet
Impuesto a la salida de divisas
{tros gastos

Total

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, a criterio de la Administracion de la Compaiifa v de sus
asesores lepales, no mantiene vigentes contingentes tributarios, societarios, laborales o de otra

... Diciembre 31, ...

2018 2017
{en .S, dblares)
3.845.395 1.962.996
640.256 31.581
164.868 20.656
4.650.519 2.015.233
... Diciembre 31, ...
2018 2017

{en U.S. dolares)

213.924 172.512
34.873 12.780
16.966 -
25.445 23.260

5919 5.786
18.675 44
12.904 15.380
15.698 14.304
16.824 20.887
43.290 15.5853
177104 13285

8.643 11.17%
70.465 60.780

501.330 365.774

indole significativa; que deban ser consideradas como un active o pasivoe contingente.

HECHOS CCURRIDOS POSTERIORMENTE AL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre det 2018 y la fecha de emisidén de los estados financieros (abril 26 del
2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.




19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Administracién de la Compaiiia y serdn presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacién.
En opinién de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros serén aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificaciones.

e

Ernesto Prado
Gerente General

ntador General

)




