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LOGISTICA MARITIMA INTEGRAL S. A, MARILOGINSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

{Expresados en U.5. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo ¥ equivalatites

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar

ACtTvos por impuesios comientes
Total activos corrlentes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Planta ¥ equipo

(hrog activos no corrientes
Total activos no corrientes

TOTAL
PASLY PATRY 1
PASIVOS CORRIENTES:

Pasivos financieros

Cuentas por pagar comerciales
Yrgresns diferidos

Pasivos por impuestos corrientes
Orras cuentas por pagar

Total pasivas corrientes

PATRINVONIO:
Capital

Eeservas

Resultados acumulados
Total patrimnonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

L

7.1

0
7.1
11

13

Diciembre 31,
Notas 2017

2016

10517 356.148
321.650 1.032.077
535,123 245,339
14.933 3436
g86.273 [.642. 000
42450 53.1a86
40.230 £
82,600 553,066
G68.063 1,695,166
[67.158 0
216658 870,295
50,000 393,000
8.4635 13.611
457,863 314.497
380318 1.591.403
50.000 S0.000
3328 325
45.980 53.433
99.303 103.763
70623 [.695.164
— ———
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TICA MARITIMA INTE 5. A. MARILOGIN

ESTADOC DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANOQO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. dblares)

Notas 2017 2016

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDIMNARIAS 14 2477354 2134400

COSTO DE VENTAS 15 2015233 1.827.337
MARGEN BRUTD 462,021 307063

GASTOS DE OPERACTON:

Gastos administraiivos 14 365774 224,839

Gastos de ventas 10.091 158

Gastos Anancieros G443 %7

Tof=l gastos 335308 233.067

REESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 76813 T3.098
Participacion a trahajadores 11,5922 .10

Iimpuesto a la repta comisnts 72 14311 [5303
_ BESULTADO INTEGREAL DEL EIBRCICIO 48.980 475073
Ver notas a los estados financieros

Emestn Prado / i
Gerente General / 7 Contador General
o -5
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LOGISTICA MARITIMA INTEGRAL S. A, MARILOGINSA

ESTADO DE FLVJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresados en U.S. dolares)

2017 2018
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES (EN) DE OPERACION:
Recibido de clientes 2,844,679 [.459.445
Pagedo a provesdores ¥ empleados {3.216.195) (1.060.661)
Impuesto a la renta {16311} (15.303)
Farticipacian frabajadores (11.100) (793}
(iros ingresos (gastos), netos (18.193) -
Efeefivo neto (tilizado en) proveniente de actividades de
opefacion {417.120) 382,802
FLUIOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de propiedades ¥ equipos {2001
Adiciones de ofros activos {40.230) -
Efective neto utilizade en actividades de finanejamiento 42.231) -
FLITIOS DR C AT DF (EMNY aCTIVIDADES DE FINANCLIAMIENTD:
Incremento en obligacionss por pagar a bancos 187.158
Incremento en inversiones a conto plaze - {43.904)
Dividendos pagados en efective 2 los accionistas {33.438) -
Efestivo neto provenients de {utilizado en) actividades de
fnanciamiento 113.720 {43.904)
BAMCOS;
{Drsminucion) [neremento neto durante ] afio (345.631) 338,788
Saldos al comienzo del afio 356,148 [7.360
SALDOS AL FIN DEL ANO 10.517 356148

Emesto Prado selo Salazar
Gerente General " ontador General




LQGfSTIQﬁ MARITIMA INTEGRAL S. A. MARILOGINSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FPOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2.

INFORMACION GENERAL

Logistica Maritima Integral, $.A, estd constimida en Ecvador ¥ so actividad principal consiste en la
prestacidn de servicios de logistica infernacional para cargas, tanto de importacidn como de
exportacién, con énfasls en aquellas que se agrupan bajo la denominacion de carga suelta y de
provecio, La comercializacion de estos servicios se hace bajo [a {igura de 4PL.

La constimeién de la Compafila fue aprobada por la Supenintendencia de Compaiiias segin.
Resolucidn No. SCI1DIC.(.12.03334 del 25 de julio del 2012, e inscrita en el Registro Mercantil
el 25 de julio de dicho afio.

Los Informes Financieros al ciemre del 2017 coiresponden bésicamente con los ingresos realizados
por operaciones comerciales ¥ gastos inberentes a los servicios brindados. Las ventas con [V 4 en el
perfodo totalizaren ST 64.228.06 las facturas con cero IVA TISD 2.406.143,32

La informacidn confenida en estos estados financieros es responsabilidad de [a Administracidn de la
Compaiifa.

POLITICAS CONTABLES RELEVANTES

2.1 Declaracidn de cumplimignte - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
¢on las Nopmas Internacionales de Informacidn Financiera (NITF) para Pequefias y Medianas

Empregas (WIIF Pymes) emitidas por el Consefo de Normas Intemacionales de Comtabilidad
(IASE).

2.2 Moneda funcional - Le moneda fincional de la Cormnpafifa es el Dolar de los Estados Unidos
de Ameérica (LS. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

23  Bases de preparacicn - Los estados financieros han sido preparadas sobrs las hases del costo
histdrico, fal come se explica en |as politicas ¢ontabies incluidas més abajo. El cosfo histdrico
estd basado generalments en el valor razonable de la contraprestacian enfregada a cambic de
bienes ¥ servicios.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aqueilos activos financieres liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidemente en efective en un
plaze inferior & tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
cOmg pasivos cofrjentes en el estado de situacion financisra.

2.5  Activos fingncieros - Los activos financieros se clasifican como activos financieros a valor
razonable con cambios en los resultades, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, y
préstamos v partidas por cobrar. La clasificacién depende de |a naturaleza v propasito de los
activos financieros y se determina al moments del reconceimiento inicial.

Los actives financieros se clasifican em activos corrientes, excepto los vencimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera.

251 Actives financigras af valor ragonable con cambios en Ios resultados - Los activos
financieros son. clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados
coando ¢l active fnanciers es mantenido para negociar o designado comeo al valor
razopable con cambios en los resultados. Un activo financiero es mantenido para
negociar si:
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16

2.5.3

254

3.5

+ Ha side adquirido principalmente para propositos de su venta a corto plazo; &

« Al momento de! reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
financieros manejados por la Compafiia ¥ se tiene evidencia de un patrdn acteal
recients de beneficios a corto plaza.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en [os resultados se registran al
valor razonable, reconociendo cualquier ganancis o pérdida surgida de las nuevas
medicionses en el estada del resultada del pariode.

Présiamos ¥ cuefas por cabrar - Los préstamos v 1as partidas por cobrar son activos
financieros, no derivados, con pagos fijos o determinables, que no son cotizados en un
mercedo activo. Los préstamos y partidas por cobrar son medidos inicialments a su
valor razonable, ¥ su reconocimiento posterior al costo amortizade usando el método de
la tasa de interés efectiva, {axcepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial), menes cualguier deterioro de valor.

Método de la tasa de interds gfectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
métaido de ciloulo del coste amoertizado de vn instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuents que iguala exactamente, los flujos de efective por cobrar estimados
{incloyendo comisiones, iniersses recibidos, cosins de fransacelén y olrés primas o
descuentos que estén incluidos en el cdlculo de la tasa de interés efectiva) a lo Jargo de
la vida esperada del instrumento financiero; con el importe nefo en libros en el
reconocimiento jnieial.

Deteriore de valor de Actives Financieres - Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados, sen probados por deterioro
de valor a[ final de cada periodo sobre el cual se informa, Un activo financiero estard
deteriorado cuando exista evidencia ohjetive, como consecusncia de uno & mas evenios
posteriorss al regonocimiento inicial del activo, que hayan provocado una afectacidn en
los flujos de efectivo futuros estimados del acitivo financiero.

El impovie en Ybros del active financiero se reduce por la pérdida por deteriora de valor
directamente para lodos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Cuando se considera que una cuents comercial por cobrar es incobrable, se ¢limina
contra la cuenta de provizidn.

Baja en cuerty de los activor finarcieros - La Compafiia dard de baja en cuentas un
activo financierc tmicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efzctive del active fimancieso, o cuando Wansfiere de manera sustancial 1os desgos ¥
ventsjas inherentes a la propiedad del activo financierc a ofra entidad.

Propiedades, planta v equipo

2.6.1

2.6.2

Medicign en ef momento del reconocimiento - 1.as partidas de propiedades, planta v
equipo se miden inicialmente por su costo,

El costo de propiedades, plants v equinoe comprende su precio de adonisicidon moés
todos loz2 costos directamente relacionados ¢on la ubicacion v la pussta en condiciones
de funcionamiento

Medicidn posterior al reconocimicnte: modeloc del coste - Despuds del
reconocimiento inicial, Jas propiedades, planta ¥ equipo son registradas al costo

_9.
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2.8

29

menos la depreciacion amumuleda v o importe acurmlado de Yzs pérdidas de deterioro
de valor

Los gastos de reparacionss ¥ mantenimientos se imputan a resnltados en el pedodo en
que se producen.

2.6.3 Meétodo de depreciacién y vidas ftiles - El costo o valor rewvaluado de propiedades,
planta ¥ equipo, se deprecia de acuerdo con el metodo de linea recta. La vida odl
estimads, valor residual v método de depreciacidn son revisados al final de cads afio,
signdo el efecto de cualquier cambic en el esiimado regisirado sobre una base
prospectiva.

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta v equipe - La utilidad o pérdida que surja del
TetiTe o venta de una parfida de propiedades, planta y equipe es caleulada como [a

diferencia enmre el precio de venta v el valor en libros del active, ¥ reconocida en
resultados,

En caso de venfa o refivo subsiguiente de propiedades revalvadas, e} saldo de la
reserva de revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valar de los actives tangibles e imtangibles - Al final de cada periode soboe al
cual se informa, |a Compafifa evalia los importes en libros de sus activos fangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicative de que estos activos han sufrido alguna
pérdida per deterioro de valor, En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo, sea
mediante &l valor de uso {flujos firturos de efectivo provenientes de la utilizacidn dsl activo,
desconpados a valpr presente) o mediante gu valor razonable menos los costos de venta
{importe neto que se puede obtener por [a venta del active); el mayor de smbos.

Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuparable estimado, ¥ se reconoce woa pérdida por deterioro del valor en resultados.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por
pagar cometcizles ¥ oiras) aplican un reconocimiento inlcial por su valor vezenable, v ze
miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la msa de interés efectiva

Los pasivos financieros se clasifiean en pasivos corrienfes, excepto los wencimientos
supericres a 12 meses desde la fecha del estado do situacion financiera.

281 Métody de g tasa de inferés afectivg - El método de [a tasa de interds efective es un
metoda de caleulo del costo amartizado de un nstrumento financiers v de imputacion
del gasto fmanciero a [o largo del periodo relevante. La taga de inferés efectiva es la
tasa de descuento gue ipnals exactamenie 1oz fiujos de efectivo por pagar estimados
{incluyendo comisiones, intereses pagados, costos de transaccidn ¥ otras primas o
descuentos que estén incluidos en el caleculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de
la vida esperada del instrumento financiero, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

2.8.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compailia dard de baja en cuentas un
pasive financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen [as obligaciones de la
Comnpafia. La diferencia anire gl importe en libros del pasivo Ananciero dado de baja
vy 1a contraprestacion pagada ¥ por pagar se reconece en el resultado del perfodo.

Costas por préstamos - Son reconccidos en resultados, excepto por los costos por préstamos
atribuides directamente & la adquisicidn, construceidn o preduecion de actives, son sumados
al costo de $stos, hagta ¢ momentio en que estén 1istos para 80 vso o venta,
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2,18 Impuestes - El gasto por impuesto a la rents representa |a suma del impuesto a la renta por

211

212

213

214

pagar commiente v el impuesto diferido.

2,70.1. Dimpunesto corrignte - Es caloulade sobre la utilidad gravable en base de las leves
tributarias vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad
gravzble difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos exentos o
gastos 0o deducibles.

Provisiones - e reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que 4 Compaiila tenga que
desprenderse de recursos pars cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacién fiable
del imperte de la obligacién.

Ei importe reconocido come provision debe ser la mejor estimacion del desembolzo necesario
para cancelar la obligeeidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos ¥
las incertidumbres correspondientes.

Benefivios a empleadps

2.12.1. Beng¢ficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desakucio - El costo de
los beneficios deflnides (jubilacién patronal y bomificacién por desahucio) es
deteyminade wgilizande el Métede de la Unidad de Uredito Proveciads, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que $5 ganeran, asi como ! inferds finaneiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las genancias v pérdidas actuariales, se
Teconoten en el estado de sitvacidén financiera con ¢argo ¢ abono a otro resultado
integral, en ¢l periodo en que se producen.

2.12.2. Pgreicipacion 4 trabajadores - La Compafifa reconoce un pasive y an gasto por la
participatifn de oz trabajadores en las utilidades de [a Compafifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones
legajes.

Arrendumientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arendamiento
transfieren sustancialments a los arrendatarios todos fos riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se ¢lasifican como operativos.

2.13.1 La Compaiita comoe arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resuiltados empleando e| método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razopable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquigr descuenta, benificacion o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2,14.1 Prestacion de servicips - Se recopocen por referencia al estade de tetminacidn de [a
prestacién def servicio. El estado de terminacidn se determina de la siguiente manera:

» Los ingresos provenientes de coniratos se reconocen a [28 fasas coufractualss ¢n
la medida en que se incurtan en horas de produccion y gastos directos.

-11 -




2.15 Cosips y Gastos — Se registra a costo histérico. Los costos ¥ gastos se reconocen a medida
due son inctrridos, independientements de la fecha en que se haya realizado el pago v se
regisiran en €l periodo més cercanc qus 5e conocen.

2,16 Normas nusvas y pormas revisgdas, emitidas pero ne efectivay - Las nommas muevas v
revisadas que ge mencionan a continuacién, son gplicables a los periodos anuvales que
comtenzan posteriores al 31 de dicientbre de 2017, y no han sido aplicadas anticipadaments en
la preparacién de los estados financieros adjuntos:

NITE 15 Ingreso de Actividades Ordinariag Procedenie de Coniratos con Clientes

La NIIF 15 estahlece un marco completo para determinar el reconocimiento de ingresos
de actividades ordinarias, cudndo se reconocen v en qué monfto. La NIIF [5 reemplaza
lag actuales guias para e| reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Acfividades Ordinartas”, la NIC 11 “*Confratos de Construccion™ vy |la CINIIF 13
“Programas de Fidelizacién de Clientes™,

La NIIF 15 es efectiva pera periodos anuales que corniencen en 0 después del [ de enero
de 201%. Sv adopeitn anficipada es permitida

La Compafiia e3td evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante
de la aplicacion en la NIIF 15. La Compaiila no realizé una adopeion enticipada de esta
DOTINA.

NITF ¢ Instrnmentos Fipancieros

Le MNIOF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las gulas de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento v Medicidn”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacién v medicidn de insiumentos financiercs, incluyends un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el detedoro de los activos financieros, ¥
tMevos Tequetimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las
fruias relacionadas con el reconocimiento vy baja de instrumentos fmancieros de la NIC
39

La NIF & a5 efectiva para petiodos anmales que comiencen en ¢ despuss det 1 de enero
de 20138, con adoprion anticipada permitida.

La Compafifa ha iniciade el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacidn de W NIF 9. La Compaitia no realizéd une adopcion anticipada de esta norma.

NIOF |6 Atrendamjentos

La NIIF 16 intraduce un modelo contable de arvendesnients para los amendatarios, Un
arrendatario recogoce un activo por €l derecho de uso del activo subyacenie ¥ un pasivo
que representa su obligecidm de realizar los pagos correspondientes al canon de
arrendamiento, Hay excepciones opcionales para arrepdamientos a corfo plazo v
arrendamientos de bienes de baja valar. La contebilidad del arendadol permemece
similar a la norma actual, es decir, el arrendador continda clasificando los amendamientos
como financieros u operativos.

La NIIF 16 reemplaza las actuales gmias de arrendamienty, iacluyende NIC V7 -
Arrendamientos, CINITF 4 - Determinar 3i un Acuerde contiene un Arrendamients, SIC-
15 - Arrendamientos Operativos - Inceptivos ¥y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento.

La NIIF 16 es efectiva para perfodos anuales que inician en o después del 1 de enero de
2019. 3@ permite adopeion anticipada para entidades que apliquen NIIF 15 - Ingreso de
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3.

Actividades Ordinar{as Procedente de Confratos con Clientes. et o antes de la aplicacion
micial de WIIF 16.

La Compafiia esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante
de la aplicacidn en la NIIF 16. La Compaiifa no realizd una adopcidn anficipada de esta
norma,

ESTIMACIONES Y 1UICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de [os presentes estados financieros en conformidad con NIF Pyines requiers que la
Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmics de la entidad, con el propdsitc de determinar la valvacion v presentacidn de algunas
partidazs que forman parte de 10s estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales
estimaciones ¥ supuestos egtuvieron basados en la mejor utilizacion de Ja informacion disponible al
momento, 10s cuales padrian llegar a diferic de sus efectos finales,

A continuacidn, se presentan las esfimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compafi{a ba utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

31

32

33

Provisiones para obligaciones por bencficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios facfores que son determinados
en funcién de un calculo actuarial. Estos supuestes utilizados para deferminar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualguier cambio en los
supuestos impacta en e valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El astuario contratade por la Compafifs pare reslizar el cdleulo actuarial, utilizd la tass de
descuento de 7,69%, bagado en lag tasas de rendimiento aplicables para bonos corporativos de
alta calidad en Ecvador,

Extimgcion d¢ vides miles de propiedades, planta y equipes - La estimacion de 1as vidas
ttiles ¥ el valor residual son realizadas por la Administracion de la Compafifa en base a |os
patrones de utilizacidn de cada tipo de activos.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta ¥ equipo vy las
vidas ftiles usadas en el sdleulo de la depreciacidn

fterm Wida nit] {en afios)
Vehiculos 63
Mueblez v enseres ¥ equipos de oficina [
Equipos de computacion 3-35
Planta ¥ equipo 1215

Impuesta a g reata diferide - La Compatie ha realizade la estimacitm d¢ sus Impuestos
diferidos, considerando que todas |as diferencias entre ¢l valor en libros v |a base tributaria de
los activos y pasivos, se revertiran en el futuro, Para la consideracion de actives por
impuestos diferidos, la Compafiia adicienalments se ha basado en las disposiciones legales
wigentes, relativas al reconocimienio de deducciones futuras por parte de la autoridad
ributaria, estipuladas en la reforma el Reglamento para la Aplicacion de 1a Ley de Régimen
Tributarie Interno, en base & Decreto Eiecutivo 539, publicado en el Registro Oficial 407-38,
del 31 de diciembre de 2014.

De acuerdo a [0 establecido en las reformas a la Ley de Régimen Tributaro Interno,
publicadas en el Registro Oficial Suplemenio 150 del 29 de diciembre de 2017; la farifa de
Imnpuesto a la Renta en lz que se liguidacan las diferencias femporales en o) futoro, es de 25%G ;
por tanto, el impuesto a la renta diferido ha sido calculadoe con dicha tasa.

=13 -




ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compafiia [a exponen a upa variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito ¥ riesgo de
liquidez. El programa genaral de administracion de niezgos de la Compefila se conventra
principalments en lo impredecible de los mercados financiercs ¥ trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefic financisro de [s misma.

La Administracidn tiene a su cargo la administracion de riesges. La Adminisiracidn idemifics,
evalfia ¥ cubre los riesgos financieros en sstrecha cooperacion con las unidades operalivas.

4.1,

4.2

4.3,

Riesgg de Mercady

4,11 Riesgo de Tipe de Cambip - Las actividades de la Compaiifa, se ias realiza en T.5.
délares que es la moneds oficial del Ecuador. Por o tanto, no estd expuesta al riesgo
de fluetuaciones en [os fipos de cambio del délar de los Estados Unidos de América.

Kiesgo de ¢rédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en ana pérdida financiera para [a Compafiia. La
Compafiia 70 Hene riesgos por este concepto, bagada en el monitoreq periddico de su cartera,
¥ en la calificacidn previa de sus clientes objeto de crédito.

Riesgo de liguidez - La Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de
liquidez, misma que ha establecide un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez,
de manera que pueda mansjar [os requerimicntos de financiamiento a corto, mediane y largo
Plaze. La Compafila maneja el riesgo de hiquidez manteniendo reservas, itiversiones y fondos
disponibles, monitoreando contipuamente los flujos de efectivo provectados ¥ reales, y
conciliande los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un detalle de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016

{en 1.8, délares)...

Cuentas por cobrar iocales (1) 321650 1.032.077
Total 311650 1532077

£} Al 31 de diciembre de diciembre de 2017, comrespende principalmente a cuentas per cobrar al

cliente Sr. Christian Lozada por US$161 mil.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de otras cuentas por cobrar es como signe:
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... Diciembre 31,...

2017 2016
-den11.5. ddlares). ..

{Otras cuentag por cobrar (J) 209,397 136607
Cuentas por cobrar estimadas 225177 59534
Varios 14,549 29198
Tatal 539123 245,339

{1) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde principalmente anticipos entregados al proveedor
Transporte Fluvial Napo TEN C.A. por US$258 mil.

7. IMPUESTOS

7L Actives 3 pasives por imprestos corrienfes - Un reswmen de activos ¥ pasivos por impuestos
coltientes es como sigue: '

... Dictembre 31....

2017 06
-{en T1.5. ddlares). ..

Activas por impuertos corriehies.
DI'E:dlfO THE:IIEEI'J.O de Impqesm 2 ]a Renta v total 14.93% g 416
activos por I pUSstos ciiTientes _
Pasivos poy impuestas corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - TVA 2.129 IR
Retenciones de [R _ SO0 -
Tital 8.635 13.61]

7.2, Conciligcidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacidn
entre la utilidad segiin estados financieros v el gasto por impuesio a la renta corriente, &5
como sigue:

-.. Digietnbra 31_...

2017 201G
-{en U.5. délares). ..

Utilidad sagiin estados financierns antes de impueste
a la renta y participaciones 76.813 73.996
Participacién a trabajadores (11.522) {11.1400)
Gastos no deducibles §.852 6.663
Ttilidad gravable T4.043 £0 550
Irnpuesto g la renta cansedo (Z) 16311 15.303
Anticipo caleulado £2) 8727 2148
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 16311 15.903
(ruzpor engre 1 y 2) _
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{1} De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, e caleula en

m 22% sebre 1as vfilidades sujetas & distribucidn v del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. No obstante, [a tarifa impositiva serd del 25% cuando [a sociedad tenga
accionistas, socips, participes, constifuyentes, beneficiarios o similares residentes ©
establecidos en paraisos fiscales © regimenes de menor imposicién con una participacidn
directn © indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que comresponds a la naturaleza de la sociedad. Cuando ia mepeionada parficipacion de
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25%
aplicara sobre la proporeidn de la base imponible que corresponda a dicha participacian, de
acuerdo & 10 indicado en el reglamento.

2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impyesto a la rentz minimo el valor del

7.3

T

75

anficipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del active, 0.2% del
pairimonic, 1.4%: de ingresos orevados v 5.2% de cosios v gasios deducibles.

Para &] afio 2017, la Compafifa determind como anticipe de impuesto a la renta un valor que
asciende a LIS$S mil, neto del descuento sobre Ia Gltima cuota del anficipo establecida en el
Decretn Ejecutive No. 210 del 20 de noviembre ds 2017, El impuesto o la renta causado del
afic es de US$16 mil. Consecuentemente, la Compafiia registrd en resultados US$16 mil
equivalentes al impuesto a [a rent2 minime.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias hastz =l
afio 2014 v por tanto gen susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2015 al 2017.

Movimieznto de la provision para impueste a la renta - Los movimientos de la provisidn
para impuesto a la renfa fueron como signe:

... Digjembre 31,...
27 2016
.[en 17,8, délares). ..
Saldo inferal {4.438) {2.375)
Proviziones del afie i6.311 15303
Pagos efectuados (1) {22,858} {21.364)
Saldo final (14.983) (8.436)

{1} Pagos efecinadoy - Cortesponde al anticipe pagado y retenciones en la fuente,

Precios d¢ fransferencia - Con fecha 29 de mayo de 20105, el Servicio de Rentas Intemas
emitic la Resclucidn No. NAC-DGERCGC] 5455, mediante |a cual, los sujetos pasivos ds
impuesto 2 la renta que hayan efectondo operaciones con partes relacionadas, dentro de un
mismo perlodo fiscal en un monie acumulado superior & US$3 miflones, deben presentar al
SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; v si las operaciones fueren superiores
a USE15 millones, deben presente adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Tranzferencia.

Tal como se detalla en la Nota 12, las operaciones de la Compafifa con parfes relacionadas
durante ¢l afio 2017, no superaren los importes acumulados anfes mencionados, por lo cual
ne requiers la presentacion del Anexo de Operaciones con Paries Relacionadas, ni el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

Cambios wributarior relevantes para el peripdo 2018 - Con fecha 29 de diciembre de 2017,
mediante Registro Oficial 150, se promulgd o Ley Orglnica para Ja Reactivacion de la
EBeonomia ¥ Fortalecimiento de ia Dolarizacién y Modernizacion de Ja Gestion Financiera; en
la cnal se establece, enfre lo mds relevante:
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« Un incremento a |2 tasa impositiva de Impuesto a [a Renta en 3% sobre {03 porcentajes
vigentes hasta el 31 de diclembre d¢ 2017, ¥ de acwerdo a las parteolsrdades
establecidas en relacion a la participaciép accionaria.

. Adicionalmente, se elimina ¢l beneficio relativo a 1a rebaja de 10 puntos porcentuales a la
taza de Impuesto a la Penta, cuando se aplica veinversion de villidades; excepto parm
exportadores habituales, sociedades de turismoe receptive, sociedades que se dediquen a
[a produceidn de bienes, incluidas las de sector manufacturero, que incluyan mas de 50%
de componentss pacionales en su proceso de produccidn.

»  Se permiten ciertas deducciones en las bases para el cdlculo del anticipo de impuesto a la
renta.

8. PASIVOS FINANCIEROS

Un detalle de pasivos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
~[en 1.5, ddlares). ..

Obligacién con una institucién Ananciera local con

vencimiento en enere 2018, que devenga una tasa de 100.000 -
interes de 8.95%

Sobregiro bancaro 67.158 -
Total 167.158 -

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un detalle de cuentas por pagar comerciales es como sigue:

oo Diclembre 31,
2017 2016
.{en U.8. délares), ..

Cuentas por pagar locales (f) 216.658 B70.205
Total 216.658 B70.295

(1) Al3l de diciembre de 2017, comesponde principalmente 2 18 cuenta por pagar al 5t. Juan
Carlog Hidalgo, por servicios de transporte fluvial de gabarra.

10. INGRESOS DIFERIDOS

Un movimiento de ingresos diferidos es como sigue:
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2017 2016
{en U S, délares). .

Ingresos diferidos al cieme del afio anterior 393,000 3l.222
Anticipos recibidos 1.246.735 879.590
{-) Ingresos devengadaos en el afia {1.589.735y [217.312)
Ingresos diferides al cierre del afio _50.000 383.000

11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31 .,
2017 2016

den U5, dolares). .
Provisiones corrientes (1} 45,670 293,938
Participacidn a trabajadores £2) 11.522 11.100
Beneficios n empleados 17.630 7915
(Chros pagivos cortientes 3.041 1.544
Total 437.863 314.497

(1) Provisiones corrientes - Comesponden pnincipalmente a cuentas por pagar por provisiones de
servicios recibidos pero que no se ha recibide la factura, cuyo valor asciende 2 US$405 mil en el
afipg 2017.

{2} Participacion & frabajadores - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
trabajadores tienen derecho a participar en las ufilidades de la empresa én un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables,

Un movimiento de la provision por participacidn a trabajadores es como sigue:

2017 2018
~{en U5, dolares), ..
Saldo inicial 11.100 -
Proviziones del afio 11.522 11100
{-1 Pagos realizados {(11.500) -
Saldo final 11.522 11.100)

12. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales ransaceiones con ¢ompaiias relacionadag, se desglosan como sigue:
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Ingresos servicios prestados

2017 J16

-Aen 0.8, délares). .

142,098 10.001}

Las wansacciones de venta enfre partes relacionadas se han realizado en condiciones de una
transaceion libre entre partes interesadas y debidamente informadas, Las fransacciones de
préstamos se han realizado sin acverdo de pago de intereses v sin vencimientos definidos.

13. PATRIMONIO

14, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

131, Capital - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el capital social autorizade y emitido consiste
en 55000 participaciones de U5§1,00 valor nominal unitario.

13.2. Reservg Lggal - La Ley de Compafiias requiere que el 10% de ia utilidad anual sea apropiado
como regserva legal hasta que ésta como minime alcance el 50% del capital social. Esta
Teserva no &3 disponible para el pago de dividendos en efectivo pere puede ser capitalizada

en su totajidad.

Un detalle de ingresos de actividades ordinarias es como sigue:

Prestaciones locales de servicios
Ofros ingresos

Total

15. COSTO DE VENTAS

16.

Un detalle de costo de ventas es como sigue:

Flete de terceros
Alquiler de egquipos
(Mros costos

Total

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un detalle de gastos administraiives es como sigue:;

... DHeiembre 31,...
2017 2016

--{en TS, ddlares)...

2477251 2.133.954
103 444

1477354 2.134.400

... Diciembre 31,...
2017 201g
len T8, dolares). .
1.942.994 LTIGRTL
20.6568 41.566
31.581 B.o00
S15.23% L817.337
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i7.

18.

19.

... Dicigmbre 31,...

2017 2016
.[en .5, délares). ..

Beneficios a empleados [85.054 32024
{Fastos de gestidn . 20 887 12.32]1
Impusstos ¥ Confribuciones 28787 19,143
Depreciaciones 12,780 4412
Arriendos L3200 16,700
Ciroa gastos 105066 80.243
Total 365,774 224 8340
CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2017, a criteric de la Administracion de la Compafifa v de sus asesores
legales, no mantiene vigentes contingentes fribwianios, societarios, laborales o de oira indole
significativa; que deban ser consideradas como un active o pasive contingente.

HECHOS OCURRIDOS POSTERIORMENTE AL PERIODO SOBRE EL QUE
SE INFORMA

Entrg el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emisién de los estados financieros, {abril 27, 2018)
no se produjeron eventos que en opinidn de [a Administracion pudieran tener un efecto importanie
sobre log estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminade el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobades par la
Administraciom de la Compaiiia y serdn presentados a la Tunta de Accionistas para su aprobacion.
En opinidn de la Administracion de o Compafiia, los estados financiercs serfn aprobados por [a
Junta de Aceionistes sin medificaciones. :

g MARII 2
‘fear Pralect Carp) Fartger

Ernesto Prado o Salazar

Geratite Ganeral Arovtador General
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