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DISCLINIC CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Notas

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

Cobrar
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Otros activos
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo

Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Utilidades/Perdidas

Total patrimonio

TOTAL
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DISCLINIC CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Notas 2012 2011
INGRESOS 16 12,502 0
COSTO DE VENTAS iz 0 0
MARGEN BRUTO 12,502 0
Gastos de ventas 17 (18,742) 0
Gastos de administracion 17 (1,045) 0
Costos financieros 0
Otros gastos, neto (4.886) 0
UTILIDAD/PERDIDA 12,171 0
UTILIDAD/PERDIDA DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO 12.171 _0
/ 0.4 /// A 1/
% 1t s
Alberto Rengel Johana Céli
Gerente General Contador General



DISCLINIC CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Saldos al 31 de diciembre de 2011
Utilidad del afio

Transferencia

Pago de dividendos

Saldos al 31 de diciembre de 2012
Utilidad/Perdida del afio
Transferencia

Pago de dividendos

Saldos al 31 de diciembre de 2012

Capital
social

400

400

k|

Reserva Utilidades
legal retenidas Total
0 0 0
0 0
0 0
4 = _0
0 0 400
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2012 2011

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes 1,500
Pagos a proveedores y a empleados (24,256)
Intereses ganados

Impuesto a la renta
Participacion a trabajadores
Oitros gastos, nelo

|QQQQ

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Operacién (22.754)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adaquisicion de propiedades y equipos y flujo de efectivo
utilizado en actividades de inversion (1,429)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos 27,081
Aporte efectivo capital

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Financiamiento 27.081

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucion) neto en efectivo y equivalentes

de efectivo 2,898
Saldos al comienzo del afio 0
SALDOS AL FIN DEL ANO 2.898
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DISCLINIC CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

INFORMACION GENERAL

DISCLINIC CIA. LTDA. es una Compaiiia andnima constituida en el Ecuador. Su domicilio
principal es Isla Genovesa N43-63 y Tomas de Berlanga.

La principal actividad de la Compafiia se relaciona con la comercializacion al por mayor
de instrumentos, equipos, reactivos para el diagndstico de la salud humana.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Bases de preparacion - Los estados financieros de Disclinic Cia. Ltda. Comprenden
la preparacion del estado de situacion financiera, el estado de resultado integral, el
de cambios del patrimonio y el de flujo de efectivo por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2012. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacion Financiera. (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo El efectivo y equivalente de efectivo Incluye
aquellos activos financieros liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que
se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Propiedades y equipo

2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas propiedades y
equipo se miden inicialmente por su cosio.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mds
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de fincionamiento.

2.4.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.



2.4.3

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Meétodo de depreciacion y vidas atiles - El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo
el éfecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de equipos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ltem Vida util (en afios)
Vehiculos 5

Muebles y enseres, equipos de oficina 10

Equipos de computacion y otros 3

2.5 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1

2.5.2

2.5.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el aito. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compahia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compapiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compapiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fitera del resultado (por ejemplo por



2.6

2.7

2.8

cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion
de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos,
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.7.1 Beneficios définidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias
y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente
en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo.

2.7.2 Participacion a empleados - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los empleados en las utilidades de la Compariia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demads arrendamientos se clasifican
como operativos.

2.81 La Compariia como arrendatario - Los activos mantenidos bajo
arrendamientos financieros se reconocen como activos de la Compafiia a su
valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente
se incluye en el estado de situacion financiera como una obligacion bajo
arrendamiento financiero.
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2.9

2.10

211

2.12

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método
de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.9.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.9.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una
base de tiempo. con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés
efectiva aplicable.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gaslos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en Iransacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
Jecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccién, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias, cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del
proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

Zills



2.12.1

2.12.2

2.12.3

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
Jfinancieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes
es entre 60 y 90 dias.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados.

Baja de un activo financiero - La Compatiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compariia
no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y contimia reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconoce su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

2.13 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.13.1

2.13.2

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente
a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre
los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida
del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
Jfinancieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 100 dias.

2.13.3 Baja de un pasivo financiero - La Compapiia da de baja un pasivo financiero

si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.14 Normas revisadas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros:

2.14.1

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - recuperacion Enero 1, 2013

de activos subyacentes

Enmiendas a la NIC 19 Beneficios a los empleados Enero 1, 2013

La Administracion considera que la aplicacion de las normas revisadas durante
el aflo 2012, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la
posicion financiera de la Compafia, los resultados de sus operaciones o sus
flujos de efectivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiun no efectivas - La Compaiiia no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos
Financieros Enero 1, 2014

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clastficacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificé en
octubre del 2010, la cual incluyd los requisitos para la clasificacion y medicion
de pasivos financieros. asi como su baja en los estados financieros.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

El reconocimiento y medicion de los activos financieros que se clasifican
dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconocerdn
posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
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- En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere
una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida. Segin la NIC 39, la
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en
la cuenta de resultados.

La Administracion de la Compariia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el
Jituro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos
financieros de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algim indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Al 31 diciembre del 2013, la Compariia no identificé indicios de deterioro de sus
activos

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que
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4.

3.3

3.4

3.5

son determinados en funcion de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor
en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Companiia para realizar el cdalculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados
por la administracién de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos
beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia
de los bonos del gobierno. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de
rendimiento.

Estimacion de vidas utiles de vehiculos y equipo - La estimacion de las vidas iitiles y
el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

Mediciones del valor razonabley los procesos de valoracién - Algunos de los activos
Y pasivos de la Compafiia se valoran a su valor razonable a éfectos de informacion
Jfinanciera. El Consejo de Administracion de la Compaiiia ha establecido un comité
de valoracion, que estd encabezada por el Gerente Financiero de la compaiiia, para
determinar las técnicas y los datos de valuacién apropiados para las mediciones
hechas a valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia utiliza datos
observables en el mercado en la medida en que esté disponible. Doénde inputs del
nivel | no estan disponibles, la Compaiiia desarrolla sus tasadores cualificados de
terceros para llevar a cabo la valoracion. La comision de valoracién trabaja en
estrecha colaboracion con los tasadores externos calificados para establecer las
técnicas de valoracion adecuados y variables del modelo. El Gerente Financiero
reporta hallazgos de la comision de valoracion de la junia de directores de la
Compaiiia cada trimestre para explicar la causa de las fluctuaciones en el valor
razonable de los activos y pasivos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
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El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo

puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de

la siguiente manera:

Caja
Bancos
Inversiones temporales

Total

... Diciembre 31,...

2,898

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Cuentas por cobrar comerciales
Provision para cuentas dudosas
Subtotal
Otras cuentas por cobrar:
Empleados
Otros
Subtotal

Toral

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31, ...

2012 2011
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Inventario bodega
Importaciones en transito

Provision por obsolescencia

Total

PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Muebles y enseres

Equipos de computacion

Equipos en comodato

Vehiculos

Equipo bajo arrendamiento financiero

Total

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31, ..

2012

... Diciembre 31, ...

P
o
o)
O

... Diciembre 31, ...

2013

2011
0
0
)
0
2011
0
0
0
0
0
0
0
il
Q0
2012
.



10.

Garantizados - al costo amortizado
Préstamos otorgados por:

Orros locales y del exterior (1)
Pasivos por arrendamiento financiero
Emision de obligaciones (2)

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

26,681
0

26.681

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Otros proveedores
Otras cuentas por pagar

Total

IMPUESTOS

... Diciembre 31, ...

2012

N
S
I~
I~

10.1 Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos

corrientes es como sigue:

Activos por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado - IVA

Pasivos por impuestos corrientes:

... Diciembre 31, ...

201

1.500

b
S
—
I~

0
0
0

0



Impuesto a la renta por pagar 0
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado -

VA 214
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 132
Total 1.866

10.2 Aspectos Tributarios:

Cédigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2010, se promulgo
en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Orgadnico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la
reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y
2012, para la medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compaiiia
utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y 23% respectivamente.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos
del Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011, se promulgo en el Suplemento del
Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos
del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios que la tarifa del
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al 5%. Por presuncion
se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se
establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compariias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto
en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el
listado establecido por el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en
procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la
renta.

11. OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS

11.1Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos financieros se relacionan con los
equipos en comodato, cuyo término de arrendamiento es de 3 afios. La Compaiiia tiene
opciones para comprar los equipos por un importe nominal al finalizar los acuerdos de
arrendamiento. Las obligaciones de la Compaitia por arrendamientos financieros son
garantizadas por el titulo de propiedad del arrendador sobre los activos arrendados.

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de

Jfinanciamiento, la Compaiiia estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden dfectar de manera mds o menos significativa al valor economico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.
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La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por
la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

12.2 Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El
riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo una combinacion apropiada entre los
préstamos a tasa fija y a tasa variable. Las actividades de cobertura se evalian
regularmente para alinearlas con las tasas de interés y nivel de riesgo definido, asegurando
las estrategias de cobertura mds rentables.

12.3 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compapiia.
La Compania ha adoptado una politica de tinicamente involucrarse con partes solventes,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compaiiia realiza transacciones con instituciones del sector piiblico
con las que ha suscrito contratos de prestacion de servicios donde se establecen
compromisos de pago.

12.4 Riesgo de liquidez - La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por
la gestidn de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compaiiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
Jfinancieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

12.5 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para que esté en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas
a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

13 PATRIMONIO

13.1 Capital social - El capital social autorizado consiste en 400,00 acciones de USS$1
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.



13.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

14 INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2012 2011
Ingresos provenientes de la venta 12,500 0
Ingresos provenientes de otros 2 0
Total 12.502 0

15 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen del costo de ventas y de los gastos administrativos y operativos reportados en
los estados financieros es como sigue:

012 2011
Costo de ventas 0 0
Gastos de ventas 18,742 0
Gastos de administracion 1,045 0
Costos financieros 0 0
Otros gastos, neto 4.886 0
Total 24.673 0

16 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 201 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo
2013) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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17 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en marzo 2014 y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia Ma Compaiita, los estados
financieros serdn aprobados por los accionistas sin modlﬁc’acmn S.
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