HANSAMARITIME S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han side disefiadas en funcion a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de Hansamaritime S.A,. constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas porel
IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopeién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciemnbre del 2011, los estados financieros se
prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.

También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafifa. En la Nota 2 se revelan las dreas que implican un mayor grade de juicio o
complejidad o las dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entradoe en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:



Aplicacién obligatoria para

o rma Ti i ciergicip s ipicindos g partirde:

NXC 19 Enmienda, 'Beneficios a empleados' » Eliminaciéndelenfoque deiconmedorycilkulo

. o]
de los costos financieros sobre una base neta. tde eneso del208

NIC 27 Revisién,'Estados financicros separados' -Disposicidnsobre los estados

financicros separados. ide cnero del2003

RNIC 28 Revisidn,'Asocindas vacuerdos conjunsos' - Incluye requerimientos sobre

o . ; . 2
consolidacidn de negocios conjuntos yasociadas, ide encro del2013

NIF 10 ‘Estados financicros consolidados’ - Constroye concepte de controlenla a

consolidacién de estados financieres. lde enero det2013
NIF 11 'Acucrdos conjuntos® 1de enero del2013
NIF 12 '‘Divuigacioncs de intereses en otras entidades’ - meluye divulgacio nes requeridas

de todo tipo de intereses en otras entidades. lde enero del2013

NIF 13 '"Medicidn delvalorrazonable' « Precisar a definicién de valorrazonable, fucnies de

medicid nydivulgacio nes requeridas. lde enero del2013

NIKC 32 Enmienda, 'nstrumentos financieros:presentacidn’ - Aclara alguno s requerimientos
para compensacién de activos ypasivos financieros enelestado de situacién lde enero del2014
financicra,

NIIF 9 "mstumenios financieyos' - Especifica la clasificacién ymedicidn de actives y

pasivos financieros. 1de enero del2015
La Compaflia estima que la adopeién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendré un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial.

2.2 Transacciones en moneda extranjera -

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacién de la Compafiia.

1.3. Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos de
libre disponibilidad.

1.4. Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cebrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la

clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compania mantuvo activos financieros en la categorda de “préstamos y
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:



Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar a clientes y compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por pagar a proveedores y compaiias relacionadas. Se incluyen en el pasivoe corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

1.5. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo,

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible & la transacecidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganaricias v pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Mediciéon posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un afic 0 menos
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

b} Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta en 30 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La



existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

La Compafiia evahia la suficiencia legal y econdmica del deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individual {por deudor). La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacién de la
Administracién sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por incobrabilidad.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o sila Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas
en el contrato se han liguidado.

1.6. Activo fijo -

Representados por muebles v enseres, equipos de computo y vehiculos que son registrados al costo historico,
menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construceién del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafia y los costos pueden ser medidos razonablemente.
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientos menores son registrados
en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida 1itil estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracién de la Compafiia estima que el valor de realizacién de sus
propiedades y equipos al término de su vida 1til serd irrelevante, con excepeién del rubro vehiculos, los
cuales la Compaiiia estima recuperar el 25% del costo original del activo. Las estimaciones de vidas ttiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de clerre de los
estados financieros.

Las vidas Otiles estimadas de propiedades, plantasy equipos son las siguientes:

Aflos
Equipo de cémputo 5
Vehiculos 7
Muebles y enseres 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se caleulan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integral.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,



1.7. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacidn se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se
genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no
financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de diciembre del 2012 no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos fijos, debido a que, la Administracién considera que no existen indicios de
deterioro en las operaciones de la Compaiiia en relacion a estos activos.

1.8. Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activaos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su develucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2012 la Compafiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 23% sobre las utilidades gravables puesio que este valor fue mayor al anticipo minimo de
impuesto a la renta corriente.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han



sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y gue se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futures contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de 14 Produccién, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2012 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esté calculado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva,

1.9. Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera se reconocen cuando (i) la Compafiia
tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacion vy (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de 1a Administracion, ala
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

1.10. Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de situacién financieray
corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este

beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer v déeimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente

en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo (Jubilacion Patronal y Desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.



La Compania determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidon financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% (2011: 6.5%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados
en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen,

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compafiia.

1.11. Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

1.12. Facultativa -

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previa disposicion de la Junta General de Accionistas.

1.13. Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion de servicios en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos fluyan hacia
la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la Compafiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.
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3.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidén de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en Ia industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de Ja Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

»  Activo fijo: La determinacién de las vidas Gtiles que se evaltan al cierre de cada afio.

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hipbtesis empleadas en el caleulo actuarial de Jubilacién
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado
(riesgo cambiario, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos
potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Presidencia Ejecutiva y Vicepresidencia
Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacion se presentan los riesgos financieros a los que esta
expuesta la Compafiia.

a) Riesgo demercado:
i} Riesgo cambiario

El riesgo de tipo de cambio surge de fransacciones comerciales futuras y de los activos v pasivos
reconocidos en moneda distinta al délar. Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al dolar
no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compaiifa, por lo tanto, la Administracién
considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada por este tipo de riesgo.

it} Riesgo de precio

Peri6dicamente la administracién de la Compafiia analiza la tendencia de los precios de materias
primas y productos terminados que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional,
asi como su elasticidad de Ia demanda. En funcién de ellos efectia anélisis de sensibilidad evaluando
el impacto en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las
operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo. Los preciosy



volimenes de los productos importados se negocian con anticipacion y con su principal accionista de
hasta 30 dfas para evitar problemas de desabastecimiento.

iii) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un
tipo de interés variable, si los hubiere. La exposicién de la Compafiia a este riesgo no es significativa
pues sus créditos estan contratados a una tasa variable en el mercado que no sufre variaciones
importantes. Debido a la baja volatilidad de las tasas activas referenciales de interés en el mereado
ecuatoriano no se realiza analisis de sensibilidad al respecto. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la
Compafifa mantiene pasivos financieros con compafifas relacionadas y accionista.

b) Riesgo de liguidez:

La Compaiiia mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que
le permiten cumplir con todas sus obligaciones.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Dic 31, 2012
Corriente
Activos financieros m edidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 210.404

Activos financieros medidos al costo am ortizado
Cuentas por cobrar a clientes 299,722
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas y accionistas ~ 50.935

Total actives financieros 494,061

Pasivos financieros medidosal costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores del exterior y locales 26.488
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas y accionistas 81.534

Total pasivos financieros 108.002



Valor razonable de instrumentos financieros

Elwvalor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, y cuentas por pagar se aproxima
al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
Diciembre 31
2012
Bancos locales (1) 210.404

{1) Valores que no estin restringidos.

ACTIVO F1JO
Composicién y movimiento:

Maquinaria Mueblesy _Equiposde

v equipo EnSseres cémputo Vehiculos Total
Al 1 de enero del 2012
Costo - - - - -
Depreciacién acumulada - - - - -
Valor en libros al 1 de enero del 2011 ~ - - - Z
Movimientos 2012
Adiciones 21.500 19.514 1.160 83.370 125.544
Depreciacion del afio () (1) (o) () 11y
Valor en libros al 31 de diciembre del 2012 21,500 1G.513 1.160 82.361 125.533
Al 31 de diciembre del 2012
Costo 21.500 19.514 1.160 83.370 125.544
Depreciacion acamulada {0) (1) [(s)] {g) {11)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2012 21,500 16.513 1.160 33.361 125.533




7 BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS

Composicibén;
Diciembre 31
2012
Participacion de los trabajadores en las utilidades (véase Nota 13) 455
Beneficios sociales (1) 3.262
3.717

(1)  Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de
reserva, entre otros.

8 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacidon fiscal -

La Compaiiia no ha sido fiscalizada. El afio 2012 se encuentra abierto a revision fiscal por parte de las
autoridades correspondientes.

Conciliacion Tributaria-Contable del impuesto a la renta corriente-

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del

2012 y 2011:
2012
Utilidad antes de participacion de Jos trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta 3.035
Menos:
15% de participacion de los trabajadores en las utilidades
— (455)
2.580
Mas - Gastos no deducibles 75
Base imponible 2.655
Tasa de impuesto ala renta 23%

Impuesto ala renta del afio 611



La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2012 y 2011 se muestra
a continuacion:

Tasa Porel afio
2012 2012

Utilidad del afio antes de impuestos 2.580
Impuesto 23% 593
Efecto fiscal de los gastos no deducibles que no se reversaran
en el future 17
Otros -

Gasto por impuestos 611
Tasa efectiva 23,67%

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilacion patronal y desahucio

Los saldos de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2012 v 2011y 1 de
enero del 2011, corresponden al 100% del valor actual de las reservas matematicas caleuladas
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del
2012 y 2011 v 1 de enero del 2011 que se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Composicion:
Diciembre 31
2012
Jubilacién patronal 24.255
Indemnizacién por desahucio 83.656
107.911

Las principales hipstesis actuariales usadas fueron:
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Tasa de descuento
Tasa deincrementosalarial
Tasa de incrementode pensiones

Tasa de mortalidad e invalidez (1)
Tabla de rotacién promedio
Vida laboral promedioremanente

Jubilados a la fecha

Antigliedad para jubilaciéon (Hombresy mujeres)

2012
7,00%
3,00%
2,50%

TMIESS 2002
8,90%
8,2

Ninguno

25 anos

2011
7,00%
3,00%
2,50%

TMIESS 2002
8,00%
8,5

Ninguno

25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprende 800 acciones

ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

N

e b )

Clemens von Campe
Representante legal

Wendf Vg;:e—ié
Gerente de Contabilidad






