Motas & los astados financieros
Al 31 de Diclembre de 2018, con cifras comparativas del afio 2018
[Expresado en Dalares de bos Estados Unidos de Amiérica)

Constituciin y Operaciones

Objeto social

COMERCIALIZADORA INSUCARVAZ CIA, LTDW., fue constitiida v exisie bajo las kyves
ECcuatorianas desde su inscripcidn en el Registro Mercantil el 03 de julls de 2012, con un
plazo de duracion de cincuenta afis. Su domicilio principal es ta ciudad de Quito.

Lo Compafifa ticne eomo objoto principol, i comereiolizooifn. osecoria y represehtociones
por conslgulente podrd realizar las siguientes actividades: a) Importar, insumos tales como
botones, remaches, broches de prasion, clerres, placas metdlicas, etiquetas, tats, encajes
adornas ¥ demas accesorios para la industria textll v de calzado,

Bases da Preparacion

a) Declaracion de conformidad y presemacion

Los estados financieros individuales de la Compafla han sido preparados de acuerdo a
Narmas Internacionales de Informacidn Financiera = NIF vigentes y traducidas al espafiol de
las IFRS o Intemnational Financial Reporting Standard (en inglés), creadas por 1a International
Accounting Slandards Board, conforme ko requiers 1a Superintendencia de Cempanias.

1] Bases de medicion
Los estadas financieros de la Compafiia han sido preparados sobre Ia base del costo histarico
coh excepchon del pasivo por jubilacidn patronal gue se encuentra registrado al valor presente
de los pagos futuros estimados de acuerdo al estudio actuarial practicado por un experto
actuarial Independiente.

c) Moneda funcional y de presantacin

A menos gue sa indigua lo contrario, todas las cifras presentadas an los estados financieros
Individuales de fa Compafia y sus nolas eslan expresadas en dolares de los Estados Unidas
de Armérica.

d) Use do estimationss y julckes do los Adminkstradores

La preparacion de estados financienss individuales de acuerdo 2 las Normas Internacionales
de informacian Financiera- NIF, reguiere que B8 Administracidn realice jukcios, estimaciones v
supuestos gue sfectan [a aplicacidn de fas politicas comlables v kos montos de los activos,
pasivos, ingresos ¥ gastos informados; Les estimeciones y supuestos relevantes son revisados
nor A administracian de manera regular, sinemhbargn, dehidn a b suhjetividad inherente an
egte procaso contable, kos resultados resles pueden diferir de fos montos estimados por |8
Administracian.

En la preparacitn de bos estados financleros individuales se han ulilizado estimaclonss takes
camo:

- LIETEnoro 0e aciivos
Una pérdida por deteriors se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del activo
o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.




Los activos ng tinancieras como propledad v squlpo sujetos a deprecigcion sa someten a
pruebas de deterioro slempre que algin sucess o cambloen las circunstancias indigue que &l
valor en libros puede no ser recuperable. Para revisar sl los activos han sufrido una pérdida
por deterlora de valor, la Compaiiia primero analiza 51 los activos sujetos a analisls de
deterioro presantan indicios de deterioro para lo cugl se establece los sigulentes parémetios
yuts el vonsiderarse:

i Disminucion significativa del valor de mercado del activo,
ii. Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnolégico,

comerceal, ecoromico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dingido el
iil, Evidencia sobre la obsolescencia o dano feico del active;

v, Cambilos significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con s forma en
¥. Evidencia, gue indica gue-el rendimiento econdmico del activo 85 o Seré peor que lo
#

Las resulfados reales puedan varian, ¥ pileden cRusar alustes significativos & Ins actives de la
Compafia dentro del siguiente ajercicio,

La determinacidn de [as vidas dtiles de los componentes de wida Otil definida involucra juicios
Y cupuestos gue podrion serafectados 5 combilan las clrounstanelas. La administrachén revisa

est05 supuestos en forma periddica v los alusta en base prospectiva en el caso de
ilentificarse alglin cambio,

Sin embargo, los resultados reales en el future puaden variar debido a obsolescencia técnica,
A aspurial mn b que s milece & amiipn de s intermn

La vida dtil de un activo se revisa, como minimo, al téming de cada perlodo anual ¥, 8l [as
expectativas difineren de las estimaciones previas, ios cambios se contabdlizardn como un
cambio en una estimacion contable de modo prospectivo,

Al 41 de diciembre de 2018 y ZU1Y no hen existdo cambios en ias estimacionas de vidas
utiles de propiedades y equipos,

Estas estimaciones v Julcios se realizaron en funcidn a ia mejor infarmacion disponible sobre
los hechos analizados Al 31 de dickembre de 2018 y 2019, cualquler acorscimento que
pusde owurrr e e fuling ¥ gue obiigue & modiicar dichas estimaciones e prowimos
gferciclos, se registraria en el momento de conocida la variaclén, reconaciande los eleclos de
dichos cambios en los correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o
patrimonio segan ses el caso.

a) Megocio gn Marcha

Los principlos contables parten del supuasto de k& continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que s indigue todo o contraro COMERCIALIZADORA
INSUCARVAZ CIA, LTDA,, es Un ente con antecedentes de empreésa en marcha, por el
movimiento econdmico o sus operaciones ¥ por el tiempo gue dispons para seguir
funcionandc en & futuro de ACUETdo & Su constitucidn.
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1) Uso de estimacionss ¥ [Ucios da 105 Adm instraoores
Los activos financieros ¥ pasivos financleros se reconocen ciando los mismos san parte de
las elduzulas contractuales de un Instrumenta financler.

Los ectivos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los fujos de
efietliel tet L aclivi Tebiel s o espinann, o budus s H':.u'l.lu. sl oriaales ¥ Lt it Prgi ssiuhs
transferides, Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue, 5 cancels o 58 vence,

Los activos y pasivos financieros que la Compafiia adgulera pueden ser clasificados de la
siguiente manera; efectivo en caja y bancos, activos financiercs al costo amortizado como
cuemas por cobfar conmereiaies § olras cusnias por cobirar, ¥ pashes fikancleros ol costa
amortizado. Le clasificacion depende del propdsite para el cual se adguirieroen fos actives ¥
pasivos financleros.

Reconocimiznto de activos v pasivos financlerns

Los activos financleros y 108 pasives NNancieros se miden imciaimente al valor razenable
glustado por los costos de la operacian.

Loz sctivos financieros ¥ pasivos fingncierns se miden posteriormente comao se describe g
cantinuacion,

X LUBNLAS DOF cObIar ¥ o1rss cURntas Dor CODrar
Las cusntas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por
cobrar a clientes gue se reconocen por el importe de ia factura, ¥y cuyos saldos estin
de acuerdo con |as pricticas comerctales v las condiciones normales dendro de los

negocios.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacién para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aguellos saldos que se estiman de
dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos sobre la basa da la
antigliedad de los saldos v el compartamiants historico observado por las cobranzas
de la Compafifa. Al término de los periodos fiscales 2018 y 2019 la Comparfiia ha
maveilito i plovision de ouenlas incobrslies, sstimada Ho necesaila pels
propdsitos financlercs debido & |8 baja prebabilidad de moresidad de los clientas.

Las cuentas comerciales son a corio plaro ¥y no se descuenian, ya que las mismas
ro tienen esociadas condiciones de financiamiento gue generen un interés implicito,

Los pasivos financieros de [a Compafia incluyen préstamos bancarios, proveedores
y otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se valorizan al costo emortizado utilizando el método del tipo
de iileres efeclivo, Cubigquier diferencig enlre & efeclivo recibido y ef valor de
reembodso se Imputa directo 8 resuliados en el plazo del contrato,

Las obligaciones financieras se presentan comio pasivos no corrientes cuando su
plazo de vencimiento es suparios @ doce meses.




Los pasivos con provesedonss y olFEs CUeNtas por pagar son obligaciones da pago por
bienes o servicios que se han adguirido de los proveedores en el curso ordinario de
las pperaciones y 52 manegjan en condiciones normalkes

dir negocio por o gue no incluyen transacciones de financlamiento otorgados por los
poréedores, y se registran al valor de la contrapartida recibida y no se descuentan ya
que son liguidables en el coro plazo,

Deterioro de activos financieros al costa amortizado

Los activos fNancierns que s& miden al costo amMortizado son probados por deterora al final
de cada periodo. El valor en ibros del activo financlero se reduce por la pérdida por detenions
directamente, excepto para las cusnias

comerglales por cobrar, donde el importe en Hbros s reduce a través decuna cuenta de
provision, Los cambios en el importe en ibros de la cuenta de provisidn & reconooen en el
el de fesuilados.

Paoliticas Contables Significativas

A contineacidn se descnben las princinales pollticas contables adoptadas en la preparacian
de estos estados financieros Individuales. Estas politicas han sido aplicadas de manara
uniforme a todos los periodos que se presentan:

a) Inventarios

Los inventarios se reglstran al costo o su valor neto realizable, el menor, Los costos incluyen
el precio de compra mas los costos edicioneles necesarios para traer cada producto a su
dctual ublcacion ¥ condickin, retos de descuentos comerciales y ofro tipo de rebajas. Bl valor
natie reatizabla as el precio de venta estimada an & ranscUrso ardinado del negocio, manos
los costos astimados. para realizer la wanta, El costo de los inventarios es delsrminada
utllizando el método del costo promedio.

Los inventarios en trénsilo se presentén al costo de las facturas mas olnos cangos
relastonzdes con les imponaciones.

Los inventanos, de ser necesana incluyen una provisin para reconocer pérdidas por
obanlescencia, a cual es determinada en funcidn de un andlsis de la rotaciin y posibilidad
real de venta de los mizmos, Al térming del periodo econdmico terminade el 21 de diclembre
de 2018 v 2019, no s& reguisre provision alguna por &ste concepto.

b) Fropledades y Equipos
San reconocidos como propledades v equipos aguelios bienes que S& USEN Para propositos

administrativos v que tienen una vida mayor & un periodo,
I Propiedades
Al A1 de dicembDne del 2018 y 2009 no se nan establecion indicios o8 0etenann,

i, Egquipos
El equipo se encuentra valorizados al costo de adquisicion menos |a depreciacidn
acumilads ¥ menos las posibdes peérdidas por deteriormn de st walor

i, Medipién en e reconocimignto inicial
Las propledades v equipos se miden Iniclalmente por su costo. El costo de
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propiedades v equipo comprende el precio de adguisicidn (valor de g factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles
de imporiacién y los impuesios no recuperables, asi como cualguier costo
directamente atribulble a e ublcacdn del activo &n el lugar v en las condiciones
necesarias pars que pueds operar de la forma prevista por la administracian,

. Megicion posterior
Los elementos de propledades v equipos posterior al reconocimiento iniclal se
contabllizardn utllizando el modelo del costo, aste modelo es un método contable en
el cual l1a propledad, ¥ equipn s& regisiran a3l costa manos la deprecizcidn
scumulada posterlor v menos las pérdidas atumuladas por deterloro de valor.

Cuando el valor segun libros de un Bctivo BS MayoT que su monto recuperable
estimada, dicho valor en libros es ajustade a su monto recuperable. Las pérdidas
por deterioro de los activos se registran como gasto en los resaftados de la
Compariia.

&) Depraciacion de propledades ¥ equipos .

La depreciacidn es determinada; aplicanda el métoda lineal, sobre el costo de los activos
meros el valor residual. La depreciacién de cada periodo se registra con cargo al resuitado de
cada perfodo v se calcula en funcidn de los afos de la vida 0tll estimada de log diferentes
bignes.

A contintacion se presantan las vidas dtiles usadas en al calculo de [a depreciaclon pafa cada
categoria de propledad y equipo:

Instalaciones, equipos. Entre 10 y 20 anos
Maguinaria y Equipn Entre 10 y 15 afos
Enuinos slecirinicn 3 Anos
Vehioulos b afins

La vida Gul estimada; valor residual v método de depreciaciin son revisados al final de cada

pericdn, slendo el efecto de cualquler cambio en & estimado reglstrado sobre una base
La maguinara v equipo Incluye equipos dades en comodato a los clientes para &l uso gratuito

de los productos que comercializa la Compania

d) Activas Intangibles

La compafifa reglstra como intangibles pguellos activos cuvo costo puede medirse en forma
fiable y de los cuales espera obtener beneficios econdmicos fulures, comprende
princinalimenie licencias de programas informaticos adguinidos,

Fifiy adicion en el reconocimienio inicia
Las intengibles se miden inicialmente por su costo. El costo de estos activos
comprende el precio de adquisicion (valor de fa factura) después de deducir
cualguier descuento o rebaja del precio, & Inclulr Ins aranceles de Impartacidn v ins
impuestos na recuperables, askcomo cualquber costo directamente atribuible a la
ublcadon del active en &l lugar ¥ en las condiclones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la administracion,
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i, Medicign posteror
Log elementos de intangibles pasterior al reconocimisnto inicial se contabilizardn
utikizendo el modelo del costo, este modelo es un método contable en el cual kos
Intanglbles se registran al costo menos la amortizacién acumulada posterior v
menaos las pérdidas acumuladas por detardors de valor,

&) Amartizacion de intangibles

La amortizacion es determinada, aplicando el método lineal, a razdn de un 20% anual, La
amortizacion de cada periodo se registra con cargo al resultado de cada perfode y s& calcula
an funcidn de los afios de la vida Gtil estimada de ios intangibles.

1) Impuasto a la renta

La Compafiia registra el Impuesto & la Renta sobwe |8 base de la renta liquida imponibla
determinada segin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tribufario Intermo y su
Reglamento. Bl gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el Impuesto corrente
(causado) & impusstos diferidos.

Los mpusstos 58 reconoten en &l resultado, SXceplo en [ madida en que 25108 se refigran a
partidas reconotidas én el otro resultado Integral o directaments en el patrimonio neta. En
este-casa, el impuesto también s reconoce en el otro resultado integral o directamente en
patrimonio neto, respectivamente,

l. Imeucste Corienic
El impuesto corriente s &l que se estima pagar o recuperar an o ajarciclo,
utilizando las tasas Impositivas y leves tributanies sprobadas o a punto de aprobarse
en la fecha del balance de siuacidn, comespondients al gjercicio
presente ¥ a cualquier-ajuste & pagar o a recuperar relativo a ejercicio anterioras,

El cétbtulo del impuesio comente s basa en las tasas fiscales que han sdo
promulgadas o que estén sustanclalmente promulgadas al clerre del perlodo de

reporte.

I mpuests Diferido
El impuesto diferido se calcula utilizando el método del batance que identifica las
diferencias tempaorarias gue surgen entre los saldos reconocides a efecios de
infermacidn financiegra y los saldos a efectos flscales, Sin embargo, os impuestos
diferidos no se contabilizan sl surgen del reconocimiento Inicial de un active o pasive
ef Una transaccian, distinta de una combinaclan de negocics, que, &n el mamesnto
de la transaceidn, no afecta nial resultado contable nl a 3 ganancia o pérdida fscal,

El impuesto diferido se determing usando lasas impositivas (v leves) aprobadasoa
punto de aprobarse en |a fecha del balance y que se espera serén de aplicacicén
cuanda al correspondiente activo por impuesta diferido se realice o el pasiio por
impuesto diferldo se lquide, Los impuestos diferidos son reconacidos como gaslo o
ingresn, 8 incluidos en la determinacian de [a ganancia o pérdida neta del ajarcicio;
axcepto &l han surgido de una

transaceidn que se ha recanocido directamente en el patrimonlo neto, en cuyo caso
s& registra Iniclalmante con cargo o abono &l patrimonio.




Los activos par impuestos aifendos se recanacen solo én e medida en que es
probable que vaya a disponarse de beneficios fiscales futuros con los que poder
COmpensar las diferencias (Bmporanas.

Los activos por impuestos diferidos v los pasives por impuesios diferidos sa
Coinpedisan si, y soko s, exisle un derecho legalments reconocldo de compensar los
acthvos por impuesto corfienta con kos pRsivos por impuesto

g Beneficios a los empleados

Beneficlos a los empleados a corto plazo

Son beneficios & corto plaze medides a una base no descontada y reconocidos como gastos a
medida I:'JE 2l servICH 85 recibido.

Participacidn a trabajadores

La Compafila reconoce un gasto vy un pasho por la participacidn de los trabajadores en a5
utilidades que genera la Compafia. Este beneficio se calculs a Is tasa del 15% de las
utilidades liguidas de acserdo con disposiciones. legales.

Beneficlos Post - empleo - Jubilacidén Patronal

De acuerdo a lo establecido por el Codige del Trabajo en el Ecuador, los empleadores tienen
ia responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o veinticinco aMRos 0 mas,
hubieran prestado servicios continuados o Ininterrumpidamente, todes los beneficios por
concepto de pensiones de jubiacidn patronal,

Las provisiones para jubilacién patronal se miden aplicando el método de [ unidad de crédita
proveciado v representa el valor presente de kas obligaciones a s fecha del estado de
situacion financiera, el cual & cbtenido descontando os Tiujos de salida de efectivo.a |8 Tasa
del 4,02% onual {4,14% anual para o ofto 2019). Considerando los mojoras do la Noma
Imtermacional de Contabllidad NIC-19, efectivas en periodos que inicien & 1ro. de enero ge
2019,

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada ano por referencia a los
honos de Gobdermo que &stan denominados en la manada en la cual s pagan los beneficios
guetienen plazos de vencimiento carcanos a ios plazos del pasivo de pensiones
ocofrespondienle,

h) Ingrasas Ordinarkos

Los ingresos ordinarios proceden principalmente de la venta de vacunas ¥ mezclas para
consumo avicola y se reconocen cuando ja compaiia factura los bienes v tlene s certeza de
que los mismos no serdn sujetos a devolucion, o cwal no necssariamente 58 la fecha de fa
transferencia del riezgo, del control y los bensficios a los dientes.

Los ingresos sa calculan al valor razonable de ia contraprestacion cobrada o por cobrar,
teriendo eh cuenta el imporie estimado de cualquier descueilo, bonlicacdn-o rebaja
comercial que Ia Compafila pueda otorgar,

i) Costos v Gastos

Los costos v gastos se registran sl costo histérico, Los costos v gastos se imputen a la cuenta
de resultados en funclon def criterio del devengo, es decir, €n la medida que 5ea probable que
los beneficios econdomicos fluyan hacia Ie Compania y puedan ser confiablemente medidos,
con Independencia del momento en que se produzca el pago derivado de allo,




il Estado de Hujos de efectivo
Fara efectos de preparacién del Estado de fiujos de efective, la Compaiia ha definido lag
siguientes consideraciones:

Efectivo en cala y bencos: incluyen el efactivo en cafa @ Instituciones financieras.

Agctividades de operacidn: son las actividades gue constituyen la principal fuente de ingresos

ordinarios de la Compania, asi como otras actividades que no puedan sar calificadas como de
invarshin o flinanciacion.

Actividades de [nversldn: corresponden aactividades de adquisicion, enajenaciin o
disposicion por otros medios de aciivos no cormisnies y olras inversiones no incluidas en al
efectivo y s5us equivalentes.

)
K) Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el eslado de siluacitn Minenciera adjunio, 05 saidos se cigsilican como correnies ¥ no
corrlantes.

La Compafiia clasificd y presentd a un gotivo como corriente cuando satisfizo alguno de fos
stgulentes critenos: ]

se esperaba consumir, en &l transcursa del ciclo nonmal de E operacion de ia
comipaniia;

il. semantenia fundamentalmente con fines de negociacian;

&e esperaba realizar dentro del perindo di los doce meses posteriores a fa fecha de
fii.  balances o

sa trataba de efectivo U otro medio equivalénta al efectivo (tal como se define en.la

b, NICT), cuya utilizacsén no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para
cancalar Un pasho, al menos dentro da las doce meses slgulentes a |a fecha de
bakance.

Todos Ios dem&s activos s clasificaron como no corfentes,

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron v presentaron oomo carrientes. cuando
satisficieron-alguno de los siguientes crterios:
I, se esperaban liquidar en &l ciclo normal de |2 operacion de Is Compania,

i, se mantenfan fundamentalmente para negociacion;

debfan lquidarse dentre del perodo de doce meses desde ka fecha de balance; o
(18

V. {a Compaiifa no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del

pasivo durante, al menos, |65 doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.
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Tados kos demas pasivos se clasificaron coma no corrientes.

De acusrdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacion de una entidad es el
pariodo de Dempo que Transcurme @n Su prooeso narmal de actividades, En el caso de la
Campafifa se ha considerado un clelo operativa de 12 meses,

Iy Estado del resultado integral
El estado del resultado integral del pericdo fue preparado presentando todas las partidas de
Ingresos, gastos y oo resultado integral en un Gnico estado,

Se presents por separado los ingresos operacionakes de los olros ingresos def perfodao. Las
partidas de gastos han sido expuestas tenlendo en cuenta au funcidn,

m} Utilidad Integral por accién
La utilidad integral por accitn ordinaria se calcula consideranda e promeédio ponderado de
pooiones en circulacion durante el afio, El promedio de acciones en circulacidn an al 2018y

2019 fue de 1.000 US%1 cada una.

Nuevas NIIF & Interpretaciones del Comité de Intarpretaciones NIIF (CINIF)

A continuaclan se enumeran las Normas Internacionales de Informacidn Financlera y
gnmiendas emitidas, con vigencla desde &l 1 de emero de 2018, En este santido, la Compariia
tiene [a intencidn de adoptar estas normas segin coresponda, cuanda entren en vigencia.

Marmas
Fech
MIF 15 - Ingresos de actividades ordinaras
MIIF 8 - Instrumentos financieros-Carresponda a
NIIF 4 - Contratos de segurcs- Enmiendas
MIIF 2 - Clasificacidn y mediciin de
franssceoiss e pagis basados por gloiines -
MIC-40 Enmiendas referentes a transferencias
CINHF Interpretacion 22 - Transacciones en
MIIF 1 - Primera sdopddn de Normas
Intemacionales de informacidn Financiera -
MIC 28 - Inversiones en asocladas ¥ joint
ventures - Mejoras relacionadas con la mediclon
Fech
MIIF 16 - Arrendamientos-Publicacion de ia
MIC 28 - Inversiones en asociadas y joint
ventures - Aclaracidn sobre &l registro a largo
MillF 8 - Instrumsentos financlelios-Enmianda
CINIIF Interpretacion 23 - Le Incertidumbre
Fech

MIF 17 - Contratos de Seguro -MNoma que
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Gestion de Riesgos Financieros v Definicion de Cobertura

En el cursa nomal de sus negnoios y actividades de financiamiento, la compafiia estd
expuesta 8 diversos nesgos financleros que peeden atectar de manera significativa el valor
econgmico de sus flujos v activos v, &n consecuensia, sus resultados operacionales, Los
principales pasives financieros de la Compaifa, incluyen deudas con entidades hancaria,
cusnias por pagar-comerciales y alrps acreedores, Bl proposito pringipal de estos pasivos
fimancieres es conseguir financiamiento pare el desarrollo de sus operaciones hablluales, La
Compafia tiene activos financieros, 1ales como cuentas por cobrar deudores por venita, atras
cuentas por cobrar, efectivo en caja bancos provenientes directamente de sus operaciones,
Las paliticas de administracidn de riesgo son aprobadas y revisadas penddicaments por su
Adminlstracidn,

aj Riesgo Financiero
i) Riesgio de Crédito .
Este riesgo esth referido a |a capacidad de terceros de cumplif con sus obligaciones
financieras con ta Compana, generando posibles pérdidas, Dentro de las partidas
expuestac a este riesgo se distinguen:

El riesgn de Incobrabilidad a clienbes comerciakes de la Compania es bajo, tods ver
gue gran pare de las vantas gue son a crédito no van mas alld de fos 90 dias plazo,
y del histonal de recuperacion, la Administraclon estima que el riesgo de crédito es
minima.

i) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado &3 el riesgo que los cambios de precios de mercado, comao las
tecas de interés, precios de la mercaderia, efe, afeclen lis ingresas de ks Compaiila
o &l valor de sus activos financierns

La administracién de estos riesgos es establecida por la Administracitn de ia
Comparia, guien define estrategias especificas en funcion de los andlisis periddicos
de tendencias de ka5 variables.

- Riesgo de tasa de interds
La Compariiia se encuentra expuesta &l riesgo de tasa de interés debido & que
ia Compania accede 2 préstamos a tasas de interés de marcado,

El riesgo de cambios penddicos de las tagas de interés se administra
ajustandose a las condiciones de mercado y a las que la Ley determine. i
Cualquier excepcian a la tasa de interés fijada puede ser aprobada
exchusiamenta por la Junta General de Accionistas.

- Rlesgos de Tipos de cambio |
El riesgo de tipos de cambio, 3 el nesgo de que el valor razonabie o flujos de
caja Tuturos deun instrumento financiero, fluctien debido & varlaciones en gl
tipo de cambio, La Compafiia opera en &l mancado ecuatoriano, y por tanto,
no esta expuesta a riesgos pol epeéraciones con maonedas extranieras, debido
a que la moneda funcional de la Compafiia y de curso legal en el Ecuador es
&l dolar estagounidenss ¥ todas ias transaccionss locales v del extarior s
realizan en dicha moneda.
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Iy Rlesgo de llquidaz
Este rlespn esta asoclado a la capacidad de la Compafia para responder anie
los compromisos financieros adguiridos, ¥'a su capacidad para ejecutarsus
planes de négocios con fuentés de financiamiento estables, al respecto la
Compainia histdricamente genera flulos de fondoa positivos, como producto
del crecimiento de log mdrgenes brutos del negocio, manteniendo un flujo de
caja operativo suficiente para capital de trabajo v setisfacer todas sus

obligaciones.
AR de vencimiento
Tipo de - endeudamilenta: 2019 2018
Instituciones financiaras 8,268 37,002
Cuentas por pagar comerciales a7.243 115,309
Total Endeudamiento 45521 162,311
b) Riesgo operacional i

El riesga operacional comprenda ia posibllidad de Incurrir en pérdides por deficlencias o fallas
o inadecuaciones o 10s sigulentes aspectos o factores de resgos.

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucton de
los procesos de la compania,

- Teonokogia, que es el conjunto de herramientas de hardware, soflware ¥ nna;nunlcanlnm
que soportan los procesos de la Comipafia.

- Irfraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las acthvidades,

Efectivo y equivalentes de efectivo
Al 31 de diciembre del 2018 vy 2019 el saido en efectivo en caj# y bancos S ompone comao

sigue;

Saldas al: 20149 2048
Efeclivo y sus Equivalentes miﬁ 38,583
inversiones Maonetanas - -
Total Efectivo v equivalentss de efectivo 20,509 39,583

A 31 de diciembre de 2018 y 2019 of efectivo v eguivalentes de efectivo no mantiensn
rastricclonas para SU uso,

Cuentas por cobrar comerclales v olras cuentas por cobrar
El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas. por cobrar al 31 de diclembre del

2018 v 2019 es como sigus!

Saldos al, 2019 2018
Cuenias por cobrar comerciabes: 70406 171,451
{-] Provision Ctas Incobrables (1,604} {1,604)

Total Cuentas por cobrar comerciabes y
otras cuentas por cobrar 68,802 169,847

Inventarios
Al 31 de diclembre del 2018 y 2019 & saldo en inventarios se compone como Sigue;

Saldos al: 2019 2018
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10,

b 8

Inventario Mercaderias 47,356 22,344
Inventario en Transito

Total Inventario 47,356 22,344

Propiedades vy Equipos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015 ¢l saldo de propledades ¥ equipos se compone com

sigue:

Saldos al: 2019 2018

Cosho

Equipo Electrgnico 4,792 4,792

Muebles ¥ Enseres 1,824 1,824

Vehiculos 103,070 103,070

Total Costo de Propiedades y Equipos ~ 109687 109687

[-} Depreciaclén Acumulada - :M,fé‘-" - 14,782

Total Costo de Propiedades y Equipos, netos de

depreciacion acumulada 84,050 94,924

Imipuestos Diferidos :

Al 31 de diclembre ded 2018 y 2019 el saido de intangibles & compons como Sigue:

Saldos al: 2019 2018

Activo por Impuesto Diferido B3l 53l
Total INangbies 531 531

Cusntas por pagar comarciales y otras cuentas por pagar
El rubro de acreedores comerciales y otfas cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2018 y
2019 se detalla a continuacian:

Saldos al: - ) 2018 2018
Proveedoras Locales 37,243 115,309
37,243 115,300
Cuenias por pegar Relacionadas E‘Eum 33,000.00
Oiras cuentas por pagar 29,205 -
58,205 33,000
Total Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por _
pagar 95448 148,309
Pasivas por Impuestos Corrlentes
Al 31 de diciembre del 2018 v 2019 & saldo de impuestos cormentes 88 compone como
Sigle:
Saldos al: 2018 2018
Impuesto & ka renta por paga a7 52
Retenclones en la Fuente de Renta por pagar _22 218
Impuesto Valor Agregado por pagar 357 a0a9
Total Impuestos Cormentes 416 1178
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13. Impuesic a la Renta
aj CongGiliacidn tributaria
Da conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto & ks renta se calouls
a la tarifa del 22% aplcable & la utilidad gravable por el periodo comprendido entre 1 de
enero dl 31 de diciembre del 2018 v 2015, Un detalle de la concillacidn tributaria es como
Sigun:

% 2019 2018
Litilidad v/o Perdida nets antes de participg: . 3,926 43,173
15% participacidn a trabajadores - T.376
Utilidad /o Perdida después de participacic = 3926 #1797
Mis: Gastos no deducibles 2477 2460
Misg: Diferencias Temporarias de Impuestos R4 -
Mencs: Beneficios Tributarios - .
Base Imponible {HE} F3 758
Impuesto a la renta causado 2% - 0,737
Anticipo calculado - 2,913
impiesto a la renta por pagar mayor entre el anticlpo - 8,737
¥ &l impuesto causado
Menos: retanciones de Impuesto a ia renta 2,109 4. 581
Salda a favor por pagar de la Compaiiia 2,109 - 5,156

b Pasivos por impueastos cormientes
Los movimientos de [a provisidn de impuesto a la renta al 21 de diciembre del 2018 v 2019
50N COmo Sigue;

2019 2018
Saldo al inicio delafo
Impuests a la renta del afio por pagar 37 52
Saldo 8l final del afo 37 52

g Revisiones Fiscales
A la fecha de emision de estos estados financiercs, los ejercicios fiscales 2013 a 2019, estan
sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

dj Raformas Tributarias.- Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestlén Financlera

Con Teghe 29 de divieridng Jef 2018 se promull e Ley Orgdnios pard B Resulivagin e i
Economia, Fortalecimiento de |a Dolarizacidn y Modemizacidn de la Gestidn Financiers, la
misma gue Incluye entre olros aspectos tributarics los sigulentes:

i} Impuesto 8 la Renta-Socledades
Se eslobieoe o siguienie:
« Exoneracidén del impuesto a la renta para las entidades del sector financiero popular

- Exgncion del impuesto a la renta durante 3 afnos para las nuevas microsmpresas,
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gue inicien su actividad economica a partir de ks vigencia oe esia Lay, desde el
primer ana an el que generen ingresos operacionalkes, siempre que generen emplec
nelo & incarparen valor agregado nacional en sus procesos productivos,

- Rebala de 1res punios porcentuales en ia tarmfe oel impuesto & ia renta: para: micro y
pequenias empresas, v exporiadores habituales gue manfengan o incrementen gf
empleo.

Para establecer la bass imponible de impuesto a kb renta de las microampresas, se
establovs como deducin un vale sguivalents a doa fraccidn bisiva gravads won
tarita 0% de impuesto a ia renta para personas naturales (USE11.270afe 2019},

- Seran deducibles Onicamente los pagos efecivados por conceplo de desahucio v de
pensiones jublipres patronales, ponforme a o dispueesto en ol Codigo del Trabajo,
qua no provengan de provisiones declaradss en gjercicios fiscales antariores,
(deducibles o nol.

- Restriccion de apicar reinversion a las itilidades (10% porcentuales menos en la
tarifa de impuesto & 5 renta) solo pars saciedadss exporiadores habitusles. da
turismo receptivo v sociedades dedicadas a produccion de bignes, gue posean 50%
o mas da compongnte nacional.

Posibélidad de suscribir contratos de Imversion que garanticen Ie tarifa general
apcatie @ sociedades para sujElos pasivos que se dediquen & mineria metdlica a
gran y mediang escala, industrias bsicas y olras sociedades que contribuyan al
cambio de la matriz productiva.

Deduccidn del impuesio a renta adicional por adquisicion de bienes o senicios a
organizacionas de la economia popular y solidana consideradas mlcroampresas, e
podré deducir para &l iImpuesto a k& renta un 10% adicional del valor de dichos
bienes o servicios.

L]

Se establece gue la reduccion de la tarifa del impuesto & la renta para el desarrollo
economico responsable v sustentabie oe ia ciencia, tecnoiogla ¢ innovacidn, apiics
solo para sociedades productoras de bignes sobre el valor reinvertido,

Norsend deduecible del impuesto a |8 renta v no serd crédito tibutario el IVA, en
pagos en afectivo supsdores g USE1 000 (anterformenta US$5,000% Bancarizacidn,

(1} Tarlfa de Impuesto a la renta
Se Introducen reformas a la tanfa del impuesto a la Henta para Sociedades.
estableclendo como tarifa general del Impuesto a s Rents el 25%, no obstare 1a
tarifa impositiva se Incrementa al 28% sobre Ia proporcion de la base imponible que
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corresponda & B particlpacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean reskdentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposician. Si esta particlpacion exceds del 50% la tarifa aplicable para la
sociadad sera del 28%.

Los benefigiarios de ulilidades o dividendos gue se paguen, paguen o acredden al
exterior pagaran |a tarifa general prevista pam sociedades previa la deduccion de
los créditos tributarios a os que tengs deracho.

Asi también, se aplicard a tarifa del 28% a toda §a base imponible, s sociedad que
incuinple o el deber de informar @ b Adminisirecion Tribulara e conposicion die
sus accionistas, soclos, particlpes, contribuyentes, beneficiarios o similares,
conforme a lo que establezca ks Ley de Régimen Tributario Intemo v [as rescluciones
que emita el Senvicio de Rentas Internas, sin perjuicio de utraﬂfganclnnﬂ que fueren

aplicables,
vHl) Otras retormas
So establece o sigulanta:

- Se estabdece una muita, 8l valor mayor entra ei 1% del total de activos o al 1% de los
ingresos por mes o fraccion de mes, para sujetos pasivos gue no déclaran o no

= L nédmine de los sdministradores, represantantes legales v sopioe o sccionistas,
gue se envia anualmente a la Superintendencla de Compafias debe inclulr tarta los
propietarios legales como lns beneficiarios efectivos, stendiendo 8 esthndares
intarnacionales de transparencis en mataria tribitaris ¥ de lucha contra actividades
Ilicitas

- Seestabléce una multa, el valor mayor entre el 1% del total de activos o e 1'% de kos

Ingresos por mes o fraccion de mes. para sujetos pasivos que no declarean o no
transparentan al Servicio de Rentas Internas la informacion de su patrimonio en &l
pxterior, ocultandolo de manera directa o indirecia.

= 5p pstablece como defraudacion aduanera sobrevalorar o subwvalorar las
mercancias,

- El 5R1, l1a-Superintendencia de Bancos y cuslquier otro drgano de regulacién emitird
la normativa secundaria necesaria para |a implementacion de las acciones o
cumplimianto de las exigencias dervadas de Ia adhasidn del Couador al “Foro Global
sofbire Transparancia e Intercambio de Informacién para Fines Fiscales™

- Mo aplicardn los beneficios tibutarios en proyecios pablicos en alianza piblico
privana, cuanadn &l perceplor oel pago esie domiciliado en params niscal,

= EI' 5R1 podra establecer excepclones o exclusiones en la retencion del IVA en 1as
transacciones que 28 realicen con medios de pago electrinioos, con aguelos
contribuyentes gue no sobrepasen el monto de ventas anuales previsto para
MICTOempresas.
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= En un plazo de un afio contado 2 partir de la vigencla de esta Lay, los jueces que
estén conociendo procesos contenciosos ibutarios bajo & sistema escritn, daban
Evacuar las actuaciones procesales necesarias para resolverlos v dictar sentencia.

- Mo tendra el caracter de reservado & Informacian relacionada actas de
determinacion ¥ liqguidaciones de pago por diferencias en declaraciones o
resoluciones de aplicacidn de diferencias, efectusdas por la administracion
tribamaria.

= Los contratos de inversion para la explotacion de mineria metalica a gran v mediana
escala gue se suscriban dentro del afio siguiente: & ke entrada en vigencia de esta
Ley, establecerdn una tarifa general de impuesto a la renta para sociedades menos
3 punios porcentuales, dentro de las clausulas de estabilidad Sibutaria,

14, Obligaciones laborales acumuladas
El rubro de provision para obEgaciones laborales acumutadas al 31 de diciembre del 2018 ¥
20019 se detalla a continuacion:

Saldos ak 2019 2018
Benaficios Sociales 3,432 8,888
15% Participacidn de los empleados en las - -
Total Gbiigaciones laborales acumuladas 3432 B.855
15, Provisidn para Jubliacidn Patronal v Bonificacion para Desahucio

El rubro de provizidn para Jubilacion Patronal v Bonificacidn para Desahucio al 31 da
diclembire ded 2018 v 2019 se detalla a continuacion:

Saldos ak 2018 2018
Provisidn para Jubilacidn Patronal BO5 5,069
Dasahucio B35 2,292
Total Provisién para Jubliagién Patronal ¥ Bonlficacidn

para Desahuclo 1330 7,361

Le Compafia tlene regisirado de acuerdo a ks requerimiemtos del Codigo del Trabajo el pago
de un bono de jubilacidn a los trabajedores gue por veinte o veinticingg gfos o Mas afios,
hubieran prestado servicios continuado o

ininterrumpidaments, tomando como base un estudio actuarial practicado por un profesional
independienta,

La Companifa tiene |a responsabilidad de pagar a sus tfrabajadores gue por weinticinco anos o
mas, hubleran prestado servicios continuoes o interrumpldamente; todos (05 beneficlos gue
establece el Cddigo del Trabajo por concepto de pensiones de jubilacién patronal. La
Companie liene regisirads una provision por dicho conceplo susieniada en un esiudio
actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el método actuarial de
Costeo de Crédito Uniterio Proyectado, basado en una pensidn mensual minima de US$20 y
considerando para dicho calculo tasa de descuento del 4,02% anual (4,14% anual para el afic
2018).
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15, Patimondo de los Accionistas

17.

Capital acciones

El capital de la Companiia al 31 de diclembre del 2018 v 2019 s5 de mil dolares de los
Estados Unidos de América (USE1.000) dividido en mil (1,000} acclones nominativas y
ordinarias de un dolar (U551 cada una.

Litilkdades disponibies

Corresponde al remanente de las utiidades disponibies que se obtuvieron en el respectivo
ejervicio econdmico y que no & han repartide a los accionistas o s& han destinado a la
comatitucion de resenvas legales v facultativas,

Raeservp legal
De conformidad con La Ley de Comparias de [a utilidad anual, debe transferirse una cantidad

no menor del 5% para formar |a reserca legal hasta que ésta alcance por 1o menos al 20% del
capital social, Diche reserva no es disponible pera & pago de dividendosen efectivo,
putiendo ser capitalizada en su totalided o utiizada pare absorber pérdidas.

| BODS DOr Gplicacion fe [0 [ a W
Registra todo &l efecto da ka aplicacion de NIIF por primara vez, de aguellos ajustes que
debleron registrar el efecto contra resultados acumulados. J

=

El saldo acreedor no podrd ser distribulds entre los Acclonista, ni puede ser utiizado en
aumentar el capial; en virtud de que ng coresponde 8 resultados operacionales, mativo par
&l gue tempoca los trabajadores tendran derecha a una participacion sobre este. Este saldo
podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y [2s del ditimo ejercicio econdmico
concluido, silas hublere o devuelto en el caso da liguidacion de la Compaiia a sus
Ancionisias:

En el caso de registrar un saldo deudor, aste podra ser absorbido por los resultados
acumulados ¥ por los del Glimo ejercicio econdmico concluide, sl los hubiers,

Ingresos Ordinarios
El detalle de los ingresos ordinarios por ks periedos terminados al 31 de diciembre del 2018
¥ 2015 son los siguientas:

Saldos al: 2019 2018

Blenes 240,901 480,445

Otros Inpresos - 23l
Total ingresos Ordinarios 240,901 488 877

El detzlle de los gastos de administracion por los periodos terminados al 31 de diciembre del
2018 y 2019 son los siguientes:

Ventas
Saldos al: 2018 2018
Personal 100,283 B0,748
Honorarios Profesionales 5,837 860
Impuestos , Contribuciones 6,231 3.054
Otros gastos administrativos 5,693 34,548
Mantenimiento 13,339 15,459
Depreciacion 9,974 6,463
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19.

Transporie Intemo BD io

Senvicios Basicos LILy 1,354
Inereses ¥ Comisiones 1,502 1,143
Gasto Cuentas Incobrables . -
Diros Gastos de Vents 245 BTV
Publicidad v Mercadeo . 40
Tolal Gastos de Operacion 152,274 188,444
Costo de Venias
El detalle de costo de Ventas por los perlodos terminados al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2019
Sabdos al: 2018 2_52@_
Costo de Yentas 82,553 210,214
892,553 210,214
Total costos y Gastos del periodo 244 827 398,659
Eventos subsecuentes

COMID-19 - Como resultado del brote ded virug COMID-19 & finales del afio 2019 v
su rapida eapansidn alrededor del mwody, ef 11 de maree Jde 2020 la Giganizacion
Mundial de la Salud (OMS) declard a esta enfermedad como una “pandemia®, E
Ecuador tamblén se ha visto afectado por esta situacién, por ko queen esa fecha se
emitid un decreto presidencial que establecia varias medidas de prevencian ¥
control; sin embargo, postériormente el 16 de marzo de 2020 el Goblerno decretd
ol “ostado de oxcopelan™ gue impllca la restricoidn de B droulaclén on ol pals bajo
ciertas condiciones.

En razdn de estas circunstancias, las operaciones de ia Compafifa se han visto
afectadas desde ¢l 17 de marzo del 2020, lo gue ha ocaslonadoe que la Compaiiia
tlome decisionea v evalde de maners permanantemente esta situacidn; ha definido
comn priovidades principakes las sliguisrtes:

- Cuidar de ka salud de nuestros empleados mediante la suspensidn de actividades.
- Buspenslon de pagos y refinanciamiente con proveedores ¥ clientes.

- Dptimizacién en la administracién del capils| de trabajo,

- Comunicacion con entidades financieras para |2 activacion de Eneas de crédilo,
Entre el 31 de diclembre del 2019 y |a fecha de emisidn de los estados financieros
{Abril 15, 2020) no s& produjeron eventos gue en opinldn de ls Administracton de
la Compania pudieran tener un efecto imporante sobre los estados financieros.

Autorizacion de los estados financieros

Las mstados financlenns indidduales de COMERCIALIZADORA |NSUCARVAY CIA LTDA, pnr =l
afioterminado el 31 de diclembre de 2019 han sido sutonzados para su publicacion por la
administracién de la Compafiia y, serdn aprobados de manera definifiva en Junia de
Directores ¥ Acclonistas de acuerdo 2 lo dispuesto por la Superintendenda de Compariias del
Ecuadosr,

Contadora Ganeral
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