VALAREZO &
ASOCIADOS f6a

Audirores v Consulrores

NOVACOCINA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Con el informe de los auditores independientes)

uditores y Consulrores [




NOVACOCINA S.A.
=STADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

DICE DEL CONTENIDO

Informe de los Auditores Independientes
“stado de Situacién Financiera

=stado del Resultado Integral

Estado de Cambios en el Patrimonio
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

eviaturas usadas:
- Dolares Estadounidenses
- Novacocina 5.A.
NIIF para Pymes - Normas Internacionales de Informacién Financiera para

Pequefias y Medianas Empresas
- Normas Internacionales de Contabilidad
- Normas Internacionales de Auditoria
- Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
- Impuesto al Valor Agregado



VALAREZO & ASOCIADOS CIA. LTDA

VALAREZO &
ASOCIADOS fia

Auditores y Consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio v
Accionistas de:

MNovacocina S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Novacocina S.A., que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2017, el estado del resultado integral, el estado
de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos materniales, la situacidn financiera de Novacocina S.A. al 31 de diciembre de
2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas — NIIF para Pymes.

Fundamento de la Opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mds adelante en la seccidén “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de Novacocina S.A., de
conformidad con los requerimientos de ¢tica aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador, v hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de
auditoria.
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Asunto que requiere énfasis
Auditoria 2016

Los estados financieros de Novacocina S.A., por el afio termuinado al 31 de diciembre del
2016, no fueron auditados, ya que la compafia no alcanzaba los parametros requeridos
para ser syjetos a auditoria externa.

Responsabilidades de la direccién y de los responsables del gobierno de la Compania
con respecto a los estados financieros

La Admimstracién es responsable de la preparacidn y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias v Medianas Empresas — NIIF para Pymes, y del control interno
gue la Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccidn material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Compaiiia de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utihzando el pnincipio contable de empresa en funcionamiento (hipdtesis
de negocio en marcha) excepto si la direccion tiene intencién de liquidar la sociedad o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estdn libres de incorreccion matenal, debido a fraude o error, ¥ emilir un
mnforme de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), siempre detecte una incorreccién material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influvan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.
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Una descripcién mds detallada de las responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros se encuentra en el Anexo 1 de este informe. El Anexo
1 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informes sobre otros requisitos legales y reglamentarios

El Informe de Cumplimiento Tributario de Novacocina S.A. al 31 de diciembre del 2017,
se emite por separado.

Marzo, 29 del 2018
Guayaquil, Ecuador

. de registro en la

intendencia de

pafiias, Valores y Seguros: 578 Registro Profesional
No. 31.196
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Anexo 1

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

= Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccién material debido a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o la elusion del control interno.

* (Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias v no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de Novacocina S.A.

* Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y 1a razonabilidad de
las estimaciones contables ¥ la correspondiente informacion revelada por la
direccion.

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccién, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas sigmificativas sobre la
capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requicre que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje
de ser una empresa en funcionamiento.
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* Bvaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion fiel.

= Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion
financiera de la entidad o actividades empresariales dentro de la Compafia para
expresar una opinién sobre los estados financieros. Somos responsables de la
direccion, supervision y realizacion de la auditoria de la Compaiiia. Somos los
unicos responsables de nuestra opiniéon de auditoria.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion de
gque hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la
independencia y comunicamos a ellos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en

su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del
gobierno de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés publico de la misma.



NOVACOCINA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Activo Nota 2017 2016

Activo corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo 4 31,665 1,050
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 5 803,098 568,041
Activos por impuestos corrientes 6 - 1,841
Total activo corriente 834,763 570,932

Activo no corriente

Construccidn en curso 7 N 283.177
Total activo no corriente = 283,177
Total activo 834,763 854,109
Pasivo

Pasivo corriente

Sobregiros bancarios - 1,915
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 8 580,390 568,107
Pasivos por impuestos corrientes 6 54,164 18,785
Obligaciones acumuladas 9 16,196 33,377
Total pasivo corriente 650,750 622,184
Pasivo no cormente

Otras cuentas por pagar largo plazo 90,937 90,937
Obligaciones por beneficios definidos 10 6,904 -
Total pasivo no corriente B 97,841 90,937
Patrimonio 12

Capital social 10,000 10,000
Reserva legal 5,000 5,000
Reservas especiales 8,127 8,127
Otros resultados integrales (4,856) -
Resultados acumulados 117,861 31,809
Resultados del ejercicio (49,960) 86,052

86,172 140,988




NOVACOCINA S.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2017 2016
Ingresos de actividades ordinarias 13 563,470 462,292
Costo de ventas (159,144) (104,380)
Utilidad bruta 404,326 357,912
Otros Ingresos 3,339 -
Gastos de administracién 14 (403,755) (246,938)
Utilidad antes de impuesto a la renta 3,910 110,974
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente 6 (53,870) (24,922)
Utilidad (pérdida) del ejercicio (49,960) 86,052
Otros resultados integrales

(anancia actuarial en jubilacion patronal y

bonificacién por desahucio (4,856) -
Unlidad (pérdida) del ejercicio y resultados integral
del afio (54,816) 86,052

Las notas adjuntas 6 son parte integrante de estos estados financieros.
) \/—— 47 =

R:char;{ Vﬂ]ﬂ.graﬁ Frei Veronica Franco Garcia
Gerente General Contadora General
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NOVACOCINA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE e
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Clases de cobros por actividades de operacion:
Cobros de ventas de bienes y servicios 328,412 360,226
Otros cobros 3,339 -
Clases de pagos por actividades de operacion:
Pagos a proveedores de bienes y servicios (124,438)  (169,849)
Pagos a trabajadores (157,802)  (180,366)
Pagos de impuestos (16,651) -
Pagos de intereses (330) (533)
Flujos _njctus de efectivo procedentes de actividades de 32,530 9478
operacion
FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Sobregiros bancarios (1,915) (8,478)
Flujos de efectivo utilizados en actividades de
financiamiento (1,915) (8.478)
Aumento de efectivo y equivalente al efectivo 30,615 1,000
Efectivo y equivalentes al efectivo al micio del afio 1,050 50
Efectivo v equivalentes al efectivo al final del afio 4 31,665 1,050

Las notas adjuntas 1 a 1a.]16 son parte integrante de estos estados financieros.

AL

Ric Augusw'\’ll}fén Verdnica Franco Garcia
Contadora General
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NOVACOCINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL:

Novacocina S.A., fue constituida el 05 de junio del 2012 en la ciudad de Guayagquil -
Ecuador e inscrita en el registro mercantil del canton Guayaquil el dia 12 de julio del
mismo afio. La Compafiia realiza actividades complementarias de alimentacion
colectiva, lo que incluye a instituciones del sector pablico v privado.

Su nomina de Accionistas estd constituida de la siguiente manera:

Valor
nominal

Cantidad por Capital

de accion social
Accionistas acclones USS Uss Porcentajes
Cesar Augusto Villagran Freire 1 100 100 1%
Richard Augusto Villagran Freire 99 100 9,900 9%%

e T T

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera -~ NIIF emitida por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

El efectivo v equivalentes al efectivo incluye saldos en caja y efectivo dispomble
en un banco local.

(c) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar. -
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son efectivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al
de probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de
la probabilidad de recuperacion o de incertidumbre de las cuentas.
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Después del reconmocimiento imicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado.
El periodo de crédito promedio entre 30 y 60 dias

(d) Impuestos. -
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

(1)

(ii)

Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.

Impuesto diferido. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia valoré que no debio reconocer este
impuesto.

(e) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. -
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos {ijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado.

(f) Provisiones. -
Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene la obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdémicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

(g) Beneficios sociales a empleados. -

(i) Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio. - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
las ganancias o pérdidas actuanales se reconocen en ¢l resultado del periodo
en el que se originan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta
que dichos beneficios son otorgados.

(ii) Participacion a trabajadores. - La Comparfiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compatfiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

(h) Reconocimiento de ingresos. -
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de la prestacion de servicios se reconocen cuando estos
pueden ser estimados con fiabilidad. Los ingresos de actividades ordinarias
asociados con la operacion se reconocen considerando el grado de determinacién
de la prestacién final del periodo sobre el que se informa.

(i) Gastos. -
Los gastos se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el pago, y se
registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

(j) Compensaci6n de saldos v transacciones. -

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por
norma legal contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

(k) Instrumento financiero. -

(D

Los activos y pasivos [inancieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

(1) Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en
los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos

financieros disponibles para la venta”™, v “préstamos v partidas por cobrar”. La
clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros y
se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o
ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el
mercado.

(ii) Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio. - Los instrumentos de
deuda y patrimomio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los
pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por
lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Principales cambios a la norma NIIF para las Pymes al 31 de diciembre del 2017.-
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio

anterior. A partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigencia los siguientes
cambios en las NIIF para Pymes:

Impuesto a las Ganancias: Alineacion de la Seccidn 29 con la NIC 12:

El contenido de la Seccion 29 de la NIIF para las Pymes fue reformado y alineado
con los principios establecidos en la NIC 12 de las NIIF completas. Se requiere
que los preparadores de estados financieros estimen las bases fiscales de los
activos, en funcion de sus consecuencias fiscales a través del uso esperado.
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También se afiadié una exencién por ‘costo o esfuerzo desproporcionado’ para
compensar activos y pasivos por impuesto a las ganancias,

Actividades Extractivas. Incorporaciéon de los principios de la NIIF 6 en la
Seccion 34:

Se incorpora algunos péarrafos de la NIIF 6 Exploracion y evaluacién de recursos
minerales — norma que establece los principios para la contabilidad de actividades
extractivas en las NIIF completas.

Propiedades, planta y equipos, opcion del modelo de revaluacion:

En inicio, la NIIF para las Pymes sélo permitia el modelo de costo para la
medicion posterior de las Propiedades, planta y equipos, la opcién de revaluacion
no fue considerada. Actualmente se permite la opeion del modelo de revaluacion.

A continuacién, se describen otras enmiendas a la NIIF para las Pymes que se han
considerado relevantes, de acuerdo a cada seccion:

Seccion 2 - Conceptos y principios generales:

Costo o esfuerzo desproporcionado, es un concepto muy importante en la
aplicacion integral de la NIIF para las Pymes que requiere el uso del juicio
profesional y la mejor informacién disponible. Las enmiendas incluyen mayor
guia sobre la aplicacion de la exencidn de ‘costo o esfuerzo desproporcionado’, la
Seccidn 2 modificada ahora incluye el siguiente parrafo:

“La aplicacion de un requerimiento daria lugar a un “costo o esfuerzo
desproporcionado™ ya sea porque el costo es excesivo (por ejemplo, los honorarios
de un tasador son excesivos) o los esfuerzos de los empleados son excesivos en
comparacion con los beneficios que recibirian los usuarios de los estados
financieros por contar con la informacion.”

Las enmiendas también hacen énfasis en que solo ciertas secciones de la NIIF para
las Pymes permiten el uso de la exencion por costo o esfuerzo desproporcionado y
estin especificadas en la norma (no pueden ejercer discrecionalmente esta
opcién). Asimismo, se debe revelar en las notas a los estados financieros en qué
casos se ha utilizado esta opcion y cual fue el razonamiento para hacerlo.

Seccion 5 - Estado del resultado integral y estado de resultados:

Agrupacién de las partidas de otro resultado integral sobre la base de si son
polencialmente reclasificables a resultados (o no), en concordancia con la actual
NIC 1 — Presentacion de estados financieros.

Seccion 9 - Estados financieros consolidados y separados:
Se adiciona la opcion del método de la participacion para medir las inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos v asociadas, en los estados financieros separados.
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Seccidn 11 - Instrumentos financieros basicos:

Se adiciona una exencidén por ‘costo o esfuerzo desproporcionado’ a la medicién
de inversiones en instrumentos de patrimonio a su valor razonable. Se aclara que
la mejor evidencia del valor razonable es un ‘precio cotizado en un mercado
activo’, en lugar de un ‘precio en un acuerdo de venta vinculante’ que se proponia
antes.

Seccion 18 — Activos Intangibles distintos de la plusvalia:

(Cuando la vida util de un activo intangible no pueda ser establecida con fiabilidad,
la vida Util debe ser establecida mediante la mejor estimacion de la gerencia v no
debera exceder los 10 afios. La NIIF para las Pymes original, fijaba
automaticamente la vida Gtil en 10 afios cuando ésta no podia ser establecida con
fiabilidad.

Seccién 19 - Combinaciones de negocios y plusvalia:

Se adiciona una exencién por ‘costo o esfuerzo desproporcionado’ para el
reconocimiento de activos intangibles separadamente en una combinacién de
negocios y se adiciona un requerimiento para todas las entidades, de proporcionar
una descripcién cualitativa de los factores que componen cualquier plusvalia
reconocida. Esta exencién por ‘costo o esfuerzo desproporcionado’, no aplica al
reconocimiento de pasivos contingentes en una combinacion de negocios.

Seccion 22 - Pasivos y patrimonio:

Se adiciona guias esclareciendo la clasificacién de instrumentos como pasivo o
patrimonio, en concordancia con la NIC 32 - Instrumentos financieros:
Presentacion y medicién de las NIIF completas.

Incorporacion, de una exencién por esfuerzo o costo desproporcionado, del
requerimiento para medir el pasivo para pagar una distribucién distinta al efectivo,
al valor razonable de los activos distintos al efectivo a distribuir. Y, guias que
aclaran la contabilizacién de la liquidacién del dividendo por pagar.

Seccidn 33 - Informacion a revelar sobre partes relacionadas:
Alineacion de la definicién de ‘parte relacionada’ con la NIC 24 - Informacion a
revelar sobre partes relacionadas.

Seccién 35 — Transicion a la NIIF para las Pymes. - La incorporaciéon de una
opcion de permitir que se use la Seccién 35 mas de una vez, sobre la base de las
modificaciones de la NIIF 1 - Adopcion por Primera vez de las Nommas
Internacionales de Informacién Financiera.

La adopcién de estos cambios no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de la Compaiiia.
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NOTA 3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

L.a preparacion de los estados financieros en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para Pymes requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

La Compaiiia no ha considerado utilizar en el proceso de aplicaciéon de los criterios
contables de deterioro de activos, el cual establece qué a la fecha de cierre de cada
periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Determinar si los activos han
sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso del activo. El calculo del valor en
uso requiere que la Compafiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian
surgir del activo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. En
el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargos a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Las peérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.
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N 4 v IVALE :CTIVO:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Efectivo y equivalentes al efectivo consistia

en:
2017 _ 2016

Caja 50 50

Banco Bolivariano S.A. (1 31,615 1,000

31,665 1,050

(1) El saldo en bancos corresponde a depdsitos en una cuenta corriente la cual no
genera intereses y no tienen restricciones para su uso. Este banco local a la fecha
de este informe tiene una calificacion de AAA-.

NOTAS. R CO UENTAS (OBRAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar consistian en:

2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 37,350 50,902
(menos) Provisiones cuentas incobrables (3,596) (3,596)
33,754 47,306
Otras cuentas por cobrar:
Relacionadas () 735,745 - 520,318
Empleados 277 417
Otros 33322 -
803,098 568,041
== =

(1) Las Cuentas por cobrar relacionadas al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se

detallan a continuacion:
2017 2016
Lafattoria S.A. 421,995 520,318
Provision de Alimentos S.A. Provisali 248.750 o
Henadad S.A. 65,000 -

735.745 520,318
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NOTA 6. IMPUESTOS:

Activo y pasivo por impuesto del afio corriente. — Al 31 de diciembre del 2017 y
2016, el resumen es como sigue:

Saldos al Crédito Compensa- Saldos al

31-dic-16  tributario ciones 31-dic-17
o - . k.
Retenciones IVA 1,841 27,679 29,520 -
S T
Saldosal Pagosy/o  Retenciones  Saldosal
31-dic-16 ajustes e impuestos  31-dic-17
Pasivo: AT = g TR
Retenciones en la fuente
impuesto a la renta 7,470 36,071 40,136 11,535
Retenciones de IVA 12 127 122 %
Impuesto a la renta por pagar (1) 11,303 22,551 53,870 42,622

18,785 58,749 94.128 54164

(1) Impuesto a la renta reconocida en los resultados- Una reconciliacion entre la
utilidad segin estados financieros v el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:
2017 2016
Utilidad antes de impuesto a la renta 3,910 110,974
Mas (menos) - Partidas de conciliacion:

(Gastos no deducibles 240,956 2,306
Utilidad gravable 244,866 113,280
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado m 53,870 24,922
(Menos) retenciones en la fuente 11,248 13,619
Impuesto por pagar 42,622 11,303

CET—e——

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. No obstante, la tarifa impositiva sera del 25%
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion con una participacién directa o indirecta.
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T CONS ‘CIONE LIRS0

El saldo de las Construcciones en curso al 31 de diciembre del 2017 y 2016, y los
movimientos por los afios terminados en esas fechas fueron los siguientes:

Saldos al Adiciones Saldos al Adiciones Saldos al
_3ldic-15  ylobajas _3l-dic-16  ylobajas  31-dic-17
Construccionss en curso 283,177 - 283,177 (283.177) -

Durante el 2017 se reclasifico al resultado como gasto no deducible por no tener
sustento.

NOTA i PAG ¥ T AR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

consistian en:
2017 2016
Proveedores locales 55,591 58,220
Relacionadas (1) 524,571 468.674
Anticipos - 38,167
Otros 228 3,046
580390 568,107

(1) Las cuentas por pagar relacionadas a corto plazo al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
se desglosan de la siguiente manera:

2017 2016
Lafattoria S.A. 475,206 433,520
Rolem S.A. 16,225 13,441
Acerinox S.A. 11,490 11,562
Palmiecua S.A. 21,650 10,151
524571 468,674

N LI . S AC ADAS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento y los saldos de las Obligaciones
acumuladas consistian en:

2017 2016
Beneficios sociales (1) 11,829 11,106
Con el IESS 3,187 2,687
Participacion a trabajadores 1,180 19,584
16,196 33,377




(1) El movimiento de las Obligaciones por beneficios sociales es como:

Saldos al Pagos y/o i Saldos al

31-dic-16 ajustes e 31-dic-17
Décimo tercer sueldo 618 8,483 8,667 802
Décimo cuarto sueldo 3,503 4,626 5,375 4252
Vacaciones 469 5,781 5,922 610
Fondo de reserva GNEE. 4872 A5 6,165
11,106 23,762 24,485 11,829

NOT. TONE NEFICIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Obligaciones por beneficios definidos

consistian en:
Otros
Saldosal  resultados Saldos al
31-dic-16  integrales  Provision  31-dic-17
Jubilacién patronal : 12508 2757 3,830
Bonificacion por desahucio - 2,263 811 3,074
- 4,856 2,048 6,904

Jubilacién patronal. - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte cinco afios 0 mas hubiesen prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la tltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son

los siguientes:
2017 2016
Tasa de descuento 8.26% -
Tasa esperada de incremento salarial 1.50%, -
Tasa de rotacion 18.69% -
N°? de trabajadores activos al final del afio 16 -

Ingreso mensual promedio de los empleados activos USS600 -
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TA 11. INSTRUMEN FIN AE

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiia es como
sigue:

2017 2016
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 4) 31.665 1,050
Cuentas por cobrar vy otras cuentas por cobrar (Nota 5) 803,098 568,041
834763 569,091
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Sobregiros bancarios - 1,915
Cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar {Notz §) 580,390 568,107
580,390 570,022
i

N 12, IMONI(O:

Capital social. - El capital social consiste en 100 acciones de US$100 valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva legal. - La Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance
el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, excepto en los casos de liquidacion de la Compafiia, pero se puede utilizar
para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse en su totalidad.

NOTA 13. IN -S0S D TIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, los otros ingresos consistian en:

2017 2016
Ventas de bienes 201 300
Ventas de servicios 383,269 461,992
Asistencia técnica vy administrativa ‘ 180,000 -

563,470 462,292
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N 14. DE ADMIN (e

Al 31 de diciembre del 2017 vy 2016, los Gastos de administracion hacen
referencia al siguiente detalle:

2017 2016
(Gastos generales T 16,545 47,251
(Gastos del personal 147,525 199,154
Otros 239,355 -
Financieros 330 533
403,755 246,938
e — —
15. HEC RI ESP DEL PERI BRE EL QU

Adicional a lo anteriormente indicado, entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha
de emision del mforme financiero (marzo, 29 del 2018), no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracion de la Compaifiia, pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

16 B DE LOS EST. FIN EROS:
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido

aprobados por la Administracion en marzo, 2 del 2018 y serdn presentados a los
Accionistas v la Junta de Directores para su aprobacion.




