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Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Lojaenergy S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, y los
correspondientes estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el ano que terminé en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables mas importantes y otra informacion aclaratoria.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Lojaenergy S.A. al 31 de
diciembre de 2017, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes
al ano terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Base de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la Seccion “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de la Compafiia de conformidad con el Cédigo de Etica para )
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (“Cédigo de Etica del IESBA”"), en conjunto con los requerimientos
éticos relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica
del Ecuador, y hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas de
conformidad con estos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA.,
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, y del control interno que la Administracion de la
Compania considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compariia para continuar como un negocio en marcha,
revelando, segun proceda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable
de negocio en marcha, salvo que la Administracion tenga la intencion de liquidar la
Compairiia o cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa mas realista que
hacerlo.

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria con los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opiniéon. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre va a
detectar errores materiales cuando existan. Los errores pueden surgir por fraude o
error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influiran en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude
es mayor que en el caso que resulte de errores, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o elusion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la Compania.
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- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracién.

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la base
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe, o no, una incertidumbre importante relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de [a Compania para continuar como negocio en marcha. Si llegamos
a la conclusion de que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a
llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son
apropiadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la
Compaiiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compania en relacion
con, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Por separado emitimos la opinién sobre el cumplimiento de la Compafiia de sus
obligaciones tributarias al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, de
conformidad con las disposiciones tributarias establecidas por el Servicio de Rentas
Internas.

Abril, 23 de 2018
Quito, Ecuador
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Lojaenergy S.A.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2017,

Con cifras correspondientes para el afio 2016
(Expresados en délares de los E.U.A.)

Notas 2017 2016
Activo
Corriente
Efectivo en bancos 12 290.110 301172
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 13 111.060 83.041
Gastos pagados por anticipado 2461 2461
Total activo corrionte 403.631 366.674
No Corriente
Propiedad, planta y equipo - neto 15 3.010.246 3.201.912
Otros activos 50 50
Total activo no corriente 3.010.296 3.201.962
Total activo 3.413.927 3,568,636
Pasivo y patrimonio
Corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 17y14 321.631 324.214
Préstamos con instituciones financieras corto plazo 16y19 231.701 182.301
Préstamos con partes relacionadas 18y19 100.000 -
Pasivos por impuastos corriontos 156 14.287
Total pasivo corriente 653.488 530.802
No Corriente
Préstamos con instituciones financieras largo plazo 16y 19 1.490.741 1.491.228
Total pasivo no corriente 1490.741 1.491.228
Patrimonio 21 1.269.698 1.546.606
3.413.927 3.568.636

Total pasive y patrimonio
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Lojaenergy S.A.

Estado de Resultado Integral

Por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2017,

Con cifras correspondientes para el afic 2016

(Expresados en dblares de los E.U.A.)

Notas 2017 2016
Ingresos ordinarios 9 609.734 627.813
Costos do servicios prestados 10 (307.579) {299.090)
Margen bruta en ventas 302.155 328.723
Otros ingresos 4
Gastos administrativos " (43.593) (112.171)
Gastos financleros 11 (154.624) (140.892)
Total gastos (198.213) (253.063)
Resultado noto 103.942 75.660
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Lojaenergy S.A.

Estado de cambios en el patrimonio

Por ol afo que terminé al 31 de diclembro de 2017,
Con cifras correspondientes para al afo 2018
(Expresados en dblares de los EUA.)

Otro Resultado

Capltal Reserva Aporto futuras Contribuclén ntegral Ra dos Acumulados Total imanio do
wsoclal legal capitalizaciones de capital poravit por Rosulados Rosultado nelo los soclos
rovalupcion Acumulados dal nfio
Saldos al 31 do diciombre de 2015 21 10.000 1.227.955 - 50.500 2027 ﬂA_.'nE 1.320.040
Teansl a 23455 {23.455)
Aproplocién do Reservir logal 3.249 {8.249)
Aporio lutura capdahzacion 141,000 141,000
Rosultado nclo 75660 75.660
Saldos al 31 do diciembre do 2010 21 10.000 3.243 1.368.955 = 59.500 28.242 75.600 1.540 606
Translerencia a resuliados acumulados 75.660 (75.660)
Aproplacién de raserva logal 1.751 (1.751)
Devolucién aporte futura capllalzacion (368.955) (368.955)
Ajusio Lospos (11.895) (11.895)
R if aporio futura cap {1.000.000) 1.000.000
Resullado noto 103 942 103.942
Baldon al 31 do diciembre Go 2017 Z1 10,000 5,000 - 7.000.000 50.500 §1.256 103,942 7 260,098
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Lojaenergy S.A.

Estado de flujos de efectivo

Por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2017
Con cifras comrespondientes para el afio 2016
(Expresados en délares de los E.U.A.)

2017 2016

Flujo originado por actividades de operacién

Efectivo provisto por cliontes 561.715 629.538

Efectivo utilizado en proveoedores y otros (557.065) (164.038)
Total efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacitn 4.650 465.500
Flujo originado por activid. de fir

Efectivo provisto por préstamos con relacionadas 100.000

Efectivo utilizado en préstamos con instituciones financieras (115.711) (408.481)
Total cfectiva neto provisto (utilizado en) por actividades de financiamiento (15.711) (408.481)
Variacién nota dol efectivo en bancos {11.061) 57.019
Saldo inicial de efectivo en bances 301172 244,153
Saldo final del efectivo en bancos 290.111 301.172
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Lojaenergy S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017

Con cifras correspondientes para el afto 2016
(Expresadas en ddlares de E.UA))

1. Identificacién de la Compania

Lojaenergy S.A., fue constituida en la ciudad de Loja, bajo las leyes de la
Republica del Ecuador, con un plazo de duracion de treinta afios a partir de su
inscripcion en el Registro Mercantil el 12 de junio de 2012, Su domicilio principal
estd en la ciudad de Quito y su planta generadora se encuentra ubicada en el
cantén Loja.

Al 31 de diciembre de 2017, el 99% del capital suscrito y pagado de la Compafiia,
pertenece al Fideicomiso Mercantil de Garantia y Administracion de Flujos
Lojaenergy — Renovaloia.

La Compafiia ha reconocidos sus ingresos a partir del afio 2014, el beneficio lo
mantendra durante los 5 anos siguientes, por io que se encuentra exento del
impuesto a la renta nasta el afio 2018. -

2. Operaciones

E| objeto y actividad principal consiste en la produccion de energias alternas
renovables que comprende la produccion de energia solar a través de paneles, a
ta importacion de maquinaria, de partes, piezas y repuestos que tengan retacion
con la actividad de la Companiia.

Otras actividades como brindar servicio de asesoria y asistencia técnica,
elaboracién de estudios econémicos, financieros, de organizacion, administracién,
auditoria e investigacion.

3. Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compafiia han side preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al
espafiol de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS porsus
sigias en ingiés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compadias, Valores y Seguros del Ecuador y representa la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017 seran
aprobados por la Junta General de Accionistas luego de la emision del informe de
auditoria de acuerdo a lo requerido por la Ley de Compaiias. Sin embargo, la
gerencia estima que no habra cambios en los estados financieros adjuntos.

-]



Lojaenergy S.A.

4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir de! 1
de enero de 2017 y relevantes para la Compania

A partir del 1ero. de enero 2017 existen normas nuevas y revisadas vigentes para
el periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacién sobre
estas normas se presenta a continuacion:

- Iniciativa sobre informacion a revelar (modificaciones a la NIC 7).

- Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no
realizadas (modificaciones a la NIC 12) (7).

- Mejoras anuales a las Normas NiiF Ciclo 2014-2016 (modificacién referida a
fa clarificacion del alcance de ia NHF 12) (7).

- {1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compaiiia o
las politicas adoptadas, no han generado impacio sobre los estados
financieros adjuntos.

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el
afo que comenzo el 1 de enero de 2017 y que han tenido efecto en los estados
financieros de la Compafiia fue como sigue:

- Inigiativa sobre informacién a revelar (modificaciones a la NIC 7)

En el documento “iniciativa sobre informacién a revelar (modificaciones a la NIC
7Y se requiere gue una entidad revele la informacion que permita a los usuarios
de los estados financieros evaluar ios cambios en pasivos producidos por
actividades de financiacién, incluyendo tanto los que proceden de flujos de
efectivo como los que no implican flujos de efectivo. Una forma de satisfacer este
requerimiento es proporcionar una conciiiacion entre los saldos iniciales y finales
del estado de situacion financiera para pasivos que surgen de actividades de
financiacion. Los cambics sobre [os que se debe informar son los siguientes:

* cambios derivados de flujos de efectivo por financiacion;

* cambios que surgen de [a obtencién o pérdida del control de subsidiarias u otros
negocios;

« efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;

* cambios en los valores razonables; y

= otros cambios.

En virtud a una evaluacion realizada por la Administracién de ta Sociedad, la
inclusion de esta nota en los estados financieros no es material para comprender
su situacién financiera, su rendimiento financiero, o sus flujos de efectivo.
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b)

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que
alin no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente
por la Compaiiia

A ta fecha de autorizacidon de estos estados financieros, el IASB ha publicado
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya
existentes, las cuales aln no entran en vigor y no han sido adoptadas
anticipadamente por la Compaiiia.

La Administracion anticipa que todos tos pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de la Compafiia para el primer periodo que
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que aln no entran en
vigor, y que la Comparila no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado
el 31 de diciembre de 2017, son los siguientes:

(1)

(2

NIIF 9 Instrumentos financieros.

Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacion negativa
(modificaciones a la NIIF 9) (7).

Aplicacion de ta NIIF @ Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de
Seguro (modificaciones a [a NIIF 4) (7).

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes.

NIIF 16 Arrendamientos. (1)

NHF 17 Contrates de seguros (7).

Clasificacién y medicién de transacciones con pagos basados en acciones
{modificaciones a la NIIF 2} (7).

Venta o aportacion de un activo entre un inversor y una asociada o un
negocic conjunto (modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) (7)

CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas (7).

CINIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Transferencias de propiedades de inversion (modificaciones a la NIC 40} (7).
Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos
(modificaciones a la NIC 28) (1).

Mejoras Anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 (excepto la referida a la
clarificacion del aicance de la NIIF 12)

Annual Improvements to IFRS Standards 2015-2017 Cycle (1) (2).
Medificacién, reduccidn o liquidacién del plan (modificaciones a la NIC 19).
Conceptual Framework for Financial Reporting (2) (3).

Pronunciarmientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compafiia o
las politicas adoptadas, se estima no tendran impacto sobre los estados
financieros.

A la fecha de autorizacién de los presentes estados financieros para su
publicacién, no existia una traduccién al espafiol oficial de este documento
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(3) El marco conceptual no es una Norma, pero podria ser empleado por /a
Compariia para resolver cuestiones de aplicacion que no estuvieran previstas
en ninguna NIIF, de conformidad con la jerarquia que las NIIF prevén. Una
entidad utilizara ef nuevo marco concepltual al desarrollar una politica contable
basada en él para estados financieros correspondientes a periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se admite su aplicacion
anticipada.

En todos los casos, la administracidén aplicara inicialmente estos nuevos
pronunciamientos considerando la vigencia obligatoria establecida por el IASB. A
continuacién se presenta un detalle de los cambios introducidos por los
pronunciamientos aprobados, pere que todavia no entran en vigor, gue se estima
tendran efecto en la Compaiiia:

- NIF 9 Instrumentos financieros

La NiIF @ Instrumentos financieros establece los requerimientos para reconocer y
medir activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar o
vender partidas no financieras. A pesar de que el IASB siempre habia pensado
que la NIF 9 reemplazaria a la NIC 39 en su totalidad, en respuesta a las
solicitudes de las partes interesadas de que la contabilidad de los instrumentos
financieros debia mejorarse rapidamente, el IASB dividié su proyecto en
sustitucion de fa NIC 39 en tres fases principales. A medida que el 1ASB finalizd
cada fase, emiti¢ capitulos de la NIIF 9 que reemplazaron los requisitos
correspondientes de la NIC 39.

Finalmente, en julioc de 2014, el IASB aprobd el texto completo de la NilF 9
Instrumentos financieros, que reemplazara a la NIC 39 en los periodos anuaies
gue se inicien a partir del 1 de enero de 2018. Se admite su aplicacion anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma son 10s siguientes:

- un modelo para clasificar activos financieros basado en (1) las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo de un activo financiero, y (2) el modelo
de negocio en el que la entidad o mantiene;

- un modeio para designar pasivos financieros a valor razonable con cambios
en resultados, que requiere, salvo limitadas excepciones, el reconocimiento
en el otro resultado integral —en lugar de incluirlas en resultados—~ de aquellas
ganancias o pérdidas que procedan de 0s cambios en el riesgo de crédito
propio de fa entidad y que integran los cambios en el importe asignado a tales
pasivos financiercs;

- un tnico modelo de deterioro para activos financieros —distinto de aqueitos
medidos a valor razonable con cambios en resultados— basado en pérdidas
crediticias esperadas, que requiere que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas cuando el activo financiero es reconocido inicialmente, y
que reconozca las pérdidas esperadas para toda la vida del activo financiero
cuando el riesgo de crédifo se haya incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial; y

- un modelo de contabilidad de coberturas que alinea mas estrechamente el
tratamiento contable con las actividades de gestidn de riesgos de la entidad, y
{en la NIIF 7 Instrumentos financieros: informacicn a revelar) revelaciones
mejoradas sobre la actividad de gestién de riesgos.

Sy



Lojaenergy S.A.

Se debe destacar que:

- los requisitos de ia NiiF 9 sobre el riesgo de crédito propio en relacion con
pasivos financieros pueden aplicarse anticipadamente sin que se aplique
ninguna otra parie de la NlIF 9 y

- una entidad que aplica la NIIFF 9 puede elegir (como opcidn de politica
contable) continuar aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura en la
NIC 39 para todas las relaciones de cobertura.

La Administracidn se encuentra analizando los impactos que ia aplicacion inicial

de esta nueva Norma conllevara para sus estados financieros. Se espera que los

principales impactos se relacionen con las siguientes areas:

a) la contabilizacion de deterioro de los activos financieros; y

b) la clasificacion de los activos financieros.

- NIiIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de coniratos con
clientes

En mayo de 2015, el IASB aprobd esta nueva norma, cuya vigencia es obligatoria
para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017 y
admite su aplicacion anticipada. La NHF 15 reemplaza a ia NIC 11, NIC 18, CINIIF
13, CINUF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provenientes
de contratos con clientes basada en ¢inco pasos:

1)} identificar el contrato (o contratos) con el cliente;

2) identificar las obligaciones de desempefio en el contrato;

3} determinar el precio de la transaceion;

4) asignar el precio de la transaccion entre [as obligaciones de desempeno del
contrato; v

5) reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) la
entidad satisface una obligacidn de desempefio.

El 12 de abril de 2015, el IASB publicé una enmienda a la NIIF 15 clarificando
algunos requerimientos y proporcionando una facilidad adicional en [a transicién
para las empresas que estan implementando el nuevo estéandar. Estas enmiendas
no cambian los principios subyacentes de {a norma, pero aclaran como deben
aplicarse estos principios. Las clarificaciones de este documento se refieren a los
siguientes aspectos:

- identificacién de una obligacion de desempefio (el compromiso de transferir
un bien o un servicio a un cliente) en un contrato;

- determinacién de si una empresa es un principal {ef proveedor de un bien o
servicio) o un agente (responsable de la organizacion para que el bien o
servicio sea proporcionado); y

- determinacién de si el ingreso de la concesidn de una licencia debe ser
reconocido en un punto en el tiempo ¢ a lo largo del tiempo.

Ademsas de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos facilidades
adicionales para reducir el costo y fa complejidad de una empresa cuando se
aplica por primera vez la NIIF 15. Las modificaciones tienen la misma fecha de
aplicacion obligatoria que la Norma (1 de enero de 2018).
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La Administracion se encuentra analizando los impactos que ia aplicacion inicial
de esta nueva Norma conllevara para sus estados financieros.

- CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los fratamientos del Impuesto a las
Ganancias

La CINIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos de! Impuesto a las
Ganancias fue emitida por el IASB en junio de 2017. Esta interpretacion fue
desarrollada por el Comité de Interpretaciones de las NIIF (CINIIF). Una entidad
aplicara esta interpretacion para los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2019. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esta
Interpretacion a periodos anteriores, revelara este hecho.

Esta Interpretacién aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicidn de 1a NIC 12 cuando existe incertidumbpre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y medira
su activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los
requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal),
bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y
tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretacion.

Concretamente, esta Interpretacion aborda tas siguientes cuestiones:

* si una entidad considerara por separado el tratamiento impaositivo incierto;

* los supuestos que una entidad realiza sobre (2 revisién de los tratamientos
impositivos por las autoridades fiscales;

* cémo determinara una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas
fiscales; vy

+ como considerara una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

La Administracién se encuentra analizando los impactos que la aplicacion inicial
de esta nueva Norma conllevara para sus estados financieros.

5. Politicas contables
A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, tal como 1o requiere ta NIC 1
“Presentacion de Estados Financieros”. Estas politicas han sido disefiadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017 y se han aplicado de
manera uniforme para todos los afos presentados.

a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del
costo histérico.
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b} Moneda funcional y de presentacion

Todas las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafiia y sus
notas estan expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América (EUA),
la cual es ia moneda funcional.

El ddlar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de
circulacién legal a partir de marzo del afio 2000, por lo cual el délar es utilizado
desde esa fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y los
registros contables de la Compahia que sirven de base para la preparacion de
los estados financieros se mantienen en dicha moneda. La economia
ecuatoriana depende de la capacidad del pais para obtener un fluje
permanente de dblares para permitir la continuacion del esquema monetario
actual.

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere que la administracién
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de |os activos, pasivos, ingresos y gastos
infformados. Las estimaciones y supuestios relevantes son revisados por la
administracién de manera regular, sin embargo, debido a |la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

A continuacion, se describen los juicios significativos de la Administracion en la
aplicacion de las politicas contables de la Compariia que tienen un efecto
importante en los estados financieros:

- Vida datif de la propiedad. planta v equipo

La determinacion de las vidas Utiles de los componentes de vida 4til definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La Administracién revisa estos supuestos en forma periddica
y los ajusta en base prospectiva en ef caso de identificarse alguan cambio.

Sin embargo, los resultados reales en el futuro pueden variar debido a
obsolescencia técnica, en especial en lo que se refiere a equipo y
maquinaria de planta.

La vida Util de los activos se revisa, como minimo, al término de cada
periodo anual y, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, ios
cambios se contabilizaran como un cambio en una estimacién contable de
modo prospectivo. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no han existido
cambios en las estimaciones de vidas Utiles de la propiedad, planta y
equipos.
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d)

e)

- Peérdidas por deferioro de activos no financieros

Una pérdida por detericro se reconoce por la cantidad por la cual el monto
en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.

Los activos no financieros como propiedad, planta y equipo sujeto a
depreciacion se someten a pruebas de deterioro siempre gue algin suceso
o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros puede no ser
recuperable,

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la
Compafiia primero analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro
presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes
parametros que deben considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b} Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno
tecnolégico, comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado
al cual esta dirigido el activo;

c) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con
la forma en que el activo se usa o se espera usar; y

e} Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o sera
peor que lo esperado.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion a la mejor informacion
dispanible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a
modificar dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registraria en el
momento de conocida la variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios
en los correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o
patrimonic segln sea el caso.

Negocio en Marcha

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen incertidumbres
respecto a sucesos o condiciones que puedan generar dudas sobre la
posibilidad de que la Compaiiia siga operando normalmente como empresa en
marcha.

ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea
probable que los beneficios econdmicos fluyan a la Compafifa y que los
ingrescs se puedan medir de manera fiable, independientemente del momento
en el que el cobro es realizado. Los ingresoes se miden por &l valor razonable
de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta ias condiciones
de pago definidas contractuaimente y sin incluir los impuestos sobre ventas vy
disminuyendo cualquier rebaja o descuentos comerciales considerados.
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d)

h)

Los ingresos de la Compafiia provienen principalmente de la venta de energia
eléctrica solar.

Costos de servicios prestados

Los costos en la prestacion de servicios son reconocidos en resultados durante
el periodo.

Gastos

L.os gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcidn del criteric del devengo, es decir,
en la medida que sea probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la
Compafiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momento en que se produzca el pago derivado de ello.

Propiedad, planta y equipo

Son reconocidos come propiedad, planta y equipo, aquellos bienes que se
usan en la produccion o para propésitos administrativos y que tienen una vida
mayor a un ano.

i) Propiedades

Los terrenos no son objeto de depreciacion. Todas las propiedades se
encuentran registradas a su costo menos las posibles pérdidas por deterioro
de su valor, excepto por los terrenos en cuyo caso su medicién posterior es
por el modelo de revaluacidn, para lo cual se revalian periddicamente por io
menos cada cinco afios y cuyo efecto se registra con cargo a la cuenta
patrimonial de otro resultado integral - superavit por revaluacion.

i) Planta y equipo

La planta y equipo se encuentran valorizados al costo de adquisicién menos
la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de
su valor.

El costo de propiedad y equipo comprende ef precio de adquisicion (valor de
la factura) después de deducir cualquier descuento ¢ rebaja del precio, e
incluir los aranceles de importacidn y los impuestos no recuperables, asi
como cualquier costo directamente atribuible a [a ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Administracion.

La depreciacién es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo
de los activos. La depreciacion de cada perfodo se registra con cargo al
resultado de cada periodo y se calcula en funcién de los afios de la vida Otil
estimada de los diferentes bienes.
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Tipo de Activo V{':'.?o?]' '
Planta de energia fotovoitaica

™ 13 anos
Maguinaria y equipo 10 afios

(") La vida Util estimada de la planta de generacion eléctrica fotovoltaica es
de 13 arios, considerando analisis técnicos y el plazo remanente de la
vigencia del registro del generador en el Consejo Nacional de Electricidad —
CONELEC (actual Agencia de Regulacion y Control de Electricidad —
ARCONEL)

Los estimados de vida util, el valor residual y el método de depreciacién se
actualizan conforme se requiere, pero al menos una vez al ano son evaluados.
y de ser necesario, se ajustan prospectivamente.

Cuando el valor segun libros de un active es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monio recuperable. Las
pérdidas por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados
de la Compafifa (véase nota 5-).

Una partida del rubro propiedad, planta y equipo se da de baja al momento de
su venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros por su
uso o venta. Las ganancias o pérdidas que se deriven de la disposicion de fa
propiedad, planta y equipo se determinan como la diferencia entre el ingreso de
la disposicion y el valor registrado de los activos y se reconocen en resultados
como parte de “otros ingresos u ofros gastos”, segin corresponda.

Deterioro de activos de larga duracion

Cuando existen acontecimientos 0 cambios economicos circunstanciales que
indiquen que el valor de un active pueda no ser recuperable, la Compania a la
fecha de cierre de los estados financieros analiza el valor de los activos sujetos
a depreciacién y amortizacion para determinar que no existe ningun deterioro.
Cuando el valor en libros del activo excede su importe recuperable, se
considera que el activo presenta deterioro y se ajusta a dicho importe e
inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del
periocdo.

El importe recuperable estd definido come la cifra mayor entre el precio de
venta neto y su valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede
obtener en [a venta de un activoe en un mercado libre, mientras que el valor de
uso es el valor presente de los flujos futuros estimados del continuo del activo y
de su disposicién al final de su vida UGtil.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas
bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente
(unidades generadoras de efectivo). Como resultado, los importes
recuperables se estiman para cada activo, si no es posible, para unidad
generadora de efectivo al menos una vez al afio.
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)

Para determinar el valor en use, la Administracion estima los flujos de efectivo
futuros esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa
de interés adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de
efectivo. Los datos ufilizados para los procedimientos de prueba por deterioro
estén vinculados directamente con el presupuesto mas reciente aprocbado por
ta Compafia, ajustado segin sea necesario para excluir l0s efectos de futuras
mejoras de activos. Los factores de descuento se determinan individualmente
para cada unidad generadora de efectivo y refleian la evaluacién actual de las
condiciones del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo vy factores de
riesgo especificos de los activos.

E! juicic de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja
futuros. Los flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente
de los flujos de caja futuros proyectados y los valores relacionados derivados
usando técnicas de descuento.

Los activos no financieros sujetos a depreciacion y amortizacion que sufran una
desvalorizacidn son revisados para su posible reversion a cada periodo de
reporte. Un valor por deterioro se revierte con cargo a los resuitados del
periodo, cuando el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo
exceda el valor registrado en libros.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han determinado indicios de deterioro
en la propiedad, planta y equipos.

instrumentos financieros
Reconocimiento, medicién inicial y des-reconccimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuande la Compania forma
parte de las provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden
inicialmente al valor razonable ajustado por l0s costos de transaccién, excepto
los activos y pasivos financieros que se miden a valor razonable a través de
utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al valor razonable. La medicion
posterior de un activo o pasivo financiero se realiza como se describe
posteriormente.

Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando ¢! activo
financiero y todos los riesgos y beneficios han sido transferidos
sustancialmente. Un pasivo financiero se des-reconoce cuando se extingue, se
descarga |a obligacion, se cancela o vence.

Clasificacién y medicion posterior de les activos financieros

Para efectos de su medicién posterior los instrumentos financieros se clasifican
en las siguientes categorias al momento de su reconccimiento inicial:
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Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados
Documentos y cuentas por cobrar
Otros pasivos financieros

La clasificacién depende del propdsifo para el cual se adquirieron los activos y
pasivos financieros. La gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

l.os activos y pasivos financieros son reconocidos y de-reconocidos a la fecha
de la transaccion.

i)

Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados

Los activos financieros a valor razonable a través de utilidades o pérdidas
incluyen activos financieros que estan clasificados como mantenidos para
negociar o que cumplen ciertas condiciones y se designan a valor
razonable con cambio en resuliados al momento del reconocimiento inicial.
Todos los instrumentos financieros derivados entran en esta categoria,
excepto aquellos designados y efectivos como instrumentos de cobertura,
para los cuales aplican los requerimientos contables de cobertura

Los actives dentro de esta categoria se miden &l valor razonabie con
ganancias o pérdidas reconocidas en el estado de resultados. Los valores
razonables de los instrumentos financieros de derivados se determinan por
referencia a ias operaciones de mercado activas o utilizando una técnica
de valuacion cuando no existe un mercado activo.

Documentos y cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo.
L.as cuentas por cobrar representan principalmente los saildos pendientes
de cobro por créditos a clientes y ofras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se
descuentan, ya que la Administracion de la Compafia ha determinado que
el calculo del costo amortizada no presenta diferencias significativas con
respecto al monto facturado, ya que las transacciones bajo estas
condiciones no tienen costos significativos asociados y se encuentran bajo
términos normales de crédito.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables gue no se cotizan en un mercado active. Después del
reconocimiento inicial, éstos se miden a costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo, menos la provisién por deterioro. El descuento
se omite en los casos en los que el efecto del descuento no es importante.
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iif) Otros pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafiia representan obligaciones en
cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar.

Las politicas contables sobre el reconocimiento y la valuacion de los
pasivos financieros se resumen en las notas 5 (m) y 5(n).

Deterioro de los activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, fa Compariia evalla si existe
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un
grupo de activos financieros se considera deteriorado en su valor solamente si
existe evidencia objetiva como consecuencia de uno 0 mas acontecimientos
que hayan ocurrido despues del reconocimiento inicial del activo (un “evento de
pérdida”), y ese evento tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero ¢ de un grupo de activos financieros, que se
puede estimar de manera fiable.

Debido a que todos los activos financieros sujetos a evaluacién de deterioro’
estan contabilizados al costo amortizado, la Compaiia evalla primero si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor para los activos financieros gue son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos
financieros que no son individualmente significativos. St la Compafiia determina
que ho existe evidencia objetiva de deteriorg del valor para un activo financiero
evaluado de manera individual, independientemente de su importancia, incluye
a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de
credito similares, y los evalla de manera colectiva para determinar si existe
deterioro de su valor. Los activos que se evallan de manera individual para
determinar si existe deterioro de su valar, y para l0s cuales una pérdida por
deterioro se reconoce ¢ se sigue reconcciendo, no son incluidos en la
evaluacion de deterioro del vaior de manera colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del
valor, el imparte de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aln no se hayan
producido). E!l valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se
descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un
préstamo devenga una tasa de interés variable, ia tasa de descuento para
medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva
actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de
estimacidn y el imporie de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
integrales. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor
reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de
estimacion.
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K)

Y

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que
se informa el impaorte neto en el estado de situacion financiera, solamente si
existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
recongcidos, y existie 1a intencidn de liquidarios por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Impueste a la renta

De acuerde al Cédigo de la Produccion la Companiia esta exonerada del page
del impuesto a la renta durante cinco afios, contados desde el primer afio en el
que se generen ingresos atribuibles directa y solo de la nueva inversion.

La Compafiia ha generado sus primeros ingresos en el afio 2014, el beneficio
lo mantendra durante 5 afios, por lo que se encuentra exento del impuesto a la
renta hasta el afio 2018.

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene la obligacion presente
o asumida como resultado de un evenio pasado que probabiemente lieven a
una salida de recursos economicos y los montos se pueden estimar
confiablemente. El tiempo o el monto de esa salida pueden adn ser inciertos.
No se reconocen provisiones por pérdidas de operacion futuras.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar
la obligacién presente, a la luz de la evidencia més confiable disponible a la
fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la
obligacién actual. En los casos en los que existe un numero similar de
obligaciones, la posibilidad de que se requiera un egreso para la liquidacion, se
determina mediante la consideracién de esa clase de obligacién fue como un
todo. Las provisiones se descuentan a sus valores presentes, en (05 casos en
fos que e valor en tiempo del dinero es matenial.

Cualquier reemboiso que la Compania considere que se va a cobrar de un
tercero con respecto a una obligacién, se reconoce como un activo por
separado. Sin embargo, este activo no puede exceder el monto de [a provisién
relativa.

No se reconoce ningln pasivo en aquellos casos en l0s que se considere poco
probable una posible salida de recursos econémicos como resultado de una
obligacién presente, estas situaciones se revelan como pasivos contingentes a
menos dgue la salida de recursos sea remota.

L.a posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafia que aln no

cumpla con |os criterios de reconccimiente de activo, se considera como
activos contingentes.
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m) Préstamos con instituciones financieras

La Compafia reconoce un pasivo financiero cuando el pasivo es parte de las
disposiciones contractuales de un instrumento financiero.

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable.
Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su ¢costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios
para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de
resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el métoda del tipo de
interés efectivo.

La tasa efectiva, es la tasa que igua! exactamente los pagos futuros de caja
con el valor neto inicial del pasivo.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos utilizados
en el financiamiento de sus operaciones se presentan bajo gastos financieros,
a menos gue sean capitalizados como parte de un activo apto.

Los préstamos y obligaciones que devengan intereses con vencimiento dentro
de los préximos doce meses, son clasificados como pasivos corrientes a
menos que la Compafiia tenga el derecho incondicionai de diferir el pago de la
obligacion por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los
estados financieros.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las
operaciones.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a
su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe una
diferencia relevante con su valor razonable.

Capital social, reservas y resultados acumulados

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital social, la reserva legal,
el otro resultado integral y los resultados acumulados.

El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido
emitidas.

Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:
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P}

Otro resultade integral acumulado — superavit por revaluacion de
propiedad, pianta y equipo

Comprende las ganancias en superavit por revaluacion de los ferrenos
registrados a su valor razonable.

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compaifiias de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su
totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Aportes futuras capitalizaciones

Los aportes futuras capitalizaciones corresponde a la compensacion de
créditos mantenidos con accionistas, los cuales se capitalizan el afio siguiente
considerando lo establecido Ley de Compafiias.

Contribucién de capital

Corresponde a contribuciones establecidas mediante junta de accionistas para
que sean capitalizadas mediante numerario igual al valor de cada accion o para
la absorcidn de pérdidas.

Resultados acumulados

incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.

Resultados Acumulados

De acuerdo a la Ley de Compafiias de los beneficios liquidos anuales se
debera asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor
de los accionistas, salvo resolucidn unanime en contrario de la junta general. A
partir de mayo de 2014, las Compafifas deberan considerar que todo el
remanente de |las utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en los
ejercicios econdémicos, y que no se hubiere repartido o destinado a la
constitucion de reservas legales y facultativas, debera ser capitalizado.

Estado de flujos de efective

Para efectos de preparacién del Estado de fiujos de efectivo, la Compaiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en bancos: El efectivo en bancos esta compuesto por los depdsitos
menetarios gue se mantiene en bancos.

Actividades de operacién: son las actividades gue constituyen la principal

fuente de ingresos ordinarios de la Compahia, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas comao de inversion o financiamiento.
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q)

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el
tamafio y composicién del patrimonio neto y de os pasivos de caracter
financiero.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes y no corrientes.

La Compaiiia clasificé y presentd a un activo como corriente cuando satisfizo
alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién de
la compania;

i} se mantenia fundamentalmente con fines de negociacién;

i} se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la
fecha de balance; o

iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se
define en la NIC 7), cuya utilizacién no estaba restringida, para ser
intercambiado ¢ usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los
doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentarcn como corrientes,
cuando satisficieron alguno de los siguientes criterios:

i} se esperaban liguidar en el ciclo hormal de [a operacidn de la Compafiia;

i} se mantenian fundamentalmente para negociacion;

iit) debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
balance; o

iv} la Compaifiia no tenfa un derecho incondicional para aplazar la cancelacién
del pasivo durante, al menos, 1os doce meses siguientes a la fecha de los
estados financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de fa operacién de una
entidad es el periodo de tiempo gue transcurre entre 1a adquisicion de los
activos materiales, que entran en el proceso productivo, y la realizacion de los
productos en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la
Compafiia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.
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r) Estado del resuitado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas
las partidas de ingresos, gastos y otro resuliado integral en un Unico estado
financiero.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo.

Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion,

6. Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compariia esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos
financieros. Los activos y pasivos financieros de ta Compafiia por categeria se
resumen en la nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado,
riesgo crediticio y riesgo de liquidez.

La Administracion de riesgos de la Compafiia es coordina con la gerente
general, y activamente se enfoca en asegurar los flujos de efectivo de la
Compafiia a corto y a mediano plazo al minimizar la exposicién a los mercados
financieros.

La Compania no se involucra activamente en ta comercializacién de activos
financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos
financieros mas significativos a los cuales se expone la Compania se describen
mas adelante.

b} Analisis del riesgo de mercado
La Compafiia estéd expuesta al riesgo de mercado a través del uso de
instrumentos financieros y especificamente al riesgo de tasa de interés y ciertos
otros riesgos de precio, que son el resultado de sus actividades de operacién y

de inversién,

Sensibilidad de la tasa de interés

La politica de la Compafia es minimizar la exposicién al riesgo de tasa de
interés sobre su flujo de efectivo por 10 que su financiamiento es a largo plazo.
Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia se encuenira expuesta a riesgos en
la tasa de interés debido a que mantiene financiamiento con una entidad del
exterior a una tasa de interés del 8% + Libor; considerando que [a entidad
otorga creditos para la generacidn de proyectos. Por lo que con esto se mitiga
cualquier riesgo de fluctuacién importante por contracciones del mercado.

—~18 -



Lojaenergy S.A.

Sensibilidad de los precios

Las operaciones de fa Compaiiia se pueden ver afectadas por las fluctuaciones
en los precios de la tarifa eléctrica, que dependen del Centro Nacional de
Control de Energia -CENACE (actual Operador Nacional de Electricidad,
CENACE). sin embargo, para mitigar cualquier riesgo existe un contrato de
servicios donde se establecen tarifas fijas.

c} Analisis del riesgo de crédito

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compania si un
cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus
obligaciones contractuales. La Compafia esta expuesta a este riesgo por
varios instrumentos financieros, por ejemplo, al otorgar servicios generando
cuentas por cobrar a clientes y colocar depositos a la vista en instituciones
financieras.

La maxima exposicion de riesgo crediticio por parte de la Compafiia se limita a
un monto registrado de los activos financieros reconocidos a la fecha de
reporte, como se resume a continuacion:

2017 2016
Efectivo en bancos 290.110 301.172
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 111.060 63.041

La Compafiia no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. El
crédito que la Compania principalmente concede es de 30 dias plazo sin que
existan problemas de recuperabilidad ya que existe un control para la
prestacion del servicio, lo cual genera un buen instrumento de presidén de cobro
en 10s casos en que existe problema.

La Compafifa mantiene ciertas cuentas por cobrar clientes que no han sido
liquidadas en la fecha contractual de vencimiento pero que no se consideran
deterioradas. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, del saldo de cuentas por
cobrar a clientes el 53% y 13%, respectivamente se encuentra vencida; el
detalle de la antigiiedad de la cartera vencida de los pericdos presentados fue

COmo sigue:
2017 2016
Menos de tres meses 110.042 63.041
Mas de un afio 418
Total 110.460 63.041
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En relacién a las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, la
Compania no esta expuesta 2 ningun problema de riesgo crediticio significativo
con alguna contraparte, ya sea individual o con un grupo de contrapartes, que
tengan caracteristicas similares. Las cuentas por cobrar consisten de saldos
pendientes provenientes de 9 clientes en el afio 2017 {9 clientes en el afio
2016). Con base en (a informacion histdrica acerca de las tasas de mora de
clientes y las condiciones del mercado, la Administracion considera a la calidad
de credito de las cuentas por cobrar que no estan vencidas o deterioradas, se
estima que los saldos son recuperables.

El riesgo crediticio para efectivo en bancos se considera como insignificante, ya
que las contrapartes son hancos de reputacidn con altas calificaciones por
parte de empresas calificadoras independiente como se detalla a continuacién:

N

017 201

o3

|

d
:

Banco Internacionat (1)
Corporacién Interamericana para el
Financiamiento de Infraestructura S.A (2)

(1) Calificacién de riesgos emitida por Bank Watch Rating S.A. y Pacific Credit
Rating

{2) No mantiene calificacion de riesgo debido que es una Institucién crediticia
que proporciona financiamiento de deuda a proyectos de infraestructura de
propiedad privada.

d) Analisis de riesgos de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Companiia no pueda cumplir con sus
obligaciones financieras cuando estas sean requeridas. La Administracion tiene
ta responsabilidad final por la mitigacién de este riesgo, y ha establecido un
marco de frabajo apropiado para su administracién de manera que ia
Compafiia pueda manejar los requerimientos de financiamiente a corto,
mediano y largo plazo, asi como su gestion de liquidez.

La Compania considera los flujos de efectivo esperados de los activos
financieros al evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus
recursos de efectivo y sus cuentas por cobrar. Los recursos de la Compafdiia
mantenidos en efective o en depésitos en bancos, asi como las cuentas por
cobrar (ver nota 13) exceden significativamente los requerimientos de fiujo de
efectivo actuales. Los fiujos de efectivo de deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, hasta el 31 de diciembre de 2017 todos vencen a los 30
dias.

A continuacidn, se resumen l0s vencimientos de sus pasivos corrientes al 31 de
diciembre de 2017 y 2016:
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2017
Hasta 3 Detres a De nueve  Mas de un Total
meses nueve meses Mmesesatl afio
ano
Cuentas por pagar comerciales y
oiras cuentas por pagar 276.831 45000 321.631
Préstamos con partes relacionadas 100.000 100.000
Préstamas con instituciones
financieras 88.727 70.987 70.987 1.480.741 1.722.442
Total 366.358 115.887 70.988 1.590.741 2.144.073
2015
Hasta 3 De tres a De nueve  M4is de un Total
meses nueve meses (nesesat aho
aiio
Cuentas por pagar comercigles y
ofras cuentas por pagar 324.214 324.214
Préstamos con instituciones
financieras 75.341 58.480 58480 1481228  1.683.529
Total 399555 58.480 58,430 1.491.228  2.007.743

e) Analisis del riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por

deficiencias o fallas ¢ inadecuaciones de [0s siguientes aspectos o factores de

riesgos.

- Procesos, gue son las acciones gue interactian para la generacion energia

solar.

- Tecnologia, gue es el conjunto de herramientas de hardware, sofiware y
comunicaciones, que soportan [os procesos de la Compania.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las

actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operative en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos.

7. Mediciones a valor razonable

Instrumentos financieros por categoria

Un detalle por tipo y antigliedad de los activos y pasivos financieros de la
Compafiia son todos a corto plazo por lo que los valores razonables de los activos
y pasivos financieros reconocidos en los estados financieros son los mismos que

los registrados contablemente, como siguen:
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Activos financieros
al valor razonable  Cuentas por
con impacto en el cobrar y Total
Al 31 de diciembre de 2017 estado de préstamos
resultados

Activo segin estado de situacién financiera:

Efectivo en bancos 290.110 - 290.110
Cuentas por cobrar - comerciales y otras - 111.060 111.060
cuentas por cobrar
Total 250.110 111.060 401.170
. . Otros pasivos
Al 31 de diciembre de 2017 financieros
Pasivo segln estado de situacion financiera:
Préstamos con instituciones financieras 1.722.442
Préstamos con paries relacionadas 100.000
Cuentas por pagar - comercialesy otras
cuentas por pagar 821631
Total 2144873
Activos
financieros al
valor razonable cgg;::f por Total
con impacto en . y
préstamos
Al 31 de diciembre de 2016 el estado de
resulfados

Activo segan estado de situacién financiera:

Efectivo en bancos 301,172 301172
Cuentas por cobrar - comerciales y otras

cuentas por cobrar 63.041 63.041
Total 301172 63.041 364.213

Otros pasivos

Al 31 de diciembre de 2016 financieros

Pasivo segin estado de situacién financiera:
Préstamos con instituciones financieras 1.683.529

Cuentas por pagar - comerciales y otras
cuentas por pagar 324.214

Total 2.007.743

Medicion a valor razonable de los instrumentos financieros

lLa Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha
gue se genera el estado de situacion financiera para su revelacion en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se

pagaria al transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de
un mercado a la fecha de medicidn.
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El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando 105 supuestos que tos
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasive, asumiendo
que los participantes en e mercado actian en su mejor interés econdémico. La
Compania utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y
por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de
daios no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son ciasificados dentro de la jerarguia de
valor razonable, descritas a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicion al valor razonable comae un todo:

a} Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos identicos.

b) Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

¢} Nivel 3 - Partidas no observables para el activo o pasivo.

Para propésitos de 1as revelaciones de valor razonable, la Compafia ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se
explicd anteriormente.

La siguiente tabla muestra los Niveles de la jerarquia de los activos financieros
medidos a valor razonable de manera recurrente:

2017 2016
Nivel 1 Nive! 1
Activos financieros:
Efectivo en bancos 290.110 301.172

En los afos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han realizado
transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 3.

Valer razonable de activos no financieros
La Compafia no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que
fos mismos se miden al costo.
8. Politica y procedimientos de administracion de capital
Los objetivos sobre la administracion de capital de la Compafiia son:

- garantizar la habilidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha
- proporcionar un retorno adecuado a sus accionistas

Esto io realiza a través de fijar precios a2 sus productos de manera conmensurada
con el nivel de riesgo.
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9.

El objetivo de la Compariia en la administracién de capital es mantener una
proporcidn financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compafiia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una
estructura general de financiamiento eficiente con apalancamiento en el
financiamiento obtenido con instituciones financieras, ratio que se presenta a
continuacion:

2017 2016
Total de recursos ajenos (1) 2.144.073 2.007.743
Menos: Efectivo en bancos (290.110) (301.172)
Deuda neta 1.853.963 1.706.571
Total de patrimonio neto 1.269.698 1.546.606
Capital total (2) 3.123.661 3.253.177
Ratio de apalancamiento (3) 58% 52%

(1) Comprenden los préstamos con instituciones financieras, préstamos con
partes retacionadas y cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por
pagar.

(2) Se calcula sumando el patrimonio neto mas la deuda neta.

{(3) Esigual a la deuda neta dividida para el capital total.

Ingresos ordinarios

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminadoes al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 son los siguientes:

2017 2016

Eléctrica Publica Estratégica Corporacion 393.536 406443

Nacional de Electricidad CNEL EP

Empresa Eléctrica Quilo S.A. 129.266 121.481
Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A. 30.129 31.583
Er;t\presa Eléctrica Ambato Regional Centro Norte 13.632 18.862
Otros 43.171 49.764
Total 609.734 627.813

Corresponde a la energia vendida a empresas estatales y privadas, determinadas
de manera mensual por el Operador Nacional de Electricidad, CENACE.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 registra una provision de ingresos

correspondiente a la generacidn de energia eléctrica del mes de diciembre por
US$51.989 y US$54.907, respectivamente.
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10. Costos de servicios prestados

El detalle de la composicidn de los costos de servicios prestados por los afos

terminados al 31 de diciembre de 2017 y 20186, fue como sigue:

2017 2016
Depreciacién (nota 15) 191.603 191.603
Servicios locales 90.355 97.630
Honorarios profesionales 1.280 -
Otros 24.371 9.857
Total 307.579 299.090

11. Gastos por su naturaleza

Ei detalle de los gastos por su naturaleza por los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 son los siguientes:

2017 2016
Gastos administrativos:
impuestos, tasas y contribuciones 14.093 34,968
Servicios locales y exterior 4.500 47.583
Seguros 6.560 5.918
Beneficios a empleados 6.265 5.832
Otros gastos 12.175 17.870
Total 43,593 112471
Gastos financieros:
Intereses préstamo 154.030 140.366
Otros 504 526
Total 154.624 140.892

12. Efectivo en bancos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo en efectivo en bancos se compone

como sigue:
2017 2016
Efectivo en bancos
Instituciones financieras locales (1) 290.110 301.172

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el efectivo en bancos no mantiene restricciones
para su uso.
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(0

El saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se compone principalmente de
US$284.849 y US$257.707, respectivamente, que corresponde a los
valores mantenidos en el Fideicomise Mercantil de Garantia y
Administracion de Fiujos Prayecto Lojaenergy - Renovaloja el cual tiene
como objeto establecer una adecuada garantia y forma de pagos respecto
de las obligaciones que asumen la Compafiia por el préstamo suscrito con
Corporacién Interamericana para el Financiamiento de Infraestructura CIFI,
de acuerdo 2 las instrucciones del contrato fiduciario.

13. Cuentas por cebrar comerciales y otras cuentas por cobrar

E! saldo de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 fue como sigue:

2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales:
Cuentas por cobrar clientes (1) 110.460 63.041
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 600
Total 111.060 63.041

(1) La Compaiia tiene un tiempo de crédito de hasta 30 dias con sus clientes.

Al 31 de diciembre de 2017 la Compania cuenta con 17 clientes activos (15
clientes activos en el 2016), lo cual obedece a que la industria en la cual se
desempenia localmente no esta compuesta por un mercade muy amplio de
clientes.

14. Saldos y transacciones con partes relacionadas

La Compaififa realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con ferceros. Un
resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 fueron como sigue:
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2017 2016

Pasivo
Cuentas por pagar comerciales relacionadas {(nota
17)
Energy Building USA LLC (1) 248.955 250.000
Sun Conservation S.A. (2) 417 17.925

249.372 267.925
Otras cuentas por pagar (nota 17)
Sun Conservation S.A. (3) 45.000 25.000
Prestamos con relacionadas {nota 18}
Alessandro Cavallera (4) 100.000
Total 394.372 292.925

(1) Corresponde principalmente al saldo pendiente de pago por la adquisicion de la
Planta de energia fotovoltaica cuyo valor fue de US$2.600.000 hasta el afio
2017 se han cancelado un valor de US$2.601.045 (US$2.350.000 en el afio
2015), teniendo como saldo pendiente al 31 de diciembre de 2016 un fotal de
US$248.955 (US$250.000 en el afo 2016)

(2) Corresponde al saldo pendiente de pago por gastos de administracion, logistica
y mantenimiento de la planta de energia fotovoltaica los cuales ascendieron a
US$79.149 en el 2017 y US$99.107 en el 2016, respectivamente.

{3) Corresponde a préstamos otorgados en el afio 2017 por un valor de US$20.000
manteniendo un saldo a la fecha de US$45.000 y en el afio 2016 por
US$25.000, los cuales no han sido cancelados y ne mantienen plazo de
vencimiento o interés.

(4) Corresponde a un préstamo otorgado en el periodo por un monto total de
US$3$100.000, ef cual no mantienen plazo de vencimiento y no genera
intereses por dicha deuda.

Transacciones con personal clave de fa Compania

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia ha
generado gastos por sueldo y otros gastos con personal clave por US$6.265 y
en el afio 2016 un monto de US$5.832

-7 e



Lojaenergy S.A.

15. Propiedad, planta y equipo - neto

El movimiento de la propiedad, planta y equipo - neto al 31 de diciembre de 2017 y

2016, es como sigue:

2017
Saldo al P Saldo al
31/12/2016  DEPTECIacion 54000017
No depreciables:
Terrenos 76.500 - 76.500
Depreciables:
Planta de energia fotovoltaica 3.480.830 - 3.480.830
Maquinaria v equipo 634 - 534
Total costo 3.567.964 - 3.567.964
Depreciacién acumulada:
Planta de energia fotovoltaica (383.205) (121.603) (574.808)
Magquinaria y Equipos (95) (63) (158)
Total depreciacion acumulada (383.300) {191.666) (574.266)
Obras en construccion:
Equipo electrénico en proceso de instaiacién 17.248 - 17.248
Total cbras en construccion 17.248 - 17.248
Total propiedad, planta y equipo 3.201.912 (191.666) 3.010.246
2016
Saldo al C Saido a!
34/12/2015  DePreciacion 44015016
No depreciables:
Terrenos 76.500 - 76.500
Depreciables:
Planta de energia fotovoltaica 3.450.830 - 3.490.830
Maquinaria y equipo 634 - 634
Total costo 3.567.964 - 3.567.964
Depreciacion acumulada:
Planta de energla fotovoltaica {191.602) (191.603) (383.205)
Maquinaria y Equipos (32) 63) {85)
Total depreciacion acumulada {191.634) (191.666) {383.300)
Obras en construccién:
Equipo electrénico en proceso de instalacion 17.248 - 17.248
Total obras en construccion 17.248 - 17.248
Total propiedad, planta y equipo 3.393.578 (191.666) 3.201.812
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La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su

correspondiente vida Gtil, la cual se ha determinado en base al deterioro natural

esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o
mejoras en los activos (véase nota 5-h).

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de propiedad, planta y equipo

se registra dentro de los costos de servicios prestados.

16. Préstamos con instituciones financieras

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 un detalie de los préstamos con instituciones

financieras y otros se detalla a continuacién:

2017
Institucién Inicio Vencimiento :::?;glse gra :g ;;?;gg
Corporacidn Interamericana para el s
Financiamiento de Infraestructura CIFI (1) 15/02/2017 15/05/2026 8,16% 212.963 1.480.741
Interés por pagar 18.738 -
Total 231.701 1.490.741
20185
ok _ _ Interés Corto Largo
Institucién Inicio Vencimiento variable Plazo Plazo
Carporacion Interamericana para el o
Financiamiento de Infraestructura GIFi (1) 15/08/2015 15/02/2023 7,33% 175.439 1.491.228
Interes por pagar 16.862 -
Total 192.301 1.491.228

(1) Corresponde al préstamo generado con la Corporacion Interamericana para el

Financiamiento de Infraestructura CIF| el cual genera intereses a una tasa

del

8,16% (7,33% en el afio 2016) + Libor a la fecha de determinacion del interés,

mediante pagos trimestrales y con vencimiento hasta febrero de 2026. El

préstamo se encuentra garantizado con el Fideicomiso Santa Rosa 1. (Ver nota

20)

A continuacion, se detalla las garantias que mantiene con ta Corporacién
interamericana para el Financiamiento de infraestructura CiFL

Derecho de retencidon sobre el 100% de las acciones del prestatario

¢ Derecho de retencién sobre el 100% de los prestatarios sobre su
propiedad, planta y equipo.

¢ Derecho de retencién en garantia de la construccion de las Plantas
Fotovoltaicas

e La negacién de presentes contratos, licencias, permisos para los
prestatarios.
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El préstamo se efectud a favor de Lojaenergy S.A. y Renovaloja S.A. que
conforman el parque solar Lojaenergy-Renovaloja y cada una de las
compafiias tiene una obligacién del 50% del total del préstamo.

17. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los saldos de cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar son como sigue:

2017 2016

Cuentas por pagar comerciales;
Partes relacionadas (nota 14) 248955 267.925
Proveedores del exterior - 28.900
Proveedores locales (nota 14) 417 -

249.372 2897.825
QOtras cuentas por pagar:

Partes relacicnadas {(nota 14) 45.000 25.000
Desarrolio territorial - Ministerio de Electricidad y 26.068
Energia Renovable (1) ’
Otras cuentas por pagar 1.191 1.389
72.259 26.302
Total 321.631 324427

La Compafia considera que los valores razonables de proveedores corresponden
a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados
financieros, debido a que los proveedores le otorgan a ta Compafiia plazos dentro
de condiciones normales de negocio.

(1) La Compafiia al estar regulada por la Ley Organica del Servicio Pablico de
Energia Eléctrica debe cumplir con lo establecido en el articulo 56 que estipula
lo siguiente:

Art. 56.-.... Para los generadores de energia eléctrica a cargo de empresas
publicas, el 30% del superavif que se obtenga en la fase de operacién sera
destinado a proyectos de desarrollo ferritorial en ef érea de influencia def
proyecto; en tanto que para el caso de los generadores de capital privado y de
economia mixta, a partir de la entrada en vigencia de esta ley, el 3% de las
utilidades sera destinado a los trabajadores y el 12% restante sera destinado
a proyectos de desarrollo territorial en el area de influencia del proyecto.
En ambos casos, los criterios de asignacion a proyectos de desarrolfo territorial,
asi como el periodo de asignacion, seran deferminados en el reglamento
general de aplicacién a esfa ley.
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18. Préstamos con partes relacionadas

19.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafia mantiene un saldo por concepto de un
préstamo otorgado por el Sr. Alexandro Cavallera por un valor de US$100.000,
dicho prestamo no mantiene fecha de vencimiento y no genera intereses por dicha
deuda. Estos seran cancelados de acuerdo a la disponibilidad de efectivo y a las
propias necesidades del prestamista {ver nota 14).

Congciliacién de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento

Una conciliacién de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento
al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

. i . - . Saido al
Saldo al Fiujos de efectivo Cambios distinfos al efectivo 21/12/2017
311212016 Nuevos ) i
préstamos Cancelaciones (Gasto interés Otros
Obligaciones con institucicnes
financieras (1):
Capital 1.666.667 250.000 (212.963} 1703704
Intareses 16.862 (152.154) 154.030 18.738
Otros (5943 504 .
1.683.520 250.000 (365.711) 154.030 594 1.722.442
Préstamos ¢on partes
relacionadas (2}
Capital 100.000 100.000
Total 1.683.529 350.000 {365.711) 154.030 594 1.822.442
. . . " . Saldo al
Saido al Flujos de efectivo Cambios distintos al efectivo 31/12/2016
31/1212015 Nuevos . )
nréstamos Cancelaciones Gasto interés Qtros
Obligaciones con instituciones
fingncieras:
Capital 1.933.334 (266.667) 1.666.667
Intereses 17.784 {141.288) 140.366 16.862
(526) 526 -
Total 41.851 118 - {408.481) 140.366 526 1.683.529

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compafiia ha efectuado [a cancelacién

de capital mas intereses por un valor total de US$365.117 y US3407.955

respectivamente a la Corporacién interamericana para el Financiamiento de
infraestructura CIF| (ver nota 16).

(2) Corresponde a la adquisicién de un préstamo, el cual no mantiene fecha de
vencimiento y no genera intereses por dicha deuda. Estos seran cancelados de
acuerdo a la disponibilidad de efective y a las propias necesidades del
prestamista {ver hota 18).
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20, Impuesto 2 la Renta

De acuerdo al Cédigo de la Produccion, Comercio e Inversiones publicado el 29
de diciembre de 2014 establece para los sectores que contribuyan al cambio a la
matriz energética, a la sustitucion estratégica de importaciones, al fomento de las
exportaciones, asi como para el desarrollo rural de todo el pais, y las zonas
urbanas segtn se especifican en la disposicion reformatoria, se reconoce la
exoneracion total del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones nuevas
que se desarrollen en esios sectores, la exoneracion prevista para industrias
basicas y la deduccién del 100% adicional del costo ¢ gasto de depreciacién
anual, de conformidad con la ley.

La Compairiia ha generado sus primeros ingresos en el afio 2014, el beneficio lo
mantendra durante 5 afios, por lo que se encuentra exento del impuesto a la renta
hasta el afio 2018.

21. Patrimonio de los accionistas

Capital social

El capital social autorizado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es
de diez mil dolares de los Estados Unidos de América (US$ 10.000) equivalente a
diez mif (10.000) acciones nominativas y ordinarias de un délar (US$ 1) cada una.

Mediante acta de junta celebrada el 31 de agosto de 2017, la Compaiiia Energy
Building USA LLC procede a transferir todas las acciones al Fideicomise de
Garantia y Administracion de Flujos Proyecto L.ojaenergy- Renovaloja cuya
composicidn accionaria es la siguiente:

I . : Capital % de
Accionistas Nacionalidad pagado Participacién
Fideicomiso de Garantia y Administracion . o
de Flujos Proyecto Lojaenergy- Renovaloja Ecuatoriano 9.999 99%
Luts Fernando Calderdn Rivadeneira Ecuatoriano 1 1%
Total 10.000 100%

Aporte futura capitalizacion

Mediante acta de junta celebrada el 3 de abril de 2017, la Compafiia procede a
efectuar |a liberacidon de los aportes por un monto total de US$368.955 los cuales
corresponden para la cancelacion del constructor de la Planta Solar Energy
Building USA LLC valor que se cancelara en su totalidad o en partes al proveedor
de acuerdo a la disponibilidad de dinero.
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22,

Contribucién de capital

Mediante acta de junta celebrada el 3 de abril de 2017, la Compafiia procede a
efectuar la reclasificacion de los aportes futura capitalizacidn a la cuenta de
Contribucion de capital por un monto de US$1.000.000, mismo que sera devuelto
a largo plaze en numerario con igual valor en acciones de $1,00 cada una desde
la 10001 a [a 1000000 y podra ser utilizado por la companiia para la absorcion de
pérdidas de afios futuros.

Compromisos

Los compromisos mas importantes de la Compafia, al 31 de diciembre de 2017 y
2016, se detallan a continuacion:

Contrato de Fideicomiso Mercantil de Garantia v Administracion de Flujos
Provecto Lojaenergy — Renovaloja:

Lojaenergy S.A. ha considerado a la figura del Fideicomiso Mercantil como el
mecanismo idoneo para administrar los flujos que genere el proyecto; para lo cual
con fecha 17 de agosto de 2015 constituye un Fideicomiso denominado
Fideicomiso Mercantil de Garantia y Administracién de Flujos Proyecto Lojaenergy
— Renovaloja en l0s que se encuentra como constituyentes Energy Building USA
LLC, Lojaenergy S.A y Renovaloja S.A el cual tiene como objeto establecer una
adecuada garantia y forma de pagos respecto de las obligaciones que asumen los
constituyentes en el contrato de préstamo suscrito con Corporacion
Interamericana para el Financiamiento de Infraestructura CIFi, y garantizar el pago
de lo adeudado por estos constituyentes al beneficiario acreedor Contrato de
Encargo Fiduciario Proyecto Lojaenergy — Renovalgja :

Lojaenergy S.A. ha considerado a la figura de Encargo Fiduciario como el
mecanismo idéneo para que los constituyentes paguen sus obligaciones, para que
la Fiduciaria pueda destinar el dinero que se encontrara o sera depositado
progresivamente en cada una de las cuentas del Fideicomiso, para o cuat el 17 de
agosto de 2015, constituye un Encargo denominado Encargo Fiduciario Proyecto
Lojaenergy — Renovaloja en los cuales se encuentran como constituyentes
Lojaenergy S.A. y Renovaloja S.A.

El Fideicomiso solicitara de manera mensual o cuando [o requiera, los valores a
ser transferidos para el pago del préstamos y gastos administrativos, los cuales
seran restituidos luego de cumplir con sus obligaciones.

Inscripcién en el Registro de Generadores Menores a 1 MW del Proyecto Solar
Fotovoltaico Lojaenerqy de 999 KW de Capacidad, promovido por la Compaiiia
Lojasnergy S.A.

E! 27 de diciembre de 2012, el Consejo Nacional de Electricidad — CONELEC
{actual Agencia de Regulacién y Control de Electricidad — ARCONEL), inscribi¢ en
el Registro de Generadores menores a 1 MW, el proyecto Solar Fotovoltaico
Lojaenergy, de 999 KW de capacidad nominal, a emplazarse en el Catén
Catamayo, Provincia de Loja, por un periodo de vigencia de cinco afos contados
a partir de la fecha antes mencionada, este periodo de vigencia puede ser
renovable hasta por quince afios.
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23.

24,

25.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2017 la Compafiia mantiene procesos judiciales en contra
de la siguiente Institucién:

Recurso de Revisién que se encuentra tramitando en la Agencia de Regulacién y
Control de Electricidad “ARCONEL” contra la Resolucién de fecha 26 de mayo de
2015 mediante la cual se inadmitié el Recurso de Apelacion interpuesto por la
Compania, y en su lugar se sirva ANULAR dicha Resolucién, procediendo a dejar
sin efecto la modificacion introducida por la Resolucién al Recurso de Reposicion,
mediante |a cual reduce de manera incongruente y desproporcionada la capacidad
otorgada en el Registro que le fuere otorgado por el CONELEC a la Compafiia en
el mes de diciembre de 2012.

Demanda por Silencio Administrativo en contra de la Agencia de Regulacion y
Control de Electricidad “ARCONEL” que se encuentra tramitando en el Tribunal de
lo Contencioso Administrativo de la ciudad de Loja, en virtud de que la Resolucién
al Recurse de Apelacién dictada por la ARCONEL no fue legal y debidamente
notificada a la Compaiiia.

La Administracién de la Compafiia espera una resolucién favorable.

Eventos subsecuentes

Entre la fecha de reporte 31 de diciembre de 2017 y la fecha de autorizacién de
los presentes estados financieros no se han producido eventos que en la opinion
de la Gerencia de la Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los
Estados Financieros.

Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de Lojaenergy S.A por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2017 han sido autorizados para su publicacién por la Administracién
de la Compania el 23 de abril de 2018, y, seran aprobados de manera definitiva en
Junta General de Accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador.
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