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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de:
Lojaenergy S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de Lojaenergy S.A. al 31
de diciembre de 2015, y los correspondientes estados del resultado integral, de

cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha,
asi como un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracion de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y del control interno que la administracién considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, asi como que planeemos y desempeiniemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores
materiales.

Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacién de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error. Al realizar estas evaluaciones del riesgo, el auditor
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considera el control interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros de la entidad en orden a disefiar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable
de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente
respecto de todo lo importante, la situacion financiera de Lojaenergy S.A. al 31 de
diciembre de 2015, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
ano que terminé en esa fecha, de conformidad con la Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Otros requisitos legales y regulatorios
Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias por parte de
Lojaenergy S.A. al y por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2015 y requerida

por las disposiciones legales, se emitird en un informe por separado.

Mayo 23, de 2016
Quito, Ecuador
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Lojaenergy S.A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2015,

Con cifras comparaiivas del afio que termind ef 31 de diciembre de 2014

(Expresados en délares de los EUA)
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Lojaenergy S.A.

Estado de Resultado Integral
Por el afio que termind el 31 de diciembre de 2015,
Con cifras comparativas de! afio que termind el 31 de diciembre de 2014

(Expresados en défares delos EUA)
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Lojaenergy S.A.

Estados de flujos de efectivo
Por &l afio que termind el 31 de diciembre de 2015
Con cifras comparativas del afio que termind el 31 de dicemiwe de 2014

(Expresados en délares de los EUA)
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Lojaenergy S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresadas en ddlares de E.UA.)

%

identificaciéon de la Compaiiia

Lojaenergy S.A., es una sociedad que fue constituida en la ciudad de Loja, bajo
las leyes de la Repiiblica del Ecuador, con un plazo de duracién de treinta afios a
partir de su inscripcién en el Registro Mercantil el 12 de junio de 2012. Su
domicilio principal esta en la ciudad de Quito y su planta generadora se encuentra
ubicada en el cantdn Loja.

Operaciones

Su objeto y actividad principal consiste en la produccion de energias altemas
renovables que comprende la produccion de energia solar, a través de paneles, a
la importacién de maquinaria, de paries, piezas, repuestos que tengan relacién
con la aclividad de la compaiiia ofras acfividades como brindar servicio de
asesoria y asisiencia técnica, elaboracion de estudios econémicos, financieros, de

organizacion, administracion, auditoria e investigacion.

Declaracién de cumplimiento con las NiIF

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de conformidad con
las Nomas Intemacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en
inglés) emitidas por el Consejo Intemacional de Normas de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 seran
aprobados por la Junia General de Accionistas luego de la emision del informe de
auditoria de acuerdo a lo requerido por la Ley de Compaiiias, de acuerdo a las
nomas de auditoria vigentes se prevé que en caso de que los estados financieros
auditados sean modificados por falia de aprobacién, que sean reemitidos. Sin
embargo, de acuerdo con la gerencia no habra cambios en dichos estados
financieros.

Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1
de enero 2015

A partir del 1 de enero 2015 exisien normas nuevas y revisadas vigenies para el
periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacdién sobre
estas normas se presenta a continuacion:
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(1)

Mejoras anuales a fas NIIF ciclo 2010 — 2012

o

Meodificacion a fa NIIF 8 Segmentos de Operacién - Agregacion de
segmentos de operacion - Conciliacién del total de los activos de los
segmentos (1)

Modificacion a la NIIF 13 Medicion del Valor Razonable - Cuentas
comerciales a corto plazo

Modificacion a la NIC16 Propiedades, Planta y Equipo y Modificacién a la
NIC 38 Activos Intangibles - Modelo de revaluacidn — reexpresion
proporcional de la depreciacion acumulada (1)

Modificacion a la NIC 24 Informacion a Revelar sobre Partes
Relacionadas - Personal clave de la gerencia

Mejoras anuales a las NIIF cicio 2011 — 2013

o

o

Modificacién a la NIIF13 Medicién del Valor Razonable - Alcance del
pamafo 52 (excepcion de cartera)

Modificacion a la NIC40 Propiedades de Inversion - Aclaracién de la
interrelacion entre la NIIF3 y la NIC40 al clasificar una propiedad como
“propiedad de inversion® o “propiedad ocupada por el duefio” (1)

Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compafiia o
las politicas adoptadas, no han generado impacio sobre los estados
financieros adjunios.

A confinuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el
periodo que comenzo el 1ero. de enero de 2015 y que han tenido efecto en los
estados financieros de la Compaiiia fue como sigue:

Mejoras anuales a las NIIF

an a las NIIF, Cido 2010 —2012

M&mum&mawﬁmm
cuentas comerciales (por cobrar o por pagar) por su valor razonabie
(reconocimiento inicial) la entidad podra basarse en el importe nominal de
“la factura® en la medida que el efecto no sea significativo (ya existia en
los requerimientos de ia NIC 39 y NIIF 9), por tal motivo no han existido
efectos materiales en los presentes estados financieros.

M%MMMPQ_@_
lelacionadas sonal clave de la gerencia: Se clarifica el alcance de la
qudebemehmmndoumenuhddegeswnpmsh
servicios de personal clave de gerendia a la entidad que informa. Esta
modificacién no afecta a los estados financieros adjuntos puesto que no
existe una entidad de gestién que preste servicios de personal clave de la
gerencia.

Meioras anuales a las NIIF, Cido 2011-2013
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b)

decamam que (a)eslaaplmpmaotmswnhﬂosdemodaldmncede
la NIC 39 y NIIF 9 distintos de activos financieros y pasivos financiero; y
(b) las referencias a “activos financieros” y “pasivos financieros” de los
pamrafos 48; 51; y 53 a 56 de la NIIF 13 deben aplicarse a todos los
coniratos dentro del alcance de la NIC 39 y de Ia NIIF 9,
independientemente de si cumplen las definiciones de la NIC 32. Esta
modificacién no tuvo efecto relevante dentro de los estados financieros
adjuntos.

Estas modificaciones a las NIIF que fueron de cumplimiento obligatorio y
efectivo en el 2015 no han tenido ninguna incidencia significativa en los
resultados financieros o posicion de la Compafiia, en consecuendia, la
administracion no ha realizado ningin cambio en sus politicas contables en el
ano 2015.

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que
aiin no enfran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente
por la Compailia

A la fecha de autorizacién de estos estados financieros, el IASB ha publicado
nuevas nommas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya
existentes, las cuales aiin no entran en vigor y no han sido adoptadas
anficipadamente por la Compafiia.

La Administracién anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de la Compaiiia para el primer periodo que
inicia a partir de la fecha de vigendia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que aiin no entran en
vigor, y que la Compaifiia no ha aplicado anficipadamente son los siguientes:

-

NIIF 9 Instrumentos Financieros

NIIF 15 Ingresos de Adtividades Ordinarias Procedentes de Contratos con

Clientes

Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones

Conjuntas (Modificaciones a la NIIF 11) (1)

Venta o Aportacién de un activo entre un Inversor y una Asociada o un

Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28) (1)

Agricultura: Plantas Producioras (Modificaciones a ia NIC 16 y a la NIC 41) (1)

Aclaracion de los Métodos Acepiables de Depreciacion y Amortizacion

(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados

(Modificaciones a la NIC 27) (1)

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012 - 2014

o NIIF 5 Activos no Corientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas - Cambios en los métodos de disposicion (1)

o NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar — Contratos de
sevvicios de administracion (1)
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o NIC 19 Beneficios a los Empleados - Tasa de descuento: emisiéon en un
mercado regional

NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas (1)

Iniciativa de divulgacion (Modificaciones a la NIC 1)

Entidades de Inversion: Apiicacion de la Excepcién de Consolidacion

(Modificaciones a las NIIF 10, NiIF 12 y NIC 28) (1)

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compaiiia o

las pdliticas adoptadas, se estima no fendran impacio sobre los estados
financieros.

A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia
no entran en vigor, que se estima tendran efecto en la Compaiiia pero que no han

sido aplicados anticipadamente:

NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB aprobd el texdto completo de la NIIF 9 Instrumentos

Financieros, que reemplazara a la NIC 39 en los periodos anuales que se
inicien a pariir del 1ero. de enero de 2018. Se admite su aplicacion anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma respecio de la nomma que
reemplaza son los siguientes:

o Clasificacién de aclivos financieros: en base a las caracteristicas
contractuales de los fiujos de efectivo provenientes de un activo
financiero y del modelo de negocio de la entidad respecio al mismo.

o Medicién de aclivos financieros: se incorpora un dnico modelo de
deterioro, basado en el reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.
Este modelo se aplica incluso a clertas parfidas cuyo reconocimiento no
se realiza de acuerdo con la NIIF 9 (cuentas comerciales por cobrar,
activos de coniratos y aclivos por amendamientos financieros).

o Medicién de pasivos financieros: para los pasivos financieros medidos a
valor razonable con cambios en resultados, se requiere que se presente
en el otro resultado integral la porcidn del cambio en dicho valor
razonable que sea afribuible a los cambios de riesgo de crédito propio de
la entidad.

o Contabilidad de cobertura: se incorpora un modeio de contabilidad de
cobertura mas estrechamente alineado con las practicas incorporadas en
las estrategias de gestion de riesgos que suelen llevar adelante distintas
entidades.

NIIF 15 Ingresos

En mayo de 2014 en IASB aprob6 la NIIF 15 Ingresos de Aclividades
Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes, cuya vigencia es
obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1ero. de
enero de 2017 y admite su aplicacion anticipada. La NIiF 15 reemplaza ala
NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.
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Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos

1) Identificar el contrato (o contratos) con el diente

2) Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato

3) Detemminar el precio de la transaccion

4) Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempeiio
del contrato

5) Reconocer el ingreso de aclividades ordinarias cuando (o a medida que)
la entidad satisface una obligacion de desempefio

- Aclaracién de los Méiodos de iaCk Amortizacién
(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

En mayo de 2014, el IASB aprobé el documento “Aclaracion de los Métodos
Aceptables de Depreciacion y Amortizacién (Modificaciones alas NIC 16y
NIC 38)". Una entidad aplicara estas modificaciones de forma prospectiva a
los periodos anuales que comiencen a partir del 1ero. de enero de 2016. Se
permite su aplicacion anticipada.

Estas modificaciones establecen lo siguiente:

« Para un aclivo dentro del alcance de la NIC 16: se aclara que no resulta
apropiado un método de depreciacidn que se base en los ingresos de
aclividades ordinarias que se generan por una acfividad que incluye el
uso de un activo. Los ingresos de aclividades ordinarias generados por
una actividad que induye el uso de un aclivo, generalmente, reflejan
factores distintos dei consumo de los beneficios econémicos de dicho
activo.

e Para un activo dentro del alcance de ka NIC 38: se incorpora una
presuncién refutable de que es inapropiado un método de amortizacién
que se base en los ingresos de aclividades ordinarias generadas por una
aclividad que incluye el uso de un activo intangible. Esta presuncién
puede evitarse solo en circunstancias fimitadas:

o enlas que el activo intangible se expresa como una medida de los
ingresos de aclividades orndinarias; o

o cuando puede demostrarse que los ingresos de actividades
oﬁmydmmdebﬂnﬁunsemnﬁmdelam

Este documento establece requerimientos clarificados para la presentacion de
partidas en el estado de situacion financiera y en la seccién del otro resultado
integral, dentro del estado de resuitados integrales. Ademas, enfatiza que al
determinar una manera sistemdtica de organizar las notas una enfidad
considerara el efecto que ello tendra sobre la comprensibiidad y
comparabilidad de sus estados financieros.
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Se proporcionan ejemplos de orden sistemético por grupos de notas. Ademds,
aclara que, al revelar las politicas contables significativas de la entidad, cada
entidad considerara la naturaleza de sus operaciones y las politicas que los
usuarios de sus estados financieros esperarian que estén reveladas en este
tipo de entidades.

Una entidad aplicara esa modificacion para los periodos anuales que
comiencen a pariir del 1ero. de enero de 2016. Se pemnite su aplicacion
anticipada; la administracién no estima la existendia de efectos importantes
sobre las difras de sus estados financieros.

La Administracién de la Compafiia se encuentra analizando los efectos de estos
pronunciamientos aprobados por el IASB y estima que los mismos no serdn
significativos denfro de los estados financieros cuando entren en vigor.

Politicas Contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables adopiadas en la
preparacion de estos estados financieros bajo Normas Intemacionales de
Informacion Financiera. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan:

a) Bases de medicién

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del
costo historico.

b) Moneda funcional y de presentacién

Todas las cifras presentadas en los estados financieros de la Compaiiia y sus
notas estdn expresadas en délares de los Estados Unidos de América, Ia cual
es la moneda funcional.

El délar de los Estados Unidos fue adeptado por el Ecuador como su moneda
oficial en marzo del aiio 2000, por lo cual el délar de los Estados Unidos es
utilizado desde esa fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y
los registros contables se realizan en dicha moneda. La economia ecuatoriana
depende de la capacidad del pais para obtener un flujo permanente de délares
de los EE.UU. para permitir la continuacién del esquema monetario aciual.

c) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Intemacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y
los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracién de
manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.
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A continuacién, se describen los juicios significativos de la Administracién en la
aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia que tienen un efecto
importante en los estados financieros:

Vida util de la ; j

La determinacion de las vidas utiles de los componentes de vida (til definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La Administracion revisa estos supuestos en forma periédica y
los ajusta en base prospeciiva en el caso de identificarse algiin cambio.

La vida dfil de los aclivos se revisa, como minimo, al témmino de cada periodo
anual y, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios
se contabilizaran como un cambio en una estimacion contable de modo
prospectivo. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no han existido cambios en las
eslimaciones de vidas dtiles de la propiedad, planta y equipos.

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por ia cual el monto en
libros del aclivo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.

Los aclivos no financieros como propiedad, planta y equipo sujetos a
depreciacion se someten a pruebas de deterioro siempre que algin suceso o
cambio en las circunstancias indique que el valor en libros puede no ser
recuperable.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la
Compaiiia primerno analiza si los aclivos sujetos a andalisis de deterioro
presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes
parameiros que deben considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del aclivo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entomo tecnoldgico,
comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al cual esta
dirigido el aclivo;

c) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del aclivo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el gradoe o con la
forma en que el aclivo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o sera
peor que lo esperado.

Los resuitados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a
los activos de la Compaiiia dentro del siguiente ejercicio.

d) Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipotesis de negocio en
marcha, fundamentado en que ia Administracion tiene la expectafiva razonable
de que la Compaiiia podra cumplir con sus obligaciones y cuenta con los
recursos para seguir operando en el futuro previsible.

S
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e) Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

i) Ingresos por venta de servicios

Los ingresos por servicios se registran cuando el ingreso puede ser
estimado con fiabilidad; los ingresos de aclividades ordinarias asociados
con la operacion se reconocen, considerando el grado de terminacion de la
prestacién final del periodo sobre el que se informa.

Los ingresos de la Compafiia provienen principaimente de la venta de energia
eléctrica solar.

f) Costos de venta

El costo por la prestacion de servicios es reconocido en resuitados
considerando el grado de ferminacitn de la prestacion final del periodo sobre el
que se informa, siendo esta la base de medicién del principio de reafizacion.

g) Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se
imputan a la cuenta de resuitados en funcién del criterio del devengo, es decir,
en la medida que sea probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la
Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momenio en que se produzca el pago derivado de ello.

h) Propiedad, planta y equipo
La propiedad, planta y equipo se reconoce como acfivo si es probable que se

derive de ellos beneficios econémicos fuluros y su costo puede ser
determinado de una manera confiable.

i) Propiedades
Los temrenos no son objeto de deprediacion. Todas las propiedades se

encuentran registradas a su costo menos las posibles pérdidas por deterioro
de su valor.

ii) Planta y equipos

La planta y equipos se encuentran valorizados al costo de adquisicion
menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por
deterioro de su valor.

El costo de propiedades y equipos comprende el precio de adquisicion (valor
de la factura) después de dedudr cualquier descuento o rebaja del predio, e
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incluir los aranceles de importacién y los impuestos no recuperables, asi
como cualquier costo directamente atribuible a la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Administracién.

La depreciacién es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo
de los aclivos. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al
resultado de cada periodo y se calcula en funcién de los afos de la vida ufil

estimada de los diferentes bienes.
Tipo del Vida Util
Activo {afios)
Plantas Fotovoltaicas 13 afios
Maquinaria y equipo 10 afios

La vida dfil usada en el célcuio de la depreciacidn de la planta de generacion
eléctrica fotovoltaica es de 13 afios, este tiempo constituye el plazo
remanente de la vigencia del registro del generador en el CONELEC.

El tereno sobre el que se encuentra construido la planta se presentan por
separado ya que fienen una vida Uil indefinida y por lo tanto, no son objeto

de depreciacion.

La vida util usadas en el calculo de la depreciacién de la planta de
generacion eléctrica fotovoltaica es de 13 aiios, este tiempo constituye el
plazo remanente de la vigencia del registro del generador en el CONELEC.

Los estimados de vida (il se actualizan conforme se requiere, pero al menos
una vez al afio son evaluados.

Las ganancias o pérdidas que se deriven de la disposicion de la propiedad,
planta y equipos se determinan como diferencias entre el producio de la
disposicidn y el valor registrado de los aclivos y se reconocen en resultados
como parte de “otros ingresos u ofros gastos”, segin comesponda.

i) Deterioro de la propiedad, plania y equipos

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas
bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente
(unidades generadoras de efeciivo). Como resultado, los activos se prueban
individualmente para deterioro y aigunos se prueban a nivel de unidad
generadora de efectivo al menos una vez al affo.

Una péndida por deterioro se reconoce en los resultados del periodo cuando el
monto en el que el valor registrado del activo o de la unidad generadora de
efectivo excede su valor de recuperacin, el cual comesponde a la cantidad
mayor entre el valor razonable menos costos de venta y el valor en uso. Para
determinar el valor en uso, la Adminisiracién estima los fiyjos de efectivo
futuros esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa
de interés adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de
efectivo. Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro
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estan vinculados directamente con el presupuesto mas reciente aprobado por
la Compaiiia, ajustado segin sea necesario para excluir los efectos de futuras
mejoras de aclivos. Los factores de descuento se determinan individuaimente
para cada unidad generadora de efectivo y refiejan la evaluacion actual de las
condiciones del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y factores de
riesgo especificos de los activos.

Un cargo por deterioro se revierte con cargo al resultado del periodo, en el cual
el valor recuperable de la unidad generadora de efeclivo exceda el valor
registrado en libros.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se han determinado indicios de deterioro
en la propiedad, planta y equipos.

i) Instrumentos financieros
Reconocimiento, medicién inicial y des-reconocimiento

Los aclivos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia forma
parte de las provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden
inicialmente al valor razonable ajustado por los costos de transaccion, excepto
los activos y pasivos financieros que se miden a valor razonable a través de
ulilidades o pérdidas, que se miden iniciaimente al valor razonable. La medicion
posterior de un aclivo o pasivo financiero se realiza como se describe
posteriormente.

Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contraciuales a
los flujos de efectivo de un aclivo financiero expiran, o cuando el activo
financiero y todos los riesgos y beneficios han sido transferidos
sustancialmente. Un pasivo financiero se des-reconoce cuando se exiingue, se
descarga la obligacién, se cancela o vence.

Clasificacién y medicién posterior de los activos financieros

Para efectos de la medicién posterior, los activos financieros se clasifican como
cuentas por cobrar al momento de su reconocimiento inicial (Ia Compaiiia no
posee instrumentos de cobertura).

Todos los aclivos financieros se revisan por deterioro al menos en cada fecha
de reporte para determinar si existe evidencia objefiva de que un activo o grupo
de activos financieros estan deteriorados. El deterioro de las cuentas por
cobrar se presenta como gastos dentro de los resultados del periodo.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no se colizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, éstos se miden a costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo, menos la provision por deterioro. El descuento se omite en
los casos en los que el efecto del descuento no es importante.
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El efectivo en caja y bancos de la Compaiiia, asi como las cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar caen en esta categoria de instrumentos
financieros.

Las cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para
deterioro cuando estan vencidas o cuando existe evidencia objeliva de que un
pago especifico caera en incumpiimiento. Las cuentas por cobrar que no se
consideran deterioradas individuaimente se revisan para deterioro en grupos,
los cuales se determinan por referencia a la industria y otras caraderisticas
compartidas de riesgo crediticio. El estimado de pérdida por deterioro es
entonces determinado con base en las tasas de incumplimiento histdricas
recientes de la coniraparte para cada grupo identificado.

Clasificacién y medicién posterior de los pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen obligaciones financieras,
proveedores y otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo, el cargo por el gasto financiero se registra en
resuitados en la cuenta de gastos financieros; para los proveedores y otras
cuentas por pagar se omite el interés debido a que el efecio no es imporiante
esto pues son obligaciones pagaderas a plazos menores a los 30 dias.

Compensacién de instrumentos financieros

Los aclivos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que
se informa el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si
existe un derecho actuai legaimente exigible de compensar los importes
reconocidos, y existe la intencién de liquidarios por el importe neto, o de
realizar los adlivos y cancelar los pasivos en forma simuitanea.

k) Impuesto a la renta

De acuerdo al Cédigo de la Produccion la Compaiiia esta exonerada del pago
del impuesto a la renta durante cinco afios, contados desde el primer afio en el
que se generen ingresos atribuibles directa y tnicamente a la nueva inversion.

f) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene la obligacion presente
o asumida como resuitado de un evento pasado que probablemente lieven a
una salida de recursos econémicos y los montos se pueden estimar
confiablemente. El tiempo o el monto de esa salida pueden aiin ser incierios.
No se reconocen provisiones por pérdidas de operacion futuras.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar
la obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la
fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incerlidumbres asociados con la
obligacion actual. En los casos en los que existe un niimero similar de
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obligaciones, la posibilidad de que se requiera un egreso para la liquidacién, se
determina mediante la consideracion de esa cdlase de obligacion fue como un
todo. Las provisiones se descuentan a sus valores presentes, en los casos en
los que el valor en tiempo del dinero es material.

Cualquier reembolso que la Compaiiia considere que se va a cobrar de un
tercero con respecto a una obligacidn, se reconoce como un aclivo por
separado. Sin embargo, este activo no puede exceder el monto de la provisién
relativa.

No se reconoce ningun pasivo en aquellos casos en los que se considere poco
probable una posible salida de recursos econémicos como resultado de una
obligacion presente, estas situaciones se revelan como pasivos contingentes a
menos que la salida de recursos sea remota.

m) Préstamos con instituciones financieras

La Compaiiia reconoce un pasivo financiero cuando el pasivo es parte de las
disposiciones contractuales de un instrumento financiero.

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable.
Posteriomente, las deudas financieras se valoran por su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios
para su obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de
resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo.

La tasa efecliva, es la tasa que igual exactamente los pagos futuros de caja
con el valor neto inicial del pasivo.

Los intereses pagados y devengados que comesponden a préstamos utilizados
en el financiamiento de sus operaciones se presentan bajo gastos financieros,
a menos que sean capitalizados como parte de un activo apto.

Los préstamos y obligaciones que devengan intereses con vencimiento deniro
de los proximos doce meses, son dasificados como pasivos comientes a
menos que la Compaiiia tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los
estados financieros.

n) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las
operaciones.

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar se reconocen a

su valor nominal, ya que su piazo medio de pago es reducido y no existe una
diferencia relevante con su valor razonable.
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o) Capital social, reservas y resuliados acumulados

El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido
emitidas.

Oftros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:
Resultados acumulados
Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.

Resultados Acumulados

De acuerdo a la Ley de Compaiiias de los beneficios liquidos anuales se
debera asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor
de los accionistas, salvo resolucion unanime en contrario de la junta general. A
partir de mayo de 2014, las Compaiiias deberdn considerar que todo el
remanente de las utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en los
ejercicios econémicos, y que no se hubiere repartido o destinado a la
constitucién de reservas legales y facultativas, debera ser capitalizado.

p) Estado de flujos de efectivo

Para efecios de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efeclivo en caja y bancos en
insfituciones financieras del pais y del exterior.

Actividades de operacion: son las aclividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como ofras aclividades que
no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversién: comesponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicién por otros medios de activos no comientes y otras
inversiones no incluidas en el efeciivo en caja y bancos.
Actividades de financiamiento: aclividades que producen cambios en el
tamaiio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter
financiero.

q) Clasificacién de saldos en comriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes y no comientes.

La Compaiiia clasificd y presentd a un activo como corriente cuando satisfizo
alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién de
la compaiiia;
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i) se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

iii) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la
fecha de balance; o

iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se
define en la NIC 7), cuya uliizacion no estaba restringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los
doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demdas aclivos se dlasificaron como no comientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes,
cuando safisficieron alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compaiiia;

i) se mantenian fundameniaimente para negociacin;

iii) debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
balance; o

iv) la Compaiiia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion
del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los
estados finanderos.

Todos los demés pasivos fueron clasificados como no corrientes.
De acuerdo a lo establecido en fa NIC 1, el ciclo normal de la operacion de una
entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicion de los
activos materiales, que entran en el proceso produclivo, y la realizacién de los
productos en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la
Compaiiia se ha considerado un didlo operativo de 12 meses.

r) Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas
las pariidas de ingresos, gastos y ofro resultado integral en un Unico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los ofros ingresos del
periodo.
Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcién.

6. Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracién del riesgo

La Compaiiia esta expuesta a varios riesgos relacionados con insttumentos
financieros. Los aclivos y pasivos financieros de la Compaiiia por categoria se
resumen en la Nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado,
riesgo crediticio y riesgo de liquidez

La Administracion de riesgos de la Compaiiia es coorndina con la gerente general,

y activamente se enfoca en asegurar los flujos de efectivo de la Compaiiia a corto
y a mediano plazo al minimizar la exposicién a los mercados financieros.
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La Compaiiia no se involucra activamente en la comercializacion de activos
financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos
financieros mas significativos a los cuales se expone la Compaiiia se describen
mas adelante.

b) Analisis del riesgo de mercado

La Compaiiia esta expuesta al riesgo de mercado a través del uso de
instrumentos financieros y especificamente al riesgo de tasa de interés y ciertos
otros riesgos de precio, que son el resuliado de sus aclividades de operacion y de
inversion.

Sensibilidad de la tasa de interés

La politica de la Compaiiia es minimizar la exposicién al riesgo de tasa de interés
sobre su flujo de efectivo por lo que sus financiamientos son a corto plazo. Al 31
de diciembre de 2015, ia Compaiiia se encuentra expuesia a riesgos en la tasa de
interés debido a que posee financiamiento de entidades del exterior cuya tasa es
de 7,33 % para el afio 2015, sin embargo, las entidades financieras del pais tienen
calificaciones de AAA-, por lo que con esto se mifiga cualquier riesgo de

Sensibilidad de | .
Las operaciones de la Compaiiia se pueden ver afectadas por las fluctuaciones en
los precios de Ia tarifa eléctrica, que dependen del Centro Nacional de Control de

Energia -CENACE, sin embargo, para mifigar cualquier riesgo existe un contrato
de seivicios donde se establecen tarifas fijas.

c) Aniilisis del riesgo de crédito

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compaiiia si un
cliente o contraparie de un insthumento financiero incumple con sus obligaciones
contractuales. La Compaiiia esta expuesta a este riesgo por varios instumentos
financieros, por ejemplo, al otorgar servicios generando cuentas por cobrar a
clientes y colocar depdsitos a la vista en instiluciones financieras.

La maxima exposicién de riesgo crediticio por parte de la Compaiiia se limita a un
monto registrado de los aclivos financieros reconocidos a la fecha de reporte,
©omo se resume a continuacion:

2015 2014
Efectivo en caja y 2bancos 49283 2.346
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por 407.008 8,637

cobrar

La Compaiiia no fiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. El
crédito que la Compaiiia principalimente concede es de 30 dias plazo sin que
existan problemas de recuperabilidad ya que existe un control para la prestacion
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del servicio, lo cual genera un buen instrumento de presion de cobro en los casos
en que existe problema.

La Compaiiia mantiene ciertas cuentas por cobrar clientes que no han sido
fiquidadas en la fecha contraciual de vencimiento pero que no se consideran
deterioradas. Al 31 de diciembre de 2015 el 2% de la carlera se encuentra
vencida; el detalle de la antigledad de la cartera vencida en cada uno de los

periodos presentados, fue como sigue:

Menos de tres meses
De seis meses a menos de nueve meses
Total

:|§
HERLE

En relaci6n a las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, la
Compaiiia no esta expuesta a ningiin problema de riesgo crediticio significativo
con alguna contraparte, ya sea individual o con un grupo de contrapartes, que
tengan caracterislicas similares. Las cuentas por cobrar consisten de saldos
pendientes provenientes de 23 clientes en el aifo 2015 (23 dientes en el afio
2014). Con base en la informacién histbrica acerca de las tasas de mora de
clientes y las condiciones del mercado, la gerencia considera a la calidad de
crédito de las cuentas por cobrar que no estan vencidas o deterioradas, se estima
que los saldos son recuperables.

El riesgo crediticio para efectivo en bancos se considera como insignificante, ya
que las contrapartes son bancos de reputacién con altas calificaciones por parte
de empresas calificadoras independiente como se detalla a continuacion:

2015 2014
Banco Internacional (1) AAA- AAA-
Corporacién Interamericana para el
Financiamiento de Infraestructura S.A (2)

(1) Calificacion de riesgos emitida por Bank Watch Rating S.A. y Pacific Credit
Rating

(2) No mantiene calificacién de riesgo debido que es una Institucién crediticia que
proporciona financiamiento de deuda a proyectos de infraestructura de
propiedad privada.

d) Andlisis de riesgos de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus
obligaciones financieras cuando estas sean requeridas. La Administracién tiene la
responsabiidad final por la mitigacion de este riesgo, y ha establecido un marco
de trabajo apropiado para su administracion de manera que la Compaiiia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi
como su gestion de liquidez
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La Compaiiia considera los flujos de efeclivo esperados de los aclivos financieros
al evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus recursos de efectivo
y sus cuentas por cobrar. Los recursos de la Compafiia mantenidos en efectivo o
en depdsitos en bancos, asi como las cuentas por cobrar (ver nota 14) exceden
significativamente los requerimientos de fiujo de efeclivo actuales. Los flujos de
efectivo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, hasta el 31 de
diciembre de 2015 todos vencen a los 30 dias.

A continuacién, se resumen los vencimientos de sus pasivos corrientes al 31 de
diciembre del 2015 y 2014:

Hasta3 Detresa De nueve Mas de un Total
meses nusvemeses Mesesad afio
afio
Cuentas por pagar comercizies y olras
cuentas por pagar 570.300 - - - 570.300
Obfigaciones con instiluciones financieras 106.673 88889 88.889 1666667 1.951.118
_Pasivos por impuestos comientes 322 i i - 22
Total 677.295 88.889 88.889 1.666.667 2.521.740
2014
Hasta 3
Total
Cuenias por pagar comerciales y olras
cuentas por pagar 3497761 3497761
Pasivos por impuesins comientes 13 13
Total 3497774 3A91.T74

e) Andlisis del riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de

riesgos:

Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente
con la ejecucion de los procesos de la Compaiiia.

Procesos, que son las acciones que interactian para la generacion
hidroeléctrica.

Tecnologia, que es el conjunto de hemramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.
Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control, basados en sistemas de reportes intemos y extemos.
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7.

Mediciones a valor razonable
Instrumentos financieros por categoria

Un detalle por tipo y antigledad de los activos y pasivos financieros de la
Compaiiia son todos a corto plazo por lo que los valores razonables de los aclivos
y pasivos financieros reconocidos en los estados financieros son los mismos que
los registrados contablemente, como siguen:

2015 2014
Activos financieros:
Efectivo encaja y bancos (nota 12) 49283 2346
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (nota 13) 407.008 8.637
Total activos financieros 456.291 10.983
Pasivos financieros:
finanderas (nota 16) 1.951.118 -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar (nota 17) 570.300 3.497.761
Pasivos por impuestos commientes 322 13
Total pasivos financieros 2.521.740 3.497.774

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compaifiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha
que se genera el estado de situacion financiera para su revelacion en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al fransferir un pasivo en una transaccién acordada entre participantes de
un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerie valor al activo o pasivo, asumiendo
que los partidpantes en el mercado achiian en su mejor interés econémico. La
Compaiiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y
por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos cbservables relevantes y minimizando el uso de
datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores

razonables en los estados financieros son dasificados denfro de la jeramuia de
valor razonable, descritas a confinuacién, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significaiivos para Ia medicion al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados aclivos para aciivos o
b) Nivel 2 - Partidas distintas a los precios colizados incduidos en el nivel 1 que
sean observables para el aclivo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.
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c) Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel més bajo de
informacién que es significativo para la medicién al valor razonable no es
observable.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha
determinado las clases de aclivos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se
explicé anteriormente.

La siguiente tabla muestra los Niveles de la jerarquia de los acfivos y pasivos
financieros medidos a valor razonable de manera recurrente:

2015
Nivel 1 Nivel 3 Total
Activos financiercs:
Efectivo en caja y bancos 49.283 - 49283
Cuentas por cobrar comerciales y olras

G por cot - 407.008 407.008
Total 49.283 407.008 456.291
Pasivos financieros:

Préstamos con instituciones financieras - 1.951.118 1.951.118
Cuentas por pagar comerciales y ofras "
tas por 570.300 570.300
_Pasivos por impuesios comientes - 322 322
Total - 2.521.740 2.521.740
2014
Nivel 1 Nivel 3 Total
Activos financieros:
Heciivo en caja y bancos 2.346 - 2.346
Cuentas por cobrar comerciaies y olras _

G por-col 8.637 8637
Total 2346 8.637 10.883
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar comerciales y olras "

tas por 3.497.761 3.497.761
Pasivos por impuesios comentes - 13 13
Total - 3.497.774 3.497.774

En los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se han realizado
transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 3.

Valor razonable de activos no financieros

La Compaiiia no posee aclivos no financieros medidos al valor razonable, ya que
los mismos se miden al costo.
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8. Politica y procedimientos de administracion de capital
Los objetivos sobre la administracién de capital de la Compaiiia son:

- garantizar la habilidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha
- proporcionar un retormo adecuado a sus accionistas

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada
con el nivel de riesgo.

El objetivo de la Compaiiia en la administracion de capital es mantener una
proporcion financiera de capital a financdiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compaiiia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una
esiructura general de financiamiento eficiente con apalancamiento en el
financiamiento obtenido con instituciones financieras, ratio que se presenta a
continuacion:

2015 2014
Total de recursos ajenos (1) 2.521.418 3.497.761
Menos: Efectivo en bancos (49.283) (2.346)
Deuda neta 2472135 3.495.415
Total de patrimonio neto 1.329.947 21.162
Capital total (2) 3.802.082 3.516.577
Ratio de apalancamiento (3) 65% 99%
(1) c«:mprendena las obligaciones financieros y los pasivos con acreedores

comerciales y otras cuentas por pagar.
(2) Se calcula sumando el patrimonio neto méas la deuda neta.
(3) Esigual a la deuda neta dividida para el capital total.

. Ingresos ordinarios

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de diciembre
del 2015 y 2014 son los siguientes:

2015 2014
Venta de energia (1) 395.113 10.975
_Ingresos provisionados (2) 55.560 -
Total 450.673 10.975

(1) Comesponde a la energia vendida a empresas estatales en base a confratos
firmados y sus tarifas son reguiadas por el CENACE.

(2) Comresponde a la estimacion del ingreso del mes de diciembre del 2015, por
ia venia de energia eléclrica a las empresas distribuidoras, el cual fue
facturado en enero del 2016
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10. Costo de venta

El detalle de la composicién de los costos de servicios prestados por los afios
terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014, fue como sigue:

2015 2014
Depreciacién 191.602 -
Servidios locales 77334 -
Mantenimiento 9.008 -
Seguridad y vigitancia 7.364 .
Servicios basicos 3.009 225
Total 288.317 225

11. Gastos por su nafuraleza

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2015y
2014 son los siguientes:

2015 2014

Gasfos administrativos:
Servicios locales 29.525 -
Impuestos, tasas y contribuciones 26.468 94
Honorarios 11.372 550
Obros gastos 7.722 1.027
Servicios del exterior 6.292 -
Seguros 5.451 -
Notarios y registradores 1.899 -
__Gastos de vigje 1.156 -
Total 89.885 1.671

Gastos financieros:
Intereses por préstamo 48.829 -
Gaslos bancarios 187 42
Total 49.016 42
12. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el saldo en efeclivo en caja y bancos se
compone como sigue:

2015 2014

Efectivo en bancos
Instituciones financieras locales 49.283 2.346
Total 49.283 2.346

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el efectivo en bancos no mantiene restricciones
para su uso.
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13. Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

El saldo de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 fue como sigue:

2015 2014
55 560 -
Cuentas por cobrar clientes 9.063 8.637
64.623 8637

Otras cuentas por cobrar:
Partes relacionadas (nota 14) 339.000 z
Anticipos 3.385 =
_ 342385 =
Total 407.008 8.637

La Compaiiia tiene un tiempo de crédito de hasta 30 dias con sus clientes. Al
31 de diciembre del 2015 la Compaiiia cuenta con 23 clientes activos (23
clientes aclivos en el 2014), lo cual obedece a que la industiia en la cual se
desempeiia localmente no esta compuesia por un mercado muy amplio de
clientes. Las cuentas cobrar mantenidas por las ventas no superan una
antigiedad de 30 dias.

(1) Comesponde a la estimacion que realiza la compaiiia del servicio ya prestado y
que ain no ha sido facturados a fin de registrar el ingreso en el periodo al que
comesponde.

14. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

La Compaiiia realiza transacciones con paries relacionadas, sin embargo, las
mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un
resumen de los saldos y transacciones con compaiiias relacionadas al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 fueron como sigue:

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que
se informa:

2015 2014

Fideicomiso Lojaenergy-Renovaloja (1) 339,000 )
416.000 3.490.830

Fideicomiso Lojaenergy-Renovaloja (1) 147272 i
Total 563.272 3490830
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1) Cormesponde a los valores entregados al Fideicomiso Mercantil de Garantia y
objeto establecer una adecuada garantia y forma de pagos respecio de las
obligaciones que asumen la compaiiia por el préstamo susciito con
Corporacion Interamericana para e Financiamiento de Infraestructura CiFl, de
acuerdo a las instrucciones del contrato fiduciario, el valor de los fondos
entregados netos durante el afio ascienden a US$ 339.000, considerando un
saldo neto por cobrar de US$191.728.

2) Comresponde a la adquisicién de una Planta Fotovoltaica cuyo valor es de US$
2.600.000 a Ia fecha se ha ido cancelando mediante desembolsos de dinero un
total de US$ 2.184.000 teniendo como saldo pendiente al 31 de diciembre de
2015 un total de US$ 416.000

15. Propiedad, piania y equipo - neto
El movimiento de las propiedades, planta y equipos - neto al 31 de diciembre del

2015 y 2014, es como sigue:

2015
‘Saido al Saido al
Rechsificacitn

3MH2014 Adicin Reevaliio 51/12m2015
No depreciabies:
Temenos 17.000 - - 59500 76.500
Depreciables:
Plantas de energia fotovoliaicas 3.141.747 - 349.083 - 3.480.830
Maguinaria y equipo - 634 - - 634
Total costo 3.158.747 634 349.083 59.500 3.567.964
Depreciacitén acumulada:
Plantas de energia fotovoltaicas - (191.602) - - (191.602)
Maquinaria y equipos - (32) d = 32)
Total depreciacion acumulada - {191.634) - - (191.634)
Obras en construccién
Consirucciones en curso planta de
energia 349.083 - (349.083) - -
Equipo elecinbnico en proceso de
instalacidn - 17.248 - - 17.248
Total obras en construccién 349.083 17.248 (349.083) - 17.248
Total 3.507830 (173.752) - 59500 3383578
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2014
Saldo al Saldo al
322013 Adicién 31122014
No depreciables:
Temenos 17.000 - 17.000
Depreciables:
Plantas de energia folovollaicas - 3.141.747 3.141.747
Total costo 17.000 3q4iT4ar 3158747
Obras en construccién
Construcciones en curso planta de energia - 349.083 349.083
Total propiedad, pianta y equipo 17.000 3.450.830 3.507.830

La depreciacion de los activos se calcuia linealmente a lo largo de su
comrespondiente vida dtil, la cual se ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o
mejoras en los aclivos (véase nota -5 h-i).

El cargo a resuitados por concepto de depreciacion de propiedad, planta y equipo
se registra dentro de los costos de venta.

16. Préstamos con instituciones financieras

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un detalle de los préstamos con instituciones
financieras y otros se detalla a continuacion:

2015
Corto Largo

Institucién Inicio Vencimiento Interés Pt Plazo
Corporacion interamericana
para el Financiamientode  15/08/2015 1502/2023 7,33% 266667 1.666.667
infraestructura CIFI (1)
Interés por pagar 17.784 -
Total 284451 1.666.667

(1) Comesponde al préstamo generado con la Corporacién Interamericana para el
Financiamiento de Infraestructura CIFI el cual genera intereses a una tasa Libor
a la fecha de determinacién del interés mas un margen de 7,33% anual y con
vencimiento hasta febrero del 2023. El préstamo se encuenira garantizado con
las acciones de la Compaiiia entregadas al Fideicomiso Proyecio Lojaenergy-

Renovaloja (Ver nota 20)

)
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A continuacion, se detalla las garantias que mantiene con la Corporacion
Interamericana para el Financiamiento de Infraestructura CIFI:

e Derecho de retencion sobre el 100% de Ias acciones del prestatario

e Derecho de retencién sobre el 100% de los prestatarios sobre su
propiedad, planta y equipo.

e Derecho de retencién en garantia de la construccién de las Plantas
Fotovoltaicas

s La negacién de presentes confratos, licencias, permisos para los
prestatarios.

El préstamo se efectué a favor de Lojaenergy S.A. y Renovaloja S.A. que
conforman el parque solar Lojaenergy-Renovaloja y cada una de las
compaiiias tiene una obligacion del 50% del total del préstamo.

17. Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los saldos de los acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar Son como sigue:

2015 2014
416.000 3.490.830
Proveedores locales (1) 7.028 824

423028 3491654

147.272 -
- 6.107
147.272 6.107
570.300 3.497.761

1) La Compaiiia considera que los valores razonables de proveedores
comresponden a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en
sus estados financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la
Compaiiia plazos dentro de condiciones normales de negocio.

18. impuesto a la Renta

De acuerdo al Cédigo de la Produccion, Comercio e inversiones publicado el 29 de
diciembre de 2014 establece para los sectores que confribuyan al cambio a la
matriz energéfica, a la susfitucién estratégica de importaciones, al fomento de las
exportaciones, asi como para el desamolio rural de todo el pais, y las zonas
urbanas segin se especifican en la disposicidn reformatoria, se reconoce la
exoneracién total del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones nuevas
que se desamolien en estos seclores, la exoneracion previsia para industrias
basicas y la deduccion del 100% adicional del costo o gasto de depreciacion anual,
de conformidad con la ley.

25—
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19. Patrimonio
Capital Social
El capital sodial autorizado de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2015y 2014 es

de diez mil délares de los Estados Unidos de América (US$ 10.000) equivalente a
diez mil (10.000) acciones nominativas y ordinarias de un ddlar (US$ 1) cada una.

Capital % de
Accionistas Nacionalidad N Participacié
Energy Buiding USA LLC Estados Unidos 9999 99%
Luis Femando Caiderén Rivadeneira Ecusioriano 1 1%
Total 10.000 100%
’ tes futuras italizaci

Los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 mantienen un saido
por apories futuras capitalizaciones de US$ 1.227 955, los cuales comesponden
principalmente a compensacion de créditos de Energy Building por US$1.225.830.
Segun disposicién de la Junta de Accionistas estos valores seran capitalizados y
no seran sujetos a distribucién.

20. Compromisos

Los compromisos mas importantes de la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2015y
2014, se detallan a continuacién:

2 Flu' =

Lojaenergy S.A. ha considerado a la figura del Fideicomiso Mercantil como el
mecanismo idéneo para administrar los fiujos que genere el proyecto; para lo cual
con fecha 17 de agosto del 2015 constituye un Fideicomiso denominado
Fideicomiso Mercantil de Garantia y Administracion de Flujos Proyecto
Lojaenergy-Renovaloja en los que se encuenira como constituyentes Energy
Building USA LLC, Lojaenergy S.A y Renovaloja S A el cual tiene como objeto
establecer una adecuada garantia y forma de pagos respecto de las obligaciones
que asumen los constituyentes en el contrato de préstamo suscrito con
Corporacién Interamericana para e Financiamiento de Infraestructura CIFI, y
garantizar el pago de lo adeudado por estos constituyentes al beneficiario
acreedor.
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Contrato de Fiduciario i ja:

Lojaenergy S_A. ha considerado a la figura de Encargo Fiduciario como el
mmmmpamqmlosmsﬁmmspaguanmwﬁgm para que
la Fiduciaria pueda destinar el dinero que se encontrara o sera
progresivamente en cada una de las cuentas del Fideicomiso, para lo cual el17 de
agosto del 2015, constituye un Encargo denominado Encargo Fiduciario Proyecto
Lojaenergy-Renovaloja en los cuales se encuentran como constituyentes
Lojaenergy S.A. y Renovaloja S A.

Conirato Liave en Mano para 2 Plantas Solares en la Provincia de Loja de
Potencia Nominal 399KW (AC)

Como promotor del proyecto ha realizado todas las gestiones técnica, estudios
eléctricos, ambientales y financieros para que el proyecio de construccion de
estas 2 plantas generacién solar fotovoitaica obtengan los permisos finales de
conexién eléctrica y permisos municipales. El precio acordado para las
condiciones pactadas es de US$ 3,00 por cada WP, esto incluye el disefio,
provision, construccion y puesta en marcha del proyecto que incline dos planias
fotovoltaicas de aproximadamente 1,15MW/p, adicionalmente esta tarifa pagara
los impuestos que sean a los que comresponda, efectuara la importacion de
hetrmueﬁasoeqmposauxiﬁalesdeplmlaysegundad que forman parie de la

El 27 de diciembre del 2012, el Consejo Nacional de Electricidad — CONELEC,
inscribid en el Registro de Generadores menores a 1 MW, el proyecto Solar
Fotovoltaico Lojaenergy, de 999 KW de capacidad nominal, a emplazarse en el
Catén Catamayo, Provincia de Loja, por un periodo de vigencia de cinco afios
contados a partir de la fecha antes mendionada, este periodo de vigencia puede
ser renovable hasta por quince aifios.

21. Contingencias

Al 31 de diciembre del 2015 la Compaiiia mantiene procesos judiciales en contra
de las siguientes instituciones:

Recurso de Revision que se encuentra tramitando en la Agencia de Regulacion y
Control de Electricidad "ARCONEL" conira la Resolucion de fecha 26 de mayo
2015 mediante la cual se inadmitié el Recurso de Apelacitn interpuesto por la
empresa, y en su lugar se sirva ANULAR dicha Resolucion, procediendo a dejar
sin efecto la modificacion introducida por la Resolucién al Recurso de Reposicion,
mediante la cual reduce de manera incongruente y desproporcionada la capacidad
otorgada en el Registro que le fuere otorgado por el CONELEC a la Compaiiia en
el mes de diciembre del 2012.
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Demanda por Silencio Administrativo en conira de la Agencia de Regulacién y
Control de Electricidad "ARCONEL" que se encuentra tramitando en el Tribunal de
lo Contencioso Administrativo de la ciudad de Loja, en virtud de que la Resolucion
al Recurso de Apelacion dictada por la ARCONEL no fue legal y debidamente
nolificada a la Compafiia.

La administracion de la Compaiiia espera una resolucion favorable.

22 Eventos Subsecuentes

A partir del 23 de marzo de 2016 se encuentra vigente la Ley Organica para la
Promocitn del Trabajo Juvenil, Regulacién Excepcional de la Jomada del Trabajo,
Cesantia y Seguro del Desempleo, la cual reforma la Ley de Pasantias y el Cddigo
del Trabajo, incorporando entre oiras modificaciones como: la creacién del seguro
de desempleo, la promocion del empleo entre los jovenesde 18 a26y la
ampliacion del periodo de licencia por matemidad y patemnidad de forma voluntaria
hasta por nueve meses.

El 26 de abiil de 2016 se encuentira vigente la Ley Organica para el Equilibrio de
las Finanzas Publicas, el sistema tributario ofrece beneficios tributarios a adultos
mayores y personas con discapacidad, sin embargo, se ha detectado que estos
mecanismos, creados especificamente para estos grupos de atencién prioritaria,
son utilizados por personas distintas a los beneficiarios. Respecto del impuesto a
la salida de divisas las reformas planteadas son medidas de polifica piblica
tendientes a incrementar el uso del sistema financiero y la prevencion del lavado
de activos.

E! 13 de mayo de 2016 se encuentra vigente [a Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las
Zonas Afectadas por el Temmemoto de 16 de abril de 2016, fiene por objeto la
recaudacion de contribuciones solidarias con el propésito de permitir la
planificacion, construccion y reconstruccion de la infraestructura piblica y privada
asi como la reactivacion productiva que comprendera entre otros objetivos, la
implementacién de planes, programas, acciones, incentivos y politicas pdblicas
para enfrentar las consecuencias del terremoto ocurrido, en todas las zonas
gravemente afectadas

A la fecha de este informe la Adminisiracion de la Compaiiia se encuentra
analizando los efectos en sus operaciones que en el fuluro pudieran generar estas
reformas.
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23. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales de Lojaenergy S.A por el afio terminado el 31
de diciembre de 2015 han sido autorizados para su publicacion por la
administracién local de la Compaiiia el 20 de mayo del 2016; y, seran aprobados
de manera definifiva en Junta de Direclores y Accionisias de acuerdo a lo
dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador.




