PRODUAMBIEN S.A.

Informe sohre el examen de los estados financieros

Afos terminados
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013



PRODUAMBIEN S.A.

Informe sobre el examen de los estados financieros
Anos terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013

INDICE DE CONTENIDO ) Pagina

SECCGION I: INFORME DE AUDITORIA

Dictamen de los auditores independientes 1-2

SECCION Il: ESTADOS FINANCIEROS

Estados de situacion financiera 3
Estzdos de resultados £
Estados de cambios en el patrimonio 5
Estados de flujos de sfectivo B-7
Wotas a los estados financieros g _ 30

ABREVIATURAS UTILIZADAS:
LSE Nolares de los Estados Unidos de América
Mo, MOmers
R.C. Registro Oficinal
[N Impuesta al Valor Agregado
NEC Marmas EcLalotianas de Contabilidad
NIC Mormas Inernacionales de Cantahilidad
MIIF Mormas Internacionales de Informacién Financisra
CRI Ctros Resultados Integrales
SR Servicio de Rentas Internas
LRETI Ley de Regimen Trinutario Interno
RALRTI Feglamenrto para la Aplicacion de la Ley de Régimen

Tributario Interno



SECCION |

INFORME DE AUDITORIA



OHM&CO.

Auditores y Consultores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES DIENTES

A los Accionistas de
FRODUAMBIEN S.A.
Du-an, Scuadnr

1, Hemes examinado los estadoes fitancieros acjuntos de PRODUAMBIEN 5 A, [os cue
incluyen los estados de situacidn financiera al 31 de diciembrz del 2014 y 2013, los
esladus de resuliados, estados de cambios en ¢l patrimonio ¥ estados de flujos de
efectivo, por los afios terminadas en esas fechas y, un resumen de las palificas
contatles mas significativas .y ot-a informacién explicaliva (Exprasados en US
Nalzres].

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2. La Adminislracién es responsable por la preparac'dn y Jreseniacién razonatle de
estos astados financieros de acuerco con Mormas Intemacionalss de Informacion
Financicra NI F para Pymeas. Fsia responsabilidad incluye el diseffo, implementucion
y mantenimiento de’ control interno gue pemila la elaboracidn de estados financicros
Ibres de equivecacionzs materiales, cebida a fraude o error,

Responsabilidad del Auditor:

3. Mueslia responsabilidad es exprosar una opinién sobre los mencionados sstados
frnancieros, pasada en nuestra auditoria. Nuestro examen se efectud de acuerdo con
Marmas Internacionales de Auditoria. Es’as normas rejuisren el cumplimiento de
cisposiciones eticas, asli como la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga
como objctivo obfensr ura seguridad razorable para delenminar si los estados
financiercs se encuentran lib‘es de emores malenales,

4. Unazudiluria implica 12 ejgcucldn ce procedimientos para obtener evidenc'a sobre los
moentas y revelsciones en los cstados financeros. Los procedimientos seleccivnados
dooenden del juicin del auditor, incluysndo la valoracién de rigsgos par
equivocaciones materiales gque pusdan afectar los estacos financieros, debido a errzr
o fraude. Al -ealizar la valoracion ce estos riezgos, el suditor considera e conliol
interno relevantc para la Jreparacian y praseniacién rezenable de los estaoos
financieres, con el fin de disefiar procedim’enios de auditoria que sean aoroplados a
las sirsunstancias, pero no con el propdsito de expresar una apinidn =obre la
efeciividad del control Interno de la Compania. Una auditoria también incluye evaliar
lz aproplads de lag politicas contables utilizadas v la razonabilizvad de los estimados
contab'es realizados por la Administ-acion, asi como la evaluazidn de Iz presentacion
de los estados finarcieros lomados en coajunto. Nosotros consideramos gue la
svidecia de aucitorla obten'da es sufciente y apropiada pzra sustentar noesbia
opinidn con salvedad,

Guayaquil Quito s -
Av. Miguel H. A civar y Cleodoro Arbaleda Aven da ce los Shyris ¥ Suscis - N B

Ecif cio Maza Canter Piso 3, Olicna 306 Edificio Rerezzo Fia== =ixa 4, O, 108

Tell - #0500 (4) 2782218 | ZE3CU0H | 2250025 Tull: +803 (23 3331027 | 2202900 INMDEPENDENT MEMBER

shm@ohmacuader.com | waweohmeousdor cam | wsw.gal.com



Eascs para la gpinidn con salvedad:

5, La Compafia aplica procedimientos periodicos de conteo de sus plantacicnes para
Identificar pércidas y evaluar su desanollo en relacion a estimaciones de |a
Administracidn, Come resultado dz este procaso, la Compafiia registrs pércidas en
sus plattaciones por USS160,604 v USS183,246, correspondiantes a los ejercicios
econdmicos terminadas al 31 de dicembre del 2014 v 2013, respectivaments [WVer
Nota O a los estados financieres). Dado que fuimos contratados pzra examinar los
estadaos financieros da PRODUAMBIEN S.A. en una fecha posterar sl cienre del
eercicio 2014 {septierrbre del 20158}, no participamos en el procedimicnto do contco
de plantacicnzs, a' 31 de diciembre de esa fecha. Esta situacidn nc nos cermitio
evaluar 2l ambiente de confrol curante el proceso dz conteo y, de ser necesaric,
aplear procedirizntos de auditor(a adicionales,

Opinidn con salvedades:

6. En nuestra opinidn, excepto por lcs posibles efectos d= lo mencicnado en el parrafo 5
"Bases pats la opinigh ¢on salkedad’, los esfados financieros adjuntos presentan
razonablemente, =n todos fo: aspecios materales, la situacion financiera de
PRODUAMBIEN S.A,, al 31 de diciembre del 2014 v 2013, su desempefc financiero
¥ sus “lulos de efective por los afios terminades en esas fechas, de acuerdo con
Marmas Intermacianales de Informacion Financisra — NIIF para Pymes, descritas en la
Maota B,

Otras asuntas;

7 Al 31 de diciembre cel 2013, Iz Comaafia superd el meonto de US31,000,000 como
total de activos, que cormesponde al monfo minime establecido por la
Superiniencencia de Comparias, Valores v Sequros para gue las compafiias bajo su
control deban cresentar estedoes financieros auditados. Por elo, la Compafiia
presenta sus primeros estados financieros auditados al 31 de diciembre del afc 2014
y 2013,

Informacion sobre otros requisitos legales:

B, Mueslas conclusiones sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de |z
Comparia, come agents de retencicn y percepcidr, asi como &l pago v detorminacion
de los diferentes impuestos, pos 2l gjercicio terminado al 31 de diciembre del 2214,
sz emte por separado en el "Informe de Cumplimiento de Ias}ﬂ@_bhuacrmes"

Tributzrias".
OHMA Co .
6 d& novicmbro del 2015 Chatick Mahauarm Ledn
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SECCION

ESTADOS FINANCIEROS



PRODUAMEBIEN S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA. (Expresado en USCdlares)

{ad

ACTIVO
Activo corrlente
Efectivo en caja v bancos
Cuentas por cobrar comerciales
Aclvas por impuesios corrientes
Otros activos comentes

Activo no corriente
. Activios fijos
Plantaciones

TOTAL DEL ACTIVO:

PASIVO ¥ PATRIMONIO
Pasivo corriente
Cuentas sor pagar
DOtligacionas con |la administracidn tributaria
Beneficios de ley a empleados
Otros pasivas corrientss

Pasivo no commiente
Cucntas por pagar

i Patrimonio

Capilal social
Hesultados acumulacos

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO:

™} Loz safdos han side reexpresades y reclasiicados con fines comoaralivcs, como se explica enla Mota A,

i
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Sandlfu_('}eg’lﬁcre Castillo

Gerente General

Afics tarminados
al 31 de diciembre del

Notas 2014 2013 (%)
fo 35,019 83,114
35175 13,166
17,611 g2,095
E 164,386 205,115
752,081 383,490
F 247,010 572,186
G 1,281,485 87,057
1,628 505 1479,742
1,780,596 1,812,733
5,003 11,648
1,029 3117
1 33,756 13,503
/ 162,178 48,678
203,436 76,997
J 1,916,850 1,916,850
1,915,850 1,916,850
G800 a00
(34D0,450) (181.913)
K (338,690) (181.113)
1,780,598 1,812,733




PRODUAMBIEN S.A. 4
ESTADOC DE RESULTADOS (Expresado en USDolares)

ARos terminados al
Al 31 de diciembre del

Noias 2014 2013
Ingresos por actividedes ordinarias L 402 336 23,384
Costos de ventz It 277 2200 (18,598)
Utilidad bruta 125,118 4,795
Gastos administrativos i (114.918) {1.503)
i Gastos por pérdidas de inven:ario o (160504 {7 B3.246)
Litilidad operativa (150,305) (179,954)
Gastos financieros (2,084 (350}
Utilidad antes de impuestos y participacidn de |os
trabajadores en las utilidades (1a24A8) {186,504)
Impuesta ala renta 2 {6,188}
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO {158,577} {180,604)

("t Log salaos tan sido reeypresados v reclasificados coniines comparalivos, comc se explica en la Nota A,

e

=l C.\I Ay Pz
£ it
Sandro Coglitore Caslillo I{.l‘ell‘y"l ancres
Gerente General Contadora Genaral




PRODUAMBIEN S.A,
ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO {Expresaco en LISDSlaras)

Resultados

Notas Capital social acumulades Total Patrimonio
Saldo al 1 de sneo del 2313 a0a (1,308} (509
Péraida neta del gercizia 2013 {180.504) 180,504
Saldo al 31 de diciembre deaf 2013 {¥) 800 (181.913) {181,113)
Férdiza nata del gjerzicio 2014 (158,577} (158,577)
Baldo al 31 de diciembre del 2014 K 20 (340,490} (339,690)

| Los =aldos han sidc reaxprasados y reclasificados con fines camparaf:n.—‘as CoNTie Se explica ena Mate A,

t _-"'_'-_FH__F-F
Sandro i nglitn:-ré Castile I@Eﬁyﬂ&ﬂllasre&
Goar noral Contaddra General




PRODUAMEIEN S.A, B
ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVD (Expresados en JSDdlares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

_ Naotas 2014 2013(%)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Cfectivo recibido de clientes 424 347 1,153,088

Eleclivo pagado a proveedorzs (303.522) 1512 ,380)

Gastos finarcleros (2.084) {B5C)

(Mrozs gastcs [194,00C)

Efectlva neto proveniente de las actividades de operacidn 118,341 446,058
ACTIVIDADES DE INVERSION!

Adguisic o de activos tijos F 160,C33) (374,196)

Inversion realizads en plamacicnas an pro=aso = (424.438)

Efectlvo neto utllizado en las actividades de inversian (484, 47H) {574,158)
ACTIVIRADES DE FINANCIAMIEMNTO:

Financiamiento recibido de OMARSA 5.4 278,040

Efcctive noto proveniente de las actividades de financiamignto 215,040 =
[DIEMINU{.‘-IﬁIN] AUMENTO DEL EFECTIVO (A3, 095} T1,E62

Saldo del efactivo al iricio ce anc 83,174 11,252
S54L00 DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 35,019 3,114

) Los saidos han sido reaxpresados i reclasiicados con fres r:c-mpﬂraﬁw?,-cnmu se exniice an s Mols A

T i

bandréﬂ l_gll.tt{re Castillo ‘.rll.:-r: res

General Conmtadorfa General




PRODUAMBIEN S.A.
ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresados en USDalares)

Anocs terminados al
31 de diciembre de

Nolas 2014 20131
CONGILIAGION DE LA PERDIDA NETA GON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
PERDIDA NETA DEL EJERICIO {138,577) (180,504)
RPartides concillatorias:
Cepreciacicn e activos fijos £ 4 774 040
WA nc =ueto a credito tribularie erwvlado al casta i) T2.314
Baja d= provecto conduscidn de agua E 62,400
Ingresos deve-gados de o= anjicicos de proveedcres { (167,371}
(186,400 178.564)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOSE CORRIENTES:
Aumento en cuentas por cobrar PN (13, 186)
Aumento en plantaciones 1214,762)
Disminucian {aumentc) n otras panidas deudoras 32,999 £119,347)
(Disminucior] auments &n cuentss por pagar o4 Ok 240,999
Auments e olras cuentas per paga” 1,048 5249
Aumento e~ otras partidas acreedoras 288,016 E1,870
204,744 1,004,622
EFECTIVO NETO FROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE CPERACION 118,341 824,558

("] Las zaldos han sida regxoresadas y reclesificadas con fines cn.lﬂ:ar?nx,‘cnmn a0 axplics od.a Nafa 4.

N d—

Sand@m&e Castillo ey Villacres
Garente General Contadora General




PRODUANMBIEN 3.A. 8
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en UsDolares)

A, PRODUAMBIEN 8.A.:

Antecedentes:

PRODUAKMBIEN 5.A. fue constitLida mediante escritura pablica e 6 de junio cel 2012
en el cantén Guayacuil con damicilio en el cantdn Cutan, un capital suscrice de USS
800 y aulorizedo de USES 1,600, Su consliluzion lue aprobada oor 'a Suparintendencia
de Companias, Yalores y Seguros madiants regalucion Mo, S0 W CJG.G12,

Informacién general:

Las operaciones de la Comipafiia estan sujetas a las diferentes entidades estatales ge
control, principalmente al MAGAF. Se rige bajo las normas socistanas y tributarias
vigentes en e Ecuador y por las disposicionss de su estatuto establecido en su
canslilucidon. Su domicilio principal y su lugar de ooeraciones efzclivas eslan ubicados
er |la citdad de Duran, S0 ohjetn social principel es el aulfivo vy produccion de
praductos agricolas, ¥ la plantacion de arboles con el fin de vender sus cultivos v
explotar su madera.

Aprobacidon de los eslados financieros:

Loz estados financieros al 31 do diciembre del 2014 v 2013 que se sdjuntan. fucron
emiiidos por la Administracion con las autorizaciones correspondientas el 16 de
octubre del 2015, los mismos que posteriormente seran presentados a la Gerenca y a
la Junta General de Accionistas parz su aprobacian definitiva.

Moneda de presentacion:

Los estadas financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se mencienan
en éstas nas, han sido =xprezados =n dolares estadounidenses (L'S5), gue 5 Ia
moneda de uso oficlal & [z Reolbliza de! Ecuador. desce el ano 2000,

Bases de preparacion de los Estados Financieros:

Los estados tinancieros han side preparados de conformidad con las Normas
Internacionalzs de [nformaclon Financiara (NIIF para FYMES) emitidas por el Consejo
de Mormas Internacionales de Contabilidac (IASR, por sus siglas en inglés). ks que
han sido adoptadas en Ecuador por digposicion de la Superintendencia de Compafias
v Valzres, emitida en la Rasolucion 08.QLICLDO4, del 21 de agosta del 2008,



PRODUAMEIEN &.A. g
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS (Expresadas en UsSDalarcs)

A. PRODUAMBIEN $.A.: {Conlinuacion)

Le Compafila fue consfituida =n 2l afio 2012, por ello, desde su inicio de operaciones
PRODUAMBIEN S.A. sus balances fueron presentades oDajo las  Mormes
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para PYMES), an cumplimiento con
estas dispasiciones eslablecidas por la entidad mencionada. En corsscuencia, no
registra efzcino por adopeion por primera vaz en el patrirnonio,

Medicion:

Las transacciones iniciales que se contabilizan en |25 libros contables, se regislran al
valor de costo o adguisicion y los saldos que se reportan al cieme cel gjermicio
economiszo se miden al valor razenable (VR}. El valor razonable, que es ¢l imporic por
el que puede ser intercambiado un actvo o cancelaco un pasive, entre partes
inleresades y debidamente informadas, en una transaccion realizada en condiciones
de irdependancia mulua, se o determina de diferznfzs maneras, deperdiendc de las
condiciones & informagion digponible para el active o pasivo gque se mide. En las
pulificas conlables se explica el valor raxonable uliizade para las cuentas principales.

Elahoracién de estados financieros v reportes:

La Compania prapara sus estados financieros a partr de sus regist-cs contables cue
mantiens 2n su sistems informatice, el mismo que esta disefiado parg camplic can los
requerimientos y obligaciones legales en lo refersnte a aspectos tributarios ¥
societarics,

Eztos estados financieros no incluyen instrumantos de deuda o de patrimonio que se
negccen en un mercado olblico, ni tampoco la aclividad principal de |3 Compania es
el mantensr activos en calidad de fiduciaria, debide a esio es considerada dentro del
grupn de pequafizs y medianas entidades, segin o establecido 2n los parrafos 1.2 y
1.3 de la Scecion 1 de las MIIF para PYMES.

Al 31 de diclembre del 2014, os estados financleras se presentan comparativos con €l
afio antzsrior, las notas a estos estados financleros incluye irformacion descriptiva v
narrativa para 2 compransion de [os estados financieros del pericdo corriente, en
cumplimignto de lo establecido en el parrafos 5374 de la Seccidn 3 de las NIF para
F¥MES.

lLas politcas de contabilidad adopladas par la Campafia, son dniformes con & afio
antericr  para todas las ‘ransacciones similares, a meros que la naturaleza v
condiciones ce aguna transaccion difiers slanificativaments, en tal caso se aglicara
una politica contable difsrante, como o establece el parrafo 10.7 de la Seccién 10 de
las NI'F para FYTES.



PRODUAIMEIEN 3.4, 10
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresades cn USDolares)

A, PRCDUAMBIEN §.A.: (Continuacion)

Sin embargo, aplizardo el principio de importancia ralativa v agrupacion de datos que
establece los pérrafos 3.15 y 3.18 de la Szccidh 3 de las NIIF para PYMFES, las
partidas han sido reclasificadas y agrupsdas de forma distinta al afo inmediato
anterior, aplicando los mismoes lincamicntos del afio actual, con la finglidac de una
mejor compransian ¥ lectura de los estados financieros. A continuacion presentamos
los saldes r=c asificados con |os ajustes correspondientes:

Saldos al 31 de diciembre del 20132

Auditado Ajustes Re-axprasado

Ingrescs de motividedes mrdinarias 23,394 23,304
Costode verts (201,648) 183,245 (18, 588
(178,451 183,246 4758

Gastos admin sirstivos (1,503} [1,5803)
Gaslos ingncieros (250} (11,827)
Gaslos par paididas de invenlaio 1) (183,245} (183, 248)
(180.604) (180,604)

i1} Este gjuste comesponoe a la pardida identificada en las plantaciones, en base
al conteo fisico realizado con corte al 37 de diciembre del 2013, Este pardida
g origing principalmenie por la falta ce riego en las plantaciones; sin
embarge, para el afio 2014, se logrd recuperar parte de estas plantaciones.

= Los activos financieros se presentan por separado. Efectivo, cuentas por cobrar,
ofras cuentas por cobrar, en |as Oftimas se incluyen los pagos anticipados a
proveedores ¥ prastames a emoleados,

- lLos pasivos financieros se presentan por separado: Cuentas por pagar, mpuestos
y retenciones por pagar, ¥ beneficios a los empleados a corto ¥ cuentas por pagar
a largo plazo,

Esta agrupacion v re-expresion no represenia cambios de pollticas contables cue
amerite la aplicacion de la Seccitn 10 de las MIF para PYMES.

Megocio en Marcha:

Al finalizar cada eercicio econdmct o periods, |3 Admiristracion evalls la capacidac
de ‘@ Compafiia para continuar con sus operacicnes en base a la hiptiesis de Negosio
en Marchz. Cuando el resultado de la evaluacian determina la existercia ds
inzertidumbres significativas zobre las operaciones futuras del negocio, estas deban
se’ reveladas, segln o establecido en los parrafos 3.8 v 3.9 de la Seccion 3 de las
MIIF para PYIMES,



PRODUANMBIEN S.A, 11
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresedas en UEDolares)

A. PRODUAMBIEM 8.A.: {Continuacion)

Como resultado del anélists de la Administracién, no se han identificado asuntos que
pudierar afectar lzs proyecciones establecidas sn o relavionade a  cullivos
programados a corto y largo plara,

La Compania espara pérdidas relacionadas con |3 stapa de inversion en la que se
encuentra y espara reverlir 2sta situacion durante los praximas afos. En el a3a 2015,
la Compaf’a ha planiticeds sus primeras ventas de cacao y |a recuperacion de a
inversidn realizada en glantaciones de platano.

Uso de Estimaciones:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Mormas Internacionalzs
de In‘ormacién Finanslera ENIIF para PYMES) requiers que la Administracitn realice
ciertas estimaciones y supuestos relativos a la sctividad ecerdmiva de la Comparia
que afectan los saldos de activos y pasivos, asi como la divulgacion de los pesivos
cantingentes a la fecha de los estados financieros vy los montos de ingresos y gastos
rezoorados durante el periodo.

La Administracion considera que las estimeciones y supuesios utilizados fuetcn |as
mas adecuadas en las circunstancias ¢ basados en la mejor utilizacion de la
informacidn dispanible al mamsntz. Sin embarga, los resultados reales pod-lan variar
par razen de estas estimecionss, gue son particularmentc susccoptibles a cambics
significetivos debido a la ocurrencia de eventos futuros.

E. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTAELES SIGNIFICATIVAS:

A continuecidn mencionamos un resumen ce las politicas contables mas significativas.
Jue han sldo utilizadas en la preparacion de log estados financieros:

1. Instrumentos financieros:

El parrato 11.3 de la Szecidn 171 de las NIF pars PYMEs, establece gue un
instrumento financlere &8 cualquier contrato que dé lugar a un active financiera en
ura entidad ¥ a un pasive financiere © & un instrumente de paiimenic en otra
entidac.



PRODUAMEIEN S.A, 12
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas zn USDolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuasion)

De acuerdo con esta definicidn, la Compania mantiene como activos financisros:
efectivo, cuentas por cobrar y olros; como pasives linancieros, cuenlas por pagar
yootros,

1.1.

Activos financieros:

Lg Seccién 11 de las NIF par g PYMES establece el tfratamiento para la
prasentacion de efsctivo, préstamos y cuentas paor cobrar, inversiones
mantenidas haslz su vencimienlo, inversiones en acciones prefersntes no
convertibles vy acciones preferentes o ordinarias sin opcidn de venta. La
Compafia realize esta clasificacion al momentc de su reconocimiento indcial.

Reconocimiento inicial y medicidn posterior:

Todos los acivos financieros sz reconocen inicialmente per su vaor
razonable mas Ios costos, |L.a medicion posterior de los activos financieros
dapande de su clesificacicn, de la siguiente manera:

Efective: A la fecha de presentacion ce los estados financieros, la
Companla presenta al efeclive por separado, en cumplimiento de o
estzblecido en el parrafc 4.2 dz |13 Seccion 4 de las NIIF para PYMES, cuya
maneda es gl dolar de los estados unides de américa, de alfa liguidez; los
cambios en su valor razonable no son signif cativos y se presenta al walor
rominal de las transacciones,

Cuentas por cobrar Se reconacen como tzles la cartera de cuentas por
cabrar a clientes originados en |3 prestacion venta ds bienes; no cofizar cn
un mercado activo. Son reconocidos cuande se ha cumplide con 'a entrega
del bien v existe la seqguridad razonasle de que los fujes econdmicos seran
obtanidos par la Campafiia. Se miden por el monta naminal do la factura v,
oosderiormente. se mide al costo amortizado ulilizando 2| métedo dal intaréds
efectivo, en cumplimienta del pdreafa 11 14 de la Seccion 11 de las NIIF
parg PYMES. utilizando una cuznta corrcctiva con saldo screedor en el
active y cargo a resultados del ejercicic. A |z fecha de presentacion de los
estados financieros, las cuentas por cobrar comerciales sz encuentran
presentadas a su valor nominal debido a que su vencimiento es de coriz
plazo v, de acuerde con 'as estimacionas de Iz Administracion, no difieren
signifizativamente e su valar razonable,

Otrzs cuentas por cobrar. Sz reconoce como iales las cuentas par
cobrar empleados v los anticipos entregadas a provesdores. Se miden por el
importe iriclal entregado v recibide respectivamente, y poster ormenie se
devengan en base al cobro y enliegs de los provectos.




PRODUAMBIEN S.A, 13
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

1.2,

Deterioro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada perinds, Ia Comoadia evelia le posibilidad de
alguna cvidencia cobictiva dc guc un active financlere se encuenire
deteriorado en su valor, estas evidencias podrian incluir indicios de qus los
deudores se encuentren en dificultades financieras significativas, La pérdida
o deterioro se reconocs en resultados del ejercicio y equivale a la diferencia
erire el valor en libros del ectivo financiero v su valor recunerzble, coro lo
estaslecen los pamafos 11.21 y 11.22 de la Seccién 11 de las NIF para
PYMES.

Baja en cuentas:

Como lo cstablece ol pamrafo 11.33 de la Seccién 11 de las KIIF pera
PYMES, los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

= Expiran los derechos confractuales sobre los Flujos de etectivo del aclivo
financiero;

s« Ea hayan transferido sustancialmente todos los riesgos v heneficios
Inherzntes a la propicdad del activo o en su lugar, el control del mismo.

= La entidad, & pesar de haber conservado aljunos riesgos y venlajas
inherentes a la propiedad significativos, ha transferido el cortral del
activo a otra parte, y éste tiene lg capeeidad practica de vender el astivo
en su integridad a una tercera partz no relaciznada.

La Seccion 11 de las NIIF para PYMES estabece el ratamienlo para la
oresentacion de pasivos financieres. La Compaiia realiza 2sta ¢ asif'cacion
al momenito de su reconocimiznta inicial,

Reconocimieanto inicial ¥ medicion posterior:

Cuentas por pagar v olros pasivos financiercs: Se reconocen como tales

las cucntas por pagar, ¥ otras cuentas por pagar, son pasivos tinancieros na
derivados con pacgos filos v no cofizan en un ~e-cado activo. So
recanacidos cuando se ha recibido los acuerdos contractuales de fonoos,
bienes o scriicios, medidos al valor razonable y posteriormente, al costn
armortizado. Para ello se utiliza el método de |a tasa de Interés efectiva y se
reconnce =l gasto a lo large del perioco comespondiente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USD4lares)

A. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

A la fecha da presentacian de los estados financieras, las cuertas por pagar
¥ oios pasivos financizros se encuentran presentadas a su valor nominal
dehido & que su vencimienle es de corto plazo vy, de acuerdo. con las
estimaclones de la Administracion, ne dificren significativamcnte do su valor
razenahle,

Eaja en cuenias:

Comao lo establsce los parrafos 11,35 &l 17,38 de a Beccidn 11 de les MIIF
para PYNMES, los pasives financiercs se dan de baja en cuentas cuando:

= 3e haya extinguido, es dscir, cuando la obligacion especificada en el
cormespondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya
cxpirado,

» Se meemplace por obic proveriente cel mismo prestamista bajo
condiciongs sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo pasivo;
a diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado de resultados
del elercicio.

2, Activos fijos:

2.1,

Reconocimiento inicial:

Un bien es cansiderado active filo slempre que es probable gue la Compafia
ohtenga los benedicios economicos fuluros asoctados con esle bizn v que su
costo pusda ser medido eon fiabilidad, como lo establece el parrafo 17.4 de
la Seccidn 17 de laz NII= para PYMES.

5c cncuentran clasificades de acuerdo a su raturaleza y comprenden:
caseta de riego, squlpos. vehiculos, v proveclos en curso; su ¢lasificacion se
determina al momento de su registro inicial. Estan valorzdos al costo
historica, que incluye los desembolsos directarente atribuibles a I
adouisicion, menos la depreclacion acumulada v el ‘mporte acumulade por
deterioro, si lo hubiera, segin lo establece & parafo 17.9 al 17.15 de |a
Seccion 17 de las NIF para FYMES.

A la lecha de presentacion de os estadcs financieros, la Adminstracion
considera que no existen indicios de detarforo en el valor reportado de los
activos menclonacios. Los gastos por mantenimisnto v roparacionas gue no
aumenten &l valor del activo y que no alarguen su vida Uil se los registra
contra resultados del periodo en cue acurren; las mejoras qus incrementan
&l valor o alargan la vida Oil de los activos son capitalizadas.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacicn)

3.

2.2,

23,

Depreciacion:

| & depreciacian es calculaca par &l métodn de linea recta o linesl basada en
la vida 0tl cstimada para ¢l activo. Conslste en un imports constante que se
distrbuys a lo largo de su vida (til, se reconocs conra resultados del
perindo en que ocur-=n. Al términe de cada periodo, |2 Administracién revisa
sus cstimacioncs respecto a ke wida dill de los biznes vy, de ser necesarnio,
realiza los asjustes comesponcicntes, en cumplimiento de los parrafos 17.16
al 1723 de la Seccién 17 de las NIIF para PYMES.

La vida 0t esiimada para sus acivos fics v sus porcenajes de
dapreciacion es la que s detala er |a siguients tabla:

CUOTA

ACTIVOS ANOS ANUAL
Caseta de riego 20 5%
Equipos il 104
Yehloulos B 20%

El importa depreciable es el coste de! active menos su valor residual, El
valor residual es el importe estimado que 1a Compaiila padria obtener por la
verita del acfivo, al términe de su vida Util, La Administracion ha considerado
no necesario determinar un valor residual para sus activos dado que no
EspEra una recuperacion monetaria significativa por su disposiclan. al
término de Iz vida dtil eslirada.

Baja de activo fijo:

La Compaiiia da de baja los actives fjos reconzcdos come tales, la utilidad
¢ perdida originada por 2 bzja de actives fiios es reconocida contra
resultados del ejercicio, como lo establece los parrafos 17.27 y 17.28 de la
Secclon 17 de las NIIF para PYMES.

La Compaifiia contabiliza sus planfaciones en proceso de acuerdo con los
lineamientos de ke Seccion 34 NI- para PYMFES. Acumula todos los coslos
incurridos durante el proceso de cultivo y mantenimisntc de las plantacones,
desde el inicio de sus operaciones. Eslos valores 2e73n devengados durante su
ctaps de explotacion.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacion)

Esfos activos son mecdidos al costz. Estan expuestas a condiciones de riesgo
exogeno, como el clima, ambiente politico, costos v otros, per ke que esto afectaria
cualguier caleulo de su valor razonable.

La Administracion realiza cada b meses un conteo de todas sus plantaciones, por
medio de los cuzles ¥ en base a un analisis apropiads, se determinan |as perdidas
o gansncias generadas er el progeso productive. Estas ganancias o pardidas
reales son reconocidas en resultedos del ejerticio.

4. Deteriocro del valor de los actives no financieros:

A la fecha dz cierre de cads perflodo sobre el que se infzime, la Compaiia evalla
si existe algin indicio de gue un active no financiero nudiera estar deteriorado en
su walor y. aplicando 'os lineamientos establéecidos en la Scecion 27 de las NIIF
para PYMES, la Compafiia estima su importe recuperable, este es, el mayor entre
2l valor razonable menos |os costos de venta de un activo v su valor en usa.

Cuando el importe en libros de un aclivo excede su imporle recuperable, el active
se considera deferiorado y se raduce el velor a su importe recupershble; se
reconocen en el estado del resultado en (g clasificacidn de active caorrespondicnto,

A la fechz de presentacior de los estades financizros, la Aoministracion cansidera
que ro existen indicios de deterioro en el valor repartado de sus activos no
monetarios,

5. lmpuesio a las ganancias:

La Compania determina el impueslo 2 |a renta en base a las leyes tributarias
vigentes en el pais, reconoee este ‘mpiesta d= acuerdo con lo establecido en la
Seccion 28 de las NIF para PYMES, la misma quc cstablece gue el impuesto
cerrignte v el impuesle diferido sea reconocido contra resultados del ejercicio, =
excepoitn dé los cargos por impuesto diferido re'acionados con paridas que s=
recerocen en el patrimonio contra Otros Resultados Integrales se presentan
tambign en Otros Resultados integrales. A le fecha ce opresentzcion de los
estados financieros, la Compafia no -2porta partidas relacionadss con impuesios
recanocidas an Oifroz Resultados Integrales, solo réoorda paridas reacionadas
con impuestos reconocidas er resultados del sjercicio.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacian)

51. Impuesto corriente:

Ze los reconocce como pasivo, cuendo se determina ur importe que se
espara pagar, en 'a medids qus no haya side liquidade en el periods que
corresponde, v como Un active cuando so detormina un imporzs que se
espera recuperar o compensar en el ‘uturo, utilizandole come credito
tributario, en la medida que sea probable la recuperaciér, er cumplimianta
de o esiablecide en los oamafos 28.4 al 29,8 de las Seccion 29 de las N(F
para FYMES.

Este importe menclonado depende de la bese Tributablz, la misma que se
calcula desde la ulilidad (pérdids) contables sumando y restando partidas
canciliatorias, de acusrdo a los lineamientcs establecidos en la las leyes
tributarias vicentes. El impuesto a la renta cousade se |z determina
aplicand: la lasa del 23% sotve |3 base tributable.

6, Provisiones y contingenclas:

De acuerda ¢on &l parrafo 21.4 de la Seccion 27 de las NIIF para PYMES, =&
"econcoEra uns provigkn (pashg) en las que axiste incertidumore acerca de
cuznta o wencimiento w sdlo cuando:

. Es una obligacion prezente (legal ¢ Implicita) come resultado de un suceso
pasada;

. Es probable que exisla una salide de recursos pars canse ar |a cbligacior; v
. Puede hacerse unzs estimarcion de su importe de forma fiable.

Si el deszmbolso es m2nos que orebable, la Sompania revela en las notas a los
Estados financieros los datalles cualitativos de |a eituacion conocida que pudiera
gnerar 2l pasivo contingente

7. Beneficios a empleados:

Se reconocen como pasivos a faver de Ins empleacos sobra [a base de acuesdos
formales celebrades entre lag partes, los requerimientos legales establecidos en el
Codigo de Trabajo y 2 practices que generan obligacionzs Implicitas. Su
reconocimients y medicion se realiza de scuerdo a la Seccidn 28 de las NIIF para
PYMES cuyos raquarimisntos por separado comprenden loz beneficios a
empleados corrientes, large plazo o post-emplec y por lerminacion,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuasicn)

7.1.

7.2

Bengficios comientes:

Las obligacionas por beneficios corfientes de los empleados se reconocen
cams gasios del pericdo en que se incurmren (devengados) ¥ sor liquidados
de acuerdo a disposiciones establecidas en el Cadigo de Trabaje v otras
regulaciones vigeniss,

Los sueldos, salarios y aporacicnes al Seguro Social se  liquidan
mensualmente, mientras que [a decimotercera y  decimocuaria
remuneraciones, vacaciones. fordos de reserva y participacion ds| “ &% de
los trabajadores en las utilidades de la Compafia se acumulan liguidandose
en la fecha correspondients, gue no es superior a un ano.

Beneflclos a largo plazo o post-cmpleo:

De acuerdo con los conceplos presentados en los parrefos 28.9 al 28.10 ce
la Seccidn 28 da las NIIF para PYMES, los bereficios de post empleo ze
clasifican como planes de beneficios definidos. El Codige de Trabajo,
estzblece que:

= |08 ampleadorss estan obligados a conceder la jubilacion patronal a
todos aquellzs 2mpleados gue hayan cumplide un iempo minimo de 25
anaos en una misma cormpafia.

= En el mcmenio en que la relacion laboral entre el empleador v &l
empleado llege a su término, el empleador dehera reconccer a los
trabajadores en el momento de la ligudscion una borificacion por
desahucio gue es equivalenis al 25% del Gltmao salario multiplicedo por
los afios que presté el servicio para la Compafila.

=stos beneficios a largo plazo se registran mediante la constitugidn de una
prowisidn con cargo a gaslos dzl ejercicio ¥ su valor lo determina en base al
calculo actuarial reslizadoe por un perilo independiente. Los pagos
efectuados por estos bereficios se deducen de las provisiones constituidas.,

Al 31 de diciembre dal 2014 y 2013, la Compania no ha registrads provisis-
por Benelicios & large plazo, debido a que el personal contratado es ciclico y
de alta rofacian,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacian)

7.3,

Beneficios por terminacidn:

De acuerdo con fos parrafos 28.32 al 25.35 ds la Sescidn 28 dz la NIIF para
FYMES, &= reconocen beneficios por terminacion como un pasivoe y coma
un gasto en la primera de las siguientes fechas:

« Hoscindir el vincule gue le une con un ampleado anies de la fecha
riermal de retire: o

« Proporclonar beneficios por teminacion como resultado de ung ofeta
realizada para incenlivar la rescision voluntaria,

Les bonzficics por terminacian, & los gue estd compromsatida una entidad,
son demostrablas cuando tiens un plan farmal detallade para efaciuarla v no
existe posibilidad realista d= retirar la oferta. Al 31 de diciembre del 2014 v
2013, la Compafia no ha registrado provision por Beneficios par
terminacion, debido 3 gue el personal contratada es clclec v de alta
ratacin.

8. |ngresos de actividades ordinarias:

Los ingresos de actividades ordinarias se reconacen cuando os prosable que la
los haneficios econdmicos fuluros serén oblenidos per la Companiia y surgen en el
curso de las activicades ordinaras. Se miden al valor razonable de la
contrapartida, por acuerde entre fas paries; los descuentos s& regisiran
disminuy=nco el ingreso.

8.1.

Venta de bienes:

como la esiabiece el parrafo 2310 de la Seccidn 23 de las NIIF para
PYMES, se reconoceran ingresos por venta de bienes, cuando se cumplan
cada una dz las siguientes condicianes:

*» Ec hayan transferido al eomprador todos los riesges y vertaas
inherentes a la propiedad de los bicnes.

= laentidad no canserve el control sobre estos bienes.
= [limpore de la vanta pueda ser medido con Mabilidad.
» BGea oroosable obtener beneficics econdmicos futuros,

¢ Los costos relacionados & la venta puedan ser medidos con fiabilidad,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacian)

10,

8.2. Prestaciones deservicio:

Como lo establece el parrafo 23,14 de |la Seccitn 23 de laz NIIF pasa
PYMES, se reconccen considerande el grade de terminacion do la
prestacion del servicio al final del periodo sobre el cual se informa. EI
rezultaco ce [a transaccion puece estirarse con fiablidad, cuando:

El imporie de 'os ingresos de actividaces ordinarias pusda medirse con
fiakilidad;

+ Sea praobablc quo la entided reciha los beneficios =conomicos
asociados con la transaccion;

= [l grado de raalizacion de |a transaceian al final del periodo sobe & que
sa informa, pueds ser medido con fiablidad,

= |Los costes ya incurridos en la prestacion del servicio, asi come los que
quedan por incurrr hasta completarle, pueden ser medidos con
fiabi'idad.

Gasho=-

Los gastos se reconocen en la cuenla de resultsdos cuando tiene lugar una
disminucion en los beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduccidn
de un active, o un incremento de un pasive, que se pusde medir de farma fiable.
Se reconoce coma gasto en forma inmediata cuardo un desembolso no genera
beneficios econZmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su
rogistro come acfivo,

Principic de reconocimienta de resultadaos:

Se registran ulilizando sl métode de devengados o asumulados; de acusrdo =
este método =& reconocen como ingresocs o gastos cuando satisfagan as
definiciones y criterios establecidos para estas partidas, es cecir

. Los ingresos cuando haya surgido un incremento en los  beneficios
economicos fuiuras;

@ Los gasstos cuamdo haya surgido un decrementa =n los beneficios
economicos futuros.

Estos principios de recenocimientos cumplen con lo establecide en log parafos
2,36 al 212 de |3 Seccidr 2 de las NIIF para PYMES.
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C. GESTION DEL RIESGO:

1. Factores de riesgo:

Las actividades de la Compafiia la exponen a ciettos resgos financieros corso son
les rlesgas de mercado. de erédito, de liquidez v de capitalizacion, La planificacian
genzral de gestion de riesgo de la Compafia se encuentra enfocada
principalmente en lo impredecible que san los camhbios climaticos ¢ las
requlaciones estatales para la rama agro-forestal y foresta. Es por osto gue trata
de minimizzr esles riesgos v los potenciales efectos adversas =2n el desempefio
de la Compafiia,

La Gerencia General y el Asescr General fienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo a paliticas que proporcionan los principios para el mangjo de

los riesgos, asi como las politicas clacoredas para les aress especificas

A conliruacion se presenca los principales riesges financieros v no financieros a
los gle esta expuesta la Compenia:

1.1. Riesgo de mercadao:

Correspondz a |08 riesaos asocindos con los cambios en las tasas de
cambio morelaria, e los cambios en |as tasas de interés,

Cambios an bos tesas de cambio mohetario: Ez & rigsgo de que cl valo-
razonable o flujos de caja Muluros de un instrumento financiero fustien
oebidc a las variaciones en las tasas de cambio monetario. Las operaciones
que desarrolla la Comoania, las realza on doleres de los Estados Unidos de
Morteamérica, moneda de curso legal en el pais dasde el afo 2000, par o
tanto, na a8 presentan efectos significatives en los estados financisros por
variaciones de osto tipo.

Cambios en las tasas de interés: Es el rizsgo de fluctuacion del valor
razohahle del flujo de efectivo future de un inatrumeanta financiern, debido 2
cambiys en |las tasas de interés dal mercado, la exposicion de este resgo
esta principalmenie relacionada con las obligaciones con  difzrentes
entidades. La Camgafia al 31 de diciembre del 2014 y 2013, mantiens
obligaciones cen VANMDAR HOLONGE gue no e representen cargos
financierns, por lo cual el riesgo de carrbios en las tasas dz irleds es bajo,

Es necesarc mencionar que =l final dal periodo 2014 el mercaco financiero
presentc una moderada volatilidad de fas lasas activas referenciales de
interes, 1a cual durante ¢l anc 2014 fue de 7.84% {enero 207 5), asta ‘asa
d=minuyd en 0.33% en comparacldn con 2l afo 2013.
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€. GESTION DEL RIESGO: (Continuacian)

1.2,

Camblos 8n normas o requlaclones Agre-forestales v Forostales: Es e
riesgo de fluctuacion del flujo de efectivo future de un instrumento financierc
gue se espera racibir, generade por camaios a2n las normas Agro-farestales
¥ Forestales por parte de [as entidades eatatales o Goblermo central

La Compafia durante el afa 2014, no ha tenide efecte en sus operaciores,
parlicularmente relacornadas con la terminacion de un contratc o algan
camkio impulsadao por 2| Gobiermo Central.

Riesgo Exdgeno:

Es el riesgn de gque ocurra una perdida en el valor de sus planaciones,
debido & que estan expuestas a los cembilos proplos del elima, variaciones
en los costas, y cualauier oiro cambio en las regulacionss qua afecten a este
sector, por lo cual @s un rissgo moderadamente allo.  Eslos elecios se
reflejan directamente en su proeess de cultive, produccion y finznciero, ya
gJe aumenta su costo, aumenta e pago de impuestos vy disminuye su
usilidad,

La Compafia durante el anc 2014 ha tenido e‘ecto en sus operaciones,
parlicularmente relzcionadas con | faita de agua en sus slantacionas; eslo

ge origina principalments por:

a) Incumplimiento pur parte del proveedor del equipo de riego adquirido:

La Compafia durants ¢l ano 2012, contrato con JOHN DEERE WATER
ClA. LTOA., la adquisicion e instalacion de un sistema de rlego por micro
aspersion, definiznds |as hectéreas de alcance y el plaze de instalacion.

El proveedor realizd las instalaciones del sistema de riego en las
plantaciones de la Compania, sin lograr el aleance de hectarsas
pactado, funcionando de forma Imitada durante el afic 2014 y 2013,

Fsto ncasiona pérdidas signilicativas parg la Compafiia, las mismas qus
han sido recuperadas por medio de nuevos brotes vy re-siembra de |as
cosechas que no 58 habian perdide en su totalidad utilizando
invernaderos.



PRODUAMEIENM S.A. 23
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas 2n USDdélares)

C. GESTION DEL RIESGO; (Continuacian)

1.3.

b) Efectos propios de la operaclon:

Todas la3 plantaciones a nivel general tisnen un riesgo ce moralidad en
sU progeso de cultive, en cuanfo a las plantaclones qua mantienz (a
Compania, los parcentajes de mortalidad durante 2/ afio 2014 v 2013
fueron los siguientes:

RAMA FORCENTAJE
Agro-farestzl 10% al 15%
Forestal 20%

Es necesaric mencionar que estos porcentajes son a nivel general y gue
durante el afno 2014 y 2013 se vieron atectados {(sumentando) par lo
mencionado en el litzral a, del punta 1.2 de la Mot C.

La Administracion ha tomado la decisidn de crear una provisidn par pérdidas
en plantacionss para el afio 2015, en base a un informe téenico preparado
par un perito en sstos temas. Para les afos 2014 v 2013 no se registran
pravisiones agunas por este concepto.

Riesqo de erédita:

E: el rigsgo ¢e gue una confraparte no cumpla con las obligaciones
determinadas en un activo finenciero o contrato suscrite con un clienle, o
gue lleva a una perdida financiera,

E riesgo de la Compafia estd relacionado con sus  actividades
speracionales, principalments por sus cuentas por cobrar comerciales, sus
acilvidades financieras en las cuales incluye el efective. Como parte de una
aalitiza conssnvadora de gestion de riesge  de crédito, se analiza cualguis
ingicio de deterioro de |a cartera y de ser nacesario se estima upa provision
parg cuentas incobrables, La Compafiia mantene su efective en una
institucidn bancaria con ls siguienta calificasion;

Galificacion
__ Entidad financiera 2014 2013
Barco Bolivaranc C.A4, ApA- A8




PROCUAMBIEN S.A. 24
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS (Lxpresadas sn USDolares;

C. GESTION DEL RIESGO: (Continuacicn)

1.4,

1.5.

Riczqo de liquidez v solvencia:

F= el riesgo de que la Compania no puads eumplic can sus obligaciones de

" pago, relacicnadas con pasivos financicros. La liguldez s¢ controla a traves

de los vengimienios de sus aclivos vy pasivos, de la oblencidn de
financiamiento por parde ce GCompai‘as relacionadas, que no gereran
cargos financierss.

La gestion de! riesgo de liguidez requiere mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamients, a fravés de urna adecuada cantidad de
fuentes de credito comprometidas v la capacidad para  liguidar
transaccicnes, principalmente |as de endeudamiento. La Gerencia de la
Compafia =& ercuenira ofientada a financiar la Compafia con recursos
propios, una vez inicie su stapa de exolotazién,

Riesto de capitalizacidn:

La Gerencia adminisira las bases de capital parz cubrr los resgos
inherentes en su actividad, y de esta forma asegurar que pueda continuar
como negocio 2n marcha, esta estralegia se ha mentenido constante
durarts sus anoss de oparacian.

Los indicadares financiarss al 31 de diciembre del 2014 y 2013, determinan
que & Companla na susnta con una capacidad de cndeudamicnto, s decir,
no cuentan con suficiente efectivo disponible para cubrir sus obligaciones,

Esto se origina principalmente a gue la Compafifa aun no cpera al 100%,
para el afc 2015 se espera incremenlar sus operaciones y @ sU vez mejorar
sU posician financiera.

0. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Al 31 de diciembre

2014 2013
Cajas 1,300 1,300
Banco Balivariano C_A, {1} 33,719 £21.814
35,019 83,114

(1) Istos fondos son de ibre disponibilidad.
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E. OTROS ACTIVDS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre

2014 2013
Emalaadas 500 250
Anticipo a proveedores (1] 163.886 201,855
164,386 205,115

{1} Corsesponde principalmenta US$ 156 478 entragados a SJOHN DEER WATER CA.
LTDA., por concepto dela compra e instalacion del sistema de riego para las
plantazionas, Durante el afio 2014 se registrs un incremento por USS 25,000

F. ACTIVOS FIJDS:

Los movimizntos realizados er |os anos 2014 v 2013, de los reconocidos como activas
fijos, es al siguiente:

Movimlente del afio 2014

Baldo al Saldo al
01/01/2014 Adiciones Reclasif. Bajas 311212014
Caseta de 22
Hea 17,200 17,200
Equiposz 800 10,589 11,389
Yehiculos 35,700 35,700
18,000 46,264 G4 269
Lrepreciac.on e (&
acumulada (1.023) HJH}_ (= 7aY
16,975 41,495 58,470
Prayecto
sislermna de 212 587 3,034 {27,081} 188 540
riego
“royecto
conducoian 342 624 10,735 27,081 (1) (380 .420)
de agua - E
572,186 55 264 (380.440) 247,010

{1) Esia baja corespondes i} facturs por reembolso del proyecto que realizo la
Compafila a DPERADORA Y PROCESACORA OF PRODUCTOS MARINGS
OMARSA 3.4, &l 31 de diciembre del 2014 por un valor total de US$ 218,040; v ii}
reconocio un gaste por alguiler de mayguinaria y equipos en resultados del glerciclo
por USE 62 404,
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F.

ACTIVOS FlJOS: (Continuacion)

Movimiento del ano 2013:

Casata de riago

Equipcs

Cepreciacion acumulada

Proyecta sistema de rego

Prayecto conduzcion de agua

PLANTACIONES:

AGROFORESTAL
Plalang
Caczo
Teaca
FORESTAL
Teca
Fernan Sanchez
Laurel Blanco
Laure| Colorade
Rable

Semillas e injerlos
- Pérdidas en
cultivo

Saldo al . Saldo al

01/01/2013  Adiciones  31/12/2013

17,200 17,200

200 800

18,000 18,000

{85) {940) (1.025)

17,815 {940) 16,975

181,014 31,573 212 587

342,624 S42 624

198,928 373,257 872,1B6

Cantidad Al 31 de diciembre
Hectéreas _Plantas 2014 2013

137.5

185,811 485 616 3th3 189

128,847 By, 162 J46.809

15,346 66,537 an, 731

43.98 16,543 Q9,505 28 4582

34.93 9,358 a7 677 20,055

2,363

14,368

390 341

12,112 11,718

{180,804)
325,205 1,281,495 857.0567
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H. BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS:
Al 31 de diciembre del
2014 2012
Licuidaciones y sueldos por pagar 4297 £33
Cuenlas por sagar [ESS 3,580 2,745
Eeneficios scclales (1} 23,637 10,121
Oiros 1,432

33,266 13,503

{1) Corresponde principalmenta LIS§ 11,230 &l Décime Cuarto (Bono cscolar), que
sara cancelado durante el mes de marze del 2018.

I. OTROS PASIVOS CORRIENTES:
Al 31 de diciembre del
2014 2013
Prouisiones varias T.213 48 525
Terceros 256 148
Ant'cipo recibide de Salud S.A. i, 154,709

162,178 48,674

(1) Corresponde al anticips recibido por el alguiler del Edificiz ubicado en la Av. Carlos
Julio Arosemena. Este edificio es propiedad de OFERADCRA ¥ PROCESADORA
CE PRODUCTOE MARINOS OMARSA S A quien cedid los derechos de
arrandamiente a PRODUAWEIEN S A. mediante escritura plblica celebrada el 2
de diciemibye del 2014,

El articipo fue recibido el 24 de ocubre del 2014 por un valor tetal de US$
392,028, de les cuales lue deviello LISE 70,007 por un ajusle en la negociacidn ce
los canones mensuales. Este anticipo recibido cubre un afo de elquiler del edificio,
devengando US$ 27.885 (incluido impuestos vy retenciones) mensualmeante.
Durante el afo 2014, se devengd USS “37,311, correspondiente al pericdo de
junio & diciembre del 2014, Este ingrezo 23 reconocido en resultadss del ejercico
como otros Ingrasas,
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J. CUENTA AGAR:

Ceormresponde principalmente a préstamos que ha recibido la Compania de VANDAR
HOLOINGS LTD, destinados a financiar su operacidn. Estos valares fueron recibidos
durantz afice anteriores, durante el 2014 no se han reportaco movimiertos de =sa
cuenta. Estos préstamos generan interesas de 0.68020% {lisor) anual v tieren plazo de
8 afios, pagaderos a partir del scgundo semestre del afio 2015,

K. PATRIMONIO:

1. Capital social: El capital zocial de la Companila, estd compueslo por B0O acciones
comunes y nominalivas, cuyo valor nominar es de USS 1 distrbuides en: 783
accones para OPERADORA Y FROCEEADCRA DE PRODUCTOS MARINCS
OMARSA 5.A., v 1 accidn para Vanoni Darguea Francisco Xavier. No cotizan sus
acc ones en la Bolsa de Valores.

2. Resultados acumulados: Esta cuenta =52 conformada por resultados
acumulados de afios anterlores y US3 1,927 de la utilidad neta del afic 2114,

L. INGRE CTIVIDADES ORDINARIAS:
Al 31 de diciembre del
2014 2013
Wenta de plétane 168,805 23,268
Servicio de alguiler (1) 178,012
(Hros 6,521 128
402,338 23,394
(1) Ver Nota | {1)
M. COSTOS DE VENTA:
Al 31 de diciembre del
2014 2013
Costo da vanta platano {1} 272,001 18,599
Ajuste de inventario materiz prime 5,219
277,220 18,509

(1) El aumantc en los costos de ventz se cebe a que la Compafila durante el afio 2104
inicié su cosecha y venta de |2s plantaciones de pldtano,
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N. GASTQ INISTRATIVOS:

Cnrreapahda principalmente US$ 110,573 {(US$ 72,314 de afos 2012 y 2013) al
Impuesto al Valor Agregado (IWA) generado e las campras realizadas desde el afo
2013 para el procesa productiva, que fue raconocide en gastos debido a que sus
ventas son gravadas con tarifa 0% do VA, por lo cual, la Compafia no tiene derschio
a crédite tributarlo por &l VA 81 compras.

0. GAST LANTACIONES:

Las pérdidas en plantacionas para 2l afio 2013, se originaron por 8 falta de agus para
sU riego, siendo cstc un clemenie principal en su slapa de crecimientc y de vida.
Curante el afio 2014, se gensrd una recuperacicn de las plantaciones deterioradas en
el afio 2013, como resultado de |3 instalacion v zonexidn al sistema presurzado de
SENAGUA, A' 31 de diciembre del 2014, sc presentz e efeclo neto de estas pardidas.

Aciualmente la Compafia cuenta con un sslema da riego, que le permite cubrir sus
plantaciones de forme razonable, por ko cual se estima gue su etapa de crecimiento se
desarrollard de forma normal, Luego dz concluir el proceso de svaluacits, se espera
recibir defintivamente |a cbra durante =l afic 2015 v proceder a reclasificar como
active fijo esta invarsian

P. IMPUESTO A LARENTA:

El imoussto & la renta se lo calcula aplicando la Lasa de impuesto vigeite sobre [a base
imponible determinada, y se carga como gastos del periodo en que se genera. Las
normas ributarias vigentes en el pais establecen, que las socledades constituidas en el
pais, asi como las sucursales extran’erss domiciliadas en el pais y los establecimisntos
permanentes de sociedades exiranjeras no domiciiadas, estaran sujetas a la farta
impasitiva del 22% sobre su basc mponible, tarifa gue e mantiene fija desde el ane
2013, segdn lo establece el Cadigo Organico de la Produccion, comercio e Irversiones.

Ll 29 de diciernbre del 2007, se publicé Iz Ley Reformatcrie para la Equidad Tributzria
dzl Ecuador, Ia misma que crea el Anticipo de Impuesto a la Renta, el mismo gus debe
ser cancelado por las personas naturales, sucesiones indivisas, v las sociedades, cus
estén sujetas al impuesto a la rentz, en las formas que cslabloce esla ley. A pertir del
afie 20°C, este snticipo de impuesto a la renta = convierte en &l iImpussto minimo a
pagar, en lcs casos en que el impuesto causado s menor al anticipo calculadn dal afio
antarior.
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P. IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacidn

A continuacién de detala la base para el calculo correspondiente:

Al 31 de diciembrea del

2014 2013
Pérdida 1antaa de participacidn & impLesto a la (152,309) (180,804)
renta;
(+) Gaslos nz deducibles: 161,437 429
Bass imponisle: 8,048 {186,175)
722 % Impuesto a la Rerta {1} 1,991

(1) El impuesio a la renla por pagar se determing para &l afio 2014 tomando como
base =| anticipo caleulads el afic anterior, estc coma resultade de que el anticipo es
mayo- al impuesto causado del ejercicio, a continuacian sl oroceso de calculo:

Al 31 de diciembre

2014
Anticipo de impuasto a la rents — Impuesto causado; 6,188
() anticipo pagade en dos cuotas \1,722)
(-) Retenciones el afio, neto (17,274)
Crédito 1ributario (16.808)

Para el afio 2012 no se determind anticipo de impuesto a la renta, por lo cual no se
generd impuesio a pagar o cradito butario en ese afio. Fl anticips de impuesto a
a renta calculado para e afo 2015 asciande & USS 8,335

Q. ES CON PARTES i

A cortinuacion se indican las -ansacciones realizadas durante el afic 2014 con partes
relacionadas:

OMARSA S.A.
Valor MNa. Trans.
Compras 56, 248 45
Ventas 322,808 1
Varios pagos realizados 5598 10

444,972 56
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Q. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

1. Remuneraciones del personal clave:

Las remuneraciones del Asesor bExierno Gerencizl se reconocen como castos del
periodo. A confnuacidn el resumen de las remureracionss porcibicas por el

personal gerencial clave:
Durante el periodo
comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre del
2014 2013
Honorarios 64,845 50,046
64,846 60,046
R. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La nomativa para Preclos de Transferenciz vigenie en Ecuador para el ejercico
econdmico 2014, dispone que los confriuyenies da| Impuesio a la Rents que heyan
efectuado opsraciones con pates relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal en
un mcntc acumulade superior a US$3,000,000, deben presentar al Senvicio de Rentas
Inernas el Anexo ce Operaciones con Pares Relacionadas, que simelemante s una
revelacién de las transacciones de ingresos y gastes por companiia relacionada.

Agrellos contribuyantes que hayan efecluaco operaclones con partes relacionadas,
dentro de un mismno periedo fiscal en un manto acumulado superior a los LSH
15,000,000 deben presentar adicionalmsnte al Anexe mencionade en sl primer
parrafo, el Informe Integral de Frecios de Transferencia,

La Administracion Tributaria, en cjercicio do sus facultades legales, podra sclicitar
mediante raquerimientes de informacion a los confripuyentes gue realicen operaciones
con partes relacionadas al intarior del pais o en el exterior, la presentacion de la
infor@acidn conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicd el principio de
plena competencia, ce conformidad con |z Ley.

Les reformas 3 la Lay de Hégiman [ributanio Interno gue entraran en vigensia desde el
1 de enera dal 207C determinan que los confribuyenies que realicen operaciones can
pertes relacionadas quedaran exentas de la aplicacién del régimen de precios de
transterencia, siempre que;

s Tengan un impuesto causado supericr al 3% de sus ingrescs gravables.

= Mo reaslicen operaciones ccn residentes en paises fiscales pre‘erentes, y

= No maniengan suscrito con e Fstado contrato para la exploracion y explotacion
de recurscs no renovables.
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R. CONTROL SOERE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Conlinuacién}

La Cempafiia no tiene la obligaciin de presentar Irforme de Precios de 1 rasferencia,
debida 2 que durante e! aftc 2014, no reporta transaccioncs con parnes relacicnadas
que superen los limites establecidos por ks Ley para su presentacion, por o lanlo ro
ha contratado la elabuiacion del mencionado informe.

5. EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha do presentasion de los estados financierns ne scurrieron Fechos o
eventos imporlantes que debisron revelarse por 2l pericdo terminado al 31 de
diciembre del 2014,



