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IMPORFACTORY CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.
a. Descripcién

IMPORFACTORY CIA. LTDA., con RUC  1792385512001; fue constituida el 08 de
mayo de 2012, en la ciudad de Quito - Ecuador. Su objetivo principal es la
preparacion, elaboracién, produccion, industrializaciéon, comercializacion,
representacion,  distribucion,  exportacién, reexportacion,  importacion,
adquisicion, enajenacion de toda clase de productos alimenticios elaborados
perecibles o no perecibles.

b. Estructura organizacional y societaria

Imporfactory Cia. Ltda. cuenta con personeria juridica, patrimonio y autonomia
administrativa y operativa propia. La Compadia tiene una estructura de fipo
funcional, contando con dreas operativas - funcionales interrelacionadas.

c. Representante Legal

El Sr. Marlon Esparza Romo representa a la Compania. Estd encargado de: dirigir
y administrar los negocios sociales; celebrar, ejecutar y representarla en toda
clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los bienes y fondos de la
Compania, suscribir y firmar todas las escrituras publicas e instrumentos privados
en los gue consten actos y confratos que celebre la Compania; entre otros.

d. Composicién accionaria

Las participaciones de Imporfactory Cia. Lida., estan distribuidas de la siguiente
manera:

Nombre del socio Participaciones %
Esparza Guerra Yamil Fernando 200 10%
Esparza Manosalvas Otto Marlon 200 10%
Esparza Romo Marlon Alejandro 1,500 75%
Tejada Romo Fracois José 100 5%
2,000 100%

El confrol de la Compania es ejercido por los socios.
IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compaiiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo
su criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el
fin de asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan
la preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.
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ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuenfran presentadas de manera
sistemdtica en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo alo
establecido a la Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida
significativa del Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados y Ofros
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del
Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una
comprension adicional a la situacion financiera de la Compania, se presentardan
partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripciéon de las principales politicas contables ufilizadas en la
preparacion de sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compania que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. Enla Nota 6, se revelan las dreas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del ano 2016:

Fecha de

aplicacion

Normas obligatoria

NIIF 12 “"Revelacion de intereses en ofras entidades” 01-Ene-2017
Modificacion a la NIC 7 “Estados de flujos de 01-Ene-2017

efectivo"-

Modificacién a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”  01-Ene-2017
NIIF ¢ “Instrumentos Financieros”. 01-Ene-2018
NIIF 15 “Ingresos procedentes de confratos con  01-Ene-2018
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Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria

clientes"

CINIIF 22 “Transacciones en moneda exiranjera y  01-Ene-2018
contraprestaciones anticipadas”

NIIF 16 "Arrendamientos” Ol-Ene-2018
Enmienda NIIF 2 “Pagos basados en acciones” 01-Ene-2018

Enmienda NIIF 4 “Contratos de seguros”. Enfoque de
superposicion
efectivo
cuando se
aplica por
primera vez la
NIIF 9. Enfoque
de
aplazamiento
efectivo para
periodos
anuales
iniciados en o
después del 1
de enero de
2018 y solo si
estan
disponibles
durante fres
afos después
de esa fecha.

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios 01-Ene-2018
conjuntfos”.

NIC 40 “Propiedades de inversion™. 1-Ene-2018

Enmienda a NIC 28 ‘“Inversiones en asociadas vy Fecha de
negocios conjuntos” y NIIF 10 “Estados financieros vigencia

consolidados”. aplazada
indefinidame
nte
CINIIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales  01-Ene-2019
inciertas”
NIIF 17 “Contratos de seguros” 01-Ene-2021

La Administracion de la Compaiia no adoptd anficipadamente ninguno
de los pronunciamientos antes descritos; actuaimente se encuentra
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evaluando la aplicaciéon de los cambios citados y sus posibles impactos,
pero estima que su adopcion no tendrd impacto significativo en sus
estados financieros de periodos posteriores.

Modificacién a NIC 7 “Estado de flujos de efectivo”.

Emitida en enero de 2016, requiere que una entidad revele informacién
que permita a los usuarios de los Estados Financieros evaluar los cambios
en las obligaciones derivadas de las actividades de financiacion,
incluyendo tanto los cambios derivados de los flujos de efectivo y los
cambios gque no son en efectivo.

Modificacién a NIC 12 “Impuestos a las ganancias”.

Emitida en enero de 2016, aclara como registrar los activos por impuestos
diferidos correspondientes a los instrumentos de deuda medidos al valor
razonable.

NIIF ¢ “Instrumentos financieros”.

Cuya version final fue emitida en julio de 2014. Modifica la clasificacion y
medicién de los activos financieros e introduce un modelo “mads
prospectivo" de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del
deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de
coberturas. Las entidades también tendrdn la opcién de aplicar en forma
anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor
justo relacionados con el ‘riesgo crediticio propio" para los pasivos
financieros designados al valor razonable con cambios en resultados, sin
aplicar los ofros requerimientos de IFRS 9. Su aplicacion es obligatoria a
contar del 1 de enero de 2018 y su adopcién anticipada es permitida.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”.

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos
los confratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumenios
financieros y confratos de seguros. Esta nueva norma pretende mejorar las
inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que
facilitard la comparabilidad de companias de diferentes industrias y
regiones.

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y
requerimientos mdas detallados para contratos con elementos multiples. Su
aplicaciéon es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopcién
anficipada es permitida.

CINIIF 22 “Transacciones en moneda exiranjera y coniraprestaciones
anticipadas™.*

Emitida en diciembre de 2016. La Interpretacion aborda la forma de
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*

4.3.

4.4,

4.5,

determinar la fecha de la fransaccion a efectos de establecer la tasa de
cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso
relacionado (o la parte de estos que corresponda), en la baja en cuentas
de un activo no monetario o pasivo no monetario que surge del pago o
cobro de la contraprestacion antficipada en moneda extranjera, a estos
efectos la fecha de la transaccion, comresponde al momento en que una
entidad reconoce inicialmente el activo no monetario o pasivo no
monetario que surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada
Si existen multiples pagos o cobros anticipados, la entidad determinard una
fecha de la transaccién para cada pago o cobro de la contraprestacion
anficipada. La interpretacion serd de aplicacion obligatoria para los
ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y su adopcion
anticipada es permitida.

NIIF 16 “Arrendamientos”.*

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la definicion
de un confrato de arrendamiento y especifica el fratamiento contable de
los activos y pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista
del arrendador y amendatario. La nueva norma no difiere
significativamente de la norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos,
con respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del
arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la
nueva norma requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la
mayoria de los contratos de arrendamientos. Su aplicacién es obligatoria a
contar del 1 de enero de 2019 y su adopcion anticipada es permitida si ésta
es adoptada en conjunto con NIIF 15 “Ingresos procedentes de Confratos
con Clientes".

Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compaiiia.

Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la
Compaiia opera. La moneda funcional y de presentacion de Ia
Compania es el Délar de los Estados Unidos de Ameérica.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcién a
su vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial
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4.6,

4.7.

4.8.

y posteriormente por su valor nominal.
Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades
ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o
provisién por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés
explicito).

Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compania. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
metodo de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial,
costo financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo vy la tasa de interés pactada con el deudor (interés
explicito).

Inventarios.

En este grupo contable se regisira los activos poseidos para ser consumidos
en el curso normal de la operacion.

Medicion inicial - los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacion, ofros impuestos no
recuperables, tfransporte, almacenamiento, costos directamente
atribuibles a la adquisicion o produccion para darles su condicidon y
ubicacion actual, después de deducir todos los descuentos comerciales,
rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en transito).

Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado vy se miden al costo o al valor neto redlizable, el que
sea menor. El valor neto realizable comesponde al precio de venta
estimado en el curso normal del negocio menos los costos estimados para
terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.
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4.9. Propiedades y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso
en la producciéon o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a
ferceros o para propodsitos administrativos, si, y sélo si: es probable que la
entidad obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del mismo; y
el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicidn inicial.- las propiedades y equipo, se miden al costo, el cual que
incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento
o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicaciéon del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que
se asienta.

Medicion posterior.- las propiedades y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor. Ciertas partidas de propiedades y equipos se miden por
su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la
revaluaciéon, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las
propiedades y equipo se incluirdn en los ofros resultados integrales del
periodo en que surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un activo
como consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconocerdn en ofro resultado integral en la medida en
que existiera saldo acreedor en el superdvit de revaluacién en relacion con
ese activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrard como un
gasto del periodo.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando
estan disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el
bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el
resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles
estimadas por la Administracion de la Compania.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Equipos de computacion 3 afnos (*)
Vehiculos 5 anos (%)
Muebles y enseres 10 anos {*)

(*) A criterio de la administracién de la Compania, estos activos se van a

8
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4.10.

4.11.

4.12.

mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos
de venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o
nulo.

Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normail
de negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo franscurrido al
final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor
(interés explicito).

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y
cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados
del periodo en el que se generan.

El cdlculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable
de la Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en
los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal vy
desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de cdalculos actuariales,
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Compaiiias y Valores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la
obligacion futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son
reconocidos en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas
mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y
perdidas actuariales y son reconocidos como parfidas que no se
reclasificarén al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a las
ganancias, asi como los anticipos de impuesto a las ganancias que no han
sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor

9
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4.13.

4.14.

agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al
valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto
a las ganancias corriente mas el efecto de la actualizacién (liberacién o
constitucidn) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base
imponible calculada de acuerdo con las disposiciones legales vy
tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa de
impuesto a las ganancias para los anos 2016 y 2015 asciende a 22%.
Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo
en el que se genera.

Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cdlculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o
pagar a las autoridades fributarias y se reconoce en el resultado del
periodo o en ofros resultados integrales, dependiendo de la
transaccién que origina la diferencia temporaria.

Otros pasivos corrientes,

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actividades
distintas al curso normal de negocio. Se miden inicial y posteriormente a su
valor nominal menos las pérdidas por deterioro del valor.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicion
inicial es por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva menos las
pérdidas por deterioro del valor.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el acreedor (interés
explicito).

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una
parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos
financieros similares) es dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos
de efectivo del activo han terminado; o la Compania ha transferido sus
derechos arecibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligaciéon
de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a
una tercera parte bajo un acuerdo de fraspaso; o la Compania ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de

10



IMPORFACTORY CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

4.15.

4.16.

no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la
obligacién de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario, en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacién.- en este grupo contable se registran los
valores recibidos en efectivo o especies de los socios de la Compania
provenientes de un acuerdo formal de capitalizacidon a corto plazo. Se
miden a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de
utilidades o constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de socios
0 para propositos especificos, Se miden a su valor nominal.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las ufilidades
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los socios no han
determinado un destino definitivo o no han sido objeto de absorcion por
resolucion de Junta General de socios.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la
Compaihia, son reconocidos cuando su importe puede medise con
fiabilidad; es probable que la entidad reciba beneficios econdmicos
asociados con la transaccién; y los costos incurridos © por incurrir en
relacién con la transacciéon pueden ser medidos con fiabilidad. Estan
conformados por:

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de
preparacion, elaboracion, produccién, industrializacion, comercializacion,
representacion, distribucion, exportaciéon, reexportacion, importacion,
adquisicion, enagjenacion de toda clase de productos alimenticios
elaborados perecibles o no perecibles; la Compania no conserva para si
ninguna implicacién en la gestion de los bienes niretiene el control efectivo
sobre los mismos. Se miden al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y descuentos.

11
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4.17.

4.18,

4.19.

4.20.

Costos y gastos.

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacién de ingresos de actividades ordinarias;
incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacién y bajas de
inventarios.

Gastos.- En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y
perdidas por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de
la Compania; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o
devengo y son clasificados de acuerdo a su funcidn como: de
administracién, de venta, financieros y otros.

Medio ambiente.

Las actividades de la Compania no se encuentran dentro de las que
pudieren afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados
financieros no existen obligaciones para resarcir dafios y/o restauracion de
ubicacion actual.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aqguellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademads de ingresos y
egresos financieros y fodos aquellos flujos que no estan definidos como de
inversion o financiamiento.

Cambios en politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios

en politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al
31 de diciembre de 201 6.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Administracién de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y
dar seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafia. La
Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de
riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y
constructivo, en el cual todos los empleados enfiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un insfrumento financiero cause una
pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Nota 8),
cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la méaxima exposicion al
riesgo de credito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras
mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de credito es limitada debido a
gue la base de clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los
activos financieros que no estdn en mora ni deteriorados depende de las
cdlificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la
entrega de efectivo u otfro activo financiero. El enfoque de la Compania para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compania.

A continuacién se resumen los vencimientos confractuales de los pasivos
financieros no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mdas apropiadads
determinadas por la Administracion:

Corriente No
corriente
enfre 1y 12 mads de
meses 12 meses
Afio terminado en diciembre 31, 2017:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y
otras cuentas por pagar (Notas 11) 303,817 -
303,817 -
Corriente No
corriente
entre 1y 12 mdas de
meses 12 meses
Afio terminado en diciembre 31, 20146:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y
otras cuentas por pagar (Notas 11) 296,179 -
296,179 -
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

El indice deuda - patrimonio de la Compaiiia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2017 31,2016

Total pasivos 375,382 225,182
Menos efectivo y equivalentes de efectivo (30,562) (44,168)
Total deuda neta 344,820 181,014
Total patrimonio neto 17,722 20,070
indice de deuda — patrimonio neto 19.46 9.02

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de
riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y ofros riesgos de
precio. La Companiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes
subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-
0.50%, situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos,
por lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de wun instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda
exfranjera.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasa de cambio en un rango de +-
0.50%, situacién que en el estado de resultados no tiene efectos significativos,
por lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad carece de representatividad.

Otros riesgos de precio.- los ofros riesgos de precio de los insfrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas
cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania no realiza fransacciones relacionadas
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compahnia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por
definicion, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Estas
estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y ofros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia
de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por
la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalua
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar
clientes y ofras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor
recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta
entre otros aspectos la antigledad; cuando el valor en libros excede su valor
futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce
en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalia el valor a
reconocer como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable
la realizacién del correspondiente beneficio fiscal, a fravés de su compensacion
con el pago de impuestos fiscales futuros.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe
ser registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede
ser comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o
liguidado en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacidon forzosa,
utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base
a la mejor informacién disponible u ofras técnicas de valuacion; las
modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Banco Pacifico Cta. Corriente
Banco Pichincha Cta. Corriente
Banco del Austro

(1)

Diciembre Diciembre

31,2017 31,2016
25,800 40,326
4,761 3.841

] ]

30,562 44,168

(1) Al 31 de diciembre de 2017, no existen importes de efectivo y equivalentes
de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Compania.

8. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO

RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Clientes comerciales
Anticipos por liquidar
Garantias

(-) Provision cuentas incobrables

9.  INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Productos

Diciembre Diciembre
31,2017 31,2016
193,912 143,638
18,325 1.741
12,000
224,237 145,379
224,237 145.379
Diciembre Diciembre
31,2017 31,2016
35,878 392,690
35,878 39,690
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10. PROPIEDADES Y EQUIPOS.
Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Diciembre Diciembre
31,2017 31,2016

Propiedades, planta y equipos, neto:

Equipo de computacién 5,153 3,461
Equipo de oficina 1,663 =
Vehiculos 141,150 90,867
Muebles y enseres 14,139 1,655

162,105 95,983

Propiedades, planta y equipos, costo:

Equipo de computaciéon 6,065 5,945

Equipo de oficina 5,246 -

Vehiculos 178,131 123,325

Muebles y enseres 14,753 1,685
204,195 130,955

Propiedades, planta y equipos, depreciacién

acumulada:

Equipo de computacién (4,402) (2,484)

Equipo de oficina (23)

Vehiculos (36.980) (32,458)

Muebles y enseres (614) (30)

(42,089) (34,972)

11. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2017 31,2016

Proveedores Nacionales 255,785 225.182
Cuentas por pagar relacionadas 20,378 56,830
Tarjeta de credito - 5,254
Otras cuentas por pagar 27,654 8,913

303,817 296,179
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

12. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre

31,2017 31,2016

Participacion trabajadores por pagar 17,894 -
Obligaciones con el IESS (1) 5559 3.300
Otros pasivos por beneficios a empleados (2) 9,788 10,731
33,241 14,031

(1)  Un resumen de obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre

31, 2017 31,2016

IESS por pagar 4,544 2,289
Préstamos Quirografarios - 153
Fondo de reserva por pagar 1,015 858
5.559 3.300

(2) Un detalle de los beneficios de ley a los empleados, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre

31,2017 31,2016

Sueldos por pagar 5,229 5,701
Pago décimo tercer sueldo 299 474
Pago décimo cuarto sueldo 2279 1,074
Vacaciones 1,981 3,482
9,788 10,731
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13. IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31,2017 31,2016

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario Impuesto al Valor Agregado 6,540 593
Credito fributario Impuesto a la Renta - 3.481
Anficipo Impuesto a la renta = =
6,540 4.073

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado por pagar 17,123 =
Retenciones Impuesto al Valor Agregado por - 290

pagar

Impuestos por pagar 4,574 133
Retenciones Impuesto a la Renta por pagar 96 939
21,793 1,362

Impuesto a la renta por pagar.

Provision para los 2017 y 201 6.

La provision para el impuesto a las ganancias por los anos terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

El arficulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes
o estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion en una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la
tarifa del Impuesto a la Renta serd del 25%. Si la relacidén indicada es inferior al
50%, la tarifa del Impuesto a la Renta serd del 25% sobre la proporcion de la base
imponible que pertenezca a dicha participacidén en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion.

Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la porcién de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares que no informe a la Administracién Tributaria en los términos definidos
para la presentacion del anexo de accionistas.

Anticipo para los anos 2017 vy 2016.

El anticipo del Impuesto a la Renta para los anos terminados el 31 de diciembre
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de 2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos
en el arficulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su
Reglamento.

El anficipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matemdatica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el
Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 640 del
31 de diciembre de 2016).

Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017.

Mediante Decreto Ejecutivo N° 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento
N° 135 del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del
saldo del Anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017
para las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad
y sociedades bajo las siguientes condiciones:

Ingresos brutos anuales Porcentaje
Tipo de contribuyente Desde Hasta de rebaja
- 500,000.00 100%
Personas naturales,
sucesiones indivisas 500,000.01 1,000,000.00 60%
obligadas a llevar En
contabilidad y sociedades 1,000,000.01 adelante 40%

Reinversion de utilidades.

La Compafiia que reinvierta sus utilidades en el pais podrd obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido. Para determinar la disminucion de 10 puntos porcentuales en la tarifa
del impuesto a la renta en sociedades que tengan una composicion societaria
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion inferior al 50%, se deberd
calcular la tarifa efectiva del impuesto a la renta, la cual resulta de dividir el
impuesto a la renta causado para la base imponible respectiva.

El beneficio en la reducciéon de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, gue no tengan relacién laboral
directa o indirecta con la Compafiia.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionaré con la inscripcién de la correspondiente
escritfura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del gjercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.
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Pagoe minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas intfroducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo
no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devolucién por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podrd disponer la devolucién del anticipo minimo a
las sociedades por un gjercicio econdmico cada trienio se considerard como el
primer ano el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad econémica del
sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el
contribuyente deberd presentar su peticion debidamente justificada a la
Administracion Tributaria, para que redlice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Coédigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio,
un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos
por un funcicnario publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso
fortuito o fuerza mayor ante la Administracién Tributaria, el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo, deberd ser contabilizado como gasto del
impuesto a la renta.

Ademds, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econémica de un contribuyente, el mayor valor
entre el anficipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser
recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los
contribuyentes en general definido por la Administracion Tributaria.

Para el ano 2017, la Compania determiné como anticipo de impuesto a la renta
USD 3,986; sin embargo, el impuesto ala renta causado del ano es de USD 33,073.
En consecuencia, la Compainia registré en resultados del ejercicio USD 33,073
equivalente al impuesto a la renta causado.

Conciliacién tributaria - Impuesto a las ganancias

La conciliacién del impuesto a las ganancias calculada de acuerde a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue
como sigue:
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14.

15.

Diciembre  Diciembre
31,2017 31,2016
Ganancia (Pérdida) antes impuesto a las 101,399 (330)
ganancias
(Menos) Ingresos exentos (4,950) -
(Md&s) Gastos no deducibles 53,883 10,866
(Menos) Amortizacion pérdidas tributarias afos 2 -
anterior
(Menos) Utilidad a reinvertir y capitalizar - =
Utilidad gravable 150,332 10,536
Impuesto a las ganancias causado 22% 33,073 2,318
Tarifa efectiva de impuesto a las ganancias del 22% 22%
periodo
Impuesto a las ganancias causado 33,073 2,318
Anticipo del impuesto a las ganancias 3,986 4,666
Impuesto a las ganancias del periodo 33.073 4,666
Creédito tributario a favor de la empresa 18,651 8.147
Valor a pagar (saldo a favor) 14,422 (3,481)

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2017, el capital social es de US$2,000 y esta constituido por
2000 participaciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y
en circulacion con un valor nominal de un délar cada una.

RESERVAS.
Esta cuenta esta conformada por:

Legal. La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el (5%) de
la utilidad liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta
alcance como minimo el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidaciéon de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para abscorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2017 la Compahia no realizé la apropiacion de la Reserva
Legal.
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16. RESULTADOS ACUMULADOS.
Utilidades acumuladas.
Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
socios y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos,
como la re liquidacion de impuestos u otros.

17. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion, se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:

Diciemibre 31, 2017 Diciembre 31, 2016
Carriente No comiente Corriente No corriente
Valor Valor Valor Valor
razona razonab razon Valor razona
Valor libros ble Valorlibros le Valorlibros able libros ble
Activos financieros
medido al valor
razonable:
Efectivo y equivalentes
al efectivo 30,562 - - E 44,168 - - 2
Inventario 35,878 - - - 39,690 - - =
Activos financieros
medido al costo
mortiz
Cuentas por cobrar
clientes y ofras cuentas
por cobrar no
relacionadas 224,237 - - - 145,379 2 - -
Total activos financieros 290,677 - B - 229,237 - - -

Pasivos financieros
medidos al costo
amortizado:

Cuentas por pagar
proveedores y ofras
cuentas por pagar no
relacionadas. 283,439 - - - 239,349 - - -

Cuentas por pagar
proveedores y otras
cuentas por pagar
relacionadas, 20,378 - - - 56.830 - - -

Total pasivos financieros 303,817 - - - 296,179 - - -

Instrumentos financieros,
netos (13,140) - - - (66,942) - - -
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Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion de la Compadia considera que los importes en libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados

financieros, se aproximan a su valor razonable (Metodologia Nivel 3).

18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Productos de limpieza 12%
Confiteria 12%

Productos de Limpieza 0%
Confiteria 0%

Devolucion en venta
Descuento en venta

19. COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Costo de Venia

20. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ingresos no operacionales
Otros ingresos no operacionales

Diciembre Diciembre
31, 2017 31,2016
2,048,777 1,077,612
4,019 81,408
46,544 15400
1,724 -
502,900 (274,983)
7.485 (14,870)
1,590,679 884,567
Diciembre Diciembre
31,2017 31,2016
809,240 662,818
809,940 662,818
Diciembre Diciembre
312017 31,2016
1.160 9
8,493 3,424
9,653 3,433
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21. GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2017 31,2016
Sueldos, salarios y beneficios sociales 165,455 56,941
Depreciaciéon activos fijos 30,306 17,795
Mantenimiento 145,349 2,108
Publicidad y promocioén 3,412 2,342
Intereses - 16,893
Gastos de vigje 60,138 5,125
Servicios bdasicos 3716 1,663
Honorarios 54,409 4,026
Arrendamiento 49,255 6,196
Gastos varios administrativos 57,581 13,939
1.5 por mil activos y patente 250 285
Seguros 13,277 5793
Uniformes y capacitacién 2,597 1,524
Utiles y suministros de oficina 7,623 4,378
Otros gastos administrativos 2,534 7.731
Participaciones trabajadores 15% 17,894 -
613,796 146,740
22. GASTOS DE VENTA.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
31,2017 31,2016
Mantenimiento 10746 18,184
Gasto gestion de ventas 9,390 11,128
Honorarios 6,271 17.337
Seguros - 1,668
Suministros - 3,224
Gastos varios ventas 5,671 21,673
Impuesto a la renta 35,181 4,666
Cuentas incobrables 41,540 1,998
108,800 79,878
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23.

24

25.

GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2017 31,2016

Gastos financieros 1,579 3,560

1,572 3,560

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a los asesores legales de la
Compania, no existen situaciones que se deban reportar.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estd orientada a regular
con fines fributarios las fransacciones redlizadas entre las partes relacionadas
(locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 292 de mayo de 20146, el Servicio de Rentas Internas modificé
la normativa sobre precios de transferencia y establecidé que los sujetos pasivos
del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000
deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademdas
establecidé las operaciones que no deben ser contempladas para dicho andiisis.
El referido Informe podrd ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de
Rentas Internas por cualquier monto vy tipo de operacidén o transaccion con
partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucidn No. NAC-DGERCGCI15-00000455 fue
publicada a través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha tecnica
para la estandarizacién del andlisis de precios de fransferencia, el cual
establece el confenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; i) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para la
exploracion y explotacién de recursos no renovables. Sin embargo, deben
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
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un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455;

Articulo 2 (Ambito de Aplicacién): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
qgue, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un
mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en
un monto acumulado superior a tres millones de doélares de los Estados Unidos de
Ameérica (3,000,000) deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

Sital monto es superior a los quince millones de ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberdan presentar, adicionalmente
al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios
de Transferencia’.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas) .- “Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo
como del informe, se sumardn los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a:

g) Operaciones con ofras partes relacionadas locales con referencia al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes
condiciones:

2.  Elsujeto pasivo:

i Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

ii. Haya aprovechado cudlquier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Coédigo Orgdnico de la
Produccién, Comercio e Inversion;

ii. Se acoja alareduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

iv. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico;

v. Se dedique a la exploracién o explotacion de recursos naturales no
renovables; o,

vi. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales." (lo subrayado y
resaltado es nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Inferno senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual
de Impuesto a la Renta, presentardn al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas € Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracién del impuesto a la renta; y la no entrega,
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asi como la enfrega incompleta, inexacta o con datos falsos podrd ser
sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal
g). numeral 2 la Compania no presenta ninguna condiciéon, por ende no estan
obligados a presentar las operaciones con partes relacionadas locales,
mientfras que sus operaciones con partes relacionadas del exterior no llegan
a los montos acumulados establecidos en el Articulo 2.

26, SANCIONES
De la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o
Administradores, por parte de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016.

De otras auteridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de ofras autoridades administrativas,
durante el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2016.

27. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision de
estos estados financieros (Marzo,30 2018), no se tiene conocimiento de otros
hechos de cardcter financiero o de ofra indole, que afecten en forma
significativa los saldos o interpretacion de 1os mismos.

28. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017 han
sido aprobados por la Administracidn de la Compania el 30 de marzo de 2018.

Mdfrlon Esparza K/ Fabricio Ochoa
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL




