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CESVALPALU S.A.

Notas a los estados financieros
AL 31 de diciembre del 2014
Expresado en dolares de E.U.A.

1. Informacién general

Cesvalpau S.A. fue constituida el 31 de Julio del 2012 mediante Resolucién 8601 de la
Superintendencia de Compania y fue inscrita en el Registro Mercantil. Su actividad principal consiste
en Servicio de Instalacion de Redes de Telecomunicaciones.

La companiiia se encuentra ubicada en la Cdia. Guayacanes Solar 9 Mz. 1 en Guayaquil, Ecuador.
El Servicio de Rentas Internas le asigno el Registro Unico de Contribuyente
No, 0992769297001.

2.POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacién de sus estados
financieros son las siguientes:
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2.2

2.3

Efactivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden al efectivo disponible y depdsitos a la vista
en bancos. Los sobregiros contables respecto a bancos son registrados en el pasivo.

Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas por cobrar son los montos adeudados por los clientes por prestacién de servicios
de asesoria ambiental en el curso normal de los negocios. Se presentan a su valor nominal
menos los cobros realizados.

Equipos y muebles

&
Las instalaciones, maquinarias, maobiliario y equipo son medidos al costo de adquisicién, menos
depreciacién acumulada y pérdida por deterioro cuando esta tltima corresponda.

El costo de adquisicidn incluye su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no
reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién, El precio de
compra o costo de instalacién es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestacién entregada para adquirir el activo, Los costos de reparacién y mantenimiento
rutinarios son reconocidos como gastos seglin se incurren.

Las instalaciones, maquinarias, mobiliario y equipos se deprecian desde el momentc en que
los bienes estan en condiciones de uso, en forma lineal, a lo largo de su vida dtil, la que se
expresa en afos, A continuacién se presenta una descripcién de las estimaciones de vida uitil
para estos activos:

Afios
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5
Instalaciones 5y10
Muebles y enseres 10

Maquinarias 10
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La vida util, valores residuales y el método de depreciacién seleccionados son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar
que el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmico y
las expectativas de vida de las partidas de instalaciones, maquinarias, mobiliaric y equipos.

Una parte de instalaciones, maquinarias, mabiliario y equipos es retirada al momento de su
disposicién o cuando no se esperan beneficios econémicos de su uso o disposicién posterior,
Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo fijo (calculada como la
diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) es incluida en el estado
de resultados integrales en el afio en que se retira el activo.

Estimaecionas

La Compafiia efectia estimaciones y supuestos respectos del futuro. Las estimaciones
contables resultantes por definicién muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales.

Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizades. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a madificarlas en los prdximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso de
forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a continuacidn:

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (legal o
implicita} como resultado de un proceso pasado, es probable una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente. Las provisiones se revisan a cada fecha
del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a
esta fecha,

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones son descontadas
usando una tasa antes de impuestos, tasa que reflgja, en su caso, los riesgos especificos del
pasivo, El incremento en la provision debido al paso del tiempo se reconoce como un gasto
flnanciero.

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compaiiia, seglin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definido qué
corresponde a un plan de jubilacién patronal, y se registra con cargo a resultados del ejercicio
y su pasivo representa el valor prasente de la obligacién a la fecha del estado de situacién
financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un
perito independiente. Usando el método de unidad de crédito proyectado, El valor presente de
la obligacién de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinada por el perita.

La politica contable de la Compaiila para los planes de beneficios definidos es reconocer las

pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el
periodo en el que ocurren,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por consuttoria son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan a la Compafifa y que estos puedan ser medidos confiablemente.

Las ventas son reconocidas en el momento en que se concluye el servicio o por avance del
mismo.

Reconocimiento de costos y gastos
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El costo de ventas se registra cuando se entrega el servicio, de manera simultdnea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta,

Los otros costos vy gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y 5e registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Actlvos diferidos

Corresponde a desembolsos a proveedores de bienes y servicios para iniciar los servicios de
consultorias que se devengara en la medida que se avanza o se concluye el proyecto.

3.10 Transacciones con partes relacionadas
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Para efectos tributarios se consideraran partas ralacionadas a las personas naturales o
sociedades, domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una de ellas participe directa o
indirectamente en la direccién, administracién, control o eapital de la otra; 6 on lac que un
tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada o no an el Ecuador, participe directa o
indirectamente, en la direccién, administracién, control o capital do éstas.

Para establecer |a axistencia de algun tipo de relacidn o vinculacion entre contribuyentes, la
Adminietracién Tributaria atendera de forma general a-la participacién accionaria u otros
derechos societarios sobre el patrimonio de las sociedades, los tenedores de capital, la
administracion efectiva del negocio, 1a distribucién de utilidades, la proporcidn de las
transacciones entre tales contribuyentes, los mecanismos de precios usados en tales
operaciones.

También se consideraran partes relacionadas a sujetos pasivos que realicen transacciones
con sociedades domiciliadas, constituidas o ubicadas en una jurisdiceidn fiscal de menor
imposicién, o en Paraisos Fiscales. Asi mismo, la Administracién Tributaria podra establecer
partes relacionadas por presuncion cuando las transacciones que se realicen no se ajusten
al principio de plena competencia. Podra considerar también partes relacionadas por
presuncion a los sujetos pasivos y a la persona natural, sociedad, o grupo econdémico con
quien realice ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, en los
porcentajes definidos en el Reglamento.

Participacién a trabajadores

La participacién a trabajadores se carga a los resultados del afio y se calcula aplicando &
15% sohre la utilidad contable.

312 Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual y para ejercicios anteriores son
medidos al monto que se estima recuperar ¢ pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de
impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos importes son
las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 24% para el afio
2011, de un 23% para el afio 2012 y el 22% para los afios consiguientes.

La gerencia evalia periédicamente la posicién asumida en las declaraciones.de impues}o a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la compariia espera pagar o recuperar en el futuro
por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus
correspondientes bases ftributarias. Los activos y pasivos por impuesto diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculadas a las tasas



que estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean
realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrado en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacidn financiera y que se espera sardn aplicables cuando af impussto a Ia renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Impuesto sobrs las ventas

Los ingresose de actividades ordinariag, los gastos y los activos se reconocen excluyendao el
importe de cualguier impueats sobra lag ventas {ej, Impuesto al valor agregado), salvo:

Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicidn de activee & en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese

impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicidn del activo o como parte del gasto,
gegun corresponda.

3. Efectivo y equivalente de efectlvo

Al 31 de diciembre del 2014, 2013,un resumen de la cuenta fue el siguiente:

2014 2013

Caja

Bancos 13.369,58 3.800,00

13.369,58 8.800,00

Bancos incluye cuentas corrientes en instituciones financieras locales y del exterior, altamente

liquidos y sin restriccion en su disponibilidad.
4

4. Cuentas por cobrar comerciales

Al 31 de diciembre del 2014, 2013 v 1 de enero del 2013, un resumen de la cuenta fue el siguiente:

_ ; 2014 2013

Clientes 14.465,15 2.725,00
Estimacion para incobrables N N
Total 14.465,15 2.725,00

Clientes incluye cartera con vencimientos corrientes de acuerdo a los plazos promedios del
mercado y no genera intereses




3. Impuestos por cobrar

Al 31 de diciembre del 2014, 2013 un resumen de la cuenta fue el siguiente:

2014 - 2013

impuesto al valor agregado 12.956 14.143
Retenciones de clientes 0 0
Total 12.956 14.143

El Impuesto al Valor Agregado corresponde al crédito tributario originado por el IVA pagado a
proveedores en compra de bienes y servicios gue mensuaimente se compensan con el VA cobrado
en ventas. El saldo se devengard en los primeros 3 meses del siguienta afio.

Las retenciones en la fuente cortesponden a las retancionss qua ofactiian los cliontes a lae vantas

realizadas durante el afio, que se acumulan hasta fin de afo para compensarla eon sl impuaeta a
l2 renta causado. Elsaldo se davengara al liquidar el impuesto a la renta del afio corriente.

€. Impuestos psr pagar

Al 31 de diciembre del 2014, 2013 un resumen da la cuanta fue:

2014 2013
Impuesto al valor agregado 304 1.200
Retenciones en la fuante - -
Impuesto & la renta (Nota 15) 26,59 814,88

3301 [ 2.018} |

Corresponde al VA que la compaiifa incluye en su facturacién por sus servicios, el saldo
corresponde al impuesto pendiente de pago por el mes de diciembre gue se liguidé oportunamente
en el mes siguiente.

Corresponde a las retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta
que la compaiiia aplica a las compra de bienes y/o servicios para la operacion de la comparila. El

saldo corresponde al impuesto pendiente de pago por el mes de diciembre que se canceld
oportunamente en el mes siguiente. ¢

7. Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 un resumen de la cuenta fue el siguiente:

2014 2.013

Obligaciones patronales 2.309 311
Beneficios de ley a empleados 0 0
Participacion de utilidades 2.114 4.433
Otras - -
i 4.423 4.744

Obligaciones patronales incluyen los aportes al seguro social, individual y patronal y otros rubros
pendientes de liquidar. Estos saldos corresponde al mes de diciembre que se cancelaron
oportunamente en el mes siguiente

Beneficios de ley incluyen la decima tercera remuneracién, decimo cuarta remuneracion, y
vacaciones. El pago de estas remuneraciones adicionales se efectuaron oportunamente durante
el afio al vencimiento segun la normativa laboral




Participacion de utilidadas, correspanda al 158% sobra la utilidad contabla, qua sa distribuira a los
empleados en el mes de abril del afio siguiente.

Capital social

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social estaba constituido por ochocientos délares.
dividido en ochocientas acciones ordinarias y nominativas de un délar eada una, totalments
pagadas.

Reservas

Resarva legal.- La Lay requiare que sa transfiers a la resarva lsgal por lo menos el 10% de la
utllidad nata anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha
raserva no puede distribuirce como dividendo an afectivo, excapta an easo da liquidacidn de la
Compafila, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

10.Situacion fiscal
{(a) Situacion fiscal-

La Compafia no ha sido fiscalizada desde su constitucién. De acuerdo con disposiciones
legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la
renta de la Compafia, dentro del plazo de tres afios posteriores contados a partir de la
presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

(b) Tasa de impuesto-
El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 22% sobre las utilidades tributables para el
2014,2013 y del 23% para el afio 2012. En caso de que la Compaiila reinvierta sus utilidades
en el pais, la tasa de impuesto a la renta serfa del 13% sobre el monto reinvertido para el

2013 y del 14% para el afio 2012, siempre y cuando efectien el correspondisnte aumento de
capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

(c) Conciliacién tributaria-

L as partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad tributaria fueron:

2014 2013
Utilidad {perdida) del ejercicio 14,084 208.566
Particlpacidn de utilidades (2.114) (4.433)
Gastos no deducibles g [4]
Utilidad gravable {perdida) Y7 11mao T 25123
Impuesto a la rema causado 2.636 5,778

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacidn del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:




2044 2013
Imp Impuesto a la renta causado 2.636 5.760
Retenciones de cliente (2.609) {4,955)
Saldo (a favor) a pagar 27 615 |

11.Gostisn de viesgos finanelaras

La Administracién de la Compafila es responsable de monitorear constantemente los faclores de
riesga mas relevantes para la emprasa, an tase a una metodologla de evaluacion gontinua, La
empresa administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su
exposicish al riasgo frante a variacionas de inflacion,

La .adminislracién evallda las exposiciones al riesgo referidas en cuanto a entorng
Isocloecono'mico.s, OpelraC'IOheS, cpmpeten_cla, tecnologla, recursgos humanes, infraestructura,
imagen corporativa y sistemas de informacién de 1a organizacion

v Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es administrado mediante una adecuada gestidn de los activos y pasivos,
optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimianto
de los compromisas de deudas al momento de su vencimiento.

¥ Riesgo de tipo de cambio
No aplica para la Compariia, ya que a partir del afio 2000 el Ecuador adopté el modelc de

dolarizacion, ademés que la Compafiia no realiza transacciones en otra moneda diferente al
Batar de los Estados Unidos de Norte Ameérica.

12.Reformas tributarias |

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre del 2011, se expidié la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos dei Estado, mediante la cual se reformd la ley
Orgénica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria,
los principales cambios vigentes a partir del 1 de enero de 2012, son los siguientes: R

Calculo del impuesto a la renta- i

Para el célculo del impuesto a [a renta se limita la deduccion de los gastos relacionados con la |
adquisicién, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no sera deducible el
gasto sobre exceso.

impuestos Ambientales-

Se crea el Impuesto Ambiental a [a Contaminacion Vehicular (IACV), que grava el uso de vehiculos |
motorizados de transporte terrestre, a excepcion de aquellos vehiculos destinados al transporte
publico y los directamente relacionados con la actividad productiva o comercial. |

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% vy establece presuncion de
pago y generacion de este impuesto en lo siguiente:

- Todo page efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros
del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.
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El impuesto g la Salida de Divisas (1SD) podra ser utilizado como orgdito trivutario para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 ahos, siempre que haya sido originade en g
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad d¢ que sean
incorporados en procesos productivos v que consten en ¢l listado que ostablezca ¢l Comite de
Politica Tributaria.

13_Convenia de unificacion de utilidades

Sagin oficio No. 707-DRTL-2010 con fecha 6 de octubre del 2010 ¢l Director Regional del Trabajo
del Litorat concede quiorizar la unificacidn como una sola empresa para ¢l 6fcolo de repano de
perticipacién de utilidades, de acuerdo al art. 103 del CAdigo del Trabajo, que dice: “5i una o varlas
empresas se dedicaran a Ia produccion y otras, primordiaimente, al repano y venta dé 1oa artivules
producidosa por lac primerag, ol Viceministro de Trabajo podra considerarias Gomo una gota para
ol efsecto de reparte de participacion de utilidades”, por cuanto sus actividades guardan rglacion
entre si.

14_Eventos subsecuentes

Al 31 de diciembre del 2014 y a la fecha de la emisién de este informe, no se han producido otros
hechos que puedan afectar la presentacion de estos estados financieros.

. Carlos Neira Rogel
Gerente General




