CESVALPAL E.A.

Motas a lox astados financleros
AL 31 de digiombrs del 2015
Expresado an dolares da E.LM A,

1. Informacldn general

Copmlpay SA. fug constillda =0 31 da Julio del 20412 medignte Raessluciin 8601 de La
Superintendancla de Compaiila y fug inscrla an al Registro Mercantl. Su actividad principal conslsin
an Servicio de Inskalacion de Redes de Telecom Urécaciones.

La compafifa 88 encuentra ubicada enla Cdla. Guayacanes Solar 8 Mz, 1 en Guaysquil, Ecusdor.
El Senviclky da Renlas Intarna& | agigna el Raglstm Unico de Contribuyents
Mo, (R22TES207 0.

2. POLITICAS DE CONTARILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las printipeiet poibces de ohriabiidad apiicadas par la Compabla en b8 preparacicn de sus eatados
fnancieros Boh 143 siguignies:
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2.2
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Efactivo y aqulvalente de afectivo

El afetlivg y equivalenlas de efectivo comprenden al efectivo disponible y depdsios a la vigta
an bahcos, Los sohregios contables respacts o bancos son reglsiiados en el pasie.

Cuertas ¥ documantos por cobrar

Las cuentas por cobrar 5on ks montos adaudados por los cllentas por prastaciin de servicios
de axesuia amblental an & cuso nomal de [vs negocios. Se presantan a Bu valar nominal
menod ks cobros reallzados.

Equipas ¥ mushles

#
Las instalaclones, maguinaras, moblilarde ¥ equlps son medidos al costo de adquiskcidn, manos
depreciacitn acumulada ¥ pérdida por detericro cuando esta Okima conesporda.

El costo de adquisickin incluye sy precio de compra, inclUyendn arancales & impuestas no
reempolzables y cuakuier costo necesaric para poner diche activin ah operagian, El precic de
COmpIa O costa de Instalacidn ag el importe tolal pagado y el valar razonabls da cuaby uier oire
contraprestacidn artregada para adguirir €l activo, Los costos ds raparacién y mattansmgnio
rutinarios soh recohocidos como gastos segn Se incurran.

Las Instetacignes, maquinarias, mobiliarky ¥ eqLipHs s dapraclan desds sl mnrr-anln an qua
s hienss estén en condiciones da usa, en forma lneal, a o largo da so vida Gt la que sa
gyxpress 8n anog, A cortinuacion se presama una descripcksn da las astimaclohas da vida Gt

para pelos aclivos:

Aflos
Eouipts te compukacibn a
wehiculos 5
Inetalackanes Sy
tuabbas v ensaras 10

Maguinarias 10



3.4

3.5

e

Le ida O, weioTes resiewaies ¥ 8l mélogo de depreciacitn ssleccionados son revisados y
ajustadas &l fusre mecesario, a la fecha de ceda esladg da stuaciin financlara pam asegurar
qua el matada y el perladn de la depreclacidn sean consigtentes con gl beneficlo econdmicn v
lag expectativas de vida de las partidas de instalaciones, maguinaries, moblllark ¥ egquipos.

Una parte de Instalsciones, maquinarias, mobilizric y equipas o3 retradz al mamenta da gy
disposleldn o cuanda no g2 esparan eneficlos &condmicos g8 su uso o dspasiciin postoriar,
LuakqLier ganancla o pardida qua sura al momatba del retire del active fjo (calculeda como la
diferancla entre lox Ingresoa por a venfa y el valor an libros del ectivo) es Inclulda en el estado
d& rasultados itegrales en &l aiio en que & rotia el activo,

Estimeciones

La Compafilz efeclug estiMaciones v supuasios wmapecoe del fdur. Lot estimationes
contables resultantes por deflinlckdn muy pocas waces serdn [ualss a (os resufades eales,

Estas agtimacionss sa realizan an luncion de la melor imformacidn disponible sobre bis kechos
analiradgs. En cualguier ¢850, 8% pogible que acanlecimiertos que puedan fener lugar an
future obliguen a madificarias an los prodmos ajerclcios, o QUe sa reafizarfd, 2N sU casg de
farms prospectiva. Lag princlpalas eelimaciones ¥ sus supuesios sa presentan 2 conbnusgian;

Provigiones

Las provislones sa reconoCen cuendn |a Compafia liens una obllgecidn presente {legal o
impliclta} como resultada de un procesc pesado, es prabable una sallda de fecusos y cuys
imparta y pportunidad ea pueden estimar flablements, Las provisiones se revisan 8 cada fecha
del eslada de siuacidn financiers v sa afustan para raflgjar la mejor estimacidn Gue se langa a
esta Techa.

2l al afgeto del valar lemparal del dinern @3 significativa, 189 pmvisiones san descontadas
Usando urd taza anles de impuestas, lazg que reflea, an su caso, los rlesgos aspacifcos del
pagivo, El incremeanin en (@ proviskdn debide al pase dal iempo 38 recanoca Somo un gasto
financier.

Ghligaciones por hansficlos post empleo

La Companila, sepin las leyes laborales vigantas, mantisng un plan de benefizios definido que’
comasponde 8 un plan d¢ Jukilacidn patronal, ¥ 54 registm con cango a resullades del gjerciclo
¥ &5 pEYIVD THPTESEMS &) YAlor presenis de ia obbgecidn a | bacha dal astado do eiuaciin
financiers, que sa daterming anualmenta can base & estudios actuarlales realizades por um
perie independiants. Ueande el métoda de whilded de crédie proyectada, E ualj:rr presents de
la obligackin da beneficies definidos sa delarming descontando ks fljos da salida de efectivo
estimados usands la tapg de interds detemminada por af parito.

La polltica contabla de kg Compafiiz para los planas da bensficios definidos 85 Feconacar ks
perdidas ¥ gananchks actyarisles en su totalldad en al estadn de resuttados integrales an el
perindn an & gua teumen,

3.7 Roconhocimiento da ingr¢sos

Lo ingrasas por consulloria san reconccides en la madida qua Bs proba ble que 195 hareficion
econdmicos fiyen @ la Compafila y que estos puedan ser madidos corfiablamants.

Las wartat son reconocidas 0 el momentd en fque g2 eancluya al sarviclo o por avanca del
ST,

3k Racomnacimienta de costos V aasbos



El costo de ventas se registra cuandn sa ackrega sl serdicin, 46 maresa semitires al
reconacimignto de lue ingresns por la cormspondienta venkg,

Los olrme costos y gagtos ed reconocen a medida que ge devangan, indepsidieniementa dal
mamendo &N qua se pagan, ¥ ee reglstran en |05 poafadog con s euples se ralacianan,

18 Activies diferfdos

Cormesponde a desembalsps a proveedores de hianes y sanicioe para inlciar los serdeios de
consuliores que 30 davengara &0 la medide Qué se avanza o 58 canchiva al proyects,

310
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Transacciones con partes relaclonadas

Fara efectes (risarps wo COMEHETETAN Pames reiaconadas g 1as pearsonas nefurdles o
socladades, domlellipdas 0 ne an el Ecusdar, en las que una de ellas particips direclta o
indliractamente an le direcckn, administracidn, control o capilal de @ ofra; © &n ks gque o
tercarn, 88 persona natural 0 socladad domlclliada ¢ no én al Ecuador, panlcipa directs o
indirectarnente, en b diregcidn, adminlstagidn, coanlval g capital de éstag,

Fara astatiscer [a exlstencia da akglin lipn de mlacido g vincacdn e coniribyenias, 'a
Adminletracidn Tributara stenderd de fgrma gensral g g partelpacidn accionarla u olos
dersches socielanos sobye el patrimgnio de las sociedades, los tenedores de capital, [
admiristracion afacliva del negocio, la distrbocltn de wildades, |a proporeltn de las
transacciones entra lales conlfbuyentes, bBs mesonigmos de precios Usados en toles
OPeracKNes.

Taméan s considerardn pares rebelornedas 6 sujatos pesivos que reallssn trengaccionas
con sooledades domicilfades, consttuidas o ubicadas en una jurisdicclén fiseal de manar
imposlcldn, o en Faraisos Fiscakes. bs] mismn, (B Adminkeyaciin Tributara podrd esteblecer,
paras relacionadas par presuncion cuands [as transacclanes Que 32 reallcAn ba ee gjusten
al principin de plena epmpetencla, Podd considerar tambidn partes relaclonadas por
presunckin a los sulalns pasivos y a la persena natural, socledad, o grupe ecordmica con
Qe raglice verias ¢ compTas de blenes, VD u Mt Yipo de pperaciehes, en g
porsantajes definldos an el Reglamenia.

Parficlpacidn a trabgjedores

La pasticipacidn a trabajadores 58 carga 3 loa resukados del afio y sa calgule aplicando ¢;|I"r
13% snbrg fa utilidad contalie,

Impusstos
IMmpuegto B 18 ranta corrignte

Los achkhwps ¥ pasivos Lribdarios pare el elercleic aclual ¥ para elerclclos anberiones san
Thadidos g morio qua sa éstima recuperar © pagar a las autonidades rbutadas. Las teeae de
Impuasto & ke renta y raquiacicnes fiscales emplaadas an &l calcuk de diches importes son
la® qua estén vigentes a [a feche da cieme de cada ejerichk, siendo de un 24% para el aic
2011, de un 23% para al afio 2012 y gl 2% para ks afioe pongiguisntes.

Le gerencia evalia parlddicamente |a posickin asumica en las declaraclones da impuesto 4
la rartg (asmacts de thuaciones & les que 'as layas wianias 3o0n ohisio o8 MEETRIEALE M,

Impuesto 2 12 ronta diferko

El impuesto a |a ranta diferido s aquel que 12 compahia espara pagar o recuperar en el futime
por las diferenclas lemporarigs entre el valor an llbros de loa aclivos ¥ pasivos y sus
comespondlenias besss Irbwtarias. Los acthos y pasivos por impuesto diferidos son
generaimants reonocidos por todes las difaranclas temporanias v son calouladas & las tasas



que asteran vigentos a ls fecha vn qua los pesivot seen paEdos ¥ los activos saan
resllzadog.

2l ienpuesio 2 la rents dlerdo se provigiona en su totalldad, por al método dal pasivo, sabrg
|55 difererncias tamporalas que suigen entra [as bases Flbutarias de ectivos Y pasivos y s
respactivod valores mostrado en los agtados financieros. El impuesta a la rénta diferide se
determing usando tasas tibulaias que han slde promukdedas 8 B fecha del estado da
aiuackin financlisrs y 0US %6 egpald sargo, Anfeables Cuands ) mpoetio & Y8 rerta difefida
BClvD e realica a el iMpuasty a [a renta pashid S8 pague.

Impuasto sobra las ventas

Log ingresos de acthidades ordinanas, ios Sastog v lof actives 34 reconpcen excuyendo ol
Irmporte da cualguier IMplesta sabia kg vertas (g), Impuasla al valor agregado). salo:

Cusndo el mpuesto sobre [ag voertag jncurrlde an una adquisicidn da activos & an una
presecidn de gerAcihs v Temilib raquperaia da W@ autofidad Ascal, en cuyd caso ese
Impuesta 38 reconocs cmao parte del costo da adquisiclSn dat aciive o camc parte del gasto,
seqgun caMegponda.

3. Etactivo ¥ agUlvalenta oé afactivo

Al 31 de diclembee del 2015, 2014,un rasumen de |3 cuenia fue el siyuenie:;

Laja

BANLLL

2015 2014

17.831,00 13.369,58

17831,00 13,369,358

Bancos incliye cuentas cofflentes er Ihstllucignes financistas locale: ¥ dal exterior, allamente
[Fquidos ¥ &in reslriccian en sU disponibildad.

4 G

uertas por cabrar comarclales

¥

A4 de dicleenbre dal 2045, 206 v 4 D emert J6h 2014, un resumen de la cuanta fue al sigulente:

Cligrtes 4 485,55
Estimacldn para incobvatdas - )
Tatal 14,465,185

Clienles incluys cartars con vencimlentos coriertas da acuerdo a los plazos promedios del
mercado ¥ no danem Meresas



5.

Impuesios por cobrar

Al 31 de ditigmbre del 2015, 2014 un reasemen da s cuenta fue 2| glguiapte;

&015 2014

Impuesto al valor agragado 13.278.30 12956
Retencianes de ceres 1] b
Tootal ' 13.276,20 12656

El impuasia gl Vakw Agregada comesponde gl crédito tfbutada oniginade por el WA pegado 2
Rroveeddnas en compta de bianag ¥ servicios gue manasuaiments e compansan con al WA cobrads
anweThes. Tl o8kio sa devengard 2n s primems 3 messa del slguiente afto.

Las retencionae an |a fuante cormaspondan a las retenclones que afeciian los cllantas @ a8 vartas

reallzadas durente g atha, qua =a acumulan hasia fin de af: para compensano con el Mpuest a
la renta causado. El 5akin se devangara Bl liquldar sl mpustto a g renla del 5o correnle,

impuegios par pagar
Al 3 de dichrbre del 2015, 2044 un resumen da b3 cuenta fus:

2015 2014
Impusszto al wlor agregada -1 304
Fietencionas an la fanha - -
Impuesta @ la ranta 403,84 28, 50

" _vomee] [ a3 |

Comesponda al VA Qua B conopalila ochuye en o BolEacdn por sus serdcion, B salto
camegponds al impuesto pandiente da pago por el mas de digiemire gue g2 liguldd oportunanmenta
ah gl mes slguiante,

Comespande B ka3 ralanciones an la uente da Impuesta al valor agregado e impoasts @ |a renta
que B compariia aplisa a lag comaea da hisnes 4o taragios paia b cpempeitn de s compefia. B

galdo cotesponde al Impuesto pandlante de pago por el mes da diciembre qua se canceld”
pportunarmente en al MaE giguisnta.

Gastos Acumulados ¥ olrag cuantas fac pa.q.lr

Al 31 de dickembre del 2046 ¥ 2014 up esumnan de lo cuenta fus sl siguiente;

=015 004
CRhyaci s P o A51 Z.305
Bonafic|sa de ey a armipleados 1. 355 1]
Particlpacion de HIBdades 1.545 =154
[y - =
A.781 A0

Didipaciones paronaies incluyen |08 aporas al segurs soclal, Individual ¥ patranal y atraa rubeog
pendlanies da Rquidar. Estps zeMos cormesponde &l mes de diciembre que se catwsalammn
oportungmerte en &l Meas siguiente

Baneficips da lay incluyen la declma lercera remuneracidn, decimo cuarta remunerecion, y
vacacionas. El page de estas ramuneraciones adielonales se efectuaron oportunamente durante
el afip al vancimienty seqln Ly nomativa laboral



FParticipatkin g ulidades, comasponda al 15% sobre la whilidad contabls, que se disfrlbuird a ks
empleados an El meas da abril dal afg skguiania.

Caphal goclal

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, o caplis! soclal estahe canstyids o achocenios MHETes,
uviido en  pehoclentas acciones ordinarias y rominalas do un dblar cada ung, ttalmente
pagades.

Resarvas

Rasérva legal.- La Loy recduicre que ge transfiera & s resarva legal por lo mencs af 10% da e
utilldad nata gnual, hastd que | eeerva lBgua por lo meanoe gl 50% del capils) socia).  Dicha
egerva np pupsde distdbuirss somo divigendo an efeclivg, excapte an cagso da liguksdacion de la
Compafila, parm pueds uilizarse para cubrc piidas ds operacliongs o parg cAptallzarse.

10 SHuacidn flscal
fa) Shuaclén fiscal-

La Compaiila na ke side Rgoellzada desde su constiucion, [De acusrdo con dlsposiclones
legales, la autorided trlibutaria tlene (& facuitad de revser [as declaracianeg del impoests 4 la
mwre de i Compadla, dantro del plazo de tres afins posterlores contados a padir de la
présentacidn de |z declaracion del mpuesta & |a renta, siempe ¥ cuande haya cumplide
oportunanienta cov las obligecionas tibutardas.

{b] Tuaaa d& impuasto-
El impuesio a la rema sa cakoula a yne taes 32 2294 aobre fas wiidades ripyables para ol
2014 2013 ydel 23% para el afa 201 2. En asse de que la Compaila relnvieda sus utllidades
en &l pals, BB 138 de Impaesio 3 ks renta serfa del 13% sobrd &l monto rainvertide para ei

2013 vy de| 14% para & afia 2012, slampre y cuanda efectian el corespondmnia 8umanit dq
tepial hasE €131 de dickeribre del sbuiente afin.

(e} Conciliackn tribyteria-

Las partides que afectaron A wtikdad contable can (o Hilidad wibuteda fuemon;

2ia oLt
LhHIdad (pardida) chel @ianciclo r.BesB T4 Crt
Fantlcipacidn e i tes (1.184) (2114
Coston ng dekeclhlas — a . — 0
bl oed ronedie (paatrida) k] 11,980
jmpung to & la morta Coumado 1aad ZTsh

Al 3 de diclambre de 2015 y 2014, |a determinaclén dal impuesto a la moda po0 pegar fue

COMme RHTIhA"



2010 e

Impleginosia sb rertacode Boo 1,653 2536
Retencigras da clients {1.473) {2609}
BEI00 ia favor) a8 pagar 420 7

71.Qostitn de detggs Anancigroa

La Administraclén de da Compaiiie &8 rasponsables da monitorear eonstantemante los faclores da
riesge mds relevantes para [a smpresa, an base a una metodologla da svaluacidn contlhua, La
empresa adminélra una sarie de procedimienios y politicas desarrollbdas para dissninuir U
exprosicign al rlesoe e 2 vgiackenas de inflacidn,

LA administraciin evalla |gs sxposiciones al riesgo rafaridas an quando & aclune
sotloecondmlcus, operaclengs, compelencia, tecrologia, rmeursgs humanos, mirEestroctEE,
mnagen corparativa v sistamas de irformacion de 1a arganizacion

*  Rlssgo de iqudez

El rlasgo de Bqukez a3 administrado medlarte una adecusda gestlén de los activas ¥ nasivas,
optimlzando da ssta forma las excedentas de caja y de asta manera asegurar el cumplimiento
da los comprormises de dewdas al momants de su vencim lerdo,

*  Rloesgo de tipo de cambio

Me aplica para la Compafia, ¥a que & partir del afio 20400 el Ecuador adaptd el madalg de
dolarzacidn, ademés qua la Compafifa no realiza transacciones en ot moneda difarents al
Dddar de kos Estados Unidos de Morte Améeica.

12 Relarmias fributarias

Eh sl Suplemanto al Reglstra Oficial Mo, 583 del 24 de noviembre del 2011, s¢ expidié b Lay ds
Fomento Ambiental y Opdrmizacion da fos Ingresos del Esladg, medlanita b sugl 52 refomad |a ley
Crganica de Reégimen Tributarie IMema (LORTI) ¥ [a Lay Refprmaiona para la Equidad Tributana,
iog principakes cgmblos viqartes 8 parthr dal 1 do enero de 2012, 5001 kbs slguientes; ¢

Celculo dol imgueqia a la reoks-

Fema el cileuln del impuseta a B renta =a mits 3 deducckin de lgs gastos rélacknadoe con la
pdQuisiclan, usg o propledad de vehlcuas, hasta por un monta de 35,000, ne Sard dedugible &l
gaalo sobra axceso.

Impuastos Ambientabes-

Se crea el Impuesto Amblentzl a la Contaminackin Vehicular (LCV), que grave 2l uso de vehizuls
motorzadas de ranspodts tatrestre, 8 excepckin de aquellos vehiculas destinedos al Iransporte
plbRes y o directaments ralacionados con la activided producliva o cotmercial.

Impuesto a la 5allde da Divisas (500

Se Mmcremania el Mmpuesto 2 la Salda de Divizas (ISD) dal 2% al 5% y establecs presunclon de
pago y ganaracidn de este impuasls &0 lg siguiente:

- Todo page efectuade dasde el exteror, inclusive aqualles realizados con recursba financieros
del exterior de personas naturakes, sociedadas ¢ letoergs.

- Las exportacionas da bienes y servicles paneredos en Ecuador, slectusdas por personas
naturales o sacladadas domicdizdas en ol Esuador, cuando 1as divisas soregspondientes a b0
pegos por concapto da dichas expoitaclanas ng inaresen al Ecuadar.



El Impuesta a la $alida de Divisas {50} podrd ser wtilizgdo como crédito trikdern para La
detanminacisn cal impuesio & lg renta hasta por & afios, siempe qua haya sido ofgingdo £n B
Impowtecion da matenias primas, insSumos y kiengs da capital can la finalldad de que sean

MCOTEDTENDS &N protesos pradutnvgs v qua consten an al lizledo qus axteblezrca el Comitgé de
Polltica Tributarla.

11 Convanio de unifleacién de utllidadsa

Segin oficia Mo, 707-DRTL-210 eon facha & da ochubre del 2010 =) Dreeier Flegion) deh Trabgje
del Litoral concaeda autorizar la yniffcaclon canda una sola smpresa para al efecto de repartn de
participacion da utlidades, da acyerdo al art. 103 del Cadiga del Trabalo, qua dice: "si una & vanag
emprasas ge dedlcaran 8 b praduceion y ofras, primodialmete, al reparto ¥ vanha de los antleulcs
produciios por las [srimeres, el Viceministro da Trabajo podrd conhsideradss como una sold pars
el ﬁfectrn de reparto de parll::lpa.nlrjn de utilidades”, par cuanto sus actividades duaman relaclbn
entre &

14.Evanios aubzacarmtes

2434 te oicieres del 2045 ¥ & 1@ techa de ta smisldn de este Infarne, no 38 han prodocido ofras
hechos que puadan afactar la presentacidn da asins eetpdos fnanclenos,

Sr Carlos Neira Rogel
Garants Ganeral Cnntad:ma Ganeral



