BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CiA. LTDA.
Notas o los Estades Financieros
Por si afio tarminado al 31 de diciembrs del 2019

[Valores expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

1. INFORMACION GENERAL

BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA., LTDA. “La Compuaiiia” fue constitvida en la civdad de
Guuifo — Ecuader el 23 de febrero de 1981 bajo la denominacién de Bustamante & Crespe Cia,
lida.; mediante sscritura piblica del 17 de febrero de 1992, se cambié la razén social y se
reformo los estalufos a Bustamante & Bustamante Cla. Lida. Su objetivo principal consiste en la
presenfacién ds servicios juridices y de asesorla legal, tributaria y contable; la representacién
de intereses de terceras personas como mandatarie o comisienistas.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal fotal alcanza 42 y 48 empleados,

respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién
de la Compaiia.

2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables ufilizadas en la elaboracién de estos estados financieros se
detallan o continuacién. Estas politicas han sido aplicadas de manera consistente en los ejercicios

presentados.

A. Declaracién de Cumplimiente

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, fueron preparades de acuerdo con las
Normas Infernacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades {NIIF
para PYMES) emitidas por sl Conseje de Normas Infernacionales de Contabilidad {IASB).

Cada vez que fuera necesario, cierfas reclasificaciones de importes comparativos han sido
afactuadas con ¢l objefo de unifermar fa presentacién con la del presente ejercicio.

A partir da la svaluacién de la Gerencic al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros se
han elaborado bajo la hipétesis de negocio en marcha. No obstante, « rafz de la declaracién
de la propagacién del COVID-19 como pandemia por parte de la Organizacién Mundial de fa
Salud {OMS) el 11 de marzo de 2020, los Gobiernos alrededor del munde han tomado medidas
que limitan fa movilidad de las personas para prevenir la propagacién del COVID-19, que
afectan las diferentes octividades econémicas. Aunque Bustamante & Bustumante Cia. Lida.,
espera continuar con sus operaciones en sl future previsible debido a que se aspsra mantener
estrategias de mercade adecuadas, la evaluacién del cumplimienfo de le hipétesis de negocio
an marcha se ha realizado en un escenario de incertidumbre significativa.

B. Base de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la confraprestacién entregada a cambio de

bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagade para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en lo fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directomente observable o esfimade utilizando otra

técnica de valoracion.
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C. Meneda Funcional y de Reporte

Las partidas incluidas en los estados fincncieros de Bustamante y Bustamante Cia. lida., se
valoran utilizando la moneda del enforno econdmico en que la entidad cpera [meneda
funcional}. Lo monede funcional de la Compaiiia es el délur de los Estados Unidos de América
(US$] que constituye ademds, la moneda de presentacién de los estados financieros.

La Repiblica del Ecuador no emite papel moneda propic y en su lugar se utiliza el délar de los
Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

D. Efeclive y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior ¢ tres meses.

E. Mobiliaric y equipo -

El mobiliario y equipo se registran al costo histérico de adquisicién o de construccién menos la
depreciacién acumulada y las pérdidas por desvalorizacién, El costo histérice incluye los gastos
que son directamente atribuibles a la adquisicién de los ftems.

Las reparaciones mayores y mejoras son activadas como propiedad, planta y equipo inicamente
cuando los beneficios econdmicos probables asociados al bien en cuesfién beneficien a la
compafifa y las invarsiones mejoren las condiciones del activo mas allé de las originalments

establecidus.

El métedo de depreciocién es revisado a cada cierre del ejercicio. La depreciacién se caleula
vtilizande ef método de la [inea recta para depreciar el costo de cada active durante su vida Gl

estimada, como sigue:

Aclivo idg 0

Instalaciones 10 afics
Equipos de oficina 10 afos
Muebles y enseres 10 afos
Equipos de computacién 3 afios

F.  Impuesto a las ganancias — corriente y diferido

Ef gasto o crédite por impueste o las ganancias del periodo es el impussto pagadero scbre e
ingreso fributable del periodo actual basado en lo fosa del impuesio a la renta aplicable en sl
Ecuador, gjustada por cambios en actives y pasivos por impuestos diferidos akibuibles «
diferencias temporarias y pérdidas fiscales no utilizadas. El impuesto es reconocido en el Estado

da Resultades integral.

1} Impuestos Corrientes

El cargo por impuestos a las ganancios corriente se caleulo sobre lo base da las leyes impasitivas
vigenles o en curso de la promulgacién a la fecha de cierre del ejercicio en las que opera la
Compafiia. La gerencia evaléa en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones
juradas de impuestos con relacién o las situaciones en las cuales la legislacién impositiva esta
sujeta a alguna interpretacién y establece provisienes cuando es apropiodo.
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2)  Impuestos Difsridos

El impueste diferido es reconocido aplicando el métedo del pasiva sobre las diferencias
temporales. Los impuestos diferides son los impuestos que la Compafifa espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias femporales enfre el valor en libros de los actives y
pasivos para propésitos de reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos
y pasivos, utilizada en la daterminacién de fas utilidades tributables sujetas o impuesto. Los
activos y pasives por impuestos diferides son generalmente reconocidos por todas las diferencics
temporales y son calculadas a la tasa que estard vigente ¢ la fecha en que los pasivos sean
pagados y [os actives sean realizados.

Las diferencias lemporales que particularmente generan el impuesio sobre la retta diferido,
corresponde a los beneficios a empleados a largo plazo y post - empleo,

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse « revisién al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que
ne dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el future, como para permitir que se
recupere la tofalidad o una parte del activa.

Los actfivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el perfodo en ef que el active se realice o sl pasive se cancels, basdndose
en las tasas {y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o précticamente aprobadas al finel dal

periodo que se informa,

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activas por impuestos diferidos reflejard
las consecuencios fiscales que se derivarian ds la forma en que lo entidad espera, al final del
periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el imperte en libros de sus actives y pasives.

Lo Compafila compansa activos por impuestos diferidos con pasives por impuestos diferidos si,
y solo sf fiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frents a la misma auteridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v la Compaiiie tiene la intencién de liguidar sus

activos y pasivos como nefos.

El cargo por impuestos diferidos es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias, entre las bases imponibkles de activos y pasivos y sus valores coniables
en los estados financiercs. Las principales diferencias femporarias surgen de los ajusfes a valor

razonable, de provisiones para jubilacién patronal y desahucio.

G, Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacion presenie [ya sea legal o implicita} como
resultado de un suceso pasado, es probable que lu Compaiiic tenga que desprenderse de
recuisos gque incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse

una estimacién fiable del imporie de la obligacisn.

Cuando se mide una provisién usande el ujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho Hujo de efectivo {cuando el

efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera lo recuperacién ds alguncs o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancslar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cusnta por cobrar puede ser medide con

fiabilidad,
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El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligocidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenia los riesgos vy

las incertidumbres correspendientes.
H. Beneficios a empleados

1} Obligaciones a corte plazo

Los pasivos por sueldos y salarios se reconocen con respecto a los servicios de los empleados
hasta el final del perfodo sobre el que ss informe y se miden por los importes que se espera
pagar cuando se liguiden los pasivos, Los pasives se presentan como obligaciones octuoles de
beneficios a los empleados en el estado de situacién financiera.

2} Planes de benseficio por refiro; Jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio

la Compaiia ha definido planes de Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio. La
Jubilacién Patronal determina un monto de fondo de pensién que el empleado recibird a su retiro,
generalmente dependiente de uno o mds factores tales come la edad, afios de servicio y

remuneracién,

El pasivo reconocido en el estado de situacidn financiera con respecte a planes de benelicio
definidos es el valor presente de la obligacién de beneficios definida al cierre del periodo menos
ol valor razonable de los activos del plan, si hubiera, Lo obligacién por planes de beneficios
definidos es calculada anvalments {o fin de afio) por consuliores independientes, vsando el
método de la unidad de crédite proyectada. El valor presente de las obligaciones por planes de
benelicio definidos se determina descontando el flujo da fondos future estimado vsando tasas de
interés de bonos corporativos de alta calidad denominudos en la moneda en la que los benaficios
serdn pagados y que lienen plazos de vencimiente que se aproximan a los términos de la

obligacidn.

Las ganancias y pérdidas de remediacién resultantes de ajustes por experiencia y cambios en
lus premisas actuarialas son debifadas o acreditadas en el palrimonio neto en Ctres Resultados
Infegrales en el periodo que se originan. El costo de los servicios pasados se reconoce

inmediatamente en sl Estade de Resultados.

3 Deschucic

El desahucio se paga cuando la Compafifa rescinde el empleo antes de la fecha normal de retiro,
o cuando vn empleado acapta sl despido voluntario a cambio de este beneficio.

4} Otras obfigaciones con los empleados

Llos derechos de los empleados a yacaciones anuales y ofras licencias prolongadas se registran

cuando se devengan.

Las compensacionas basadas en caso de desvinculacién se cargan a resvltados en el ajercicio
sn que se convierten en exigibles.

5] Parficipacion o Trabajodores

La Compahia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se caleula a la tesa del 15% de las utilidades liquidas

de acverdo con dispesiciones legales.
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I, Reconecimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la confraprestacién recibida o o
recibir y se presentan netos del impuesio al valor agregade, devoluciones y descuentos, vy

constituyen lo siguiente:
i} restacidn de Servicios

Los ingresos de los servicios prastados se reconocen principalmente cuando se ha dade fa

asistencia juridica.
J.  Costos y gastos

Se registran al costo histérice. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientsmente de la fecha en que se haya realizado &l pagoe, y se regisiran en el periodo
en el gue se reconocen,

K. Compensacidn de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financisros no se compensan los activos y pasivos, fampoco
los ingresos y gastos, salve aguellos casos en los que la compensacién sea requerida o pemitida
por alguna nerma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresas y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y ks Compaiifa tiene Ja intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder ol pago del pasivo de forma simulténeq, se

presentan netos en resultados.
L. Inversiones en asociadas.

Una asociade es una entidad sobre la que la Empresa posee influencia significativa. Influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacién de
la participada, sin llegar a tener el control ni el control conjunto de esta.

M. Acfives financieras

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja « la fecha de negociacién cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable,
més los costos de la transaccién, excepto por aqusllos activos financiercs clasificados al valor
razonable con cambios en resultades, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y

cuyos coslos de lo fransaccién se reconocen en resulfados,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, exceplo aquellos con
vencimientos originales inferiores o 12 meses a parir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se presenian como activos corrientes.

La Campaiia closifica sus adlivos financieros en cuentas por cobrar comerciales y oiras cuentas
por cobrar {préstamos y cuentas por cobrar}. La clasificacién depende del propésito con el que
se adquirieron los instrumentos financieros. La administracidn determing lo clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimisnto inicial.
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Cuenias por cobrar comerciales y ohras cuenfas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales
y ofras cuentas por cobrar son reconocidas iniciaimente al valor razonable, generalmente el
monto de la factura original. la Compaiiia analiza sus cuentas por cobrar en forma periddica y
cuando tiene indicios de ciertas dificultades de pago por la contreparte o de la incapacidad para
cumplir sus cbligaciones con la Compaiiia, recenoce con cargo a resultados una provisién por
deterioro de las cuentas de dudaso cobro, la cual sa disminuye por los casfigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

Deterioro de los actives financiaros al costo amortizado - Los activos financieres que se miden «f
costo amertizado, son probados por deterioro al final de cada perfode.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amorfizado
es la diferencia entre el imporie en libros y los flujos de sfectivo estimados futuros descontados a

la tasa de interés efectiva original del active financiero.

E! valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
exceploe para las cuentas comerciales por cobrar, donde &l importe en libros se reduce a fravés
de unc cuenta de provisidn. Los cumbios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se
reconocen en sl estado de resultados.

Baja de un active financiero - La Compafia da de bajo un active financiero Gnicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo dsl activo financiaro, y transfisre
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentss a la propiedad del activo financierc, Si
lo Compafita no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continda refeniendo el control del active transferido, la Compaiiic reconcce su
participacién en el active y la obligacién asociada por los valores que tendria que pager.

Pasivos financiercs - los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como pairimonic de conformidad con la sustancia del acverdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasive corrienfe a menos que la Compadfa fenga
derecho incondicional de diferir el pago de lo obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estade de situacién financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados
con pagos hijos ¢ daterminables, que ne colizan en vn mercodo octivo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amoitizado ufilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasive financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiere si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen sus obligaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de estos estados financieros requiere que la Administracién realice sstimaciones
y ulilice suptestos que afectan o los montos Incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas, Dichas estimaciones se encuenfran basadas en lo experiencia histérica, cambios
en el mercado e informacién suministrada por fuentas externas calificadas; sin embargo los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

A continvacién se presentan las sstimaciones y juicios confables crificos que la administracion
de la Compafiia ha utilizado en el procese de aplicacion des los criterios contables:
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a)

b)

Deterioro de activos.- A la fecha de cierre de cada periode, © en aquella fecha que se
considers necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algln indicio se recliza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si
se trata de actives identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora ds efectivo a la que pertenece el
activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfedos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe rscuperable
incrementando el valor del activo con abone a resultades con el limite del valor en libros
que el acfive hubiera fenido de no haberse reconocido la pérdida por detericro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definides - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que
son determinados en funcién de un cdlculo actuarial basadoes en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presenfe de astas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacia en el valor en libros de

las provisiones ds estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdleulo actuarial, viiliza ka tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rolacidn al final de cada afio reporiado por la
administracién de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés qus debe ser
utilizada para determinar el valor presente de fos flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios, la cual
se determina ullizande como referencia los rendimientas del mercado, ol cierre del afio,
correspondients o bonos empresariales de clta calidad en la moneda en la que se

pagardn Jos beneficios.

Estimacion de vidas dtiles de mobiliario y equipo - La estimacién de las vidas dtiles y el
valor rasidual se sfectian de acuerdo o lo mencionado en Jo Nota 2 — e,

4, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las principales fransacciones con parfes relacionadas es como sigue:

Al 31 de diciembre,

2019 2018
Estado de situacién financiera:
Activo:
Cuenfas por cobrar comerciales: {nofa &)
Imbycsa inmobiliaria & Mercantil ByC S.A. - 36,428 77,000
El;:t.o;dc;rtie y Bustamante Patentes y Marcas i 16,087
BBR Representaciones Cia. Lida. - 22,373
Bustamante José Rafael - .
Total 36,428 115,460
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Ctras cuentas por cobrar
Imbycsa Inmobiliaria & Mercanfil ByC S.A. {1)
Bustamante josé Rafas]
Bustamante Maria Clara
Jose Rafcel Bustamante Crespo

Juan Felipe Bustamante

Bustamante y Bustamante Patentes y Marcas
Cia. ltda.
Jose Antonic Bustomante Solvador

Total

Menos vencimientos corrientes

Tolal porcién a large plazo

Pasivos:

Cuentus por pugar comerciales: [nota 8)

BBR Representaciones Cia. lda.
Bustamante y Bustamante Patentes y Marcas
Cia. lida.

Imbyesa Inmobiliaria & Mercantil ByC S.A.

Total

Otras cuantas por pagar: [nota 8} {2}
José Rafael Bustamants Crespo
José Rafael Bustamante
Rogque Bernardo Bustamante
José Maria Bustamante
Juan Carlos Bustamonis
Juan Felipe Bustamants Crespo
Kirina Gonzalez Artiges Bustamants
Bustamante Roque Javier
Jose Antonio Bustamante

Roque Javier Bustomante

Total

(n

(2)

Al 31 de diciembre,

2019 2018
451,500 456,828
10,000 10,000

3,740 6,773
; 537
44
16
2,049
467,289 474,198
(144,450} (77,759)
322,839 396,439
1,788 6,822
194 3,480
197 192
2,179 10,694
264,236 119,661
1,918 40,647
18,393 17,739
16,510 17,479
12,404 15,431
18,517 11,665
6,188 6,610
4,050 )
- 1,667
1,123
342,217 232,022

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a gastos por remodelacidn del piso
16 del edificio COFIEC gue la Compaiiic asume, estas cuentas se cancelan mensualmante

de acverdo o una tabla de amortizacién.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 representan obligaciones generadas por concepto

de honorcrios pendientes de page.
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5, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentss de efectivo fue como sigue:

Al 371 de diciembre,

2019 2018
Cajo chica 650 500
Bancos 1,074,238 315,325
Total 1,074,888 315,825

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentus por cobrar fue como sigus:

Al 31 de dicismbre,

2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales:
Chentes locales 313,481 336,799
Clientes de exterior 924,875 164,424
Compafifas relacionadas [nota 4) 36,428 115,460
1,274,784 616,683
Menos estimacién para pérdida por
detsrioro de cuentas por cobrar 165,913) 153,869]
Subtotal 1,208,869 562,814
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo o proveedores (1} 52,829 51,427
Gorantias entregadas i2) 20,261 20,2681
Empleados 1,859 1,400
Ctras cuentas por cobrar 50,474 63,526
Total 1,334,292 699,428

(1} Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 incluye principalments anticipos entregados o la
Empresa Provedatos para el desarrolle de un software.

{2) Al 31 de dictembre del 2019y 2018 corresponds a garantias de fiel complimiento a 365
dias plazo para la asesorfa juridica en asunfos relacionados con la contratacién petrolera
sniregada o lo Empresa Poblica de Explorocién y Explotacién de Hidrocorburos
Patrocamazonas EP y Arcotel.
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Cambios en la provisién para cuentas incobrables

£l movimiento de la estimacién para pérdidas por deferioro de lus cuentas por cobrar comerciales
y ofras cuentas por cobrar es sl siguiante:

Al 31 da diciembre,

2019 2018
Saldo ol inicio del afio 53,849 49,293
Provision cargada ol gasto 12,046 4,576
Saldo df firal del afic 65,915 53,869

7. MOBILIARIO Y EQUIPD

Un resumen del mobiliario y equipe fue como sigue:

Al 31 de diciembre,

2019 2018
Costo 218,108 271,547
Depreciacion acumulada (155,225) (175,134)
Total 462,883 26,411
Clasificacién:
Equipos de computacién 21,159 44,447
Equipos ds oficina 24,951 31,735
Muebles y snseres 16,773 20,235
Instalacionss . -
Total 62,883 94,411
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BUSTAMANTE & BUSTAMANITE CIA, ITDA.

MNotas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019

8.  CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen da las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas per pagar fue como sigue:

Al 31 de diciembre,

2019 2018
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales (1) 48,990 72,261
Prevesdoras del exterior 11,414 10,648
Companies relacionadas [hota 4) 2,179 10,694
Anticipo de clientes (2] 692,543 91,932
755,126 185,535
Ctras cuenlos por pagar:
Honorarios 3] 711,534 291,907
Honorarios partes relacionadas {nota4) (3} 342,216 232,022
Otros 1,187 384
Total 1,810,063 709,848
{t}  Los cventas por pagar comerciales se originan por la compra de bienes y servicios para
sl desarrollo de las actividades operativas de la Compafiia, son « la vista y no devengan
infereses.
{2}  Corresponden a depdsitos reclizados por clientes para que la Compafia cubra los gastos

generados por el cumplimiento de obligaciones, un detalle se detalla a continuacién,

Al 31 de diciembre,

2019 2018
Leosatellite Services De Ecuador S.A. 6,168 14,707
Dla Piper Us Lip 7,060 .
Wpm Miami Inc 16,240 16,940
Ab Inbev Nv/5a 6,103 6,222
Cerro-Quebrado Sa. 10,833 10,833
Hyperbaric Partners, Lid, 10,160 1,865
Overseas Private Investment Corporation
[{Opic) - Project Bts Torres 18,460
Maite Arango Garcla Urtiaga 38,261 61
Debora Georgina Peirie 367,519 -
Confiteca C.A. Confites Ecuatarianos 179,211 -
Otros 31,128 41,304
Total 692,543 91,932
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{3}l  Reprssenta de honorarios por pagar a los abogados una vez que culminan los likigios, un
detalle se muestra a continuacién

Al 31 de diciembre,

2019 2018
Provisién provesdares por facturar 063,475 210,228
Honorarias pagar varios abogados 48,059 81,679
Total 711,534 291,907

9. IMPUESTOS
Activos y pasivos por impuesfos corrientes

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corriantes fue como sigus:

Al 31 de diciembre,

2019 2018

Aclivos por impusstos corrientes:

Retencidn en la fuente del impuesto a la renta - 10,816
Total - 10,814
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones da [VA 40,282 44,321
Refenciones en fa fuente por pagar 33,954 36,997
WA en ventas 86,057 3,210
Impuesto por pagar 27,344 -
Total 187,637 84,528

Saldos de impuestes diferidos

Los saldos de activos por impuestos diferidos son como sigue:

Al 31 de diciembre,
2019 2018

10,691 12,996

Benelicios a empleados

Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron como sigue:
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Al 31 de diciembre,

2019 2018
Saldo al inicio del afio 12,996 )
Reconocido en resuliados (2,305) 12,9964
Salde of final del afo 10,691 12,996

Impuesto diferidos registredes gl resultado delf ejercicia

Al 31 de diciembre,
2019 2018

(2,305) 12,996

Activos diferidos en el resultado del ejercicio

10.  CONCIIACION TRIBUTARIA CONTABLE DEL IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Und reconciliacién entre la utilidad segin estados financiercs y el gaste por impuesto a lu renta

corrients, fue como sigue:

Al 31 de diciembre,

2019 2018

{Pérdida) utilidad segon estados financieros

antes del impuasto o la renta 168,310 [60,543)
Mas

Gustos no deducibles 138,531 151,580

Deducciones {985) .
Base Imponible 305,856 91,037
Impuesto causado (1 76,464 22,759
Anticipo calculado _ {2) - 33,892
Impuesto a la renta cargado a resultados 76,484 33,892

{1} De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto o la renta, se calcula
en un 25% en el 2019 y 2018 sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% y 15%

sobre las utilidodes sujetas a capitalizacion,

{2] A partir del afic 2010, ss debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipe calculado, ef cual resufta de o suma matemdtica del 0.4% del activo, 0,2% del
patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2 % de costos y gasios deducibles. Dichos
rubros deben incremenfarse o disminuvirse por conceptos establecidos en disposiciones
tribularias. Con fecha 20 de noviembre de 2017 se promulgd el Decreto 210 en el cual se
establece una exonerccién al saldo del anficipo del impuesto « la Renta correspondiente al
perfodo fiscal 2017 del 40% para los contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales,
respeto al sjercicio fiscal 2017, sean igual o mayor a un millén {US$1,000,000).
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Para el afio 2019, ku Compafifa no determiné anlicipo de impussto a la renta; sin embarge, el
impuesto a la renta causado del afio es de US$76,464. Consecuentemente, la Compafia registré
en resultados US$76,464 aquivalente al impuesto a la renfa causado.

El movimiento del activo y pasive per impuesto a la renta corrients es el siguisnte:

Al 31 de diciembre,

2019 2018

Pasivo Activo
Salde inicic del afio 10,816 19,700
Provisidn del afie {76,464) (33,892)
Pago {10,814) [19,700)
Compensacién 49,120 {44,708)
Total (27,344] 10,814

Aspectos Tributarios

Con fecha 31 de diciembre del 2019 se promulgé la ley Orgénica de Simplificacidn y
Progresividad Tributaria:

Gostos deducibles

- las provisiones para atender el pugo de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialments formuladas por empresas especializadas, siempre que para la segunda se
cumpla las siguientes condiciones:

a) Se refieran al parsonal que haya cumplido por lo menos 10 afios de trabajo en la
misma empresd; vy,

b) Los aportes en sfective de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracién de fondos autorizadas por la ley de Mercado de

Valores.

Los costos y gastos de promocién, publicidad o patrocinio deportive realizados dentre de
los programas del Plan Estratégico para el Desarrollo Deportive ejecutade por la entidad
rectora competente serdn deducibles en un 100% adicional.

Pago de dividendos:

- los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
disiribuidos por sociedades rasidentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, @
favor de ofras sociedades nacionales. La capitalizacion de ufilidades no sera considerada

como disiribucién de dividendos.

También estardn exentos del impuesto ¢ la renta las ufilidades, rendimientos o beneficios
de las sociedades, fondos y fideicomisos de titufarizacién en el Ecuador,

Nueva forma de distribucién de dividendos de acuerdo a los ingresos gravados con
independencic de su residencia fiscal.
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Beneficios Tributarios

- 8Se incorporan a los servicios de infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios
culfurales y arfisticos como sectorss exonerados de pago del Impuesto @ la Renta para e
desarrollo de inversiones nuevas y productivas.

Impuesto a fa Renta Unico

- los ingresos provenientss de actividades agropecuarias podrén acogerse al impuesto o la
renta Gnico de conformidad con fus tablas establecidas por lo Administracién Tributoria.

Anficipo del Impuesto a la Renta

- El pago del impuesto @ lo renta podrd anficiparse de manera voluntaria en un 50% del
impuesic a la renfa causado del afic anterior menas las refenciones efectuadas en dicho
ejercicio fiscal. El valor anticipado constituird crédito tributario del impuesto a la renta.

Impuesto al Valor Agregado

- Se incorporan como bienes tarifa 0% o los siguisntes ortfoulos:

a} Tractores con llantas de hasta 300 hp para fines agricolas.

b] Glucdmetros, lancelas, tiras reactivas para medicién de glucosa, bombas de insuling,
marcapase.

c) Papel periddico

d} Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y mafericles para el sector
pequero arfesanal.

- Ss grava of 12% del impuesio o los servicios digiiafes.
- Se grava el 12% del impusesto al suministro de dominios de pdginos web.
- Se grava el 12% « los servicios de carga eléctrica.

Otros aspeclos de impuesto a la rento

- los fideicomisos inmobiliarios deberdn liquidar el impuesto a la renta independienfemente
da que alcancen el punte de equilibrio.

Pracios de transterancic

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujelos ol impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, denfro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado supsrior a los US$15 millones, estan obligados a presentar el
esfudio de Precios de Transferencias que determine si tales operaciones han sido efectuadas «
valores de plena competencia. E| imporfe acumulado de las operaciones de la compafifa con
partes relacionados durante el afioc 2019, no supers el importe acumulade mencionado.

ESPACIC EN BEANCO
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1.

12,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de las obligaciones acumuladas fue como sigue:

Al 31 de diciambre,

2019 2018
Participacién krabajadores 29,702 -
Beneficios sociales 8,876 2,703
Instituto Ecuatoriana de Seguridad Social — IESS 11,570 11,628
Total 50,088 21,331

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen y movimiento de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacién Bonificacién
Patronal por desahucio Total
Saldo ol 31 de diciembre del 2017 302,505 62,002 364,507
Cosfo netc del pericdo 61,865 14,469 76,334
Pagos {1,233) (4,107) {5,340
Saldo al 31 de diclembre del 2018 363,137 72,364 435,501
Costo neto del perfodo 42,456 31,392 73,848
Pagos (1,144) (19,796) [20,940)
Saldo af 31 de diciembre del 2019 404,449 83,940 488,409
Los importes expuestos en el estado de resultades fueron como sigue:
Afic terminado al
31 de diciembre del 2019
Jubiiacién Bonificacion
Patronal por desohucic Total
Costo laboral y financiero 34,518 8,245 42,763
{Utilidad) pérdida actuarial 18,471 23,416 41,887
Efecto de reducciones y
liquidaciones anticipadas {10,533) (269 (10,802)
Total 42,456 31,392 73,848

ESPACIO EN BLANCO
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Afio terminado al

31 de diciembre del 2018

Jubilacién Bonificacién
Patronal por desahucia Total
Cosfo laboral y financiere 40,832 11,352 51,984
Utilidad (pérdida) actuarial 23,402 3Nz 26,519
Efecto de reducciones y
liquidaciones anticipadas (2,169} - (2,169
Total 61,845 14,469 76,334

Jubilacién Patronal

De acverde con disposiciones del Cadigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o
mdés hubieren presentado sus servicios en forma interrumpida, fendrén derecho a ser jubilados
por sus emplecadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio

De acuerdo con disposicicnes del Cédigo de Trabaijo, en los casos de terminacion de la refacion
laboral por desahucic solicitado por el empleador o por el trabajedor, la Compaiiia entregard
el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de sarvicio.

los cdleculos actuariales del valer presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizudos el 31 de dicismbre de 2019 y 2018 per un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicic actual y el costo del servicio anterior fueron calcuiados utilizando el método
de la unidad de crédite proyeciada. Bajo este método los beneficics definidos deben ser
atribuidos al periodo ds servicio del empleado y basados en la fsrmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis aetuariales para caleular ef valor presenfe de dichos beneficios. Estas hipdiesis reflsjan
sl valor de dinere a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de

astas beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanents da vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondisntes, con base en el enfoque de la banda de

fluctuacion.

Las hipdlesis actuariales significativas uillizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son lu tasa de descuento, incremento salariol esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base o los cambios
razonablemente posibles que se produzean df final del pariodo de referencia de los respectivos

supuestos.

Cada afio se realiza un estudio de comparacion enlre Activos y Pasivos en el que se analizan
las consecuencics de las politicas de inversidn estratégica en iérminos de perfiles y de riesgo-
rendimisnto {las politicas de inversidn y coniribucién se infegran dentro de este estudio).
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13.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los céleulos actuariales son las siguientes:

ARo terminado al

31 de diciembre de

2019 2018
Tasa de descuento 8,21% 7.72%
Tasa de incremento salarial 1,50% 1,50%
Tasa de rotacién 18,02% 18,94%

Fl andlisiz de sensibilidad presentodo anteriormente puede no ser representative de la variacion
real en la obligacién por beneficios definidos, ya que s poco probable que el cambio en las
hip&tesis se produzca en forma aislada unos de ofros [algunos de los supuestos pueden ser

correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollade, el valor presente de las
obligacionas por beneficios definidos se caleuld ulilizando el método de crédito unitarie
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cdleulo de la obligacién por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacidn financiera. Si hubo cambios en los métodos e
hipdtesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad respecte o afios anteriores.

PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS

Capital Soci
El capital social autorizade estd conformado por US$22,100 participaciones ordinarias,
pagadas y en circularizacién con un valor nominal de US$1 cada una respactivamenta.

Reserva legal

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compania deberd transferir a reserva
fegal un porcentaje no menor al 5% de la utiidad neta anual, hasta igualar por lo menes, el 20%
del capital social de la Compafia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién, excepto en ol
caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser capitalizada o utilizada para cubrir

pérdidas en las operaciones.
5 ACc 8] CICIOS

Un resumen de resultados acumulados es como sigue:

Al 31 de diciembre,

2019 2018
Resultados antericres 477,401 558,840
Reserva de capital 174,449 174,450
Efectos de aplicacién NIIF {289,328) {289,328}
Ctro resultado integral (65,093} {24,350)
Utilidad {Pérdida) del afo 89,541 {81,439
Total 386,970 338,173
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14.

15.

Resultados acemylados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF

incluye los valorss resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las
NIF. El saldo sélo podré ser capitalizado en la parte qus excedu al valor de los pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicic econdmico concluido, si las hubieren; ufilizado en absorber

pérdidas; o devirelio en el caso de liquidacién de la compaiiia.

INGRESQS
Un resumen de los ingresos por venta fue como sigue:

Al 31 de diciembre,

2019 2018
Honorarios legales 4,216,075 3,648,086
Recuperacién de gostos legales 218,262 298,732
Total 5,134,337 3,946,818

COSTOS Y GASTOS PCR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naiuraleza reporfados en [os estados financieres fue

como sigue:

Al 31 de diciembre,

2019 2018
Cosios de venias 3,314,474 2,395,914
Gastos de venta y administracién 1,652,540 1,665,105
Costos financieros 13,117 11,215

4,98G¢,13) 4,072,934

Total

ESPACIO EN BLANCO

27



BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. LTDA.,

MNotas o los Estados Financiercs

Por el aifio terminade al 31 de diciembre det 2019

Un detalla de costos y gastos por su naturaleza fue como sigus:

Honerarios servicios legales
Sueldos y otras remuneraciones
Arrendamientos operativos
Honorarios y servicios adminisirativos
Castos de gestidn

Seguros

Benelicios sociales

Honorarios servicios de traduccidn
Publicidad y propaganda

Aporte a la seguridad social
Gastos de software
Manienimiento y reparaciones
Depreciacionss

Servicios bdsicos

Jubilacién Patronal

Suminisiros, herramientas, materiales y repuesfos

Participacién trabajadores
Gastos de viaje

Costos financieros

Cuotas y confribuciones
Gaslo incobrables
Indemnizacién por desahucio
Impuesto a la salida de divisas [SD
Membresias y suscripciones
Gastos por cuenta ds clientes
Transporfe

Otros

Total

16. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre,

2019 2018
3,243,181 2,350,320
462,426 579,900
206,421 193,531
157,842 193,938
- 82,011 84,222
93,711 -

93,874 97,969
7,182 45,594
62,566 50,770
55,521 59,425
47,777 36,015
43,397 70,138
40,138 50,063
40,109 36,902
34,518 40,632
30,049 45,635
29,702 2,601
25,508 21,235
13,117 11,915
12,530 17,169
12,046 4,772
8,245 11,352
6,969 9,899

40,413 -

4,111 -
821 4,576
65,246 54,361
4,980,131 4,072,934

La Organizacion Mundial de la Salud el 11 de marzo de 2020 declaro vna pandemia global
producida por el COVID-19. Desde esa fecha el Ecuador adopto medidas entrands en Estado
de Emergencia Sanitaria para frenar la expansién de esios brotes. Consecuentemente el 16 de
marzo del mismo afio el Presidente ds la Repiblica y por las condiciones sanitarias existentes
hasia esa fecha, decrelo un estado de excepeién nacional como medidas para prevenir la

transmisién del virus incluyendo entre ofras disposiciones:

- Decretar un toque de queda nacienal con horarios especificos limitando el movimiento de

pearsandas.

- Restringir los vuelos y ofros viajes nacionales e internccionales, transporte de personas

intercantenales e interprovinciales.
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17.

- Restriccién vehicular.

- Suspensién de actividades laborales, entre ofras medidas que se van adaptando conforme
evoluciona la propagacién del virus.

Esto presenta y posihlemente « futuro presentard impactos en empresas y negocios
principalmente de sectores come el turismo, fransporte, comercic minorista, servicios y
eniretenimiento, asi como o las codenas de suministro ¥ la produccién de bienes en todo el
mundo, previsndo una disminucidn impertante de la actividad econdmica.

La Compodia considera el impacto del COVID-19 en los estados financieros para periedos que
finalizan después del 31 de diciembre de 2019, que incluyen entre ofros aspectos:

- Achves no financieros;

- Instrumenios financieros y arrendamientos;

- Reconocimiento de ingresos;

- Obligaciones no financieras;

- Eventos posteriores a la fecha del balance y smpresa en marcha;

- Divulgaciones incluyendo riesgo financiero: y
- Estados financieros infermedios.

Actualmente ne es posikle cuantificar los posibles efectos de esta pandemia, el que podria ser
materiot sobre los estadas financieras futuros.

No se han producido otros hechos posterioras entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecho de
smisién de los presentes estados financieros {20 de mayo del 2020).

Aprobacién de estados financieros

los estados financieros por el afo terminade ol 31 de diciembre del 2020 han sido emitides con
autorizacidén de la gerencia y serdn presentados o Jos Accionistas paro su aprobucién, La
Gerencia considera que los estados financieres serdn aprobados por los accionistas sin
modificaciones.

ESPACIO EN BLANCO
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