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BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. LTDA.

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre del 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

TIVOS

Activos corrientfes:

Efective v equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Acfivos no corrientes:
Mobiliario y equipos

Cuentas por cobrar large plazo
Otros activos - inversiones

Total activos no corrientes

TOTAL
PASIVCS

Pasivos corrientes:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Cuentas por pagar accionistas

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Préstamos
Obligaciones por beneficio definidos

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital
Reserva legal
Resultados acumulades

Total patrimonio

TOTAL

Dr_Juan Carles-Bustamante——
Representante Legal

Ver notas a los estados financieros

Noias

10
11
13

15

\

2014 2013
230,535 728,095
1,177,957 724,506
90,879 37.487
1,499,371 1,490,088
192,002 101,333
21,139 ]
4,425 307
217,566 101,640
1716937 1,591,728
114,256 )
904,329 937,347
82,674 135,814
61,302 58,651
28,737 28,737
1,191,298 1,160,549
82,456 126,905
272,489 282,354
1,546,243 1,549,808
22,100 22,100
5,083 5,083
143,511 15,264)
170,694 21919

\Ing./Mdrcia Navés
Contador General




BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. LTDA.

Estado de Resultado integral

Por el afio terminado al 31 de dicismbre del 2014

[Expresado en délares de ios Estados Unidos de América - US$)

Ingresos

Costo de ventas

Margen Bruto

Gastos de administracidn y contables
Gastos financieros

Ctros ingresos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente

Utilidad del afio y total resultado integral

Ver notas a los estados financieros

2014 2013
Notas

16 5,299,632 4,552,903
17 13,436,634} {3,013,985)
1,862,998 1,538,918

17 11,610,676)  [(1,323,467)
[22,373) {11,849

4916 10,525

234,865 214127

12 (84,090} (74,808}
148775 139319

P

lng’fﬁ?{g&icgmt'\]lcvcs
Contador General




BUSTAMANTE & BUSTAMANITE CIA. LTDA.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Capital Reserva Resultados Total

social legai acumulados patrimonjo
Saldo al 31 de diciembre del 2012 22,100 5,083 (145,067} {117,884}
Utiidad del ano 139,319 139,319
Ajustes 484 484
Salde al 31 de diciembre del 2013 22,100 5,083 (5,264) 21,919
Utllidad del afic 148,775 148,775
Saldo al 31 de diciembre del 2014 22,100 5,083 143,511 170,694

Representante Legal

Ver notas a los esfados financieres

Ing., df%'rc;ﬁavas
Nng.-Pd
Sotifador General




BUSTAMANTE & BUSTAMANTE ClA. LTDA.

Estado de Flujos de Efective
Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2014
{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

2014 2013
Flujos de efectivo por [en) las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes y ofros 5,753,084 4,254,879
Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros [6,102,992) (3,911,300]
Impuesto a [a renta (70,083) (73,079}
Intereses pagados (22,373] (11,848)
Otros Ingresos 4,216 10,525
Efectivo nefo {utilizado en) provisio por las actividades de operacién (437,448) 269177
Flujos de efecfivo de las actividades de inversién:
Adquisicion de mobiliario y equipos y efectivo utilizado en las
actividades de inversién 129,219 12,525
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Incremento en préstamaos y
efectivo neto provisto por las actividades financtamiento 69,807 126,904
{Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes
durante el afio (497,560) 383,556
Saldos al inicio del afio 728,095 344,538
Saldos al final del aie _ 230,535 728,095

4 Ing—Mairefa | Navas
Represenianie Legal Coniador General

Ver nofas a los estados financieros




BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por el afio ferminado el 31 de diciembre del 2014
{Con cifras correspondientes del 2013)

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América ~ US$)

1. Descripcién del Negacio
BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. LTDA. “la Compafia” fue consfituida en la ciudad de Quite ~

Ecuador el 17 de febrero de 1981 bajo la denominacién de Bustamante & Crespo Cia. lida.; mediante
escritura plblica del 17 de febrero de 1992, se cambié la razén social y se reformo los estatutos a
Bustamante & Bustamante Cia. Uido. Su objefive principal consiste en la presentacién de servicios
juridicos y de asesorfa legal, tributaria y contable; la representacién de intereses de ferceras personas
como mandatario o comisionistas.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal fotal de la compaiiia alcanza los 51 y 50 empleados
respeclivamente.

la informacin contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiia.

2. Principales Politicas Contables

a) Base de Preparacién

i. Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compafia ol 31 de diciembre de 2014, consfituyen los estados
financieros anuales preparados de acuerdo con las Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF Pymes emitidas por el International
Accounting Standards Boord |ASB por sus siglas en inglés).

ii. Base de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, El costo histérico
esté basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada o cambio
de bienes y servicios.

El valer razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagade para
fransferir un pasive enfre parlicipontes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directomente observable o esiimado ufilizando ofra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo © un pasivo, la Compaiia
tiene en cuenta las caracteristicas del active o pasive que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precic del activo o pasivo a la fecha de medicidn.

El volor razonable o efectos de medicién y o de revelacién en los estados financieros, se
determina sobre una bose de este tipo, a excepcidn de las fransacciones relacionadas o pages
basades en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estén dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que fiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valer neto de
realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,




BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. LTDA,

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminade &l 31 de diciembre del 2014
{Con cifras correspondientes del 2013)

(Expresada en délares de los Esiados Unidos de América - US$)

iii.

bj

Monedo Funcional y de Reporte

las partidas incluidas en los estados financieros de Bustamante & Bustamante Cia. Uda., se
valoran ufilizando o moneda del entorno econdmico en que la entidad opera {moneda
funcional). La moneda funcional de lo Compaiiia es el délar de los Estadoes Unidos de América
{US$) que constifuye ademds, la moneda de presentacién de los estodos finoncieros.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo.- E! efectivo y equivalentes de efectivo esté compuesto por
depésitos a la vista en instituciones financieras de libre disponibilidad y el dinero y equivalentes de
efectivo manienido en caja. los aclivos registrados en efecfivo y equivalentes de efectivo se
registran a su valor razonable o ol costo hisiérico que se aproxima a su valor razonable de
mercado.

Mobiliaric y Equipo - El costo de mobiliario, vehiculos y equipo comprende su precio de
adguisicion mds todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn y lo puesio en
condiciones de funcionamiento

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, el mobiliario y equipos son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe ceumulade de las pérdidas de deferioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuliados en el periodo en que se
producen.

Depreciacién y vidas dtiles

El costo o valor revaluade de mobiliario y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida il estimada, valer residual y método de depreciacién son revisados al
final de cada afie, siendo el efecto de cualquier combio en el eslimade registrado sobre una
base prospectiva.

A confinuacién se presentan las principales pariidas de mobiliario y equipos y las vidas Utiles
usadas en el céleulo de lo depreciacién:

ftem Vidg util (en giios)
Muebles y enseres 10
Equipo de cémputo 3

Cuando partes significativas de mobiliario y equipos requieren ser reemplazadas de tiempo en
tiempo, la Compafila capitaliza toles partes como octivos individuales con sus vidas dtiles
especificas y depreciacién respectivamente.

Retiro o venta de mobiliaric y equipos.
Lo utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de mobiliaric y equipos es

calculada como la diferencia enire el precio de venta y el valor en libros del active vy
reconocida en resulfados.




BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. LTDA.

Neotas a los Estados Financieros

Por el afie terminado &l 31 de diciembre del 2014
{Con cifras correspandientes del 2013)

{Exprescdo en délares de los Estados Unidos de América - US$)

d)

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa lo suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impueste corriente

Se basa en lo utilidad gravable (fributaria) regisirada durante el afio. la uiilided gravable
difiere de la ufilidad contable, debido @ las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y puriidos que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por
concepte del impuesto corriente se caleula ulilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impussto diferido se reconoce generalmente para fodas las diferencias temporarias imponibles.
Un active por impuesio diferide se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles,
en lo medida en que resulte probable que ta Compafiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargor esas diferencias temporarias deducibles. Los activos y
pasives por impuestos diferidos se miden empleando los fasos fiscales que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasive se cancele.

Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
ofro resultado integral o directamente en el palrimonio, en cuyo caso el impuesio también se
reconoce fuera del resultado.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente {ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia fenge que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una esfimacién fiable del importe de la obligacién.

El imperte reconocido como provision debe ser lo mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, ol final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados - Los beneficios a empleados representan bdsicamente lo siguiente:

Beneficios Sociales y ofros Beneficios a Corto Plazo

Los derechos del personal por beneficios sociales y ofros beneficios a corfo plazo se registran
CUQndO 32 de‘fengcn.




BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA, LTDA,

Notas o los Estados Financieros

Por &l afic terminade el 31 de diciembre de} 2014
{Con cifras correspondientes del 2013}

{Expresado en délares de los Estados Unidos de Américo - US$)

g}

h)

ii. Participacién a trabajadores

la Compaiiia reconoce un pasive y un gasto por la parficipacién de los frabajadores en las
ulilidades de la Compafila. Este bensficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposicianes legales.

Reconocimiento de Ingresos - Se caleulan al valor razenable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafiia pueda oforgar.

Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de fipo significativo,
derivados de la propiedad de los servicios; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaceién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que Ia
Compoaiifa reciba los beneficios econdmicos asociados can la ransaccidn.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el page, y se registran
en el perfodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y ransacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los aclivos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida per alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la
esencic de la tfransaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones qus, confraciualmenie o por una norma legal,
contemplan lo posibilided de compensacién y la Compoiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar &l active y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se
presenton netos en resulfados.

Acfivos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de bajo a lo fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un active financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccion, excepto por aquelles acfivos
financieros clasificades al valor razenable con cambios en resullados, los cuales son inicialmente
medidos ol valor razonable y cuyos costes de la fransaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en actives no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses o partir de o fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrigntes.

la Compoaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas
por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). La clasificacién depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. Lo adminisiracién determina la closificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.




BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. LTDA.

Natas a los Estados Financieros

Por el afie terminado el 31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)

[Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

K

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Corresponde @ aquellos activos
financieros con pagos fijos y determinables que no tienen colizacién en el mercado aciivo.

Después del reconocimiento inicial, o velor razonable, se miden al coste amortizado ufilizando el
método de la fosa de interés efectiva, menos cualquier deferiore.

Deterioro de los activos financieros al coste amortizado - Los actives financieros que se miden al
costo amortizado, son probades por deterioro al final de cada perfode.

El importe de la pérdida por deterioro del vator para un préstame medido al costo amortizads es
la diferencia entre el imporfe en fibros y los flujos de efectivo estimadas futuros descontados a lo
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por lo pérdida por deferiore directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el imporfe en libros se reduce o través de
una cuenia de provisién. tos cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se
reconocen en el estodo de resultados.

Baja de un activo financiero - Lo Compaiiia da de baja un activo financiero Gnicamente cvando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del aciivo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes o lo propiedad del acfivo financiero. Si la
Compoaiifa no transfiere ni refiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes o la
propiedad y confinda reteniendo el confrol del aclivo transferide, la Compafiia reconoce su
porficipacién en el octivo y la obligacién asociada por los valores que tendrio que pagar.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y palrimonio son clasificades como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancio del eeverdo contractual.

Llos pasives financieros se clasifican como pasivo corriente @ menos que lo Compaoiita tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de ia
fecha del estado de situacién financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizadoe - Se reconocen inicialmente a su costo, neto
de los costos que se hayan incurrido en la fransaccién. Posteriormente, se miden a su costo
omortizado y cualquier diferencia enire los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios
para su obtencidn) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultades durante la
vida del acverde con el método de la iasa de interés efectiva

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Sen pasivas financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amertizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen sus obligaciones.
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BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. LTDA.

Neotas a los Estados Financieros

Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014
{Con cifras correspondientes del 2013}

[Exprescdo en délares de los Estados Unidos de América - US$)

3.

s v Juicios Contables

Lo preparacién de estos los estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan a los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Dichas esfimaciones se encuentran bosadas en la experiencia histérica, combios en el mercade e
informacién suministrada por fuentes externas cdlificadas; sin embargo los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

A confinvacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los wctivos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se frata de activos idenfificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en Jas estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del active
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenide de no haberse
reconacido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de
un cdlevlo actuarial basados en varios supuestes. Estos supuestos viilizades para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cdlcule actuarial, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rofacién al final de cada afio reportados por la adminisiracién de la
Compaiia. la tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser ufilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir ¢on la.
obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas la Compaiiic se descuentan a una tasa establecida por
referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos corporativos de alta
calidad. Se requiere un juicio significativo ol establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mds importantes considerados para
la seleccién de los bonos incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporatives, calificacién de los
bonos y la identificacién de los valores atipicos que se excluyen.

Estimacién de vidas dtiles de mobiliario, vehfculos y equipos - La estimacién de las vidas dfiles y el valor
residual se efectlian de acuerdo a lo mencionado en la [Nota 2. ¢}

12



BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por el afio ferminado el 31 de diciembre del 2014
{Con cifras correspondientes del 2013)

[Expresado en délares de los Estades Unidos de América - US$)

-y

4, os v Transacciones con Compa Relacio s

Un resumen de los saldos con partes relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadus es

el siguiente:
31 de diciembre de
2014 2013
Estado de Situacién Financiera:
Activos:
Cuentas por cobrar comerciales:
Locales:
IMBYCSA Inmobiliariac Mercanfil BYC S. A. - 11,637
Ofras cuentas por cobrar [nota 6)
IMBYCSA Inmobiliaria Mercantil BYC S. A. (1) 400,514 32,653
Bustamante Marfa Clara 4,800 7,487
Dr. José Rafael Bustamante 771 8,724
Bustamante y Bustamante Patentes y Marcas 74 24,797
406,159 85,298
Pasivos:
Cuentas por pagar - comerciales (nota 9} (2)
Dr. José Maria Bustamante 37,642 79,403
Dr. Roque Bustamante 25,080 27,084
Dr. José Rafael Bustamante 22,121 10,881
Dr. Juan Carlos Bustamants 20,951 31,529
Bustamante y Bustamanie Patentes y Marcas 9,814 -
Dr. Juan Felipe Bustamante 1,555 5,191
Maria Clara Bustamante 448 -
Total 117611 154,088

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden a gastos por remodelacién del piso 16 del
edificio COFIEC que lo Compafifa asume, esta cuenfa se devenga con los arriendos que se
cancelan mensualmente a IMBYCSA Inmobiliaria Mercantil BYC S. A.

{2) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 representan obligaciones generadas por concepio de
honorarios pendientes de pago.

Compensaciones al Personal Directivo clave y Administradores

la Compaiiia ha definido para efectos de considerar personal clave, a los ejecufivos que definen

politicas y lineamientos macro y que afectan directamente a los resultados, considerando los niveles
de Presidencia, Gerencias y Directores.

Las remuneraciones o dichos niveles por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013
ascendieron a US$68,256 y US$66,815, respectivamente.
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BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA, LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por el afio ferminado el 31 de diciembre del 2014
[Con cifras correspondientes del 2013)

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

5. fecti iva d cli

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Caja chica
Depésitos en bancos
Inversiones corio plazo

Total

6. ent r r i r rar

Un resumen de las cuentos por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Comerciales:
Clientes
Compaiiias relacionados (nota 4)

Menos estimacién para pérdida por deferioro

Oftros:
Oiros deudores
Otras cuentas por cobrar relacionadas {nota 4)

Total

31 de diciembre del

2014 2013
1,000 1,350
217,215 726,745
12,320 -
230,935 128095

31 de diciembre del

2014 2013
728,415 629,041
- 11,637
728,415 640,678
(26.428) [19.464)
701,987 621,214
69,811 29,631
406,159 73,661
7957 724,506
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BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(Con cifras cormespondientes del 2013)

[Expresado en délares de los Estados Unidos de América - USH)

7. biligrio v Equipos

Un resumen de mobiliario y equipos es como sigue:

. Casto o valuacién
Depreciacién acumulada

Totai

Clasificacién:
Instalaciones

Muebles y enseres
Equipos de computacidn
Equipo de oficina
Vehiculos

Total

31 de diciembre de

2014 2013
328,414 277,202
(136,.412)  (175.869)
192,002 101,333
120,951 120,951
50,506 21,440
95,090 44,990
61,867 38,321
- 51,500
328414 277,202
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BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
{Con cifras correspondientes def 2013}

(Expresc:do an délares de los Esiados Unidos de América —~ US$)

8.  Préstamos
Un resumen de las deudas bancarias y financieras a large plaze es el siguiente:

Garantizados - al costo amortizado

Préstamos bancarios (1} 196,712 126,905
Total 196,712 126,905

Clasificacién

Carriente 114,256 -
No corriente 82 456 126,905
Total 196,712 __ 126,905

(1) Llos préstamos bancarios son destinados para capital de trabajo, las garantias son sobre firmas,
mantienen una tasa promedio del 11,08% con vencimientos hasta el afic 2017,

?. Cuen r Pagar Comercigle ntas por Pagar
Un resumen de las cuentas peor pagar comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente:

31 de diciembre del

2014 2013

Proveedores:
Locales (1) 251,385 180,027
Compaiiias relacionadas {nota 4) 117,611 154,088
Anticipo recibido de clientes (2) 152,670 170,931
Otros acreedores (3] 382,663 432,301
Total 904,329 937,347

{1) Los cuentas por pagar comerciales se originan por la compra de bienes, servicios y prestacién de
honorarios para el desarrollo de las actividades operativas de la Compaiiia, son a la vista y no
devengan infereses.

[2) Corresponden a depésitos realizados por clientes para que la Compaiiia cubra los gastos
generados por el cumplimiento de obligaciones legales.

(3] Representa una provisién censtituida por la Compaiifa para cubrir el pago de los honorarios a los
abogados una vez que culminan los litigios.
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BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por ¢l afie terminado el 31 de diciembre del 2014
{Con cifras correspondientes del 2013)

[Expresado en délares de los Estades Unidos de América - US$)

10.  [mpuestos

11.

Activos y pasivos del afio corriente
Un resumen de activos y posivos por impuestos corrientes es como sigue:

31 de diciembre de

2014 2013

Activos por impuestos corrientes

Impuesto ol Valor Agregado - IVA y total 90.879 37 487
Pasivos per impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (nota 11} 17,736 1,729
Retenciones de IVA por pagar 26,189 73,236
Retenciones en la fuente por pagar 38,749 60,849
Total 82,674 35814

onciliacién tri ria del i sto re: Orri

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corrisnle, &8s como sigue:

31 de diciembre de

2014 2013

Utilidad segin estados financieros antes del

impuesto a la renta 234,866 214,127
Mas
Gastos no deducibles 156,454 125210
Utilidad gravable 391,320 340,037
Impuesto a la renia cousado (1) _86,090 74,808
Anticipo Caleulado (2) 34,803 30,404

{1} De conformidad con dispesiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las ufilidades sujetas a
capitalizacién.

[2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
caleviado, el cudl resulta de la suma matemdtica del 0.4% del octivo, 0,2% del patrimonio, 0,4%
de ingresos gravados y 0,2 % de costos y gastos deducibles.
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BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
[Con cifras correspondientes del 2013)

{Expresado en délares de los Estades Unidos de América - US$)

Los movimientos del [pasivo) activo por impuesto a la renta corriente son los siguientes:

2014 2013
Saldo al inicio de ofio 1,729 -
Provisidn cargado al gasto 86,090 74,808
Anticipo impuesto a la renfa {1,729 [20,732)
Impuestos refenidos por terceras [68,354) 52,347)
Saldo al final de afio 12736 1729

Aspeclos Tributarios

Impuesto o la Renta
Ingresos Gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatorianc y gravados con el Impuesto a la Renta la ganancia
proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera
se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

Exanciones

Se establece una limitacién a lo exencién correspondiente a dividendos y utilidades, determinando que
si el beneficiario efectivo de lus utilidades que perciban las sociedades o personas naturales es una
persona natural residente en el Ecuader, la exencién del impuesto a la renta no seré aplicable.

Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de o enojenacion de ccciones o
patticipaciones. Las sociedades deberén informar este tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su
incumplimiento serd sancionado con una mulia del 5% del valor real de la transaccién.

Se establece la exoneracién para los ingresos que obtengan los fideicomisos mercantiles siempre que
no reclicen una actividad empresarial y los consfituyentes o beneficiorios no sean residentes en
paraisos fiscales.

Se elimina la exencién por depésiio a plazo fijo a las sociedades e instituciones del sistema financiero,
asi como a las inversiones en valores de renta fija para las sociedades.

Se agrega una exoneracién para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como
“industrias bdsicas”, la exoneracién serd de 10 afios contados a partir del primer afic en que se
generen ingresos atribuibles a dicha inversién. Si las inversiones se reclizan en cantones fronterizos del
pafs el plazo se amplia dos afios més.

Deducibilidad de Gastos

En el caso de activos revaluados, el gasio por depreciacion de activos revaluados no serd deducible.

Se esfablece una deduccién del 150% adicional por un perfodo de dos afios sobre las remuneraciones
y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y migrantes maycres de 40 aiios que
hayan retornado al pais.
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BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. LTDA.

Notas @ los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
{Con cifras correspondientes del 2013)

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$

Se eliminan los condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno para la
eliminacién de los eréditos incobrables y se establece que las mismas se determinardn via Reglamento.

No se considerarén deducibles los gastos de promocién y publicidad en alimentos hiperprocesados. El
criterio para definir tal calidad la establecerd la autoridad sanitaria competente.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria en gensral, efectuade enire partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que el
Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas tributarias prevalecerdn sobre las contables
y financieros.

No se aceptard la deduccién por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones, participacicnes o
derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

No se permite la deduccién por el deteriore de activos infangibles con vida dfil indefinida.

Tarifa de Impuesto a la Renta

Se introducen reformos a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo come tarifa
general del Impuesio a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales © regimenes de menor
imposicién. Si dicha participacién excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

Se reforma la normativa relacionada al Impuesto Unico para el secter bananero, estableciendo un
impuesto que oscila entre 1.25% y 2%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acredifen al exterior pagarén la
tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos tributarios a los que tenge
derecho.

El ingreso gravable que obtenga uno sociedad o persona natural no residente en el Ecuador por la
enajenacién de acciones, participaciones u ofros derechos de capital pagard la tarifa general impuesta
para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de la inversién actuar como “sustituto” del
contribuyente y efectuar la retencién del impuesto.

Se modifican los porcentajes de refencion en lo fuente de Impuesto o la Renta en los pagos que se
efectien por concepto de pagos de primas de cesién o reoseguros en el exterior, de acverde a las
siguientes condiciones:

El 75% de las primas de cesién o reaseguros confratados con sociedades sin establecimiento
permanente en el Ecuador, cuando no superen el porcentaje sefialado por la autoridad reguladora de
seguros.

El 50% de las primas de cesién o reaseguros contratados con sociedades sin establecimiento
permanente en el Ecuador, cuando superen el porcentaje sefialado por la autoridad reguladora de
seguros,
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BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
{Con cifras correspondientes del 2013)

[Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

12.

En caso de que la sociedad aseguradora del exterior sea residente fiscal, esté constituida o ubicada en
parafsos fiscales, por el pago se retendrd en la fuente sobre el 100% de la prima.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Para efecfos del cdlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en la férmula el valor
del revaldo de los activos por aplicacién de los NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonic.

Se excluird del céleulo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos incrementales
por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de
productividad e innovacién tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos
efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la
Renta que reconoce el Cédigo de la Preduccién.

Impueste a la Salida de Divisas

los pages efectuades al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estardn exentos
Unicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comité de Politica
Tributaria.

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincién de obligaciones cuando
las operaciones se realicen hacia el exterior.

Precios de Tronsferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estén obligodos a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas o valores de
plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas
durante el afic 2014, no supera el importe acumulado mencionade.

Obligaci acu

la Compafiia oforga a sus empleados beneficios de corto plazo como parte de sus politicas de
compensacién y retencién del personal.

Los beneficios a corto plazo se encuentran comprendidos principalmente por remuneraciones, beneficios
sociales y participacién de los Irabajadores en las utilidades. Estos beneficios son registrados al
momento en que se devenga la obligacién y usualmente son pagados antes de 12 meses, por lo tanto,
ne son descontados.




BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. ITDA.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminade el 31 de diciembre del 2014
{Con cifras correspondientes del 2013

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Las provisiones registrados producto de prestaciones recibidas y no pagados son las siguientes:

31 de diciembre del

2014 2013

Participacién de los trabajadores en las
ufilidades: 41,447 37,787
Beneficios Sociales 8,546 2,040
Aportes al IESS 11,309 11,825
Total 61,302 28,652

Participacion Trabajadores

De conformided con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las ufilidades
de la empresa en un 15% aplicable a los utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la
prevision para parficipacién trabajaderes fueron como sigue:

31 de diciembre de

2014 2013
Salde al comienzo del afio 37,787 -
Provisién del afio 41,447 37,787
Pagos efectuados {37.787) -
Total A 447 37,787

13. igaciones por licios Defini
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

31 de diciembre de,

2014 2013
Jubilacién Patronal 226,848 233,044
Bonificacién por deschucio 45,640 49,310
Total 272,488 282354
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BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por &l aiio terminado el 31 de diciembre del 2014
[Con cifras correspondientes del 2013)

(Expresade en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Un resumen y movimiento de las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo y post -
empleo es como sigue:

Jubilacién  Bonificacién por

patronal desahucio Total
Saldos al 31 de diciembre del 2012 195,33% 42,457 237,796
Costo neto del periodo 37,705 6,853 44 558
Saldes al 31 de diciembre del 2013 233,044 49,310 282,354
Costo neto del periodo (6,195) (3,670] (9.865)
Saldes al 31 de dicismbre del 2014 226,849 45,640 272,489

Los importes expuestos en el estado de resultados son los siguientes:

Afio terminado el 31 de diciembre del 2014
Jubilacién  Bonificacién por

patronal desahucio Total
Costo del servicio corriente 17,497 2,862 20,359
Costo financiero 14,210 3,330 18,240
Pérdide [ganancia) actuarial (200) 6,023 5,123
Beneficios Pagados (17,986) {15,885) (33,871)
Reducciones del pian [19.714) - {192,716}
Total , (6,195) (3.670) (2.865)

Afio terminado el 3] de diciembre del 2013
Jubilacién  Bonificacién por

patronal desahucio Total
Costo del servicio corriente 17,488 1,983 19,471
Cosfo financiero 12,858 2,863 15,721
Pérdida actuarial 9,057 2.857 11,714
Beneficios Pagados {650] (650)
Reducciones del plan (1,698 - (1,698)
Total 37,7035 6,853 44,558

lubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas
hubieren presentado sus servicios en forma interrumpida, fendrdn derecho a ser jubilados por sus

empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de dfiliados al Institute
Ecuatoriane de Seguridad Social.
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BUSTAMANTE & BUSTAMANTE ClA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por el afic terminado el 31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondienies del 2013)

{Expresado en délates de los Estados Unidos de América - US$)

Pesahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédige de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregaré el 25%
de la dltima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los cdlevlos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizades el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y
ol costo del servicio anterior fueron caleulados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bojo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periode de servicio del empleado y
bausados en la férmula del plon, de tal suerie que se airibuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, consideranda el uso de hipdtesis acvariales para caleular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero o través del iempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizades poara la deferminacién de las obligaciones por
beneficios definides son lo tose de descuento, incremento salarial esperade y la mortalidad.

las ganancias v pérdidas acluariales que surjan de los djustes por lo experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las hipétesis. actuariales significativas utilizadas para la determinacién de los obligaciones por
beneticios definidos son la fasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. £l andlisis
de sensibilidad detallodo a centinuacién se ha desarrollade en bose o los combios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Cada afic se realiza un esiudio de comparacién entre Activos y Pasivos en el que se analizan las
consecuencias de las politicas de inversién estratégica en #érminos de perfiles y de riesgo-rendimiento
(las politicas de inversidn y contribucién se integran dentro de este estudio).

Los presunciones principales usadas para propésitos de los céleulos aciuariales son las siguientes:

31 de diciembre de

2014 2013 _
Tasa de descuento 6,54% 7,00%
Tasa de incremanto salarial 3,00% 3,00%
Tasa neta de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de retacién (promedio) 19,79% 8,90%
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BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)

(Expresado en délares de los Esiados Unidos de América - US$)

14.

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social de lo Compaiifa esié consfituido por 22,100

participaciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$1 cada ung,
respectivamente.

Reserva Legal
De acuerdo con las disposiciones sociefarias vigentes, la Compafiia deberd transferir a reserva legal un
porcentaje 5% de la ufilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 20% del capital social de la

Compafiia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacién de la
Compaiiia, pero puede ser capitalizada o ufilizada para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados Acumulados

Un resumen de resultados acumulades s como sigue:

31 de diciembre de

2014 2013
Resuliados anteriores 109,615 {29,704)
Resultados adopcién NIIF (289,329) (289,329)
Reserva de capital 174,450 174,450
Resultados del ejercicio 148,775 139,319
Total 143,511 __[5,264)

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF, El
saldo sélo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
dltime ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; uilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacién de la compaiia.

Reserva de capital

Los saldos acreedores de la reserva de capital podrén ser utilizados para compensar las pérdidas
acumuladas y el excedente, si hubiere, podrdn ser capitalizadas. Los saldos de estdn cuentas podrén
ser devueltos en el caso de la liquidacién de las Compaiia.

Dividendos

Los dividendos distribuidos son registrados en los estados financieros de la Compaiiia cuando los socios
de lo Compaiiia fienen el derscho a recibir el pago o cuando les dividendes interinos son aprobados
por los socios de acuerdo con &l estatuto de la Compaiiia.
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BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por &l afio terminado el 31 de diciembre del 2014
{Con cifras correspondientes del 2013)

[Expresodo en délares de los Estodos Unidos de América - US$)

15. Ingresos por Ventas

Un resumen de los ingresos por ventos es el siguiente:

Honorarios legales
Recuperacién gasto legales
Servicios Contables

Total

16. Cosio y gastos por su naturaleza

31.de diciembre del

2014 2013
4,711,223 4,001,528
295,971 155,898
292,438 395,477
2299632 4,552,903

Un resumen del costo y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es como sigue:

Costo de venta
Gastos de administracién y contables
Gastos financieros

Total

31 de diciembre del

2014 2013
3,436,634 3,013,985
1,610,676 1,323,467

22,373 11,849
5,096,683 4349301
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BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
{Con cifras correspondientes del 2013}

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Un resumen de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013

Honerarios legales 3,166,087 2,811,813
Sueldos 631,600 585,966
Honorarios terceros 161,982 34,541
Arriendos 155,021 152,793
Honorarios de traduccién 143,301 71,453
Honorarios servicios contables 127,246 130,719
Seguros 92,391 70,930
Mantenimienfo 64,094 45,458
Gastos de representacién 56,736 -

Suministros y materiales 48,269 43,070
Publicidad 45,719 38,519
Participacién trabajadores 41,447 37,787
Depreciacién 39,250 43,883
Servicios bdsicos 37,398 32,242
Gastos de gestién 34,433 30,531
Gastos de vigje 13,206 16,359
Baja de facturas 29,327 14,567
Gasto por suscripcidn 27,963 16,078
Gastos financieros 22,373 11,849
tmpuestos, tasa y contribuciones 21,296 10,794
Costo de jubilacién patronal 14,210 30,984
Gasto Internet 6,980 4,075
Chros Guastos 88,654 _ 114,890
Total 5.0 3 4,349,301

P

17. Hechos ocurridos despu efi obre se inform

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta [ fecha de emisién de este informe (31 de marzo del 2015)
no se produjeron eventos, que en opinién de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros adjunios.

18. robgcidn de los estados financieros

Los estados financieros de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en marzo 31 del 2015 y serdn presentados a los Socios
para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn
aprobados por la Junta General de Socios sin modificaciones.
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