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BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. LTDA.

Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre de! 2013

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

ACTIVO

Aclivo corriente:
Efectiva y equivalentes de efectivo
Créditos por ventas y otros deudores
Owas créditos fiscales

Total activo corriente

Activo no corriente:
Mobiliario, equipo y vehiculos
Otros activos - inversiones

Total activo
PATRIMONIO, neto

Capital
Reserva legal
Resultadas acumulados

Total patrimonio neto

PASIVO

Pasivo corriente:
Deudas comerciales y ofros acreedores
Beneficios a empleados
Aportes futuras capitalizaciones
Pasivo por impuestos comientes y otras deudas fiscales
Cuentas par pagar accionistas corta plazo
Total paslvo corriente

Pasivo no corriente:

Deudas bancarias y financieras a largo plazo

'Obligaciones por beneficios a empleadas a largo plazo y post — empleo
Otros pasivos

Total pasivo no corriente
Total pasivo

Total patrimonio neto y pasivo

//m; /A

r. Juan Carlos Bustamante

Representante Legal

Las notas que se acompaiian forman parte integral de Ios estados financieros.

Cantadar General

31 de_diciemt [
2013 2012
Notas
4 728,095 344,538
5 724,506 417,582
[ 37,487 71,525
1,490,088 833,645
7 101,333 132,691
307 307
101,640 132,998
1,591,728 566,643
8 22,100 22,100
8 5,083 5,083
8 __(5,264) _{145,067)
21,919 (117.884)
9 937,347 699,380
10 58,652 21,065
1 28,737 28,737
12 135,814 62,618
1 - 34,651
1,160,549 _-.846,451
13 126,905 -
14 282,354 237,796
- 280
409,259 238,076
1,569,808 1,084,527
L 728 566,643
rcia Na/vas




BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. LTDA.

Estado de Resultados

31 de diciembre del 2013

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

ESTADO DE RESULTADOS

Ingresos:
Ventas

Costo de las ventas
Margen Bruto
Gastos de administracion y contables

Gastos financieros
Otros ingresos

Utilidad antes de la participacién de los trabajadores
de las utilidades e impuesto a la renta

Participacidn de los trabajadores en las utilidades
Utilidad antes del Impuesto a la renta

Impuesto a la renta, estimado

Utilidad neta

Utilidad por accién comiin

- ikl

arlos Bustamante

Representante Legal

Las notas que se acompadan forman parte integral de [es estados financieros.

Aflo terminade el

3 liciemL l
2013 2012
Notas
16 y 2{e) 4,552,903 3,877,249
7 (3,013.985) {2,683,892)
1,538,918 1,193,357
18 y 2(f) (1,285,680) (1,182,370}
{11,849) (14,945)
. 10,525 1,624
251,914 (2,334)
2 {d) y 10 (37,787} -
214,127 (2,334)
2 (h) y 15 (74,808) (24,151)
139,318 {26,485}
2(g) 6,30 0,1966
ia Navas

Contador General




|elauaL) JOpPRNOD

mm\mA m_emm m.mx_

-SOI9IAUELY SOREISH 50| 6p |BIBaiul sHed uewno) ueyedwooe s enb sejou se

|efo seuasaidey

_sweweisng souen uenp Xo
o f

Vil

6l6'Le (boz's) ——gELY'60L {6zc'682) osy'vll £80'S 00L'2ZZ $sN £10Z |9p 2P 3P LE (2 opjes
61E'6E1 6IE'6EL sLE'6EL - - - - : ejau pepiin
ey ¥ - ver - - - “ sajsnfy
{ragsiL) (z90'skL) (b04'62) (e18'682) 0Sk'FLL £80's 0oL'zz . ZL0Z 19P 2IqWaiath 3p LE 2 opes
(ssv'aT) (581'92) (ger'az) - - - - : BJoU PEPIK
{e6g'l6) (zeg'sL)) (612'e) (£18'682) 0sk'vil £80°G ooL'ze : LLOZ 160 ISP 9P L€ & opleg
ajau (g wjou) (g etou) (g ggou) (8 =0u) {8 =ou) (g mou)
olwownned sopenwnoe  sopenwnie dlIN se| 8p SEAIS9Y |eBej |B[20S
1e101 sopensay  sopejnsoy zZoaa elowad seno eAISSEY e3iden
el lod
S0J09I3

SOpe|NWNIY SOPEJINSoy

{$SN — eougwy op SOpIUM SOPEIS] SO| 8p Salejop ue opesasdx3)
€102 I°p =uqweEp 9p |E

ojIOWIIed |8 U SOIqWR] 8P OpEIS3

WAL 'YID ALNYIHY1SNE ¥ 3INVAVYLSNd




BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. LTDA.

Estado de Flujos de Efectivo
31 de diciembre del 2013

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Ameérica — US$)

31 de diciemt i
2013 2012
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes y ofros 4,254,879 3,809,952
Efeclivo pagado a empleados, proveedores y otros " (3,984,380) £3,451,638)
Efectivo provisto por (utilizado en) las operaciones 270,499 358,314
Intereses pagados (11,848} {5,702)
Otros Ingresos 10,525 1,625
Efective neto provisto por {utilizado en) las actividades de operacidn __ 269,176 .. .354,237
Flujos de efectivo de las actividades de Inversion -
Adquisicién de propiedad, planta y equipo (12,525) _ (8,418
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento en obligaciones financieras a corto plazo y deuda a largo
plazo, neto 126,905 (127,058}
Efective neto (utilizado en) provisto por las aclividades de
financiamiento 126,905 {127,058)
(Aumento) neto del efeclivo y equivalentes de efectivo 383,556 218,761
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 344,538 _ 125777
Efectivo y. equivalentes de efectivo al final del periodo 728,095 344,538
Conclllacién de la utilidad neta con el efectivo neto provisto por las
actividades de operacion
Utilidad neta 251,914 {2,334)

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacidn:

Estimacién para cuentas de dudoso cobro 6,102 52,052
Depreciaciones 43,883 52,042
Provisidn para jubilacién patronal 44 558 -
Ajuste por gasto por impuesto a la renta (74,808) {24,151}
Ajustes pof gasto por participacion trabajadores (37,787) -
Otros ajustes 43 -
— (17,569 — 79,943
Cambios netos en activos y pasivos:
{Aumentc) en cuentas por cobrar (327,917) (15,782)
{Aumento) en créditos fiscales - {39,943)
... Disminucidn otros actives S
Aumento en cuentas por pagar 324,961 282,899
Aumento enimpuestos por pagar - 86,512
Aumento {disminucién) en pasivos acumulados 37,787 {19,597)
Distinucidén en otros pasivos = __(17.461)
— 34831 — 276,628

Efectivo neto provisto p

r. Juan-Eanos Bustamante

Representante Legal

Las notas que se acompafian forman parte integra! de los estados financieros.




BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2013

(Expresado en dblares de los Estados Unidos de América - US$)

ripcion del N i

S

BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. LTDA.“La Compaiiia” fue constituida en la ciuded de Quito —
Ecuvador el 17 de febrero de 1981 bajo la denominacion de Bustamante & Crespo Cia. Ltda.; mediante
escritura poblica del 17 de febrero de 1992, se cambié la razdn social y se reformo los estatutos a
Bustamante & Bustamante Cia. Ltda. Su objetive principal consiste en la presentacién de servicios
jurldices y de asescria legal, tributaria y contable; la representacién de intereses de terceras personas
como mandatario o comisionistas.

2, Principales Politicas Contables

a)

i,

.

— Bustamante—CiarLtda:

Base de Preparacion
Declaracidn de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compafila al 31 de diciembre de 2013, constituyen los estados
financieros anuales preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (NIIF Pymes) emitidas por el International AccountingStandardsBoard (IASB por
sus siglas en inglés).

Base de Medicién

Los estados financieros han sido preparados principalmente sobre la base del costo histérico.
El costo histérico estd basado generalmente en el valor razohable de ls contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

Moneds Funcional y de Reporte

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafifa se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda
funcional de la Compafila es el délar de los Estados Unidos de América {US$) que
constituye ademds, la moneda de presentacion de los estados financieros.

La Repiblica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el délar de
los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

Nuevas Normas y Modificaciones Efectivas en el 2013 relevantes para Bustamante &

Durante el afio en curso, la Compania ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir
del 1 de enero del 2013.

NIIF 13, “Medicion del Valer Razonable”

La NIF 13 establece una dnica fuente de orientacion para las mediciones y revelaciones
efectuadas a valor razonable. El alcance de la NIF 13 es amplio, los requerimientos de
medicion del valor razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e

Las nolas que se acompaiian lorman parte integral de los estadas financieros.




BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

instrumentos no financieros, para los cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones del
valor razonable y las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonable, excepto
por pagos basados en acciones, los cuales estin dentro del ambito de aplicacién la NIF 2;
pagos por arrendamientos, los cuales estdn dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos;
y mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable , pero no son valor
razonable.

La NIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un active o
el valor pagado para transferir un pasivo en una transaccién de mercado principal (o el més
ventajoso) en la fecha de medicién en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segin la NIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracidn.

La NHF 13 incluye requisitas extensos de revelacion.

La NIIF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero del 2013. Adicionalmente,
las disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar
los requisitos de revelacion establecides en la norma, en referencia a la informacién
comparativa proporcionada por perfodos antes de la aplicacion inicial de la norma.

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de las NIF 13 no ha tenido ningln
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

M NIC 1 - Pr 0 i n_otr ral

Las enmiendas introducen una nueva terminologia para el estado de! resultado integral y
estado de resultados, cuyo uso no es obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC
1, el estado del resultado integral cambia su nombre por el "estado del resultado del perfodo
y otro resultado integral” (y el "estado de resultados” pasa a denominarse como la “estado
de utilidad o pérdida"). Las modificaciones de la NIC | conservan la opcién de presentar el
resultado del periodo y ofro resultado integral en un Unico estado o en dos estados
separados pero consecutivos.

Sin embargo, las modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de otro resultado
integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no serdn reclasificados
posteriormente al resultado del ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas
posteriormente al resultado del periodo cuande se cumplen determinadas condiciones. El
impuesto sobre la renta de las partidas de ofro resultado integral se asignardn sobre la

misma—base,—y_—estas_—modificaciones—no—cambian—la—opcién—de—presentar— partidas—de—otro

resultado integral antes de Impuestos o después de impuestos. Las modificaciones se han
aplicado de forma retrospectiva, y por lo tanto, la presentacion de partidas de otro resultado
integral se ha meodificado para reflejar los referidos cambios. Aparte de los cambios de
presentacién antes mencionados, la aplicacion de las modificaciones a la NIC 1 no da lugar a
ningln impacto en e! resultado de! periodo, la utilidad integral y el resultado integral total.

Modifi 1 - Presentac]d

Las mejoras anuales a las NIIF 2009 - 2012 han presentado una serie de modificaciones a
fas NIF. Las modificaciones que son relevantes para la Compaifia son las modificaciones a

L.as notas que se acompadian forman parte integrat de los estados financieros.




BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

la NIC 1 con respecto a cuando se requiere un estado de situacién financiera al principio del
periode anterior (tercer estado de situacién financiera) vy las notas relacionadas a presentar.

Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situacidn financiera cuando a}
una entidad aplica una politica contable retroactivamente o realiza una reexpresion retroactiva o
reclasificacion de partidas en sus estados financieros, y b) [a aplicacidn refroactiva,
reformulacidn o reclasificacion tiene un efecto material en la informacién contenida en el tercer
estado de situacion financiera. Las enmiendas especifican que las notas correspondientes, no
son necesarias para acompaiar el tercer estade de situacion financiera.

NIC_19 - Beneficios a los empl revi n el 2012

En el afic en curso, la Compaiiia ha aplicade la NIC 19 - Beneficios a los Empleados
(revisada en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012} cambia la contabilizacién de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacién. El cambio més importante se refiere a la
contabilizacién de los camblos en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del
plan. Llas modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por
beneficios definidos y en e valor razonable de los activos del plan cuando se producen, vy
por lo tanto eliminan la del método de la “banda de fluctuacién™ permitida por la versién
previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados,
Adiclonalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen
inmediatamente en ofro resultado integral. Por otra parte, el costo de interéds y rendimiento
esperado de los activos del plan utilizados en la versidn previa de la NIC 19 se sustituyen
por el enfoque del “interés neto", el cual segin la NIC 19 (revisada en el 2012), se
calcula aplicando la iasa de descuento neta sobre el pasivo o active por beneficios definidos.
Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos en el resultado del periodo
y otro resultado integral en afios anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el
2012) introduce algunos cambios en la presentacion del costo por beneficio definidos
incluyendo extensas revelaciones adicionales.

A pattir del 1 de enero del 2013, la Compafia n ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empelados,

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIE Titulo Efectiva—a-partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones ~ Transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2013

de activos subyacentes

La Administracién considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada durante el afo
2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicidn financiera de
la Compafia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Las notas que se acompafian forman parte integral de l0s estados fingncieros,




BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. LTDA.

Motas a los Estados Financieros

Nermas nuevas revisadas emitidas pero a(in no efectivas

La Compaflia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF), Normas Intemacionales de Contabilidad {NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas revisadas que han sido emitidas pero aln no son efectivas:

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF 2
NIF 7 y revelaciones de transicién Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 10, NIIF Entidades de inversidn
12 y NIC 27 Enero 1, 2014
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y activos
Financieros Enero 1, 2014

La NIIF9 emitida en noviembre del 2009, introdujonuevos requisitos para laclasificacion y
medicion deactivos financieros. Esta norma se modificoen octubre del 2010, la cual incluyé
los requisitospara la clasificacion ymedicion de pasivosfinancieros, asl como su baja en los
estados financieros.

Los_r la NIIF 9:

- El reconocimiento y medicion de los activos financieros que se clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financleros se reconocerdn posteriormente a su
costo armortizado o valor razonable.

- En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razenable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasivo, se presente en otro resultado integral, a menocs que, el reconocimiento de los
efectos de los camblos en el resgo de crédito del pasivo en otro resultado integral gensre
una asimetrfa contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable
atribuible al riesgo de crédite de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados
a utilidad o pérdida. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado como valor razonable con cambios en resultados
se presenta en la cuenta de resultados.

La—Administracion—de—la—Compafila—prevé—que—la—aplicacién—de—la—NIIF—9—en—el—futuro—puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiifa.

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacién de
los activos financieros y pasivos financieros.

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.
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BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. LTDA.

Notas a les Estados Financieros

La Administracién de la Compafila ho prevé que la aplicacion de las modificaciones a la NIC
32, tendrdn un impacto significativo en los estados financieros de la Compafia, en razén a
que la Companla no mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser
compensados.

b)  Activos y Paslves Financleros -

l.a Compafiila mantiene en sus estados financieros activos financieros clasificados en créditos vy
cuentas por cobrar. La clasificacidn depende del propdsito con el que se adquitieron los
activos financieros. La gerencia determina la clasificacién de sus activos financieros en el
momento de reconocimiento inicial.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Compaiia valoriza los activos financieros como se
describe a continuacion:

i Créditos y Cuentas por Cobrar

Comresponde a aqguellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacién en el mercado activo. Se incluyen en activos correntes, excepto para vencimientos
de mas de 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como activos no
corrientes.

Las cuentas por cobrar - comerciales se reconocen por el importe de la factura y que se
aproxima a su valor razonable, en virtud que la partida por cobrar estd bajo término normal de
crédito y/0 el plazo del crédito es hasta un afio plazo y la actualizacién del flujo no es
significativo, registrando provisiones devaluadoras en caso de existir evidencia objetiva de riesgo
de no pago por pare del cliente. La Compafiia no cobra intereses por mora a sus clientes. El
plazo promedio de créditc de estas cuentas por cobrar es de 30 dias.

/. Efectivo

El efectivo indicado en los estados financieros comprende el efectivo en c¢aja vy cuentas
corrientes bancarias y que se registran a costo histérico.

M. Cuentas por Pagar y Otras Cuentas por Pagar

Las otras cuentas por pagar se reconocen 2 su valor nominal, debido a que no diflere
significativamente de su valor justo. La Compafia ha determinado que no existe una diferencia

significativa—de—utilizar—el—calculo—del—costo—amortizado—del—método—de—tasa—de—interés—efectiva;
en vitud de que la actualizacién del flujo no es significativa,

iv. Compensacion de Instrumentos Financieros
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y se presentan por un neto en
el balance, cuando existe un derecho, exigible [egalmente, de compensar los importes

reconocidos, y la Compaifila tiene la intencion de liquidar por el importe neto, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Las notas que se acompadian forman parte integral de los estades financieros,
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BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

V.

vi.

c)

Bafa de Aclivos y Pasivos Financieros

Un activo financiero es eliminado del balance general cuando expiran los derechos de recibir
los flujos de efectivo del activo financiero o si la Compaiila transfiere e active financlero a un
tercere sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del active. Un pasivo financiero es
eliminado cuando las obligaciones de la Compafia especificadas en el contrato se han liquidado
o bien havan expirado.

Pérdidas por Deterloro del Valor de los Activos Financieros

La Compafiia evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un Grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un Grupo de activos financieros estd deteriorado, y se incurre en una
pérdida por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como
resultadc de uno © méas eventos que hayan ocurido después dei reconocimiento inicial del
activo {un «evento que causa la pérdida); y, ese evento {o eventos) causante de la pérdida
tenga un impactc sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o de la
Compania de activos financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad.

Entre la evidencia de pérdida por deterioro del valor se pueden incluir indicaciones de que los
deudores estd experimentando dificultades financieras importantes, impagos o retrasos en el
pago, la probabilidad de que entraran en una situacién concursal o en cualquier otra situacion
de reorganizacién financiera, y cuando datos observables indican que existe una disminucién
susceptible de valoracién en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las
condiciones de pago o en las condiciones econdémicas que se correlacionan con impagos.

Para la categoria de créditos y cuentas a cobrar, el importe de la pérdida se valora como la
diferencia entre el importe en libros del active y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados (sin tener en cuenta las pérdidas de crédito futuras en las que no se haya
incurrido )

Mobiliario, Vehiculos y Equipo -
El Mobiliaric, Vehiculos y Equipo se contabiliza por su costo histdrico menos la depreciacion
acumulada. El costo histérico incluye los costos directamente atribuibles a la adquisicion de los

activos.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacién, se Imputan a los resultados

en—ta—medida—que—se—incurrem—mientras—que—tas—renovaciones—y—mejoras—que—alargan—ta—vida
util del activo se capitalizan.

La depreciacion de los activos fijos se calcula usando el método lineal durante las_ vidas (tiles
estimadas, que se indican a continuacién:

Mobiliario y equipos de oficina 10 afios
Equipo de oficina 10 afnos
Equipos de computacién 3 afos
Vehiculos 5 afios

Las hotas gue se acompanan forman pane integral de los estados financieres.
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BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. LTDA.
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Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable. Las pérdidas vy
ganancias por la venta de activos fijos se calculan comparandoe los ingresos obtenidos con el
importe en libros y se reconocen en los resultados del periodo.

d) Beneficios a los Empleados -
i Beneficios a Empleados a Corto Plazo

La Compaiila reconoce un pasivo y el gasto correspondiente por el 15% de participacion
de los empleados en las utilidades, sueldos y beneficios sociales. Debido a que eslos
beneficios son de corto plazo se contabilizan por su valor nominal en el periodo en que
se devengan.

De conformidad con el Cédigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador, la Compafia debe
distribuir entre sus empleados el 15% de participacion de [as utilidades contables del afio.

i Beneficios a Empleados a Largo Plazo

El costo de los beneficios definidos {jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Credito Proyectada con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en ¢ resultado del afic en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

La Compafifa, en-el 2013 y 2012 ha reconocido la totalidad de las reservas acumuladas
de los beneficios a empleados a largo plazo con carge a los resultados de los periodos
correspondientes.

e) Reconocimiento de los Ingresos -

Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que
los beneficios econdmicos fluyan a la Compafiia vy que los ingresos se puedan medir de

——————manera—fiable;—independientemente—del—momento—en—el—que—el—cobroseE Teatizado. Los—ingresos
ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacidn recibida o a recibir v se
presentan netos del impuesto al valor agregado, devoluciones y descuentos, y constituyen lo
siguiente:

i)  Prestacién de Servicios

Los ingresos de los servicios prestados se reconocen principalmente sobre la base de los
trabajos ejecutados que se aproxima al método del porcentaje de realizacién de los
servicios.

Las notas que se acompanan forman parte integral de los estados firancieros,
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f) Reconocimiento de Gastos -
Los gastos se reconocen cuando se causan, esto es por el método del devengado.

g) Utilidad por Accion -
La utilidad por accién bésica se calcula como el cuociente entre la utilidad neta del ejercicio
atribuible a los tenedores de acciones y el ndmero promedio ponderado de acciones vigentes

de la misma en circulacién durante dichc ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2013, la informacién utilizada para el célculo de la utilidad por accion
basica es la siguiente:
Por el ano terminado el

31 de dici el
2013

Utitidad atribuible a los tenedores de acciones uss$ 139,319

Nuimero promedio ponderade de acciones 552,500

Ganancia bdsica por accién 0,25

h} Ilmpuesto a la Renta Corriente y Diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta corriente y al
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepte cuando se
trate de partidas que se reconocerd directamente en el patrimonio. En este caso e! impuesto
también se reconocerd en otros resultados integrales o directamente en el patrimanio.

i Impuesto a fa Renta Corriente

El cargo por impuesto a la renta comlente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% en el 2013 de
las utilidades gravables, la cual se reduce en un 10% si las utilidades son reinvertidas por

el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor fa norma que exige el pago de un

“anticipo—minimo—de—impuesto—a—la—renta—taTeferida—Tomma—establect—que—en—caso—de
que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ditime se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite
. al Sewicio de Rentas_Intemas_su_devolucion,_lo_cual_podria_ser aplicable,_de_acuerdo_con.___ _ _ _ ___
la norma que rige la devolucidn de este anticipo. La Compaifila registrd como impuesto a
la renta corriente causado el valor determinado sobre la base del 22% sobre las utlidades
gravables, puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuestc a la renta
correspondiente.

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.
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i,  Impuesto & la Renta Diferido

El impuestc a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del balance general y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a [a renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneflcios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferenclas temporales. Las disposiciones tributarias vigentes no permiten compensar para
propositos de calculo del impuesto a la renta de afos futuros, gastos no deducibles
considerados en la determinacion del impuesto a la renta del afio corriente, debido a lo
cual la Compafia no reconoce activos por impuestos diferidos.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicién, de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
la tasa del Impuesto a la Renta se ha reducido progresivamente, iniciande en el 2012
con el 24% hasta llegar en el 2013 al 22%, por lo que el impuesto diferido se calcula
considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

La Compahfa considerando que las diferencias temporales gravables no son significativas,
no ha reconocido en su estado financiero al 31 de diciembre de 2013 pasivos por
impuestos diferidos.

i) Estimaciones y supuestos -

La elaboracién de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF, requiere que
la administracién de la Compaiia efectle ciertas estimaciones y supuestos gue pueden afectar
los importes registrados de los activos y pasivos, la exposicion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras de los ingresos y gastos
registrados en el periodo. Los resultados reales podrfan variar en relacion con los estimados
originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Las estimaciones y supuestos subyacentes se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién de los hechos e informacidn actuales. Las revisiones de las estimaciones

contables—son—reconocidas—en el pericdo—en que las estimaciongs son revisadas ¥y en los
periodos futuros afectados.

Las principales estimaciones mantenidas por la Compaiila fueron [a vida dtil de los activos fijos
y las hipdtesis utilizadas para [a determinacién de la provisién para jubilacion patronal y
desahucio.

Las notas que se acompafrian ferman parte integral de (o5 estados financieres,
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inistracién Ri Fin

Factores de Rlesgo Financiero

Los principales pasivos financieros de la Compaiia, incluyen cuentas por pagar, deudas con
proveedores y otros acreedores. E| propdsito principal de estos pasivos financieros es conseguir
financiamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales. La Compaiiia tlene activos
financieros, tales como, cuentas por cobrar, deudores por venta, otras cuentas por cobrar y efectivo
provenientes directamente desde sus operaciones.

Las actividades de la Compaiia la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado, rlesgo
de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo global de la casa matriz se
centra en la incertidumbre de los mercados y trata de minimizar los efectos potenciales adversos
sobre la rentabllidad financiera de la Compaiia. La Compafila no emplea instrumentos financieros
derivados para cubrir determinadas exposiciones al riesgo.

La gestion del riesgo estd controlada por ejecutivos que tienen las habilidades, la experiencia y la
supervision apropiada con arreglo a las politicas aprobadas por [a casa matriz. La gerencia identifica,
evalla y cubre los rlesgos financieros en estrecha colaboracidén con las unidades operativas de la
casa matriz. La casa matriz proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla ¢on sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la compania.

La compafila no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ningtin clients.

Los créditos comerciales no se encuentran garantizados con cartas de crédito y/o otras garantias
que garanticen su recuperabilidad. No han existido problemas de recuperabilidad durante el ejercicio,
y la gerencia no espera ninguna pérdida por el incumplimiento de estas contrapartes.

Riesgo de Liguidez

La prediccion de flujos de efectivo se lleva a cabo en la Compafia. La gerencia general y el
departamento de finanzas hacen un seguimiento de las previsiones de las necesidades de liguidez
de la Compafiia con el fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para cumplic las
necesidades.

La gerencia mantiene el efectivo para financiar niveles de operaciones normales y cree que la
Compafila mantiene acceso apropiado al mercade para necesidades de capital de trabajo de corto
plazo.

Los activos financieres liquidos en su conjunto (incluyendo efectivo y equivalentes de efectivo eran
45.74% del total de los activos al cierre de 2013.

La Compafiia mantiene una politica de liquidez consistente con una adecuada gestibn de los activos
y pasivos, buscando el cumplimiento puntual de los compromisos de cobre por parte de los clientes

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieras.
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y optimizacién de los excedentes diarios. A su vez mantiene como paolitica general, el pago de 30
dias a sus proveedores y acreedores.

La Compafia monitorea el resgo de falta de fondos utilizando herramientas de planificaciéon de
tiquidez en forma consistente y recurrente con apoyo de la casa matriz. El objetivo es mantener la
composicion de actives y pasivos y un perfil de inversiones que permita cumplir con las obligaciones
contraidas.

La prediccién de flujos de efectivo se lleva a cabo en la Compafiia y en actividades de provision
de fondos agregadas de la casa matriz. El Departamento de Finanzas hace un seguimiento de las
previsiones de las necesidades de liquidez de la Compadfa con el fin de asegurar que cuenta con
suficiente efectivo para cumplir las necesidades. Para gestionar el riesgo de liquidez las actividades
operativas de la Compafia son financiadas principalmente de la recuperacidn de la cartera de
clientes.

i,  Gestion del Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compaifila a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
accionistas y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Estimacion del Valor Razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros representa el importe estmado que la Compaiiia
espera recibir o pagar para rescindir los contratos ¢ acuerdos, teniendo en cuenta las tasas de
interés actuales y precios.

Al 31 de diciembre de 2013, los instrumentos financieros de la Compafifa son principalmente de
corfo plazo, por lo tanto su importe en libros se aproxima a su valor razonable.

4 Efecti Equival e Efect]

Un detalle del efectivo y equivalentes de efective es como sigue:

31 de diciembre del

2013 2012
Caja chica uss 1,350 1,150
Depdsitos en bancos 726,745 343,388
Total uss$ 728,095 344,538

Las nolas gue se acompaiian forman parte integral de los estados financieros.
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5. Créditos por Ventas y Otros Dendores

Un detalle de los créditos por ventas y otros deudores es el siguiente:

31 de diciem! lel
2013 2012
Comerciales:
Clientes uss 629,041 343,361
Cuentas por cobrar relacionados 11,637 49,009
640,678
Menos estimacion para pérdida por
deterioro de los créditos por ventas (nota 2 -~ f) {19.464) {13.362)
621,214 379,008
Otros:
Otros deudores 29,631 38,574
Otras cuentas por cobrar relacionadas 73,661 -
Total Uss 724,506 417,582
6. Otros Créditos Fiscales
Un resumen de los otros créditos fiscales es como sigue:
31 liciemt ol
2013 2012
Impuestc al Valor Agregado — IVA uss$ 37,487 50,793
Anticipo Impuesto a la Renta - 20,732
Total Uss$ 37,487 L1525

7. iliario, E jcul
Un resumen y movimiento de mobiliario, equipo y vehiculos es como sigue:

31_de diciemt [

2013 2012
Depreciables:

Muebles y Enseres Us$ 21,441 26,654
Equipos de oficina 38,321 36,949
Equipos de computacion 73,934 86,433
Vehiculos 51,500 51,500
Instalaciones 120,951 120,951
306,147 322487

Menos depreciacion acumulada {204,.814) (189,796
Total us$é 101,333 132,691

Las notas gue se acompaiian forman parte integral de los estados financiecos.
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El movimiento de la propiedad, mobiliario y equipos es como sigue:

31 de diciembre del
2013 2012

Costo:

Saldo al inicio del afio uss$ 322,487 362,198

Compras 12,525 8,419

Bajas y Ajustes {28,865) ( 48,130)

Saldo al final del afio 306,147 322,487
Depreciacion acumulada

Saldo al inicio del afio 189,796 185,883

Gasto por depreciacion del afo 43,883 52,043

Ventas y/o Bajas y ajustes (28.865) (48.130)

Saldo al final del afio uss$ 204.814 189,796

8. Patrim ioni

Administraclon del Capital

El objetivo de la Compafiia es mantener un adecuado nivel de capltalizacion, que le permita
asegurar el acceso a los mercados financieros y de capitales para el desarrollo de sus objetivos de
mediano y large plazo, optimizando el retorno a sus accionistas y manteniendo una sélida posicion

financiera.

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2013, el capital social de la Compafila estd constituido por 22,100 acciones
ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de
US$ 1 cada una, respectivamente.

Restricciones a las Utilidades

a) Reserva Legal

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compaffa deberd transferir_a_reserva_legal
un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del
capital social de la Compafifa. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién, excepto en el caso de
liquidacién de la Compafila, pero puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las
operaciones.

Las notas que se acompaiian forman parte integral de los estados fingncieros.
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by Adopcién por Primera Vez de las NIIF

De acuerdo con las disposiciones socletarias vigentes las utilidades acumuladas resultantes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, no podrd ser distribuida entre los accionistas, no podra ser
utilizada para aumentar el capital social en virtud que no corresponden a resultados operacionales,
motivo por el cual los trabajadores no tendran derecho a una participacion. Este saldo podra ser
utilizado para compensar el déficit acumulado y las pérdidas del ejercicio si las hubiere, o devuelto
en el caso de liquidacidon de la Compaiiia a sus accionistas.

9. D rcial ¢

Un resumen de las deudas comerciales y otros acreedores es el siguiente:

31 de_diclemt tel

2013 2012
Proveedores(1): uss 334,115 358,375
Anticipo recibido de clientes 170,931 151,520
Otros acreedores 432,301 189,485
Total uss$ 937,347 699,380

(1) Las cuentas por pagar comerciales se originan por la compra de bienes, servicios y prestacién
de honorarios para el desarrollo de las actividades operativas de la Compafia, son a la vista y
no devengan intereses.
10. ici Em

La Compafia otorga a sus empleados beneficios de corto plazo como parte de sus politicas de
compensacidn y retencion del personal.

Los beneficios a corto plazo se encuentran comprendidos principalmente por remuneraciones,
beneficios sociales y participacidn de los trabajadores en las utilidades. Estos beneficios son
registrados al momenio en que se devenga la obligacién y usualmente son pagados antes de 12
meses, por lo tanto, no son descontados.

Las provisiones registradas producto de prestaciones recibidas y no pagadas son las sigulentes:

31 de diciemt el
2013 2012

Participacién—de—los—trabajadores—en—las
utilidades: { nota 13) uss$ 37,787 -
Beneficios soclales

Beneficios Sociales 9.040 8,595
Aportes al IESS 11,825 12,470
Total uss 58,652 21,065

Las notas que se acompaian forman parie integral de las estados financieros,
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Gastos del Personal

Los montos registrados por gastos de personal en el estado de resultados son los siguientes:

31 de_diciem el
2013 2012
Remuneraciones, comisiones y bonificaciones uss$ 393,751 357,045
Beneficio de corto plazo a los empleados 140,907 52,096
Participacién de los trabajadores en [as ulilidades 49,787 -
Otros gastos del personal - _ 30,188
Total uss 584.445 459,327

11.  Cuentas por Pagar Accionistas Corto Plazo
Un detalle de las deudas financieras a corto plazo es como sigue:

ici r
2013 2012

Acclonistas (1) uss$ S S 34,651

{1)Préstamos para capital de trabajo no devengan interés

12. Pasiv 1 rien D iscal

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes y otras deudas fiscales es como sigue:

31 de diciemt el

2013 000202
Retenciones e impuestos por pagar uss$ 134,085 62,618
Impuesto a la renta por pagar (nota 13) 1,729 -
Total uss 135,814 62,618

13.  Deudas Bancarias y Financieras a Largo Plazo

Un resumen de las deudas bancarias y financieras a largo plazo es el siguiente:

31_de._diciemt !
2083 2002

Préstamo  para capital de trabajo

garantizado con penda hipotecaria de los

bienes de los deudores vencimientos

hasta el afio 2012 y devenga una tasa

de

interés anual reajustable entre 10.50% uss 126,905 -

Las notas que se acompanan forman parte integral de los estados financiens.
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Un detalle y movimiento de las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo y post -
empleo es como sigue:

Jubilacién Bonificacion por

patronal desahucio Total
Valor presente de las obligaciones
no fondeadas al 31 de diciembre del 2012 195,339 42,457 237,796
Costo neto del periodo 37,705 _6,853 44,558
Valor presente de las obligaciones no
fondeadas al 31 de diciembre del 2013 uss 233,044 49,310 282,354

Los importes expuestos en el estado de resultados son los siguientes:

AT inado_el_31 de diciem el 2013

Jubilacion Bonificacién por

patronal desahucie = Total

Costo del servicio corriente uss 17,488 1,983 19,471
Costo financiero 12,858 2,863 15,721
Pérdida actuarial 9,057 2,657 1,714
Beneficios Pagados {650) (650)
Reducciones del plan (1,698) = {1,698}
Total uss$ 37,705 6,853 44,558

Las principales premisas actuariales utilizadas fueron las siguientes:

Ao terminado el
31 de diciembre del
2013
Tasa de descuento 7,00%
Tasa de incremento salarial 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50%
Tasa de rotacion ( promedio) 8.90.%

De conformidad con las disposiciones del Cddigo de Trabajo la Replblica de! Ecuador, los

empleados—que—hayan—eumplido—un—tiempe—minime—de—servicio—de—25—afios—en—una—misma—institucion;
tendran derecho a la jubilacidn patronal; y, en aquellos casos en los cuales el empleado haya
prestado sus servicios entre 20 y 25 afios, el beneficio se reconocera en forma proporcional.
Ademas, el Codigo de Trabajo establece que en los casos de terminacidn de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el empleado, el empleador bonificard al empleado
con el 25% del equivalente a la dlima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio prestados a la misma institucion. La Compafiia, no mantiene un fondo separade para

Las notas que se acampafian forman parte integral de los estados finangieros.
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asumir el pago de estos beneficios y establece reservas en base a estudios actuariales realizados
anualmente por un profesional independiente debidamente calificado. El método actuarial utilizado es
el de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”.

El Cédigo de Trabajo, establece que la pensién mensual del empleado por jubilacidon patronal no
podrd ser mayor que el salario basico unificado medic del Jdltimo afio (US$ 318 en el
2013), ni inferior a US$ 30 délares si solo tlene derecho a la ubllacion del empleador y de US$
20 si es beneficiario de doble jubilacién.

Un resumen del valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacién patronal es el

siguiente:
31 de_diciem! el
2013
Valor actual de las reservas matematicas actuariales
de jubilacion patronal:
Trabajadores con tiempo de servicio mayor
a 10 afos US$ uss 216,895
Trabajadores con tiempo de servicio menor
a 10 afios US$ uss 16,149
Total uss 233,044
15. Renta e Im D

El gasto por impuesto a la renta es atribuible a lo siguiente:

31 de diciembre de,

2013 2012
Utilidad antes de la participacion de los
trabajadores en las utiidades e impuesto
a la renta uss 251,914 (26,485)
Participacion de los empleados en las
utilidades {37,787) _—
214,127 (26,485)
Aumento / disminucién resultante de:
Gastos no deducibles 125.210 105,381
Utilidad gravable uss 340,037 78,896
Gasto por impuesto a la renta corriente _74.808 18,146
Impuesto a la renta minimo por pagar - 24,151

Las notas que se acomparnian farman parte integral de los estadas financiaros,

23




BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

A partir del gjercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un
“anticipo minimo a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afho anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de
los actives y 0,4% de los ingreses. Ademas, dichas disposiciones establecieron que en caso
de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, éste
dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las
normas que rigen la devolucién de este anticipo.

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compafias nacionales a personas
naturales son considerados como ingresos gravados para la determinacion de la base de
cédleulo del impuesto a la renta, cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas,
participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se considerard dividendos o© beneficios
anticipados por la sociedad y, por consiguiente, ésta deberad efectuar la retencidn en la fuente
que corresponda sobre su monto.

El movimiento de los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente es el siguiente:

31 _de diciembre del 2013
__ Cuentas por
Cobrar Pagar
Saldos al iniclo del afio us$ 20,732 -
Provision cargada a! gasto (73,079) 74,808
(52,347). 74,808
Mas (menos):
Impuestos retenidos por terceros 52,347 (73,079}
- {73,079)
Saldos al final del afio uss$ - 1,729

Las notas que se acompaiian [orman parte integral de Igs estados financieros.
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31 de dici el 2012
Cuentas por
Cobrar Pagar
Saldos a! inicio del afo uss 342 16,689
Provision cargada al gasto (24,151} __ 24,151
(23,8091 40,840
Mas (menos}:

Pago o compensacion del
impuesto a la renta del afo anterior - {16,689)
Impuestos retenidos por terceros _44,54]1 {24,151)
T {40,840)
Saldos al final del aho uss$ 20,732 —

Aspectos Tributarios

Cédigo Orghnico_de. la. Producda

Con fecha diciembre 29 de 2012 se promulgd en el Suplemento del Registro Ofiglal No. 351 el
Codigo Organico de !a Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

- La reduccidn progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 22%
a partir del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2013, para la medicién del activo (pasivo) por

impuestos diferidos, la Compafia ulilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22%
respectivamente.

Con fecha noviembre 24 de 2012 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial Mo. 583 Ia
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre
otros aspectos tributarios los siguientes:

a. La ftarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD se incrementé del 2% al 5%. Por
prestncion se considera hecho generador de este Impuesto el uso de dinero en el exteror y se
establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiilas o personas

naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materlas primas, Insumos y blenes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden
ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Las notas que se acompanan forman pare integral de los estados financieros.
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Ef Tributarios. do. 12 R B0 - O Eiecutive. No. 1180

Con fecha 19 de junio del 2013, se promulgd e! Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma
el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Trbutario Interno, eliminande el literal
mediante el cual, se sefialaba que la revaluacién de activos fijos no tenia efectos tributarios.

16. ngreso r Vi

Un detalle de los ingresos por ventas es el siguiente:

31 de diciembre del

2013 2012
Honorarios legales uss 4,001,528 3,405,319
Recuperacion gasto legales 155,898 120,605
Senvicios Contables : 395,477 — 351,325
Total us$ 4,552,903 3,877,249
17. Costo_de las ventas
Un detalle de los costos por servicio es como sigue:
31_de diciembre del
2013 2012
Costos legales uss$ 2,511,813 2,547,850
Costo Servicios Contables 130,719 136,042
Costo de Traduccion 71,453 -
Total us$ 3.013,985 2,683,892

|.as notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieras.
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18.  Gastos de Administracién y Contables

Un detalle de los gastos de administracion y contables es como sigue:

Sueldos

Henorarios

Depreciacion

Impuestos, tasa y contribuciones
Arriendos

Seguros

Servicios Basicos
Suministros y materiales
Gastos de gestion
Gastos de vigje
Mantenimiento
Publicidad

Otros Gastos

Total

19.  Eventos Subsecuentes

2013

2012

uss 585,966
34,541
43,883
10,794

152,793
70,930
32,242
43,070
30,531
16,359
45,458
38,519

__ 180,594

uss 1,285,680

581,061
55,652
55,326

5,685
144,208
23,289
29,393
28,891
37,488
42,206
69,296
109,875

1,182,370

Entre el 31 de diciembre del 2013 no se produjeron eventos, que en opinidn de la administracién

de la Administracion de la Compafifa pudieran tener

financieros que se adjuntan.

//M@/ /

. Juap—Gares—BustanTarite
Representante Legal

un efecto significative sobre

i

los estados

Ir’(;. arcia Navas
Contador General

Las nolas que se acompafian farman parta integral de los estados financieras.
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