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1.

Descripcion del Negocio

BUTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. LTDA “La Companiia" fue constituida en la ciudad
de Quito — Ecuador el 17 de febrero de 1981 bkajo la denominacidn de Bustamante
& Crespo Cfa. Ltda.; mediante escritura ptiblica del 17 de febrero de 1892, se cambio la
razén social y se reformo los estatutos a Bustamante & Bustamante Cia. Ltda. Su objetivo
principal consiste en la presentacion de servicios juridicos y de asesoria legal, tributaria y
contable; la representacién de intereses de terceras personas como mandatario o
comisionistas.

Ademas podra realizar toda clase de actos y confratos civiles o mercantiles permitidos por
las leyes ecuatorianas, relacionadas con el ohjeto social,

Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Preparacion -
i) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de Bustamante & Bustamante Cia. Lida.. al 31 de diciembre
del 2012, constituyen los primeros estados financieros anuales de la Compaiiia
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas
en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales. Anteriormente, los estados financieros se preparaban de
acuerdo a tas Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

La elaboracién de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF,
requiere que la gerencia de la Compariia efectle ciertas estimaciones y supuestos
que pueden afectar los importes registrados de los activos y pasivos, la exposicién
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras
de los ingresos y gastos registrados y correspondientes a los periodos informados.

Las estimaciones y supuestos se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos e informacién actuales. Los resultados finales podrian
diferir respecto de estas estimaciones.

En [a nota 5 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde las hipétesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

lLos estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2010 y 1 de enero del
2010, y los estados conexos de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, que se incluyen en el
presente informe Unicamente para propésitos comparativos, han sido preparados de
acuerdo a las NIIF, siendo las politicas contables, aplicadas consistentemente con
las utilizadas durante el ejercicio 2012, tal como lo establece la NIIF 1 “Primera
Adopcion” como parte del proceso de convergencia a las NIIF.
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ii)

Los estados financieros de Bustamante & Bustamante convertidos a NiIF al 1 de
enero del 2011 y por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, fueron
aprobadoes de conformidad con las disposiciones societarias vigentes por la Junta
General de Accionistas en sesion que se llevd a cabo el 20 de mayo del 2013, Enla
nota 4 se detalla mas ampliamente la conciliacién del patrimonio neto y resultados
del ejercicio junto a una descripcidn de los principales ajustes.

Base de Medicion

Los estados financieros han sido preparados principalmente sobre [a base del costo
historico. :

fiij) Moneda Funcional y de Reporte

Las partidas incluidas en los estados financieros de Bustamante & Bustamante Cia.
Ltda. se valoran utilizando la moneda del entorno econémico en que la entidad opera
{moneda funcional). La moneda funcional de la Compatifa es el délar de los Estados
Unidos de América (US$) que constituye ademads, la moneda de presentacién de los
estados financieros.

La RepUblica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el
dolar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

iv) Nuevas Normas y Modificaciones Efeclivas desde el 2012 no Relevantes sobre los

estados financieros

No se ha publicade ninguna interpretacién de las NIIF o CINIIF que eniren en
vigencia por primera vez para los ejercicios comenzados el 1 de enero del 2012 que
tengan un impacto material sobre la posicidn financiera de la Comparia, los
resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

La Administracion de la Compaiiia anticipa que estas modificaciones a las NIIF y
NIC seran adoptadas en los estados financieros en los ejercicios econdmicos
futuros.

[IF Titulo Efectiva a partir
Modificaciones NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de 1 de julio del
Activos Financieros 2011
Modificaciones NIC 12 Impuestos diferidos — Recuperacion 1 de enero del
de activos subyacentes 2012
Modificaciones NIC 1 Presentacion de items en Otro 1 d%%ifg del
resultado integral
Modificaciones NIC 27  Estados Financieros Separados 1 de enero del
2013
Modificaciones NIC 32  Compensacién de activos y pasivos 1 de enero del
financieros 2013
Modificaciones a las Modificaciones anuales ‘ 1 de enero del
NIIF (NIIF 1, NIC 1, 18, 2013

32y 34)
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v) Nuevas Normas, Interpretaciones y Modificaciones a fas Normas Publicadas que atn
no son de Aplicacion Efectiva y que no Fueron Adoptadas Anticipadamente.,

Modificacidn a la NIIF 1 “Presentacion de los Estados Financieros®

En junio 2011, el CNIC emitid la NIC 1 (revisada en el 2011) “Presentacién de
los Estados Financieros™. Esta modificacién requiere a las entidades separar
los items presentados en "Otros Resultados Integrales” en dos grupos, basados
en si van o no van a ser reciclados en el resultado neto en el futuro, La NIC 1
debe ser aplicada para los periodos anuales iniciados desde el o a partir del 1
de julio de 2012,

Modificacién a la NIC 19 “Beneficios Empleados”

En junio 2011, el CNIC emitié la NIC 19 (revisada en el 2011) ‘Beneficios a los
empleados’. La cual realiza cambios significativos en el reconocimiento y
medicién de los gastos de planes de pensién de beneficios definidos y
beneficios de terminacion y en las exposiciones para todos los planes de
pensién. La NIC 19 (revisada en 2011) debe ser aplicada para los periodos
anuales iniciados desde el o partir del 1 de enero del 2013.

Modificacion a la NIIF 8 “Instrumentos Financigros”

En noviembre del 2009, el CNIC emitié la NIIF 9 “ Instrumentos Financieros”
que establece principios para la exposicién de activos financieros simplificando
su clasificacién y medicion.

Esta interpretacion es aplicable para los periodos anuales iniciados en o a partir
del 1 de enero del 2015, Su aplicacidn anticipada no estd permitida para
entidades que preparan sus estados financieros de acuerdo con las NIIF
adoptadas por la UE dado que dichas interpretacidén no ha sido alin adoptada
par la Unién Europea.

Modificacién a la NIIF 10 “Estados Contables ”

En mayo del 2011, el CNIC emitié la NIIF 10 “Consolidado de estados
financieros” remplaza todas las definiciones de contro! y consalidacion en la NIC
27 y las SIC 12. La NIIF 10 debe ser aplicada para los periodos anuales
iniciados desde el o a partir del 1 de enero del 2013.

Modificacidn a la NIIF 12 “Presentacion de intereses en otras sociedades”

En mayo del 2011, CNIC emitié la NIIF 12, “Presentacion de intereses en ofras
sociedades” este estandar incluye las presentaciones requeridas para todo tipo
de intereses en ofras entidades. La NIIF 12 debe ser aplicada para los periodos
anuales iniciados desde el ¢ a partir del 1 de enero del 2013,

Modificacion a la NIIF 13 “Mediciones a Valor Razonable”

En mayo del 2011, el CNIC emitié la NIIF 13, " Medicicnes a valor razonable”
La NIIF 13 explica cémo hacer la medicidon a valor razonable y tiene como fin
enriquecer las mediciones de valor razonable. La NIIF 13 debe ser aplicada
para los periodos anuales iniciados desde el o partir del 1 de enero del 2013,
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La Administracion estima que [a aplicacidn de estas modificaciones no tendra un
efecto material en la situacion financiera o en los resultados de operacion de
Bustamante & Bustamante Cia. Ltda.

b) Mobiliario, Equipos y Vehiculos -

Los mobiliarios, equipos y vehiculos esta valorada al costo histérico menos [a depreciacion
acumulada. El costo incluye iodos los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién.

Los pagos por reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el
activo, ni alargan su vida util, se cargan a gastos segun se incurren, mientras que las
renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, cuando es prebable que beneficios
econémicos futuros a la inversion, fluyan hacia la Compaiiia y los costos puedan ser
medidos confiablemente.

La depreciacion de los mohiliarios, equipos y vehiculos es calculada por el método de
linea recta basada en la vida Util estimada de los bienes, sin considerar la segregacién de
componentes debido a las caracteristicas actuales de los activos. La estimacién de la vida
Gtil de los activos fijos es revisada y ajustada, si es necesario, a cada fecha de cierre de
los estados financieros.

La vida dtil de la propiedad, planta y equipo se ha estimado como sigue:

Activo Vida Util
Muebles y enseres 10%
Equipos 10%
Equipos de computo 33%
Vehiculos 20%

¢) Créditos por Ventas y Ofros Créditos -

Los créditos por ventas y otros créditos son reconocidos inicialmente al valor razonable,
generalmente el monto de la factura original. La Compaiiia analiza sus cuentas por cobrar
en forma periddica y cuando tiene indicios de ciertas dificultades de pago por la
contraparte o de la incapacidad para cumplir sus obligaciones con la Compaiiia, reconoce
con cargo a resultados una provision por deterioro de las cuentas de dudoso cobro, la cual
se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas irrecuperables.

d) Efectivo y Equivalentes de Efectivo -
El efectivo y equivalentes de efectivo estd compuesto por efectivo en caja y bancos,
fondos liguidos de inversidn y valores negociables de corto plazo con un vencimiento
menor a tres meses desde la fecha de compra, Los activos registrados en efectivo y
equivalentes de efectivo se registran a su valor razonable o al costo histérico que se
aproxima a su valor razonable de mercado.

e) Dividendos Distribuidos a los Accionistas -

Los dividendos distribuidos son registrados cuando los accionistas tienen el derecho a
recibir el pago y son aprobados de acuerdo con el estatuto. La Compafiia puede pagar
dividendos en la medida que existan resultados acumulados distribuibles,
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f} Deudas Bancarias y Financieras -

Las deudas bancarias y financieras se reconocen inictalmente al valor nominal que se
aproxima al valor razonable neto de los costos incurridos de la transaccion. En ejercicios
posteriores, las deudas se expresan al costo amortizado.

g) Impuesto a la Renta -

El impuesto a la renta del afio incluye el célculo del impuesto corriente y el impuesto
diferido reconocidos de acuerdo a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias". El impuesto
sobre la renta es reconocido en el estade de resultados, excepto cuando esta relacionado
con partidas reconocidas directamente en el patrimonio en el rubro - otros resultados
integrales (ORI), en cuyo caso &l efecto también se reconoce en el pattimanio. Durante el
2012 y 2011 no existen partidas reconocidas en ORI,

i) Impuesto Corriente

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de ia mejor
estimacion de las utilidades tributables a la fecha de cierre de los estados financieros
y utilizando la tasa corporativa de impuesto del 23% (15% si las utilidades son
reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente).

i) Impuesto Diferido

El impuesto diferide es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales. Los impuestos diferidos son los impuestos gue la Compaiiia
espera pagar o recuperar en el futuro por las diferencias temporales entre el valor en
libros de los activos y pasivos para propdsitos de reporte financiero vy la
correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, utlizada en la
determinacion de las utilidades tributables sujetas a impuesto. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias
temporales y son calculadas a la tasa que estara vigente a la fecha en que los pasivos
sean pagados y [os activos sean realizados.

Las diferencias temporales que particutarmente generan el impuesto sobre la renta
diferido, corresponde a la depreciacion de la propiedad, planta y equipo, valor
razonable de otras inversiones en valores, valuacion de los inventarios y beneficios a
empleados a largo plazo y post - empleo,

Los activos por impuestos diferidos se reconoce Unicamente cuando es probable que
las utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias
temporales deducibles puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado
en cada fecha de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es probable
gue no se realizaran los beneficios relacionados con el impuesto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados si existe un derecho

legal exigible de compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y el impuesto
diferido esta relacionado con las misma autoridad tributaria.

h)} Beneficios a Empleados -
Los beneficios a empleados representan basicamente lo siguiente:

i) Beneficios Sociales y otros Beneficios a Corlo FPlazo
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Los derechos del personal por beneficios sociales y otros beneficios a corto plazo se
registran cuando se devengan.

i) Beneficios a Empleados a Largo Plazo y Post - Empleo

Las obligaciones por jubilacion patronal y benificacion por desahucio se provisionan
aplicando el método de Costeo de Crédito de Unidad Proyectada, considerando
‘estimaciones tales como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales. Las tasas de
descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado. Las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del perlodo en que
se devengan.

i} Participacion de los Trabajadores en las Utilidades -

La Compafila reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15%
de participacién de los trabajadores en las utilidades de conformidad con [o establecido en
el Codigo del Trabajo de la Replblica del Ecuador. El gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades se calcula de la utilidad contable con base en el método del
pasivo y es reportado en el estado de resultados como una partida del impuesto a las
ganancias. Debido a que el calculo legal se [o realiza de la utilidad contable no se
presentan diferencias temporales que originen impuestos diferidos.

i} Provisiones -
Las provisiones se reconocen cuando:

- La Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos pasados;

- Es probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar; vy,

- Elimporte se ha estimado de forma fiable.

k) Deudas Comerciales -
Las deudas comerciales son reconocidas al valor razonable, generalmente al valor nominal
de la obligacion de pago.
i) Reconocimiento de Ingresos -
Los ingresos se reconocen sobre la base de la facturacidn a los clientes vy a la
prestacion del servicio.

I} Reconocimiento del Costo de Ventas y Gastos de Operacion -
Los costos y gastos se reconocen por el método del devengado,

m) Instrumentos Financieros -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
cuando se convierte en parte de las disposiciones contractuales de un instrumento
financiero., Un activo financierc es eliminado del estado de situacion financiera cuando
expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo financiero o si la Compalfiia
transfiere el activo financiero a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo financiero es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liguidado o bien hayan expirado,

Los instrumentos financieros comprenden las inversiones en instrumentos de patrimonio,
depdsitos a plazo, créditos por ventas y otros créditos, efectivo y equivalentes de efectivo,
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préstamos y deudas comerciales y otras deudas. Los instrumentos financieros de la
Compaiiia son clasificados en las siguientes categorias:

- Actives financieros al valor razonable con cambios en el estado de resultados:
comprende principalmente el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Préstamos y otros créditos: medidos al valor razonable.

La clasificacién depende de la naturaleza y el propésito del instrumento financiero y es
determinada al tiempo del reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos o dereconocidos a la fecha de
liquidacién, es decir la fecha en que el activo es entregado por la Compaiiia o recibide por
esta,

El valor razonable de las inversiones donde existe un mercado activo es determinado en
funcién del uso de transacciones de mercado recientes.

2. Administracion de Riesgo Financiero

Factores de Riesgo Financiero

La naturaleza de las operaciones y la base de clientes expone a la Compaiiia a diversos
riesgos financieros como es: a) riesgo de mercado, b) riesgo de crédito; y, ¢) riesgo de
liquidez.

La Administracién de la Compafiia es responsable por establecer y supervisar la estructura
de administracion de riesgo de la Compafiia. Las politicas de administracion de riesgo son
establecidas para identificar y analizar los riesgos que enfrenta la Compainia, establecer
los limites y controles de riesgo apropiados y monitorear esos riesgos y el cumplimiento
por parte de la Compafiia con esos limites. Las politicas y los sistemas de administracion
de riesgo son revisadas regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades de la Compaiiia. Por medio de capacitacién y normas y
procedimientos administrativos, la Compafia busca crear un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y
obligaciones.

a) Riesgo de Mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compaiiia estd expuesta a riesgos de
mercado, tales como; i) riesgo de tasas de interés. Con el fin de cubrir total o
parcialmente estos riesgos la Compafila no opera con instrumentos financieros
derivados para fijar o minimizar las alzas de los activos subyacentes.

i) Riesgo de Tasas de Interés

La incertidumbre existente de cémo se comportard el mercado y el Gobierno
Nacional y por ende como variard la tasa de interés, hace que exista un riesgo
asociado a la deuda de la Compafiia sujeta a interés variable.

El riesgo de la tasa de interés en la deuda equivale al riesgo de los flujos de efectivo
futuros de los instrumentos financieros debido a la fluctuacién de la tasa de interés
en el mercado. La exposicion de la Compainiia frente a riesgos en [os cambios en la
tasa de interés de mercado esta relacionada principalmente a obligaciones de largo
plazo con tasa variable.
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Al 31 de diciembre del 2012, la estructura de financiamiento se encuentra expuesta
en un 100% en deuda a largo plazo con interés variable. La Administracion no ha
establecido un procedimiento que permita efectuar un analisis de sensibilidad sobre
los efectos que un incremento en la tasa de inferés variable podria tener en la
posicidn financiera y en los resultados de operacion de la Compania.

b) Riesgo de Cré&dito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones confractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

Las cuentas por cobrar a clientes estdn compuestas por un numero significativo de
clientes que no estan relacionados entre si, GCuando se trata de clientes nuevos, antes
de otorgar crédito, se realizan ventas con tarjeta de crédito o con pago anticipado, se
fijan limites de crédito maximos para todos los clientes, v se debe actualizar la
informacién de clientes en forma anual.

La Compaiiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ningtn
cliente, la concentracién de riesgo de crédito de la Compafila no supera 1% de los
activos monetarios brutos durante el afio.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un ntimero importante de
clientes que realizan sus consumos principalmente con tarjetas de crédito, cheques y
en efectivo, La evaluacidn de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera
de las cuentas por cobrar.

c) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compafiia no posea recursos
liquidos para atender sus obligaciones.

La estrategia financiera de la Compafriia es mantener recursos financieros adecuados y
acceso a liquidez adicional. Durante 2012, la Compaiifa ha contado con flujos de caja
derivados de las actividades operativas; asi como del financiamiento bancario para
financiar sus transacciones.

La gerencia mantiene suficiente liquidez para financiar niveles de operaciones normales
y cree que Bustamante & Bustamanie mantiene acceso apropiado al mercado para
necesidades de capital de trabajo de corto y mediano plazo.

Bustamante & Bustamante tiene una estrategia conservadora en el manejo de su
liqguidez, que consiste en efectivo en bancos, fondos liquidos e inversiones de corto
plazo con vencimiento de no mas de tres meses desde el dia de la compra,

Bustamante & Bustamante mantiene su efectivo y equivalente de efectivos en ddlares
estadounidenses. Los activos financieros liquidos en su conjunto (incluyendo efectivo y
equivalentes de efectivo) eran 34,77% del total de los activos al cierre de 2012
comparados con 16,48% al cierre de 2011,
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Gestion del Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compaiiia, en relacién con la gestidn del capital son: a) salvaguardarlo
para continuar como negocio en marcha; b} procurar un rendimiento para los accionistas;
y, ¢) mantener una estructura dptima de! capital reduciendo el costo del mismo,

La Compafia busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del
patrimonio neto considerando la industria y los mercados en los que opera. El indice anual
de deuda / patrimonio neto total (donde "deuda” comprende todos los préstamos
financieros y el “patrimonio neto” es la suma de los préstamos financieros y el patrimonio
heto) es de 0.00 al 31 de diciembre del 2012 en comparacion con 1.25 al 31 de diciembre
del 2011. La Compafila no tiene que cumplir con requerimientos regulatorios de
mantenimiento de capital, tal como se conoce en la industria de servicios financieros.

Instrumentos Financieros por Categorias

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicados a los items

debajo.
2012
Activos financieros Préstamos y
al valor razonable con cuentas por
cambios en resultados cobrar Total
Activos segin estado de situacidn
financlera:
Créditos par ventas y otros deudores uss - 417,580 417,580
Qtros créditos fiscales - 95,676 95,576
Efactivo y equivalentes de efective 344.538 - 344 538
Total USS 344538 513,250 857.794
Otros
pasivos
financiercs Total
Pasivos segin estado de situacién
financiera;
Cuentas por pagar accionistas (*) uss 34,651 34,651
Deudas bancarias y financieras a largo plazo - -
Deudores comerciales y otros acreedores 599,380 699,380
us$ 734,031, 734,031
2011
Activos financieros Préstamos y
al valor razonable con cuentas por
cambios en resultados cobrar Total
Aclivos segun estado de situacion
financiera:
Créditos por ventas y otros deudores Uss - 405,082 405,082
Otros créditos fiscales - 55,733 55733
Efeclivo y equivalentes de efectivo 125,778 - 125,778
Total uss 125778 460,815 586,503
Qtros
pasivos
financieros Total
Pasivos segun estado de situacion
financiera;
Cuenlas por pagar accionistas corto plaze (1)  US$ 46,651 46,651
Deudas bancarias y financlera a Jargo plazo 115,058 115,058
Deudares comerdiales v otros acreedores 332015 332015

Us$ 493,724 403,724
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(*) Incluye partes relacionadas
Valor Razonable por Jerarquia

La NIF 7 requiere para ios instrumentos financieros medidos en el estado de posicion
financiera al valor razonable, que [a medicion a valores razonables sea desagregada en
las siguientes jerarquias:

Nivel — 1 Precios de referencia (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos
idénticos.

Nivel — 2 Informaciones otras que mercados activos incluidos en el nivel 1 que son
observables para los activos y pasivos, bien directamente (o sea, por precios) o
indirectamente (o sea, derivados de precios),

Nivel — 3 Informacidn para los actives y pasivos que no esté basada en datos de mercados
observables (o sea, informacién no observable).

La informacién comparativa no es presentada en el primer afic de aplicacién, come lo
permiten las normas de transicion del principio contable.

La siguiente tabla presenta los activos medidos a su valor razonable por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011:

31 de diciembre del 2012

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 344,538 307 _
31 de diciembre del 2011
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 125778 307 —_

3. Transicién a las “Normas Internacionales de Informacién Financieras”

Aplicacion de NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez”

Los estados financieros de Bustamante& Bustamante por el afio terminade el 31 de
diciembre de 2012, los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF)} y por lo tanto se han aplicado las
disposiciones de NIIF 1 al preparar estos estados financieros,

De acuerdo a lo dispuesto en la NIIF 1 la fecha de transicidn para Bustamante &
Bustamante es el 1 de enero de 2011 y la fecha de adopcién obligatoria de las NIIF es el 1
de enero del 2012.

Para elaberar los estados financieros antes mencionados, la Compaiiia ha aplicado a la
fecha de transicidn todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones
optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF, de acuerdo con lo establecido en la NIIF 1.

E! efecto neto de aplicar las NIIF por primera vez se reconocié en el patrimonio en el rubro
de utilidades disponibles — adopcion por primera vez de las NIIF.
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Exenciones a la Aplicacion Retroactiva utilizadas por Bustamante & Bustamante

Conciliacion entre Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vy
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Las conciliaciones presentadas a continuacién muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF en Bustamante & Bustamante Cia. Ltda. La conciliacién proporciona
el impacto de la transicion con los siguientes detalles:

Conciliacion del patrimonic neto al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011.

- Conciliacién del resultado para el 31 de diciembre del 2011.

a} Conciliacién del Patrimonio Neto al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011

Saldo al Salde al

1 de Enero del 2011 31 de Diclembre del 2011
Total patrimonio neto segin NEC Uss {178,713.54) {234,821.12)
Castigos de efective y equivalentes de efectivo 48431 484.31
Deterico otros créditos fiscales retenclones en la fuente 136,543.65 136,543.65
Deterioro de activos fios 44964 449.64
Castigo do depdsitos no identificados {108,318.41) {110,583.95)
Castige de Crédito Tributario del fva 216,339.95 22422209
Reconocimiento del Impuasto Diferido - -
Castigos de valores por identificar (5,542.80) (5,857.90)
Castiga de cuentas por cobrar comerciales 49,856.54 52,235.14
Provision Deterioro de Cuentas de Dudasa recuperabiidad - -
Reclasificacion aportes para futuros aumentos de capital 28,737.00 28,737.00
Provision de Costos - 162,141.96
Reconocimiento de los Costos - {162,141.96)
Efecto da la transicién a las NIF uss 318,549.78 326,219.98
Tatat patrimonio neto segiin NIF Uss 139,836.24 91,398.86

b) Conciliacion del Resultade Neto para el Afio Terminado el 31 de diciembre del

2011
Por el afio

Por el afic terminado el

31 de diciembre de 2011
Resultado del gjercicio seglin PCGA anteriores uss (131,069)
Castigo de depositos no identificados (2,276)
Castigo de cuentas por cobrar comerciales 2,379
Castigo de cuentas por identificar (3158)
Castigo de IVA Crédito Tributario _ 7,882
Prousion de Costos 162,142
Reconocimiento de los Costos (162,142}
Efecto de la transicién a las NIIF 7,670

Saldo al final Uss {123,398)
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Conciliacion del Estado de Flujos de Efectivo por el Afio Terminado el 31 de
diciembre del 2011

Las principales diferencias entre las NEC y NIIF en |a preparacién del estado de flujos de
efectivo dice relacion con la clasificacién de los intereses pagados (incluidos como
actividades de operacion bajo NEC y como actividades de financiamiento bajo NIIF), los
intereses ganados {incluidos como actividades de operacién bajo NEC y como actividades
de inversion bajo NIIF).

4, Estimaciones y Juicios Contables

La Compafia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- Laevaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
- Lavida dtil de la propiedad mobiliarios y equipos.
- Los criterios empleados en la valoracién de determinados activos.

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, ¢l valor de las
mismas.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados,

En cualquier caso, es posible que acontecimiento que puedan tener lugar en el futuro

obliguen a modificarlas en los préximos perfodos, lo que se realizaria, en su caso, de
forma prospectiva.

5. Propiedad, Planta y Equipo

Un resumen y movimiento de la propiedad, mobiliario y equipo es el siguiente:

1de
31 de diciembre del enero del
2012 2011 2011
Depreciables:
Muebles y Enseres uss 26,654 25,758 25,758
Equipos de oficina 36,949 36,576 22,922
Equipos de computacion 86,433 127,413 115,866
Vehiculos 51,500 51,500 51,500
Instalaciones 120,951 120,951 120,951
Otros - - 2,600
322,487 362,198 339,597
Menos depreciacion acumulada {189.796) {185.883) (149.518)

Total US$ 132691 176315  190.081
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El movimiento de la propiedad, mobiliario y equipos es como sigue:

31 de diciembre del

2012 2011

Costo:

Saldo al inicio del afio Uss$ 362,198 339,597

Compras 8,419 22,601

Bajas y Ajustes {48,130) -

Saldo al final del afio 322,487 362,198
Depreciacion acumulada

Saldo al inicio del afo 185,883 149,516

Gasto por depreciacion del afo 52,043 36,367

Bajas y gjustes {48,130) -

Saldo al final del afio uss 189,796 185,883

6. Créditos por Ventas y Ofros Deudores

Un detalle de los créditos por ventas y ofros deudores es el siguiente:

1de
31 de diciembre del enero del
2012 2011 2011
Clientes US$ 343,361 334,267 284,255
Cuenta por cobrar relacionados 49,009 44 553 78,844
Menos estimacion para pérdidas por
deterioro de las cuentas por cobrar {13.362) {10.078) 6,783
379,008 368,742 356,316
Otros deudores 38,672 36.340 53,942
Total UsS$ 417,580 405,082 410,258

El movimiento de la estimacién para pérdidas por deterioro de los créditos por ventas y
otros deudores es el siguiente:

Por el afo terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Saldo al inicio del afio ‘ Uss 10,078 6,783
Castigos y ajustes 3.284 3,295

Saldo al final del afio uss 13,362 10,078
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7.  Oftros Créditos Fiscales

Un resumen de los otros créditos fiscales es como sigue:

1de
31 de diciembre del enero del
2012 2011 2011
Impuesto al Valor Agregado — IVA uss 50,793 - -
Anticipo Impuesto a la Renta 44 883 55,733 66,993
Total Uss 95,676 55,733 66.993

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo de cuentas por cobrar - Impuesto al Valor
Agregado {IVA) representa el IVA pagado en la adquisicion de bienes y servicios para la
prestacion del servicios . De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, el IVA
no compensado puede ser recuperado previa presentacion del respectivo reclamo.

8. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

1de
31 de diciembre det enero del
2012 2011 2011
Efectivo en cafa uss 1,150 1,150 1,000
Depdsitos en bancos nacionales 163,437 61,109 241774
Depositos en bancos extranjeros 179,951 63.519 147,994
Total UsS$ 344538 125778 390.768

9. Patrimonio de los Accionistas
Administracion del Capital

El objetivo de la Compafiia es mantener un adecuado nivel de capitalizacién, que le
permita asegurar el acceso a los mercados financieros y de capitales para el desarrollo de
sus objetivos de mediano y largo plazo, optimizando el retorno a sus accionistas y
manteniendo una sélida posicion financiera.

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social de la Compafiia esté constituido por
22,100 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de
US$ 1 cada una, respectivamente.
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Restricciones a las Utilidades
a) Reserva Legal

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, !a Compafiia debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la Compaiila, pero puede ser
capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las operacicnes,

b} Reserva de Capital

De acuerdo con las normas societaria vigenies, el saldo acreedor de la cuenta reserva de
capital generado hasta el afio anterior al periodo de transicidn de las aplicacion de las NIIF
ha sido trasferido a los Resultados Acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcidon por
Primera Vez de las “NIIF". Dicho saldo no esta sujeto a distribucion a los accionistas,
excepto en el caso de liquidacién de la Compafifa; sin embargo puede ser objeto de
capitalizacion en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo
gjercicio econémico concluido, si [as hubieren, o de absorcion de pérdidas, previa decision
de la Junta General de Accionistas.

¢) Adopcién por Primera Vez de las NIIF

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes las utilidades acumuladas
resultantes de la adopcién por primera vez de las NIIF, no podra ser distribuida entre los
accionistas, no podra ser utilizada para aumentar el capital social en virtud que no
corresponden a resultados operacionales, motivo por el cual los trabajadores no tendran
derecho & una participacién. Este saldo podra ser utilizado para compensar el déficit
acumulade y las pérdidas del ejercicio si las hubiere, o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compafiia a sus accionistas.

Deudas Bancarias y Financieras a Largo Plazo

Un resumen de las deudas bancarias y financieras a largo plazo es el siguiente:

1de
31 de diciembre del enero del
2012 2011 2011

Préstamo para capital de trabajo garantizado con
penda hipotecaria de los bienes de los deudores
vencimientos hasta el afio 2012 y devenga una
tasa de interés anual reajustable enfre 9,44%.y
10.50% uss - 115,058 36.686
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Valor presente de las obligaciones
no fondeadas al 1 de enero del 2011

Costo neto del periodo
Beneficics pagados

Valor presente de las obligaciones
no fondeadas al 31 de diciembre del 2011

Costo neto del perfodo

Valor presente de las obligaciones no
fondeadas al 31 de diciembre del 2012

Costo del servicio corriente
Costo financiero

Pérdida actuarial
Reducciones del plan

Total

Costo del servicio corriente
Costo financiero

Pérdida actuarial
Beneficios pagados
Reducciones del plan

Total

Obligaciones por Beneficios a Empleados a Largo Plazo y Post — Empleo

Un detalle y movimiento de las obligaciones por beneficios a empleados a large plazo y
post - empleo es como sigue:

Jubilacién Beonificacién por
patronal desahucio Total

UsS$ 130,624 26,186 156,810

28,074 5256 33,330
- (1112)  (1.112)

158,698 30,330 189,028
36.641 12,128 48,769

US$ 195339 42458 237,797

Los importes expuestos en el estado de resultados son los siguientes:

ARo terminado el 31 de diciembre del 2012
Jubilacion Bonificacion por

patronal desahucio Total
uss 14,285 5,927 20,212
11,109 2,079 13,188
19,693 7,450 27,143
(8,446) (3.328) (11.774)
uss 36,641 12,128 48,769

Ao terminado el 31 de diciembre del 2011
Jubilacién Bonificacién por
patronal desahucio Total

US$ 11,967 2,194 14,161
8,649 1,833 11,482
6,458 2,341 8,799

- {1,112) (1,112)

US$ 28074 5256 33,330




BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. LTDA..
(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

12,

Las principales premisas actuariales utilizadas fueron las siguientes:

Afo terminado el 31 de diciembre del

2012 2011
Tasa de descuento 7,00% 7,00%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tasa de rotacion (promedio) 8.90% 8.90%

De conformidad con las disposiciones del Cédigo de Trabajo la Republica de! Ecuador, los
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
institucién, tendran derecho a ia jubilacién patronal; y, en aquellos casos en los cuales el
empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 afios, el beneficio se reconocera en
forma proporcional. Ademés, el Codigo de Trabajo establece que en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
empleado, el empleador bonificara al empleado con el 25% del equivalente a la dliima
remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma
institucién. La Compafiia, no mantiene un fondo separado para asumir el pago de estos
beneficios y establece reservas en base a estudios actuariales realizados anualmente por
un profesional independiente debidamente calificado. EIl método actuarial utilizado es el de
“Costeo de Crédito Unitario Proyectado”.

El Codigo de Trabajo, establece que la pension mensual del empleado por jubilacion
patronal no podra ser mayor que el salario basico unificado medio del (ltimo afio
(US$ 392 en el 2012 y US$ 264 en el 2011), ni inferior a US$ 30 ddlares si solo tiene
derecho a la jubilacion del empleador y de US$ 20 si es beneficiario de doble jubilacion.

Un resumen del valor actuai de las reservas matematicas actuariales de jubilacién patronal
es el siguiente;

31 de diciembre del

2012 2011
Valor actual de las reservas mateméticas actuariales
de jubilacién patronal:
Trabajadores con 10 o mas afios de servicio y
menos de 25 afos de servicio UsSs$ 184,213 149,099
Trabajadores con tiernpo de servicio menor
a 10 afios _ 11,126 9,599
Total uss 195339 158,698
Cuentas por paqar Accionistas Cortto Plazo
Un detalle de las deudas financieras a corto plazo es como sigue:
1 de
31 de diciembre del enero del
2012 2011 2011
Accionistas (1) Uss 34,651 46,651 298,673

(1) Préstamos para capital de trabajo no devengan interés
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13. Pasivos por Impuestos Corrientes y Otras Deudas Fiscales

Un detalle de los pasivos por impuestas corrientes y ofras deudas fiscales es como sigue:

1de
31 de diciembre del enero del
2012 2011 2010
Impuesto a la renta por pagar uss 62,618 55,301 59,578
Retenciones e impuestos por pagar 24 151 48929 106,460
Total Uss 86,7689 104,230 166,038

14, Beneficios a Empleados

La Compafia otorga a sus empleados beneficios de corto plazo como parie de sus
politicas de compensacion y retencion del personal.

Los heneficios a corto plaze se encuentran comprendidos principalmente por
remuneraciones, beneficios sociales y participacion de los trabajadores en las utilidades.
Estos beneficios son registrados al momento en que se devenga la obligacidon y
usualmente son pagados antes de 12 meses, por lo tanto, no son descontados.

l.as provisiones registradas producto de prestaciones recibidas v no pagadas son las

siguientes:
1de
31 de diciembre del enero del
2012 2011 2011
Participacion de los trabajadores en las

utilidades (nota 2 — I: Uss - 19,660 28,460
Beneficios sociales 8,085 8,837 6,092
Aportes al IESS 12,470 10,387 9,294
Total US$ 21065 38,894 44846

Gastos del Personal
Los mantos registrados por gastos de personal en el estado de resultados son los siguientes:

Por el afio terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Remuneraciones, comisiones y bonificaciones Uss$ 357,045 320,842
Beneficio de corto vy largo plazo a los empleados 52,096 33,330
Participacion de los trabajadores en las utilidades - 29,460
Otros gastos de personal 50,186 46,909

Total uss 459,327 451,606
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Deudas Comerciales y Otros Acreedores

Un resumen de los deudas comerciales y otros acreedores es el siguiente:

1de
31 de diciembre del enero dal
2012 2011 2011
Proveedores (1) US$ 358,375 266,971 410,853
Anticipo recibidos de clientes 151,520 49,499 15,867
Otros acreedores 189,485 15,545 39,502
Total US$ 599,380 332,015 466,378

(1) Las cuentas por pagar comerciales se criginan por la compra de bienes, servicios y
prestacion de honorarios para el desarrollo de las actividades operativas de la
Compaiiia, son a la vista y no devengan intereses,

Impuesto a la Renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un
“anticipo minimo a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4%
de los activos y 0,4% del total de los ingresos gravados. Ademas, dichas disposiciones
establecieron que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a [a renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con las normas que rigen la devolucién de este anticipo.

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compafias nacionales a personas
naturales son considerados como ingresos gravados para la determinacion de la base de
calculo del impuesto a la renta, cuando una socledad otorgue a sus socios, accionistas,
participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se considerara dividendos o beneficios

anticipados por la sociedad y, por consiguiente, ésta debera efectuar la retencién en la
fuente que corresponda sobre su monto.

El anticipo del impuesto a la renta determinado a partir del afio 2010 constituye el valor
minimo por concepto de impuesto a la renta a pagarse, no podra ser recuperade ni por
solicitud de devoluciéon al Servicic de Rentas Internas o por compensacion en afos
futuros.

Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccion

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.

351 el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta

para sociedades, asi tenemos: 24% para el afic 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir
del afio 2013.

Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.
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La reduccidn progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Cddigo.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los
Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Los gasfos relacionados con vehiculos cuyo avallio supera US%$35,000, en la base de
datos del Servicio de Rentas Internas - SR, seran no deducibles en la parte que supere
dicho valor.

La tarifa de! Impuesto a la Salida de Divisas - {SD se incrementd del 2% al 5%, Por
presuncidn se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior
y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o
personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este
impuesto en la importacidén de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten
an el listado que establezca el Comité de Pdlitica Tributaria y que sean utilizados en
procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava en funcién
del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

Aspectos Tributarios de la Ley Organica de Redistribucion del Ingreso para el Gasto
Social

Con fecha diciembre 10 de 2012 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.
847 la Ley Organica de Redistribucién del Ingreso para el Gasto Social, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Eliminar la posibilidad de que las instituciones financieras privadas, cooperativas de ahorro
y similares se beneficien, con el otorgamiento de créditos productivos, de la reduccién en
la tarifa del impuesto a la renta de diez puntos porcentuales por 1a reinversion de sus
utilidades.

Como anticipo de impuesto a la renta, para las instituciones financieras privadas y
compafiias emisoras y administradoras de tarjetas de crédito, excepto las asociaciones
mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, pagaran el 3% de los ingresos gravables
del ejercicio anterior

Se grava con [VA tarifa 12% a los servicios financieros.
El valor de Impuesto a la Salida de Divisas utilizado como crédito fributario para el pago del

Impuesto a la Renta, que no hayan sido utilizado como tal, puede ser objeto de devolucion
por parte del Servicio de Rentas Internas.
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17.

18.

Establecer como hecho generador del impuesto a los activos en el exterior a los fondos
disponibles a fravés de subsidiarias afiliadas u oficinas en el exterior del sujeto pasive.

Incremento de Ia tarifa del impuesto a los activos en el exterior a 0.25% mensual (3%
anual) sobre fondos disponibles e inversiones en el exterior; y, 0.35% mensual {4.2%
anual) en captacidon de fondos o inversiones mantenidas o realizadas a través de
subsidiarias ubicadas en paraisos fiscales o regimenes preferentes o a través de afiliadas
u oficinas en el exterior del sujeto pasivo.

En adicion, las declaraciones del impuesto a Ia renta correspondientes a los afios 2008 al
2012 estan abiertas a revisidn por parte de las autoridades tributarias,

Ingresos por la Prestacidon de Servicios
Un detalle de los ingresos por la prestacion de servicios es como sigue:

31 de diciembre

2012 2011
Honcrarios legales ‘ ' US$ 3,405,319 3,016,583
Recuperacion gasto legales 120,605 155,635
Servicios Contables 351,325 328 567
Total US$ 3877249 3,500,785

Costo de las ventas

Un detalle de ios costos por servicio es como sigue:

31 de diciembre

2012 2011
Costos legales US$ 2,547,850 2,052,730
Costo Servicios Contables 138,042 116,741

Total US$ 2683892 2,169.471




BUSTAMANTE & BUSTAMANTE CIA. LTDA..

{Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

19.

20.

21,

Gastos de Administracién y Contables

Gastos de personal

Honorariocs y servicios prestados
Gasto arriendos

Servicios hasicos

Utiles de oficina

Mantenimiento edificios

Mantenimientos muebles y enseres y equipos

Gasto representacion
Gasto movilizacién
Gasto cuotas y contribuciones

Gasto suscripcion periddicos — revistas

Gasto Suministros varios

Gasto publicidad

Gasto de computacion y equipos
Gastos de vigje

Otros gastos

Depreciaciones y amortizaciones

Total

(Gastos Financieros

Un detalle de los gastos financieros es como sigue:

Intereses bancarios
Comisiones bancarias
Otros gastos

Total

Transaccioén con partes relacionadas

Transacciones con Socios

Sueldos por remuneraciones CG
Beneficios sociales
Honorarios por gestiones socios

Un detalle de los gastos de administracion y contables es como sigue:

31 de diciembre
2012 2011

UsSs 581,081 499,339
55,662 112,316
144,208 138,842

23,289 26,895
13,573 9,837
31,732 33,617
10,474 3,867
25,043 40,656

3,848 3,281

5,685 5,150
19,792 13,347
15,820 23,632
49,504 58,977
13,112 10,209

37,488 35,992
120,914 106,341
55,326 58,150

UsS$ 1,206,621 1,18044

Por el afio terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Uss 5,701 12,382
5,702 5,323
3,542 3405

uss 14,945 21,110

Un detalle de las transacciones con partes relacionadas es como sigue:

Por el aiio terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
US$ 30,180 30,180
5,659 5615

uss 51,738 803,727
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Transacciones con Empresas

Arriendos Uss 138,841 144,021
Honorarios por gestian uss 34,874 33,498

22. Eventos Subsecuentes

No se produjeron eventos, que en opinidén de la Administracion de [a Compafiia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos y que requieran ser

revelados en el mismo o en sus notas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.
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"
_/” Dr. José Rafael Bustamante Ing. Margia Navas”
Representante Legal Contador General




