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1.  CONSTITUCION Y OPERACIONES

La Compahia OXIALFARM CIA. LTDA, fue constituida en la ciudad de Quito rmadiante
ascritura publica del 13 de junio de 2012, e inscrita en el Registro Mercantil el 20 de
julio del mismo afo, y aprobada por la Superintendenciz de Compafifas mediante
resolucidn No. SCFINC.GQ.12.003183 &l 26 de junio de 2012,

El objeto social de la compafiia es el desarrollo, fabricacidn, envase v/o empaque de
productos farmacéutices, productos naturales de uso medicinal, sustancias medicinales,
especialidades farmacéuticas, material médico vy hospitalario, productos cosméticos,
lentillas y productos para el cuidado de |a visidn. Elaboracidn, mezcla, compra, venta,
importacién, exportacion de materias primas y material de empadue asi como eauipos y
maquinas para poder elaborar esos productos. Su principal actividad es la produccian v
comercializacion al por mayor de medicinas; para lo cual importa la materia prima y
adauiere localmente ihsumas, la transformacién de materiz prima en productos
terminadas se fo realiza a través de la tercerizacion de servicio de maquila gue es
efectuada principalmente por Indeurec y Maguipharma.

B tiempo de duracion para esta compafia es de cincuenta afios contados desde la
inscripeion en el Registro Mercantil. Al 31 de diciembre del 2013 la empresa desarrolla
sus actividades en la oficina principzi can domicilio legal ubicado en {a ciudad de Cuito, en
calle Vancouver |78-1 y calle D, Batrio Vilcabamba y su nimero de Registro Unico de
Contribuyentes (RUC) es 1792385202001

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS
Las siguientes Normas interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir del afic 2019;

Fecha de aplicacién
Mormas obligatoria

NHF 16 Arrendamientos i de enero de 2019

Fecha de aplicacion
Nuewvas interpretaciones obligataria

CINNF 23 Incartidumbre sobre tratamiente de impuesto a las 1deenrero de 2018
ganancias

La compafiia ha efectuada el andlisis de la aplicacion de la normativa vy sus posibiles
efectos, los cuales no tienen impacto significativa e sus Balances.

2.1 Aplicacidén de Mormas Internacionales de informacién Financiers nuevas y revisadas que
son mandatoriamente efectivas en ef afio actual

Los siguientes pronunciamientos contables han side emitides por ef 1ASB, pero no han
entrado en vigencia vy son de aplicacidn obligatoria a pariir de las fechas indicades 3
contingacidn:

10



SNSRI cgilrras

et o Eim i B s e e il ]
WS [omn i iarg;

Fecha de aplicacion

Enmiendas a NIIF's chligatoria
NIC 1 Presentacion de Estados Financieros 1de enero de 2020
NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones 1 de enero de 2020

eontables v ervores
NHF 3 Combinacion de negocios 1 de enero de 2020
NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

Modificaciones a NIC 1y NIC & - Definicidén de materialidad

Las modificaciones tienen el objetive de simplificar la defipicién de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetive alterar el
cohcepto subyacente de materialidad en las Mormas NilF. El concepto de oscurecer
informacion material con informacitn inmaterial se ha inchiido en la nueva definicidn.

El limite para ia materialidad influyente para los usuarios se ha cambiads de “podrian
influir” a “podria esperarse razonablements que influyan”.

La definicidn de materialidad en la NiC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la
definicion de materialidad en la NIC 1. Ademds, el IASB modificd otras normas v el Marco
Conceptual que contenfan una definicién de materialidad o referenciz al término
rnaterialidad pars garantizar la consistencia.

La modificacidn se aplicard prospectivamente para pericdos de reporte que comiencen en
o después del 1 de enerc del 2020, con aplicacidn anticipada permitida.

ia Administracion de la Compafiia estima gque la aplicacidon de estas modificaciones en al
futuro ne tendrd impacto significative en los estados financieros de la Compafifa.

Marco conceptual de lag Normas internacignales de Informacidén Financiera {3 F)

lunta cok ef Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacion el 29 de
marzo de 2018, o 1ASE también emitid las modificaciones a las referencias al marco
conceptual de las normas (FRS. E] documento contisne madificacionas para las NIF 2, 3,
6, 14; NIC 1, 8, 34, 37, 38; y, CINIIF 12, 18, 20, 22 y SIC 32

Sir embargo, no todas las modificacionas actualizan a los pronunciamisntos respacto a lag
referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco conceptual revisado,
Alguros pronunciamientios sclo se actualizan para indiear a cudl versidn se refieren (al
Marca IASC adoptado por 2] 1ASE en 2001, e Marco JASBE de 2010 o el Marco revisado del
2018} o para indicar que las definiciones en 1a Norma no se han actualizado con nuevas
definiciones desarrolladas en el Marco conceptual revisada.

Las modificaciones, gue en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos
anuales gque comieheen en o después del 1 de enera de 2020, con adopcién anticipada
permitida.
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La Administracidn de la Compafia estima que la aplicacion de estas modificaciones en el
futro no tendra impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemadtica en
funcion a su comprensibilidad v comparabitidad de acuerde a lo establecido a Ila Norma
Internacional de Contabilidad Nro.1; cada partida significativa del Estade de Situacion
Financiera, Estade de Resuttados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Fiujos del Efectivo se encuentran referenciadas » su hota. Cuando
sea necesario una comprensidn adicional a la situacidn financiera de la Compalfiia, se
presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en fos estados financieros.

Las politicas de contabiiidad mds importantes se detallan a continuacidn:

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en Jg
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas has sido disefadas en funcidn &
las MHF vigentes al 31 de diciernbre de 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los
afios que se presentan en los estades financieros,

Declaracion de Curnplitniento

Los estados finaxcieros han sido preparados de acuerds con izs Normas Internacionalies
de Informacidn Financiera NIIF, emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de
Contabilidad {!ASB).

Bases de preparacion

Los estados financieros de Iz empresa OXIALFARM ClA, LTDA. han sido preparados
integramente y sin reservas de acverdo con Normas internacionales de Informacién
Financiera, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Cortabilidad {(1ASB
siglas en inglés), vigentes al 31 de diclembre de 2015,

La preparacidon de los estados financieros conforme a las Nofmas internacionales de
Informacion Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracidn de la Compafifa que eferza su julcio en el proceso de
aplicacion de sus politicas contables.

Moneda fundonal y de presentacidn
Las cifras incluidas en estos estades financieras v en sus notas se valoran wtilizando ia
moneda del entorno econdmico principat en que la Compafila opera. la moneds

furcional v de presentacién de la Compafia es el Délar de los Estadas Unidos de
Aenérica,
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Efectivo y equivalentes de efectivo

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y/o hancos. Se miden inicial y
posteriormente por sy valor nominal. Lasimportes en moneda extranjers se canvierten
a la moneada funcional usando ¢l tipe de cambio vigente a {a fecha de la transaccidn; las
ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resuitan de tales transacciones se
reconocen en el Estado de Resultados del Periodo v Ctros Resultados integrales.

imstrumentos Financieros

Los activos ¥ pasivos financieros se reconocen cuando fa Compafila pasa a formar parte
de las disposiciones contractuales del instrumeisto.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccidn que son directamente atribuibles a la adguisicidn o emisidn de activos y
pasivos financieros {distintos a los activos y pasivos financieros designados af valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financiercs, de ser apropiado, al momenio del reconotimiento inicial,
Lus costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicidn de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se
reconocent de inmediato &n el resultado del perfodo.

Actives Financieros

Todas las compras o vehtas convencionales de actives financieros son reconocidas y
dadas de baja en [a fecha de contratacidn. Las compras o ventas convencionales de un
activo financiere son compras o ventas bajp un contrato cuyas condiciones requizren la
entrega del activo durante un periodo gue generalmente estd regulado o surge de ung
convencion establecida en el mercado cotrespondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, va
sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion dada a los

activos financieros, '

Deterioro de los activos financieros

La Compafia reconoce una eorreceion de valor por pérdidas crediticias esperadas
{“PCE") sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a valor
razonable con cambios en otro resultado integral, cuentas por cohrar clientes,
deudares varios y otros deudores.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado eh cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en ! riesgo de crédito desde el reconocimienta
inicial del correspondiente active financiera. La Compafifa siempre reconoce PCE
durante el tiempo de vida del active para las cuentas por cobrar comerciales,
deudores varins y ottos deudores.

Politica de castigos

La Compafilz castiga un activo financierg cuande hay informacidn que indica gue el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave v no existe una perspectiva
realista de recuperacién, por ejermplo, cuando el deudor ha caido en causal de
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liguidacidn o ha entrado en un process de guiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldas tienen mds de 3 aitos vencidos, fo gue ocurra
antes. Los activos finantieros dados de baja atin pueden estar sujetos a actividades
de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacién de la Compafiia,
teniende en rcuentas el asesoramiento legal ruando sea apropiado. Cuslquier
recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Clasificacidn y medicidn de los Pasivos Financieros

Clastficacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compafila se clasifican
como pasivos financieros o come patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual v las definiciones de pasive financiero e instrumento de
patrimeonia.

Instrumentns de patrimonic,

Un instrumento de patrimonio es cualquier conirato que evidencie un interés
residual en os activos de una entidad después de deducir todos sus pasives, Los
instrarnentos de patrimonio emitidos por la Compafia se reconocen por los
impartes recibidos, neto de los costos directos de emisidn,

Pasivos financieros.,

Todos los pasivos financierns son posteriormente medidos a costa ameortizada
usando el método de interés efectivo o a VRCCR.

Baja en cuentas de pasivos finangieros.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda
extranjera se determina en 253 monheda extranjera y son convertidos al tipo de
cambio de cierre de cada periodo de reporte. Para pasivos financieros gue son
medidos a VRCCR, el compunente de diferencia de cambic forma parte de las
ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen en resultados para pasivos
financieros que no sean parte de una relacién de cobertura.

La Compafiia da de baja los pasivos financieros si, v solo si, las obligaciones de Ja
Compafifa se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros
del pasivo financiero dade de baja y Ia contraprestacidn pagada y por pagar se
reconoce, incluyendo cualquier active transferido diferente del efectivo o pasive
sumigo, se reconoce en resultados.

Reconocimiento v medicion posterior.

Reconockmiento.

Lz Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacian financiera a
la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender ef
active o pagar 2l pasivo.
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Medicidn inicial.

Los activos ¥ pasivos financieros son medidos inicialmente asu valor razonable mas
cugiguier costo atribuible a ia transaccion, que de ser significativo, es reconacido coma
parte del activoe o pasiva; siempre que &l activo o pasivo financiars no sea desighade como
de valor razonable a través de ganancias y pérdidas, Con posterioridad al reconocimients
inicizl la Compafifa valoriza los mismos como se describe a continuacion:

tedicion posterior,
a. Préstamosycuentas por cobrar.

Posterior a su reconocimients inicial se miden al costo amortizado aplicands el
método de intergs efectivo. En especifico, fa Compafifa presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categoria:

Cuenias por cobrar paries relacionadas: Representadas principaimente cuentas por
cobrar a Compahias relacionadas. Estas transacclones se registran a valor nemingl que
ng difiere de su valor razonable.

Préstamos a partes relacionadas: Representadas principalmente por el préstamoe a su
subsidiaria. Estas transacciones se registran a valor rominal que no difiere de su valor
razonable, pues generan Intereses 2 tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por
interases se reconacen en el estado de resultadoes mtegrales bajo el rubro Ingresos
financieros.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes, por la prestacidn de servicios de arrandamients,

b. Otros pasivos financieras.

Posterior a su reconociniento inicial se miden al costo smortizade aplicando el
metodo de interés efective, En especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categorfa:

- Proveedores: Son obligaciones de pago por bienss o servicios adguiridos de
proveadores an el curso normal de los negocios, Se recanoten a sy valor nominal
gue es equivalente a su costo amortizado ya que son gagaderas en plazos manores
a 90 dias.

- Dbligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente 3 su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas
vigentes en gl mercado.

WNo existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
centratacion,

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de

Rasultados Integrates bajo el rubro YGastos Finaneieras”, lgs intereses pendisntes de
pago se presantan en et Estado de Situacidn Financiera, bajo ef rubre “Obligaciones
con instituciones financiesas”.
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4.6, inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adguisicidn o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto reslizable es el importe
recuperable de dichos inventarios en la venta de las existencias,

4.7. Propiedades, planta ¥ equipos.

Eri este grupo rcontable se regisira todo bien tangible adguiride para su uso en la
produccion o suministro de bienes.

4.7.1 Medicidn inicial.- Las propiedades, planta vy 2quipe, s miden al costo, el cual
incluye el preclo de adguisicion después de deducir cualguler descuento o rebaja;
los tostos directamente atribuibles a la ubicacidn del activo en el lugar vy en las
condiciones necesarias para gue pueda operar de la forma prevista por la
Administracion v [a estimacidn inicial de los costos de desmantelamiento v retiro,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

4.72.2 Medicion posterior- Las propiedades, planta v equipos se miden al costo menos
fa depreciacion acumulada y el importe acumulado de as pérdidas por deterioro
del valor.

4.7.3 Método de depreciacidn y vidas ditfles.- £ costo de adecuaciones y equipos se
deprecia de acuerdo con e midioda de linea recta. La vida Gtll estimada, valor
residual vy método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cuzlguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y
equipo v fas vidas Gtiles usadas en el cleulo de la depreciacion:

- Vida Util

Descripeian
fen sftos)

Muebies y enseres 10
Magutnaria ¥ equipo 10
Equipes de oficina 10
Vehicuios 5
Equipo de Computacion 3

4.7.4  Retire o Venio de propieded, plonte y eguipo.- La ubilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de adecuaciones y equipos es calculada como la
diferenciz entre el precio de venta y el valor en libros del activo v reconiocida en
resultados,

los gasios de reparaciones, conservacion y mantenimienio menores, son
registrados camo  un cargo 3 los resultados del ejercicio en que se incurran,

4.8. Actives intangibles.
16
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En este grupo contable se registra todo bien sin apatiencia fisica que es susceptible de ser
separade o escindido de kb entidad vy vendido, trancferide, dade en explotacidn,
arrendado o intercamhiado, y2 sea indbvidualmente o junto con un contrato, ¢ surge de
derechos contractuales o de otvos derechos de tipo legal, con independencia de oue esos
derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos y abligacionas,
si, y sdle si: es probable que los beneficins econdmicos futuro:z que se han atribuido sl
mismo fluyan a la entidad; y el costo del active puede ser medido de forma fiable.

Medician inieial, - los actives intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el precie de
adquisicion después de dedueir cualquier descuento o rebaja; los costos directaments
atribuibles a la uhicacidn del active en el lugar v en las condiciones necesariss para que
puads operar de la forma prevista por la Administracion.

Medicidn posterior. - los activas intangibles se miden por su costo menos la amortizacidn
acurmulada y el importe atumulade de las pardidas por deterioro del valor,

Método de amortizacidén - los activos intangibles con vida dtil finita, empiezan a
amaortizarse cuando estén disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso
si et bien ha dejado de ser utilizado. La amortizacién es reconocida en el resultado del
periodo con base en el metodo lineal sobre las widas dtiles estimadas por la
Administracian de la Compafiz,

Baja de activos intangibles. - Un activo intangible se da de baja al momenta de su
disposicién, ¢ cuando no se esperan beneficios scondmicos futuros de su use o©
dispasicidn,

Cuentas por pagar comerciales y atras euentas por pagar

Las acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valar
narminal, ya gue su plazo madic de pago es reducido y no existe diferencia materiai con su
vator razonable, ademas que a un porcentaie importante de las compras realizadas, son
pagadas de forma anticipada 3 sus proveedares.

Los acreedores comerciates incluyen aquellas obligaciones de page con proveedores pot
bienes y servicios adauirides en e curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principaitmente a cuentas pors pagar propias del
giro del negocio, asl come a obligaciones patronales v tributariag, las migmas que son
registradas a sus rorrespondientes valores nominales,

Basivos por beneficios a jos empleados.

Pasivos corrientes. - en este grupo contable s2 registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacadones, etcl;
obligationes con el 1E8% y parlicipacidn a trabajadores, Se miden a su valar namingl y se
reconacen en los resultadas dal periodo en el que se generan.

El célculo de la garticipacidn a trabajadores se vealiza de acuerdo a las dispositiones

legales vigentes; representa el 15% sobre [a utilidad cantable de [2 Compaia, antes de
liquidar el impuesto a las ganancias, y se reconoce en los resultados del periodo.
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Pasivos no corrientes. - en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
ernpleadas post empleo camo jubitacidn patronal v desahucio. Se reconocen y miden
sobre la base de caleulos actyariales, estimados por un perito independiente, tnserito y
calificados en la Superintendencia de Compahias y Valores aplicando el método de 1a
unidzad de crédito proyectada para determinar ef valor presente de 2 obligacion Futura,

ta tasa utilizada para descontar las cbligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no} se determinara utilizando como referencia fos rendimiantos del
mercado, al final del pericdo sobre el gue se informa, correspondientes a las emisiones
de honos u obligaciones empresariales de altz calidad. En monedas para as cuales no
exista un mercado amplic para bonos empresariales de alta calidad, se utilizarén los
rendimientos de mercado {al final del perlodo de presentacién} de los bonns
gubernamentales denominados en esz moneda.

El coste de los servicias presentes o pasados y costo financiero, son reconccidos en los
resultzdos del periodo en el que se generan; ias nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuarisles v son reconocidos
como partidas que no se reclasificardn al resuliado del periodo en Dtros Resultados
tntegrales.

411 Tratamientt de posiciones fiscales ingiertas,

La Interpretacion aborda la contabilizacion de los impuestos sobre la renta cuando los
tratamienios impositivos implican incertidumbre que afecta la aplicacién de la NIC 12
“Impuestos a las ganancias”. No <2 aplica a [os impuestos o gravimenes gue estan fuera
del alcance de NIC 12, ni incluye especflicamente los requisitos relacionados con los
infereses vy fas sanciones asociadas con tratamientos fiscales inciertos. La Interpretacion
zhotda especificamente lo siguiente:

s Sila Compafiia eonsidera el tratamiento de posiciones fiscales inciertas por separado.

e las suposiciones gue la Compafiiz hace sobre la evaluacién de los tratamientos
fiscales por parte de lac autoridades fiscales.

e  Como la Compaiiia determina la ganancia fiscal {pérdida fiscal), las bases fiscales, fas
pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos fiscales no utilizados y las {asas impositivas.

*  (Coémo ia Compafifa considera Inos cambios en las hechos v clreunstancias.

Esta interpretacidn comenzd su aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 2013. La
aplicacion de CINIIF 23 no ha generado impactos en ios estados financisros consolidados

de la Compafiia.

4.12, Invergignes

En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en Maguipharma $.A. scbre
las que la Compafia ejerce influencia significativa y tlene una participacion de hasta un
97% de los derechos de voto. Se miden iniciaimente a su costo de adquisicidn v
posteriormente a su valor razonable menaos costos de venta,

4.13. lmpuestos.

4.13.1 Actives por impuestos corrientes. - en este grupe contable se registran los créditos

tributarios de impuesto al valor agregado & impuesto 3 las ganancias, asi como los
anticipos de impuesto a ks renta que na han sido compensados.
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4,13 2 Pasios par impuestos corrlentes, - en este grupo contable se registran las obiigaciones

con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asf como las retenciones
eh la fuente par pagar por impuests al valor agregado e impuesto a las ganancias.

4.13.3 Impuesto 2 las ganancias. - en este grupo contable se registra el impuestn a las ganancias

4.34.

4.35.

corriente s ef efecto de Yo actuatizacidn (liberacidén o constitucidn) de fos attives v
pasivas por impuestos diferidos,

- lmpuesto a las ganancias corriente. - se determins schre la base impenitle caleulada

de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio
contable, La tasa de impuesto @ 1as ganancias pars los afos 2019 y 2018 asciende &
25%. Se mide a su valor nominal y se recanoce en los resuliados del pariodo en ¢l que
sz genera.

= Impuesto a las ganancias diferido. - se determina sobre las diferencias temporales que

existen entre las bases tributarias de actives v pasives con sug bases financieras; las
fasas impositivas v regulariones fiscales ampleadas en ef cdleulo de dichos importes
son vigentes al cierre del ejercicic contable. Se mide al monto gue se estima
recuperar o pager a lag autoridades tributarias y se recongace en el resultado del
periodo 0 en otros resuliados integrales, dependiende de la transaccion gque oviging ta
diferencia temporaria.

Patrimonic.

Capital sociof - en este grupd contable se registrs el monto aportado del capital. Se mide
a sU valor nominal.

Reservos.- en este grupo contable se registran las aproplaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propdsitos
especificos, Se miden a su valor hominal

Resultodos acumulados.- en este grupe contable se registran las utilidades / pérdidas
netas acumuladas v del ejercicto, sobre las cuales los Accionistas no han determinado un
destine definitive £ no han sido cbjeto de absorcion por resolucidn de Junta General de
Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por ventas y servicios soh reconocidos por la Compafifa considerando el
precic establecido en la transaccion para el cumplimiento de cads una de tas obligaciones
de desempefio.

La Compafiia reconoce el ingrese cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de
desempeln para la transferencia al cliente de los bienes v servicios comprometidos,

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por recibir y
representa los mgntos @ recibir por los servicios provistos en el curso normal de las
negocios, heto de fos descuentas e irmpuestos relacionados,

La Compafifa reconoce los ingresos cuande el importe de los mismos puede ser valorado
de manera fiable, v es probable gue Ios beneficios econdmicos futuros vayan a fluir 2 a
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4.16.

437,

4.18.

4.18,

Cotmpafifa, segln se describe a continuacian:

«  Ventas de bienes: la generacidn de ingresos ordinarios proviene principalmente de a
venta de medicamentos. Las ventas se realizan genersimente al amparo de contratos
celebrados con clientes o mediante acuerdos verbales, en los cuales se establecen
acuerdas entre fas partes tales como: precio, descuentos, bonificaciones, multas por
incumplimientes, garantias, entre otros).

Adicionalmente, fa compafifa reconoce gue se pueden generar ingresos tales como:

-~ Venta de servicios: los ingresos por ventas de servicios se reconocen cuando pueden
ser estimados con fiabilidad v en funcidn a los servicios efectivamente prestados a la
fecha de clerve de los estados financieros.

« Ingresos por intereses: los intereses se reconocen usando el métude de fasa de
interds efectiva.

Costos y gastos

Costo de ventas - en este grupe contable se registran todos aquellos costos incurridos
para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas
por valor neto de realizacion y bajas de inventarios,

Gastos.- en este grupo coniable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de ta Compafifa; se reconocen
de acuerde 2 la base de acumulacidn o devengo v son clasificadeos de acuerdo a su funcidn
como: de administracion, de venta, financieros y otros.

Medio ambiente.

Las actividades de la Compafia no se encientran dentro de las gue pudieren afectar al

medio ambiente. Al cierre de |os presentes estados financiares no existen obligarioneas
para resarcir dafios y/o restauracidn de ubicacion actuel.

Estado de fiujos de efective,

Los flujos de efectivo de actividades de operacidn incluyen todas aguellas actividades
refacionados con el gire del negocio, ademas de ingresas v egresos financieras y todos
aguelios flujos que ne estan definidos como de inversion o finsncliamiento,

Cambies en politicas y estimaciones contables,

Al 31 de diciernbre de 2019, los estados firancieros no presentan cambios en politicas vy
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2018,
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ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIDS CRITICOS DETERMINADOS POR LA
ADMINISTRACIGN.

La Compafiia efecida estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, rauy
pocas veces seran guales a los resuitados reales. Estas estimaciones y supuestas san
continuamente eveluados y se basan en la experiencia histdrica v otros faciores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de evenios futuros gue se consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias. [Las estimaciones y supuestos mas significativos
efectuados por la Administracion se presentan a continuacidn:

~  Provision por cuentas incobrables.- El importe de las pérdidas crediticias esperadas es

actualizado en cada fecha de reporie para reflejar los cambios en el riesgo de credito
desde el reconccimiento inicial del correspondiente active financiera, La Compafifa
siempre reconoge PCE durante &l tiempo de vida del active para las cuentas por
cabrar comerciales, deudores varios v otros deudores. Las pérdidas crediticias
esperadas eh esios aciivos financieros som esiimadas usande una mairiz de
provisiones basado en la experiencia histdrica de pérdidas crediticias de la Compafiia,
ajustada por factores que sen especificos a los deudores, condiciones econdmicas
generales y una evaluacién tanto de ja actual, ast como también, de la presupuestada
direccion de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendc el valor del dinero en
el tiempe cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos finzncieros, la Compahia reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo cuando ha habide un sumento significativo en el riesgoe de
crédito desde el reconccimiento inicial. S, por otro lado, riesgo de crédito en el
instrumente financiero no ha sumentado significativamente desde el reconccimiento
inicial, l2 Compafila mide [a correccion de valor por pérdidas para ese instrumento
financiers a uh importe igual a las pérdidas crediticias esheradas en los proximos doce
EseEs.

- Provision por obsalescencia de inventarios .- al final de cada periodo contable se evalia

la existencia de evidencia objetive de deteripro de sus invenfarios comparando el
saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando
en cuenta fechas de caducidad vy tiempo maximo de stock de inventarios,

= Provisidn por valor neta realizable de inventarios.- at final de cada periodo contable se

evalia la existencia evidencia objetiva de gue no se podra recuperar el costo de los
ihveniarios comparando ef salds en libras v ef valor neto realizable tomande en
cuenta los precios de vents menos los costos de venta para productos terminados y
los precios de veinta menos '0s cosics de conversidn v los costos de venta para
materias primas; cuando el valor en libros de los activos excede s¢ valor neto de
realizacién se considera deterioro.

- Impuestos diferidos.- @) final de cada periado contable se evalia el valor o reconocer

eomo activos par bmpuestos diferidas en la medida gue es probable la realizacion del
cotrespondiente beneficio fiscal, a través de su compensacidn con el pago de
impuestos fiscales futuros,

- Vidas utiles y volores residugies. - al fingl de cada periodo contable se evaldan iag vidas

Utiles estimadas y los valores tesiduales de sus activos depreciables o amortizablas
{excluyendo los de valor inmaterial}; cuando ocurre ur evento gue indica que dichas
vidas dtiles o valores residuales son diferente 2 las estimadas anteriormente, se
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actualizan estos dates y los correspondientes ajustes contables de manera
prospectiva,

6. EFECAIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:

DESCRIPCION 2019 2018

Caja Chica usD s 800.00 30000

Bancotiuayagull Cra, Cie. 18512980 - 13,430.53

BancoPichincha Cta. Cte. 210018484 - 49,814 .23

Banco del Pacifico Cta. Cte. 7788358 28,958.75 1,0673.77

Banco Amazonas Cla. Cte. 3031073528 350.58 152.458

Banco Bolivariane Cla. Cte. 5005086835 9.73 -

Banco Machala Cta. 1140154160 26.87 -

Banco Produbanco Cta. Cle. 2005254201 24,30 -

Banco Bolivariano C&. (e, 5005087326 21.94 -
HSD & 30,188.87 65,269.02

f. CUENTAS POR COBRAR COMERLCIALES

Se refiere a:

DESCRIPCION 2015 piva b

Clientes Comerciales USsD 2,097,976.46 3,810,573.27

Suran {*1 2.087,976.46 3,810,573.47

Provision Cuentas thcobrables {145 023.49) (133,703.30}

Total Cartera Usn &

1,548,852.57

3,676,869.97

i*} A continuacion detalle de clientes a2l 31 de diciembre del 2019, as{ tenemos:

Saldo af
Descripidn 31/ dic/2019
Hospital De Fapecialidades - Teadore Maldenad 616,6%7.64
Hospital De Especizlidades Fugenic Espejo i92,061.98
Hospita) De Especialidades Carlas Andrade Mari 165,129.30
Apclo Apolo tose Gonzalg 164,618.07
Distribuidora Meinjor inport Medik Ga.Ltda. 137,126 65
Instituto Ecuatoriano De Sepuridad Social less 74,203.18
Hospital De Fspecialidades Guayaguil "Dr. Abel G 63.720.00
Hospitat Sagrade Corazon De lesus 55,433 45
orales Varas Meisan Guillermeo 49,170.09
Digtribuidora Fasmaceutica Fouatorlana Difare 46,014.35
Farmacuba 44 655 48
Labaratoric Amyuga 5.4 41,234.23
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Salde al

Deseripidn 31 fdic {2019
Hospitai De Atencion Infegral Def Adulto Mayer 37,847.25
Distribuidora Farmatodo 35,148.63
Hospital Provincial Martin icaza 32,986.80
Hospital General - Portovigjo 3243650
Dimera 5.4 31,637.86
Biotecnologia ¥ Medicina Bigamiga Cia Lida 26,903,328
taboratorios Vida fabovida 5.A 1750000
Hospital Provinciat General Pablo Arturo Suar 14,280.00
Hospital De Fspecialidades iosé Carrasco Artea 12,873.84
Distribuidara Axiafarma S.A, 1221860
Pharmadial 5.4, 10,530.44
Hospital Del Nifio Dr. Frandisco De lcaza Buslama 10,183.03
Productos Farmaceuticos Ecustorianos Prode- 89, 768.04
Hospital Pravincial De Portovigjo Dr. Verdi Ceva 8,17356
lunta De Beneficiencia De Guayaquil 7.491.00
Hospital General De] Sur e Quite £,912.00
Hospital Basico-Esmeraldas 6.773.73
Bluepharma §.A &,565.91
Centro De Especialidades La Libertad 5,245.25
Abad Hermanos Cia. Lida 585771
Distribwitiora De Medicamentos Dispresfarma Cia 5,602.43
Aguilar Moroche Trozky Gearge 5,310.32
Vasch Labs 5,078.7G
Sanchez Mendicta Ofelia De Jestss 4,887 %7
Farmaservicio $.A, Farmaceutica ¥ Senvicio 4,773.78
Globalrent 5.A. 4,547.30
Hospital General Machala 4,132.00
Ministerio Def Interior Hospital De La Policia Nac 3,821.00
Gernatriaecuador 5.A. 3,88585
Hospitzl General Quevedo 3,753.42
Gistribuidora Farmaceutica C & Y Cia, Lida. 366212
Distribuidora lose Verdezote Cia, [ida. 365101
Comereializadora Notri Med Nutrimedecuador S. 3,588 75
Distribuidara Farmaceutica Manabi 5.A. Diima 3,453.40
Centra Medica Famifiar Integral ¥ Fsperialidada 3,406,51
Direccion Distrital 11406-Calvas- Ganzanama- 3,332.50
Maranje Rodriguez Daniel Misaal 3,133.38
Pance Velez Miguel Angef 2,547.80
Velez Suarez Maria Monservate M.R Frovida 2378 89
Instityin De Seguridad Sotial De Las Fuerzas Ar 3,31363
Distribuidora Farmaceutica Orellana 5.A. Disfar 2,277.80
Hospital BMovil N1 2,271.00
Haspital General - Milagro 2,181 60
Diaz Maranjo Geovanna Efizabeth 2,000.00
Hospital General - Babahoyo 1,866.05
Torres Pazmina Oewalde Patricia 1,860.00
Centro Clinico Quirdigico Ambulatorio Hospital 1,601.08
Ubilluz Luna Julic Raul 1,582.00
Centra Clinico Quirurgico Ambutatoria {Hospita 1,347.82
Hospital General ferneraldas Sur- 1,323.00
Vasquez Andrade lorge Danief 1,293.40
Mizlla Lalangui Oscar Medardo 1,296 76
Medinz juan Homero 1,208.28
Cireccion Distrital 09d15 - Daule - Nohol - Sarnts L i1,178.41
Bidtrans €, Lida. 1,010.78
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Saldo al

Descripidn 31/ die /2018
Farmacias Caxibamba Farmacux Gla Ltda 1,008.83
Varios clierites pegueiios 2291244
TOTAL 2,097,976.47
E. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El resumen de |3 cuenta se detalla a continuacidn
BESCRIPOION 2019 2018
Relationadas Ushs 3,085,346.33 3,624,585.93
Cuentas par Cobrar Empleados y Directivos 41,308.38 25,622 .88
Otras cuentas porcobrar 54,399 68 66,202.79
usD$ 3,181,054.41 3,716,415.80
Q. WWENT ARIOS
El resumen de la cugnta se detalla 8 continuacion
DESCRIPOION 2019 ZU1E
Mercaderfas manufacturadas UsD § 2,237,451.32 1,135,692 50
Praductos en proceso 90,648.93 23,457 39
Materia prima 494, 83870 1,672,044.81
lasumas v excipiantas 207,663 38 341,509.04
Material y empacgie 411,177.83 1,211,538.4%
Menos: Deteriora del valar de materias
grimas (1.425.00) {1,125.00)
tMenos: Provision Deterioro Inventarios (75,105.97) [75,105.97)
3,365,355.25 4313 011.24
10, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIRD
Los mavimientas fuerdh como sigue:
COSTO HSTORICO DEPRECIACION ACUNMULADA
Nowbre del Active Saldo al Sakical | Sakio al }"’*”t"“s Saldoal | Valer neto
Adiciones | Reaval, Adiciones
31 «tic-18 Mdic-1® | 3dic18 Bajas 3dic.19
Terreno 750,000.00 Q6EE5720 161865750 - i} ] - 161865730
Maguinaria y Equipos de Produceldn 523,586%,91 482,24 52435215  {45488.49) (47,151.57) {92,620.08)  431,732400
wuebles y Enseres 465136 254038 718074 (1,333.44) (43783} {1,772.27) 5,420,287
Eauipe de Dficing 3,799.00 3,799.00 (630.23)  (341.51) (972,14} 2,826,865
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COSTO MISTORICO BEFRECIACION ACUMULADA
Nombse det Activo Saldo af Saldoat | Saldo at VertaS | samoat | valor neto
Adiciones | Heaval Adiciones
31-dic-18 31-die19 | 3idie-18 Bajas | 31-dic-19
Eeipe de Computacion 12638685 34,510.24 164897.065  (5,021.73} (30,563.13) {B1,584.86) 5331223
Eauipe de transporte 21,580,356 - 91,580.36  [31,249.13) {14,652 .86) {45 901 9%} 4567837
Equips ¥ Mohillapio Bodega 27,395.00 &05,00 28,004 .00 {1,245.30) [2,618.?21 (3,864.02) 24,139 38
TATAL
1,527,686 48 4213786 B6R657.30 2,4354R1s64 [130248.30 {95,??6.02} - (226,?24.34-} 221175730
11. INVERSIOMES
Un resumen de esta cuents, fue come sigue:

% de Vatar Costo

Descripoion tenencia  No. Acciones tominal 2010

Maguipharma S A, 979% 302,384 1 1,552 886.15

Ef 28 de noviembre de 2018 se realizz la transferencia de USDS$302,384 acciones
ordinarias v nominativas, de un dolar de los Estados Unides cada uha de ellas; el misma
gue es aprabado por la Superintendencia de CompaRia v Seguros &l 31 de enero de

2018,

12, ACTIVO INTANGIBLE

El resurnen de la cuenta fue como sigue:

DESCRIPCIGN 2619 018
Revalorizacién intangibles Secreto Pr. USRS 407 52184 -
Fevalorizacién Intangibles - Marcas 225,000.00 )
Registros Sanitarios 128,639 .66 128,717 .44
Sumary: 76146154 128,747 44
Amortizacidn Acumulada intangibles {123,504.74) {123,504.74)
LSO 4 6§37 356,76 5212790
13, OBLIGACIONES FINANCIERAS
Se refiere a:
Fecha de Tasa Saldos
Baco Emifsitn Vencimiente Interés Operacidn  Monto Lorto Largo
Blazo Plaza
Corparacion
Financiera
Nacional 150412018 Y2402/1026 1,550,000.00 238,095.23 907,738.12 &}
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Banco

Amazonas
Gusyaquit
Guayaguil
Guayacuil
Sobregira
Guyaguil
Sobregiro
Pichincha
TOTAL

R ot e S g 8 ep e b
WEHISTS JOORIORNIGN

Facha de Tasa Saldos

Emisidn Vencimiento interés Cpevacide Monto Cortey Largo
Piazo Plazo
B5/11/2018 22/05/2020 11.83% 1620301 445,000.00 17652370 - b}
£,059.91 -}
17/08/2016 17/07/2020  11.23% 203305 23,137.50 4.077.02 - d)
25/61/2018 25/12/30% 3T76% 31,210.00 5,133.65 1439153 @
B.
35,985.06 -
B.
375,383.35 -

844,357.96 922,322.3%

a} Crédito aprobado por USDS%1,550,000 realizado el primer desembolso por 1,250,000,

las doce primeros meses son de gracia con pago solo de interés; garantizado con
Mipoteca Abierte sobre el lote de terreno ubicade en parroguia Calacali, Prenda
Industrial sobre la maguinaria v equipo {existente v el nuevo que forma parte del
financiamiento) y garantia personal y solidaria de fos socios.

b} Credito garantizado con hipoteca sbierta schre el edificio e instalaciones donde

funciona la Compafila que es de propiedad de Maguipharma S.A; vy, Prenda
industrial sabre Maguinaris,

¢} Crédito garantizado ton aval personal del Representante Legal de ta compafia.

d} Seoncréditos factoring.

i3,

PROVEEDORES

Ei resumen de l3 cuenta fue como sigus:

DESCRIPCION 2019 2018
Proveedores Nacionales ush & 1,328,957.35 1,551,248.80
Proveedores del BExterior 5,545,903 .58 5,891,362 .42

usb § 7,274,860.93(*) 7,443,212 42

{*] A continuacidn detalie de los proveedores que la compaflia mantiene al 31 de

diciernbre del 2019:

Drescr pridn 205D
Heher Biotec Bse % 1,750,0806.00
Chemical Molecules Panama 1,632,05850
Corprived BV, 3,514,846.30
Research Pharmaceutical Ltd 451,054 .50
Apole Apelo Jose Gonzalo 301,811.74
Gualigharm Laboratorio Farm 143,302.0%
Gematria Eruador 5.4 102,129.34
Tecnofarma Pharmaceutics! §3,453.80
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Indeurec 5 A,

Prescription Data Ecuadar 5.
Ol Med Peru S.A.C

Andextra

Graficas Impacto Grafimpac S.
schott Envases Farmaceuticos
Merguimia bne

Anderiex Chemie

Resiguim 5.4.

Distribuidars Meinjor Impoit
Soulpharma Cia. Lida
Research Pharmaceutical S.4.
Intertude Company Services 5.
Butk hiedicines & Pharmacauti
Farma Internacional

Dromey laternaticnal Sa
Guerron Fspinosa Juan

Pim Def Ecuador 5.4.
Ediecuatorial €A

Hazwat Cia Ltda

Heliantus
fMega-Canstiuctores-Ceuador
Verchemie

teprenta pfariscal Cia Ltda
Codrigna 5.4,

Dugue Fareja Milton Vinicio
Echem Incorporation Limited
Loversofi Solutions Cfgh
Servientrega Ecuador S.4.
Chinra Sinapharm internationa
Provicapital - Partpers Cla.
Betapgharma 5.4

Abe Gotuplas

Centro De himunologiz
Grupo s5gr

RMuzalpharma S.A.

Plastiflan

Allianz Group

Laboratoric Vida {Labovida) 5.
Bidtrans C. Ltda.

Transpocte Chicalza Uano EHI
Ramos Bayas Carlita Madel
Capis Medical S R.L.
Toptrading Gia ttda
Compafia Corpamerguimia Ecu
Group Nangsy Champion
Jurgen Schoos Export

2619
93,363.81
84,633.71
83,032.00
79,966.60
#9,117.09
5804292
55,710.00
52,175.50
50,378.33
46,719.00
40,555.63
35,733.00
34,231.00
26,850.00
26,225.47
25,350.00
25,186.33
23,566.45
W0 A5250
20,168.42
19,195 60
16,260.99
16,200.00
14,194.35
13,962.31
13,632.60
12,009.90
11,635.32
11,142.07
10,470.00
10,160.00

9,900.00
g,815.09
8, 200.00
£,800.00
7,17830
7,008.43
7,000.00
6,700.32
6,620.67
§,149 38
5,106 .00
4,350.00
4,340.05
4,108.50
2,000,00
3,350.00
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Descripridn
Conecel 5. A,
Yarez Ger Christian David

Binaria Sistemas 5.A
Fundacion Escuela

Dinsera S.A.

Buitren Rodriguez Gloria
Maria (e Lourdes Quiguango
Seguros Sucre 53
Promotores Medicos
Pracompetenda Cla. Leda,
Storage System Duguematriz
Pretium Ec. Cia. iida,

Flores Suarez Pahio Omar
Laboratorio Farmaceutico
Tania Lucia Aguinaga Ortiz
Andinacomex Servicios En Com
Capsugel

Transporte De Carga Pesada
&bhvarez Payan Carlos

Revyes Castillo Fernande
Logisiica Integral Del Eruado
Gym TRATAMIENTO INTEGRAL DE
Finalpest

Lerena Jagqueline Alban

Galo Rafael Arroyo
Flexogrint

Sisrnode Cla, Ldta.
Corporacion Legal Consciusie
Conseln De Camaras Y

Tobar Maruri Julio Mauricio
Espectrocram Cia. Ltda.
Pefiafiel Narvaez Luis
IcHinvestmignt & Corporate
Parada Lara Ricardo Geovany
Otras Proveedores menores
TOTAL uso §

ANTICIPG DE CLEENTES

El reslimen de ta cuenta fus come sigue:

DESCRIPCIGH

Ant. Clientes Varios usk §

Ant. Hospital General Ambato
Ant. Hospital Basico Esmeraldas
Ant. Hospital General Manta
Ant. Hospital General Porfoviejo

2089
3,306.84
3,148.22
3,080.87
2,540.00
2,772.00
2,662.66
2,635 .46
2,622.48
2,587.75
3,540.00
2,489 87
2,299.21
2,250.64
2,24154
2,224.50
2,028.46
1,950.00
1,868.68
1,747.50
1,742.40
1,707.88
1,632.78
1,875.2%
1,408.97
1,376.08
1.368.51
1,359.84
1,262.40
1,243.20
1,200.00
1,16033
1,157.50
1,048.00
1,000.00

21,521.07

7,E74,860.53

2013
57,80
335.20

2018

108,017,144
4877040
43,236.81
20,034.01
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DESTRIPCION

Ant.
Ant,
Ant,
Ant.
Ant.
Ant.
Ant.
Ant.
Ant.
Ant,
Ant.
Ant.
ARt
Ant.
Ant.
Ant,
Ant.
Ant,
Ant,
Ant.
Anit.
Ant.
Ant.
ANk,
Ant.
Ant.,
Ant,
At
Ant.
Ant.
Ant.
Ant.
Ant,
Ant.
Ant.
Ant,
Ant,
Ant.
Ant.
Ant.
Ant.
Ant.
Ant.
Ant,
Ant,
And,
And.

Centro de Especialidades Central
Direccion Distrital 12D09 Pajan
Direecion Distrital 7001 Chilla E!
Hospital General Manuel Ygnacio
Centro de Salud Amaguaia
Direccidn Distrital L1004 Calvas
Direccion Distrital 05D

Centro de Salud Materno Infantil y
Centro de Salud B Pifias

Centro de Especislidades Nueva
Direccion Distrital 24012 i3
Direccion Distrital 17003 Ef
Haspitat Basica Duran

Direccion Distrital 14004
Direccion Distrital 09002 Playas
Direccion Distrital 1280086 Cevallos
Hospital Catdlica Juan Carlos
Distribuidora Imelda Sandoval
Bireccion Oistrital 05004 Pujilf
Centro Clinice Quir. Amb. Hospital
Direccidn Distrital 09014 isidro
Hozpital Generat del Norte de
Direccidn Distrital 17006 Chilibule
Centro de Salud B-Macara
Direceion Distrital 07008 Santa
Direccitan Distrital 05005 Sigchos
Rireccion Distrital 171310

Centro de salud San Gabriel
Haspitat Ganeral de Chonea
Direccion Distrital 12406 Buena
GAD del Distrito Metropolitanc de
Centro de Salud A Machachi
Hospital Genera Milagro
Direccidn Distrital 11005

Centro Ciinico Guirdrgico Amb
Hospital Basico Latacunga
Haspital Jose Mariz Velasco
Direccidn Distrital 01D03 Giron
Hospital General Docente Vicente
Centre Medica Familiar Integral v
Direccidr Distrital 05002 La Mana
Direceidn Distrital 23002 Santo
Hospita! Basico Chone

Centro de Salud B Cayambe
Centro de Salud A Calceta
Haspitat Provincial General Isidro
Matlz Lanangui Oscar Medardo

2013 2013

- 10,068.16
- 9,8993.98
- 6,273.26
- 555683
- 437546
- 413246
- 3,688.86
- 2,580.45
- 2,284.63
- 227100
- 2,242.23
- 2,850.03
- 1,854 85
- 1,741.10
- 154682
- 1439582
- 1,280 84
- 1.266.16
- 1,2i8.01
- 1,188.82
- 1,183.85
- 1,168.44
- 1086868
- 769,28
- 0931
- 677.52
- 671,22
- L8028y

547.20
- 470.10
- 34585
- 283,88
- 248.00
- 21780
- 207.02
- 178.65
- 144 53
- 143.44
- 138 80
- 130.20
- 12338
- 120.78
- 5878
- 54.50
- 48.45
- 48 64
- 4616
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DESCRIPCION 2019 2018
Ant. Contraloria General de! Estado - 41 .64
Anit. Centro de Sajud B Tabacundo - 4164
Ant. Centro de Salud B Bucay - 44,12
Ant. Centro de Especialidades la - 38.50
Ant. Centro de Salud B-Sucua - 25.74
Ant, Direccion Distrital 01001 - 748
Ant. Diraccion Distrital 14003 Logrofc 2576 606
Ant, Puesto de Salud Chunchi - 85.50
Ant. Centro de 5atud Vinees - 1.40
ushs 41856 283,175.34
15. BEMEFICIOS SOCIALES POR PAGAR
Se reflere a:
DESCRIPCIOM 2019 2018
Remuneraciones por Fagar Ush s 33,191.67 33,160.79
Provision-Decimo Tercer Sueldo 6,857.57 7,288.03
Provisian-Décimo Cuarto Suelde 4,983.81 5,066.25
Finiguitos por Pagar 2,231.02 10,067.69
Participacion Utilidades a 32,640.78 40,625.17
Obiigaciones Patronales IESS i5,550.82 12,059.44Q
UsB 3 95,445.47 108,667.33
17. IMPUESTOS
17.1 Actives y Pasives del Ao Corviente
DESCRIPOION 209 2018
Activos por fimpuestos Corrientes:
Credito Tributario lmpuesto Renta 98 616,44 126,614.17
impuesto salida divicas B3 438.20 95,293.7%
Crédito wibuiario refenciones 24.00 -
Total LSE
3 179,132.64 221,507.92
Pasivos por Impliestas Corrientes:
Retenciones en Iz Fuente Impuesto a la Renta 25,847.26 20,405.03
Retenciones en la Fuente de VA 26,184 .92 22,070.47
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VA por Pagar 577.53 1,653.85%

lmnpuests a lz Renta por Pagse 187,680.82 224,852 71

usn
s0$ 241,300,653 169,026,12

17 2Conciliocion Tributaria Contable def impuesto o la Renta Cordiente

ARo terminado

Concento PLbK] 2018
Utilidad antes de Impuesto a la Renta y participacién Trabajadores 197 920 45 266,834.49
15% Participacion Trabajadores
Utilidad para cilesio de impuesioala Renta {29,6%3.07) £40,025.17)
Gastos no deducibles 168,732.38 29245.4800.32
Utilidad tributaria

582,481.28 672,601.54
impuesto a fa renta causado: (1) 750,723 66 390 41086
258 Bmpuesto a la renta causado

187,680.92 224,852.71
Total

187,63092 224,852.71
Anticipo eglculado (2}
Retenciones en la Fuente realizadas en el periodo (10,536.31)
Anticipo impuesto a la renta {72,075.32} {16,077 86}
lrypuesto salida divisas (19,541.12) (95,263.75)

{80,438.20)
bpuesto a la renta corrients por pagar feobrar 8,626.28 2,644.78

11}

De conformidad con disposiciones legales, a partir de 2018, mediante Iz expedicion
de la Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacidn v Modernizacion de la Gestidn financiera, se incrementd det 22% al
25% para sociedades constituidas en el Ecuador. No obstante, la tarifa impositiva
serd del 28% cuando 3 sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, bensficiarins ¢ similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor irmposicion con parficipacion directa ¢ Indirects, asi
como para sociedades que no informen al SRl sobre lz participacion de sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, bensficiarios o similares.

El 30 de diciembre def 2018, |a Asamblea Nacionat de Feuador aprobé un proyecto
de ley presentado por el Presidente de fa Repiiblica v lo promuigd como fa “Ley
Qrgénica de Simplificacidn y Progresividad Tributaria”, que contiene numerosas
redidas de reforma tributaria directa e indirecta, cuyo objetivo es simplificar el
sistema de impuestos y aumentar los ingresos fiscales. La ley fue publicada en &l
Registro Oficial ei 31 de diciembre del 2019 v es efectiva & partiy del 1 de enero dei
2020. Las principales reformas eh la ley promulgada son come sigue;

En ef articuls 20 de |z Ley, se establscen cambios al Art. 41 de fa Ley de Régimen
Tributario Interno, en el gue se establece gue e pago del impuesto podrd
anticiparse de forma voluntaria v serd equivalente al 50% del impuesto a la renta
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causado del ejercicio fiscal anterior, menas fas retenciones en la fuente realizadas
en ese afin. El valor anticipade constituird erédito tHbutaric para e pago del
impuesto renta.

- Se establece el pago de la Contribucidn Unica v Temporal, para sociedades que
hayan generado ingresos mayores o iguales a USD 1.000,000.00 {un milldn de
dolares} en el ejercicio fiscal 2018, este pago se efectuard durante los ejercicios
fiscales 2020,2021 y 2022 sobre dichos ingresos. Cabe sefialar gue la misma no

podra ser ufilizada como crédito fributario ni como gasto deducible pars la
determinacidn y liguidacion de otros tributos durante los afios sefialados, de
acuerdo a la siguiente tabla:

gresos imponibles Tarifa %
USS1 millén a USSES millones 0.10
US%5 millones a US510 millones 0.15
Sobre tos US$10 millones 0.20

El pago de la contribucion se realizard hasta ef 31 de marzo de cada 2fic y no debe
sar mayar al 25% del Impuesto a ta renta causado en 2003,

- Ef limite sobre la deduccidn de los costos y gastos de promocidn y publicidad se
mantiene en & 20% de los ingresos imponibles. Sin embargo, si se incurre en
gastos de publicidad a patrocinio en relacidn con atletag, programas deportives o
proyectos previamente aprobados por tas entidades estatales de Ecuadar, &l limite
no se aplicara y los gastos Incurridos son 100% deducibles,

- las provisiones efectuadas por la jubilaidn patronal o desahucio que el empleador
ha considerado come un gasto deducible pero gue no se han pagado
efectivamente a los empleados deben considerarse como ingresos de origen
ectatorianao.

- A partir del 1 de enero de 2021, las provisiones realizadas en relacidn con la
jubilacién patronal y desahucio se considerardn un gasto deducible si tales
provisiones estan respaldadas par informes presentados por actuarios registrados.
El mismo tratamiento fiscal se aplicard en el caso de las provisiones de jubilacidn
patronal, seran deducibles para empleados con mas de 10 afios de antigliedad; v,
que este aportado en empresas especializadas en gestidn de fondos debidaments
registradas en ef mercado bursatil ecuatoriano.

- Deducibilidad de intereses

La restriccion sobre la deduccion de intereses en préstamos del exterior con partes
relacionadas otorgadas a bancos, compaRias de seguros v entidades del sector
financlero dentro de k2 economia "popular” v "tormunitaria” {un micro sector
dentro del sector financiero} se mantiene en 300% del patsimonio. Para las otras
compafilas y trabajadores independientes o emprendedores, la resiriccion se
cambia al 20% de las wtilidades de la empresa antes de iz participacion de
trabajadores, mds intereses, impuesto a las gananciss, depreciacidn vy
arnortizacian.

Con respecto a los préstamos locales, [a restriceidn bajo fa cual los gastos por
intereses no son deducibles, consistente en gue la tasa de interés sobre el
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préstamo excede lz tasz maxima establecida por el Banco Central del Ecua dor para
préstamos locales ahora se aplica solo a bancos, compafias de seguros vy entidades
del sector financiere dentro de la economia popular v comunitaria.

= Impuesto a [a Salida de Divisas - Las cambios 2l 15D incluyen lo siguiente:

»  Exenciones para préstamos con un plaze de 180 dizs o mas destinados a
inversiones en activos o derechos que representan capital; y,

»  Los dividendos pagados en el exiranjere generaimente estian exentos del 18D a
menos gue se distribuyan a entidades extranjeras que tienen individuos o
empresas residentes o domiciiiadas en Fcuador en su cadena de accionistas gue
también son accionistas de fa empresa que distribuye los dividendos.

DTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se refiera a;

DESCRIPCIGN 2018 2018

Sacios usp § 70,295.27 67,924.01
Cheques posfechados )] 7453572
Tarjetas de Crédite Corporativas 35,612.70 36,272.36
Relacionadas 20,658.71 26,898.66
Muhnicipio del Distrito 13,065.38

Superintendencia de Compaiias 9,301.37

Cuentas por liguidar 14,544 18

Otras cuentas por pagar 24,215.61 28,964 40

usn $ 188,687.23 234,595.15

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Ef movimiento de la cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 2019 2818

Provision Jubilacion Patronal U0 % 10,877.26 i} 927361
Provision Desahucio 20,736.38 (i} 15,533.94
Total Beneficias sofivies a lorgo plazeo 31.613.64 24 80755

{5} Provisiones por Jubilacitm Patronal v Desahcio
Provisién jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los empleados que por veinte
afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuads o interrumpida,
fendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn
gque les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Fcuatorizno de
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Provisidn por Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articuds 185, o fos esos de ferminacion
izboral por desshucio solicitade por el empleador o por el trabajzdor, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% equivalente a [a tltima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicio presiados.

Los movimientos al 31 de diciembre de 2019, de estas provisiones fueron:

Saldo al Ganancia f Saldg al

Provish Liidaci
DESCRIPCION 31-12-18 rovisianes  Liyuidaciones

pérgida actuarial 311219

Jukilacidn Patronal ush $ 927361 1,603.65
Bonificacion por Desahucio 15,333.94 7.056.74 {1,854.30)
s s 14,807.55 8,660.3% {1,854.30) -

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en (o5 supuestos actuariales s2 cargan o abonan an el otro resultade integral

Mediante el suplemento 476 del Registre Oficial del 13 de agosto de 2018, fue expedido
el Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica para Iz Reactivacion de l# Economia,
Fortalecimiente de la Dolarizacion v Modernizacion de la Gestion Financiera en ef que
se establece que las provisiones sfectuadas para cubrir los pagos por desahucio v
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir de |z expedicion de la Ley
Organica para la Reactivacidn de la Economla, Fortalecimiento de la Dolarizacidn y
Modernizacidn de la Gestidn Financiera; sin embargs, se reconocerd un impuesto
diferidn por este concepto, el cual podrd ser utilizadn en el momento en el que el
contribuyente realice |z cancelacidn de [a obligacidn por la cual se realizd la provision.

De acuerdo a la Ley de Simplificacidn y Progresividad Tributaria emitida mediante
registro oficial del 31 de diciembre de 2019, indica que, las provisiones realizadas en
refacion con la jubilacidén patronal v desahucio se cansideraran un gasto deducible si
iales provisiones estén respaldadas por informes presentados por actuarios registrados,
£l misrmo tratamiente fiscal se aplicard en el caso de las provisiones de juhilacion
patronal, serdn deducibles para empleados con més de 10 afios de antigledad; v, que
este aportado en emprzsas especializadas en gestion de fondos debidamente
registradas en el mercado bursatil ecuatoriano, esta modificacian entrard en vigencia a
partic ded 1 de enero de 2021

{ii} Beneficios sindicales. - La compafifa mantiene una asaciacidn de trabajadores de la cual

se han derivado derechos adquirides tales como: zalud v seguridad, igualdad salarial,
bonificaciones, entre otros.
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Un resummeb de esta cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 2018 Hig

Hermanos Cortdz Acciones usp s 976,573 48 57a,573.48
Gyba Medica 157,936.84 157,5356.84
WeHren Amariz 45,945,559 45,345.59
Hector y Hhon 57,725.440 £63,225.40

usbs 1238318131

PATRIMONIO

Copital Socipl.- Al 31 de diciembre del 2019 ef capital suserito y pagade es de USD
5764,400 dividido en 764.400 participaciones con un valor nominal de US51. Mediante
escritura realizada el 19 de diciembre de 2013 v aprobada el 26 de diciernbre del mismo
afio, |a Compafifa decide celelsrar el aumento de capital social por USDS$200,000 a través
de la compensacién de cuentas de pasivos.

Aportes Fatura Capitalizacidn.- Al 31 de diciembre de 2018 se compenso el vaior de
LJSDS2,804,413 contra la cuenta proveedares, los cuales se encuentran respaldados en
contrato de subrogacidn de deuda celebrado el 26 de diciembre de 2018 entre la
Compafiia y Miaquipharma &.A. en iz gue se acuerda declarar extinguida |z deuda.

Resorve legel- Lo ley de Compofias requiere que por lo menecs of 5% de ko utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta gue ésta como minimo alcance el 20%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad,

Superdvit por Revaluacion.- En el ofio 2019 se reaiizaron avalios a los siguientes activos:

a}

Detalle Valgr
Terreno Calacall 868,657.30 a)
Secreto Empresarial {intangible) 407,521.84 b}
Marcas {intangible) 225,0600.00 b)
Total 1,501,17%.14

Avalde realizade el 27 de mayo de 2019 por el hg. Héctor Oswaldo Berrial Diaz,
peritc Ng. 630 registrade ern la Superintendencia de Cormpafiias, al terreno de
29.487,37 m2 de propiedad de la compafifa ubicada en la parroquia de Calacali,
cantdn Quito,

Corresponde &l registre de revalios de Secrete empresarial v Marcas,
correspondiente a las formulas y procedimientos pars o fabricacidn de
medicamentos, informacién protegida como secretor empresarial ante fa Dra. Glenda
Zapata Silva, Notaria Décima Octava def Cantdn Quito vy notificada por la Notaria
medianie oficio N2019170101800312 del 10 de junio de 2019 al Servicio Naelonal de
Propiedad inteleciual del Ecuador, {a valoracidn se hize basados en un Informe Due
Diligence de fecha 19 de julic de 2019 realizado por el profesional Daniel Diaz Reza
{ABOCACIA}, dicho profesional no se encuentra calificado como Perito por {a
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22, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El resumen de esta cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 2019 2018

Veritas facturacidn mayor USsE 6,761,101.86 7,286 450,25

Ventas Materia Prima 696,255.65 -

Ventas Insumos y Excipientes 14,372.02 -

Ventas Servicios 5,642.91 -

Ventas Suministros 35,276.64 -

Ventas reposicion gastos - 400.00

Ventas activos 3,630.78 1,00421

Gastos Exportacion 3,362.93 -

Menos Descuento en ventas {20,058.38) {508.58)
usp s 7,497 331 4] 7,287 345,88

23,  GASTOS Y COSTOS DE VENTAS
El resumen de esta cuenta fue comoe sigue:

BESCRIPCIGN 2039 2019

Costos ush s 4,889,347 .40 3,947 428 48

Gastas Ad ministrativos 1,264,553 58 2,005,375.00

Gastosde Yentas 1,014,442.29 970,805.47
uso s 7,168,743.27 68,923 609.95

24. INSTRUMENTOS FINANCIERDS

24,1 Gestidn de Riesgos Financieros

La compafiia estd expuesta a un comjunto de riesgos de mercado, financieros vy
operacionales inherentes a su negocio. La Compaiifa revisz regularmente fas politicas y
sistemas de administracion de riesgo a fin de gue reflgjen los cambios en las condiciones
de mercado y en sus actividades,

~  Riesgo de Mercaodo ~ Las ventas de la compafila provienen principalmente de ventas de
medicameantos, el cusl es up mercado altamente competitivo.

Los factores que determminan su fluctuacion son la demanda, las variaciones en la oferia,
v las eventuales ventajas competitivas de los diferentes actores del sector. Cabe sefialar
que la compafia tiene actividad en el mercadn nacional y debido z iz diversidad de
contenidos gue contienen sus obras han sido aceptadas en el mercado.

- Riesgo de Crédiio.- E| riesgo de crédito surge del eventual incumplimiento de
ghiigaciones contraciuales de clientes o deudas por cobrar a sus cornpafias
relacionadas, resultando en una pérdida financiera,
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- Riesgo de tipo de camblo.- La compafifa localmente registra sus operaciones en

moneda local, délares de los Estados Unidos de Norteamerica. Sin embargo, se
encuentra expuesta a la fluctuacion de cambio de moneda.

Riesgo de Liguidez.- Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compafiia en
cumplir, en tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus
proveedores o entidades financieras.

El enfoque de la Compafila para administrar la liquidez se fundamenta en una
estructura de costos competitiva gue le permite enfrentar la volatilidad del mercado y
una adecuada posicion financiera basada en la mantencion y generacion del efectivo y
equivalente.

24.2 Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Administracion de la Compafiia

26.

27.

28.

considera que los importes en libros de los activas y pasivas financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

CONTINGENTES

A la fecha de emisién de nuestro informe de acuerdo a lo indicado los Asesores Legales de
la compafia, se mantienen procesos judiciales, pendientes de resolucién, en tal
circunstancia se debe considerar las posibles contingencias a favor o en contra de la
Campariia y sus posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos.

HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de presentacion de los Estados Financieros no han ocurrido eventos
subsecuentes que afecten significativamente los saldos de las cuentas revelados en los
mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 serdn
presentados a los Socios para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por los Socios sin modificaciones.

_ n Puebla
- CONTADOR
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