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Informacian General

GFK Ecuador Investigacion de Mercado Cia. Ltda. (la Compaiia), es una sociedad limitada que
fue constituida el 21 de junio del 2012, La direccidn registrada de la oficina de la Compania es
Corufia MN27-88 y Orellana, Quito - Ecuador. El 98.5% de las acciones son poseidas por GFK
Latinoamerica Holding, S.L. (Esparia), una sociedad andnima asociada a GFK SE.

Su objeto social es proporcionar asesoria en las dreas de andlisis de mercado, computacién,
programacion, contratos, cobranza, direccion, administracion, contabilidad, finanzas, impuestos,
asuntos legales, importaciones, exportaciones, recursos humanos, analisis, disefio e
implementacion de sistemas, mercadotecnia, publicidad, y en general lo relacionado con la
direccion y administracion de negocios. La Compandia forma parte de Grupo GfK, cuya matriz final
es GFK SE, domiciliada en Alemania -Niremberg,

Politicas Contables Significativas

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo reguiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los
afios que se presentan en estos estados financieros.

2.1. Declaracién de Cumplimiento

Los presentes estados financieros de GFK Ecuador Investigacion de Mercado Cia. Ltda., han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Los presentes estados financieros han sido aprobados y autorizados a ser emitidos por el
Presidente de la Compaiiia el 6 de marzo del 2013 y serdn presentados en junta de socios el
11 de marzo del 2013 para su aprobacidn,

2.2. Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de GFK Ecuador Investigacién de Mercado Cia. Ltda. comprenden
los estados de situacidén financiera, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Mormas Internacionales de
Infarmacion Financiera (NIIF), bajo el criterio de costo hislorico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las MIF requiere el uso de estimaciones coniables,

También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las
politicas contables de la Compaiiia.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado las siguientes nuevas
narmas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
pues son de aplicacidn obligataria a pardir de |as fechas indicadas a continuacian:



MNorma

MNIC 1 {enmienda)
MIIF 7 {enmienda)

MIF 10
NIF 11
MNIF 12

MIF 13
NIC 19
NIC 27 (2011)
NIC 28 (2011)

MNIC 32 (enmienda)

Asunto

Presentacion de partidas de otros ingresos
integrales

Rewelacian - Compensacidn de activos
financieros y pasivos financieros

Estados financieros consolidados

Acuerdos conjuntos

Informacion a revelar sobre participaciones
en otras entidades

Medicion del valor razonable

Beneficios a los empleados

Estados financieros separados

Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

Compensacion de activos financieros y
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NIIF § (20089 y 2010) Instrumentos financierns
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La Compafiia no planea adoptar tempranamente estas normas. Aguellas que pueden ser
relevantes para la Compaiia se indican a continuacidn:

fa) NIF 9 Instrumentos Financieros (2009 v 2010)

La NIIF 9 (2002} introduce nuevos requerimienios para la clasificacion y medicién de
activos financieros. Segun lo previsto en la NIIF 9 (2009), los activos financieros son
clasificados y medidos sobre la base del modelo del negocio en el cual son mantenidos y
las caracteristicas de sus flujps de caja contractuales. La NIF 9 (2010} introduce
adiciones con relacion a los pasivos financieros. El IASB actualmente tiene un proyecto
activo para hacer madificaciones limitadas a la clasificacién y requerimientos de
medicidn de la NIIF 9 y adicionar nuevos requerimientos para direccionar el deterioro de
aclivos financieros y contabilidad de coberturas,

La NIIF @ (2009 y 2010} es efectiva para periodos anuales gue inicien en o después del
1 de enero del 2015, con adopcion temprana permitida. Mo se espera que la adopcidn
de la NIIF 9 tenga un impacto importante en los activos y pasivos financieros de la
Compafiia.

(b)) NIF 13 Medicion al Valor Razonable (2011)

La NIIF 13 proporciona una fuenle dnica de guias sobre cdmo el valor razonable es
medido, y reemplaza las guias de medicién del valor razonable que actualmente se
encuentran dispersas en varias MNIIF. Con excepciones limitadas, la MIIF 13 sera
aplicada cuando la medicidn o revelacidn del valor razonable es requerido o permitido
por otras NIIF. Se eslima que esta norma no tendrd un impacto material sobre los
estados financieros de la Compaiiia. La NIIF 13 es efectiva para periodos anuales que
inician en o después del 1 de enero del 2013, con adopcion temprana permitida.

{c) NIC 19 Beneficios a Empleados (2011}

MNIC 18 (2011) cambia la definicién de beneficios de empleados a corto plazo y otros
beneficios de empleados a largo plazo, para clarificar la distincion entre los dos. Para los
planes de beneficios definidos, la enmienda que impacta a la Compaiiia es la eliminacién
de la eleccidn de |la politica contable para el reconocimiento de las ganancias o pérdidas



actuariales, dado que la Compafia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias
o pérdidas actuariales y la NIC 19 (2011) requiere que tales ganancias o pérdidas
actuariales se reconozcan en ofros resultados integrales. Este cambio afectard la
utilidad del afio y también impactara los otros resultados integrales. La NIC 19 (2011) es
efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero del 2013, con
adopcién temprana pemitida.

2.3. Efectivo y Eguivalentes de Efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos,

2.4. Activos v Pasivos Financieros

241

242

Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “aclivos
financieros a valar razonable a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar” y
‘activos mantenidos hasta su vencimiento”, Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes calegorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias
y pérdidas” y "otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsita para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracidn determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

inicial.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las
categorias de "cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiia solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar a socios y ofras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo cormiente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde |a fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por
cuentas por pagar (proveedores y ofras cuentas por pagar). Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimienio y Medicién Inicial y Posterior

Reconocimiento

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacion y/o cuando se compromete a comprar o vender
el activo o pagar e| pasivo.

Medicion inicial

Las activos y pasivos financieras son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre gue el activo o pasivo financiero no sea designado
como de valor razonable a través de ganancias o pérdidas. Con posterioridad al



reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicién posterior

(a) Cuentas por cobrar; Posterior 8 su reconocimiento inicial se miden al costo
amertizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia,
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categaria:

i. Cuentas por cobrar comerciales (a socios): Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por socios por la constitucidn de capital, Se esperan cobrar
en un ano o menos se clasifican comeo activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no cormentes. Se registran a su valor nominal que es
eqguivalente a su costo amortizado pues no genera intereses y se liquidan
hasta en 30 dias.

(b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presanta las siguientes cuenlas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales y/o del exterior de bienes y
servicios en el curso normal del negocio. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su coslo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 45 dias. En caso de gue |os plazos de pago paclados sean
mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan
intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro
de gaslos por interés.

Impuesto a la renta carriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes
eslablecen una tasa de impueslo del 23% (2011: 24%,;).

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo
minimo de Impuesto a la Renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La referida norma
establecid que en caso de que el Impuesto a la Renla causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este dltimo se converlird en Impuesto a la Renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Impuesio a la Renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera serédn aplicables cuando el impuesto a
la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.



Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
existe el derecho legal exigible de compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuandoe los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido estd calculado considerando el decremento progresivo de las tasas
impaositivas, mencionado anteriormente,

iii. Exposicion Tributaria

Al determinar el monto de los impuestos comientes e impuestos diferidos, la Compaiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. La Compafia cree que la acumulacidon de sus
pasivos tributarios es adecuada para todos los afios fiscales abiertos sobre |a base de su
evaluacion de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tribularia y la
experiencia anteror. Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos, y puede
involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva
informacidn que haga que la Compaiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los
pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal
en el periodo en el cual se determinen.

2.5 Reconocimiento de Gastos

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmedialtamente un gasto cuando el desembolso efectuvado no produce beneficios
economicos fuluros.

{3) Adopcidn por Primera Vez de las NIIF

(@)

(b}

Base de la transicion a las NIIF (Aplicacion de NIIF 1)

De acuerdo a la Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Companias
en noviembre del 2008, las compafias como GFK Ecuador Investigacién de Mercado Cia.
Ltda., por ser una empresa cuyos activas al cierre del 2007 fueron inferiores a US54 millones,
deben preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2012, por lo cual los estadas
financieros de la Compaiia por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 son los
primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

La Compaiia ha preparado su estado de situacidn financiera de apertura bajo NIIF a dicha
fecha. De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se
han aplicado todas las excepciones obligatorias v no se han aplicado las exenciones optativas
a la aplicacidn retroactiva de las NIIF.

Exencignes a la Aplicacién Retroactiva utilizadas por |a Compaiia

Las exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compaiiia por no ser aplicables.



(4)

(c) Excepciones a |a aplicacién retroactiva de principios contables para la adopcidén por primera
vez de las NIIF

Provision por deterioro de cuenias por cobrar

La Compaiiia procedid a aplicar los lineamientos de la NIC 39 a la fecha de transicidn a NIIF
para la estimacion de esta provision de los saldos de sus clientes deteriorados.

Estimaciones vy Juicios Contables Criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones vy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos eslados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compadia yio
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion

Administracion de Riesgo Financiera

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compariia esta expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa
al valor econdmico de sus flujos y actives y, en consecuencia, sus resultados.

(a) Marco de Administracién de Riesqos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgos de
la Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, asi coma para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sisternas de administracidn de riesgos de la Companiia a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La
Compania, a través de sus normas y procedimientos de administracidn, pretende desarrollar
un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones,

La Administracidn hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiado
respecta a los riesgos a los que se enfrenta la Compafia.



(B}

(7)

(9

Efectivo v Equivalenies de Efectivo

Caorresponde al efectivo en bancos y es manlenido substancialmente con bancos e instituciones
financieras, que estan calificadas AAA-,

Cuentas por Cobrar Relacionadas y Otras cuentas por Cobrar

Corresponde al saldo de pendiente por cobrar a los socios por el aporte de capital, éstos valores
cancelados en un tiempo de tres meses o0 menos.

El saldo de Servicio de Rentas Internas - impuesto al valor agregado corresponde al crédito

tributario originado en la adquisicion de bienes y servicios necesarios para la prestacion de los
servicios que son brindados por la Compaiiia.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Paaar

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales yio del exterior
de bienes y servicios en el curso normal del negocio,

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciebre del 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas sobre
la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas.
Adicionalmente, duranie el afio 2008, la normativa fue modificada mediante Resclucidn No. NAC-
DGER2008-464 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada el 25 de abril del 2008 en el
Registro Oficial No. 324, definiendo gue los requisilos para la presentacion de informacién con
referencia a dicha normaliva tiene relacidon Onicamente para las operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$5.000.000.

El 25 de enero de 2013 y vigente desde esta misma fecha, mediante resolucidn No. MAC-
DGERCGC13-00011 la Administracion  Tribularia modificé la Resolucion  antes  indicada,
estableciendo que los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monio acumulado superior a USS 3.000.000, deben presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas y aquellos sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulado superior a8 USS 6.000.000 deberdn presentar Anexo e Informe de precios de
transferencia. Esta reforma afecta a la presentacitn del informe y anexo del gjercicio fiscal 2012.

Debido a que las transacciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
correspondientes a los afios 2012 no han superado los montos previstos en las resoluciones antes
mencionadas, es opinidn de la Administracién de la Compania que no estd requerida a presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia, previsto por la Ley Organica de Régimen Tributario.
Sin embargo, la Compaiia prepara el estudio respectivo cada afo y da cumplimiento a su
obligacion de presentar los anexos de precios de transferencia al SR|.



Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compafia por el afio 2012 estdn abiertas a revisién de las autoridades
tributarias.

(10) Patrimonio

Capital

El capital autorizado, suscrito al 31 de diciembre del 2012 comprende 50.000 participaciones de un
valor nominal de US$1 cada una.

Reserva Leqal

De acuerdo con la legislacion vigente, Ia Compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de |a utilidad
neta del aflo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital
suscrito.  La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendas, pero puede ser
capitalizada o ulilizada para absorber pérdidas.

(11) Transacciones con Partes Relacionadas

Los servicios prestados de las companias relacionadas corresponden principalmente a analisis de
informacion en forma electrénica, acompafada de reportes estandarizados v programas de
software.

(12) Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

La Compaiiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 11 de marzo de 2013 fecha en la cual
ios estados financieros fueron autorizados para su emision. Ningun evento significative ocurrio con
posterioridad al 31 de diciembre de 2012, fecha del estado de situacion financiera pero antes del 11
de marzo de 2013, que requiera revelacion o ajuste a |os estados financieros adjuntos

Adrigna Trillo

Gerente General



