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ORGANIZACION COMERCIAL VICTOR HUGO CAICEDO C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

. (Expresado en délares de los Estados Unidos de América —-US$)

1. Operaciones

La Compaitia ORGANIZACION COMERCIAL VICTOR HUGO CAICEDO C. LTDA.; es una
sociedad constituida de conformidad con las leyes ecuatorianas. Se establecié mediante escritura publica
celebrada en la ciudad de Ambato el 7 de Noviembre de 1980, e inscrita el 9 de Enero de 1981, bajo el
ndmero 3 en el Registro Mercantil.

El objeto social de la Compaiiia es la importacién de papel, cartones, cartulinas, dtiles escolares y des
escritorio, de todo género; la comercializacién de tales articulos, asi como fundas de papel, plastico y
similares de otros materiales; la comercializacién de viveres, licores, abatrotes y articulos de primera
necesidad; la comercializacién viruta de acero, de estropajos de acero para limpieza y similares; la
comercializacién de articulos de papeleria en general y la exportacidén de tales articulos de produccién
nacional. La compaiiia podra ejercer la representacién de casas comerciales y constituirse en representante,
distribuidora, comisionista, consignataria de los productos y articulos relacionados con si objeto social, la
Compaiiia tienen un plazo de duracién de 40 aflos.

. Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, han sido preparados de acuerdo con
las normas internacionales de informacién financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del costo histérico, con
excepcidn de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.

Unidad monetatia

La moneda utilizada para la preparacién y presentacién de los estados financieros de la Compafiia es el
Ddlar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

. Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparaciéon de los estados financieros son las
siguientes:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mis los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al
valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros activos segin las
categorias definidas en la NIC 39.
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Reconocimiento y medicion inicial

La Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial. Los aspectos miés relevantes de estas categorias aplicables a la Compaffa se describen a
continuacién:

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacion en el mercado activo.

La Compaifiia mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
como costo financiero.

Baja en cuentas

Un activo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo,

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo,
o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

- Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferido el control sobte el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada petiodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran detetiorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mis eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o
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el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podtia incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o
un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora
en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten
otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos
en mora, o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafiia primero evalda si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos.

Sila Compaiifa determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero
evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo
de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evaliia de manera colectiva
para determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacién
de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida pot
deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, (excluyendo las pérdidas de crédito
futuras esperadas y que atin no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo
devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del
valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la provisién correspondiente se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos
pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la Compaiiia. Si en un ejercicio postetior, el importe
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente
se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de previsién. Si posteriormente se recupera una partida que
fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable

10



ORGANIZACION COMERCIAL VICTOR HUGO CAICEDO C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
. (Expresado en doélares de los Estados Unidos de América —USS$)

con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Compafifa determina la
clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccién directamente
atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa clasifica sus instrumentos financieros pasivos segan las
categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicién posteriot
Préstamos y cuentas por pagat

La Compaiiia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar
se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacién, a través del método de la tasa de interés efectiva. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva, La amortizacién de la
tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondientes contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importantes en libros respectivos se
reconoce en el estado de resultados.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y

fondos de inversion a la vista que se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su
valor de realizacién.
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Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacién en el mercado activo. La Compafiia mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes
de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un detetioro del valor se reconocen en el estado de resultados
como costo financiero.

Inventarios

Los inventarios correspondientes a suministros y productos terminados, estin valorados al costo
promedio de adquisicién. Los inventarios en transito estan valorados al costo de importacién mads los
costos relacionados a la nacionalizacidn, los cuales no exceden a su valor neto de realizacién.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacién y venta.

La estimacién de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histérica de la industria. La provisién para

inventarios de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del afio.

Pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros, artiendos y otros servicios pagados por anticipado que se
amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

Activos fijos

La propiedad, maquinaria, mobiliario, vehiculos y equipo se encuentran valorados al costo, neto de
depreciacién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicin incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables y
cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién. El precio de compra o costo de instalacién
es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el
activo.

Los gastos de reparacién y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en
que se incurren.
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La propiedad, maquinaria, mobiliario, vehiculos y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes
estin en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida til

estimada, la que se expresa en afios.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién basadas en la vida til estimada de los bienes, son:

Maquinaria y equipo 10 afios
Mobiliario, enseres y equipos 10 afios
Vehiculos 5 afios
Programas y equipos de computacién 3 afios

El valor residual de estos activos, la vida 1til y el método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo de
la depreciacién sean consistentes con el beneficio econdémico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedad, maquinaria, muebles y equipo. La Compaiifa ha establecido la politica de no fijar un valor
residual de los activos, en vista de que al final de su vida Gtil, los activos de la Compafiia no se pondrin a la
venta.

Un componente de propiedad, maquinaria, mobiliario y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposicién o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o disposicién postetior.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados integrales en el afio en que se retire el activo.

Deterioro de los Activos

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafifa evalta si existe algiin indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de
deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafiia estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un
activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes
de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera detetiorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro

del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se
correspondan con la funcién del activo deteriorado.
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Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacin sobre si existe algtin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente
ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compaiifa efectia una estimacién del importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para
determinar el importe recuperable del activo desde la Gltima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo no
exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios
anteriores. Tal reversién se reconoce en el estado de resultado

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafifa mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la
obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, y que se determina anualmente en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente. El valor presente de la obligacién de beneficio definido
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada
por el perito.

La politica contable de la Compafifa para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el petiodo en el que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salatios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.

Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos

para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados.

Participacion a trabajadores en las utilidades

La participacién a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de personal y
se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta cotriente como el impuesto a
la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasa de impuesto a la renta empleada para la
determinacién de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio
impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros seglin
los estados financieros.

- Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

- Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacién en el futuro; en la medida en que sea
probable que la compafifa genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse las
diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos pot impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto a la
renta vigentes establecidas en la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno, y sus reformas, que en este
caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no corriente.
Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccién
fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Venta de servicios

Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcién al servicio contratado por los
clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicio contratado y el servicio
prestado es regularizada en el mes siguiente.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta.
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Los otros costos stos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
. q g. ?
que se pagan, y se registran en los petiodos con los cuales se relacionan.

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros de la Compafifa requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados
que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

- Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres 2 la fecha de cietre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto tiesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
préximo ejercicio, se describen a continuacién. La Compafifa ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los parimetros disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros. Sin
embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar
debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alli del control de la Compaiiia. Esos
cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

- Estimaci6én para cuentas dudosas de deudotes comerciales
La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la

Compafiia, en base 2 una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de los mismos.

- Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base al
estado fisico y operativo de los bienes.

- Vida util de Propiedad, maquinaria, muebles y equipo

Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida
util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podtian hacer que la vida Gt de los activos se viera disminuida.

- Deterioro del valor de los activos no financietos

La Compaiiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un acttvo podtia no ser recuperable. Frente a la
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existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos
netos, se practican ajustes pot deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacién
tributaria aplicable. La Compafifa cuenta con asesotia profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Atn cuando la Compafifa considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compafiia considera remota la probabilidad de litigios de carcter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ninglin pasivo contingente
relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrin lugar en el futuro.

Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y
los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segin indica el
patrafo 78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de expetiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el

,

pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la

base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la
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informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales
como asesotes legales y consultores.

. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en vigencia
a la fecha de emisién de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas emitidas que la
Compaiiia posiblemente aplicari en el futuro. La Compaiifa tiene la intencién de adoptar esas Normas
cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables.

a) NIC 19 Beneficios a empleados
El IASB ha emitido numerosas actualizaciones a la NIC 19. Estos van desde cambios fundamentales
como la eliminacién del mecanismo de cotredor y el concepto de rentabilidad esperada de los activos
del plan a cambios simples de redaccidén. Esta enmienda serd efectiva para los reportes anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

b) NIC 28 Inversiones en asociados y negocios conjuntos (revisada en el afio 2011)
Como consecuencia de la nueva NIIF 11 y la NIIF 12, la NIC 28 ha sido renombrada como
Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, y describe la aplicacién del valor patrimonial para
inversiones en negocios conjuntos adicional a las asociadas. Esta enmienda serd efectiva para los
reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

c) NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y medicién
La NIIF 9, tal como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del IASB para reemplazar 1a NIC
39, y se aplica a la clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros segin se los define en la
NIC 39. La Norma tiene vigencia para los perfodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de
2015. En las etapas subsiguientes, el IASB abordari la contabilidad de coberturas y el deterioro del
valor de los activos financieros.

Se espera que este proyecto culmine durante el 2012 y se considera que la adopcién de la primera etapa
de la NIIF 9 no tendri efecto sobre la clasificacién y medicién de los activos y pasivos financieros de la
Sucursal. La Sucursal cuantificar el efecto junto con las demis etapas, cuando se las emita, a fin de
presentar una visién integral.

d) NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos
La NIIF 11 reemplaza a la NIC 31 Intereses en Negocios Conjuntos y la SIC-13 de Entidades
Controladas — Contribuciones no monetarias para negocios conjuntos. La NIIF 11 remueve la opcién
de contabilizar las entidades controladas conjuntamente usando propésitos para consolidacién.

Sin embargo, las entidades controladas conjuntamente que cumplen la definicién de negocio conjunto
deben ser contabilizadas usando el método de valor patrimonial. La aplicacién de esta nueva norma
implica modificaciones en la presentacidon de los estados financieros del Grupo, porque elimina de la
consolidaciéon del Grupo una parte proporcional del interés en negocios conjuntos del Grupo. Esta
enmienda serd efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013,
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e) NIIF 12 Revelaciones en intereses en otras entidades
NIIF 12 incluye todas las revelaciones que anteriormente estaban tratadas en la NIC 27 en relacién con
la consolidaciéon de estados financieros asi como todas las revelaciones que anteriormente eran
requeridas por la NIC 31 y la NIC 28 de Inversiones en Asociadas. Estas revelaciones se relacionan con
el interés en las subsidiarias de una entidad, acuerdos de negocios conjuntos, asociadas y estructuracién
de entidades.

Esta enmienda serd efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2013.

f) NIIF 13 Medicion del valor razonable
NIIF 13 establece una guia simple bajo el enfoque de NIIFs para la medicién del valor razonable, NIIF
13 no cambia cuando una entidad es requerida para usar el valor razonable, pero da mayor guia de
cémo se mide el valor razonable bajo NIIFs cuando el valor razonable es requerido o permitido. Esta
enmienda seri efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

6. Instrumentos Financieros por Categoria

La composicién de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de 2014 31 de diciembre de 2013

Corriente 1\.]0 Corriente No corriente
corriente
Activos financieros al valot nominal
Efectivo y equivalentes de efectivo 45,116 - 139,352 -
Cuentas por cobrar comerciales, neto 738,723 - 1,086,443 -
Otras cuentas por cobrar 36,934 - 42,264 -
Pagos anticipados 62,596 - 59,523 -
Inventarios 846,408 - 1,160,464 -
Total activos financieros 1,729,777 - 2,488,045 -
Pasivos financieros al costo
Obligaciones financieras 726,678 - 1,064,879 17,928
Cuentas por pagar comerciales 802,721 41,844 1,243,482 41,844
Pasivos acumulados 13,786 289,007 16,954 269,132
Total pasivos financieros 1,543,185 330,851 2,325,315 328,904

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar se aproximan al
valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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7. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Para propésitos del estado de flujo de efectivo, caja, bancos e inversiones al 31 de diciembre de 2014 y
2013, consisten de lo siguiente:

Al 31 de Diciembre

2014 2013
Caja US$ 1,162 1,924
Bancos nacionales 43,954 137,428
US$ 45,116 139,352

(a) La Compafifa mantiene sus cuentas corrientes en délares de los Estados Unidos de América en
diversas entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.
Asi también la caja y fondo rotativo constituye dinero destinado para adquisiciones menores que son
mantenidos en la Compafiia.

8. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre

2014 2013
Clientes US$ 756,761 1,104,481
Provisién cuentas incobrables (18,038) (18,038)
US$ 738,723 1,086,443

(a) Durante los afios 2014 y 2013, no se registré movimiento en la provisién de incobrables.

9. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre

2014 2013
Empleados US$ 31,651 32,283
Aaticipo proveedores 3,893 4,653
Deudotes varios 1,390 5,327
US$ 36,934 42,264
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10. Pagos anticipados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los pagos anticipados se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre
2014 2013
Servicio de Rentas Internas

Crédito tributario retenciones impuesto a la renta US$ 43,689 42,028
Crédito tributario retenciones IVA - 8,376
Anticipo impuesto a la renta 5,007 2,788
Seguros _ 13,900 6,330
US$ 62,596 59,523

11. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre

2014 2013
Mercaderia US$ 786,834 1,053,369
Importaciones en transito 59,574 107,095
US$ 846,408 1,160,464

12. Propiedad, maquinaria, mobiliario, vehiculos y equipo

Durante los afios 2014 y 2013, el saldo de propiedad, maquinaria, mobiliario, vehiculos y equipo fue el
siguiente:

Al 31 de diciembre de 2014 Al 31 de diciembre de 2013
Costo Deptreciacion Neto Costo Depreciacién Neto
acumulada acumulada
Tetrenos 200,000 - 200,000 200,000 - 200,000
Vehiculos 217,806 (95,146) 122,660 217,806 (69,016) 148,791
Maquinatia y equipos 41,552 (34,403) 7,149 41,552 (32,250) 9,302
Equipos de computo 34,460 (30,249) 4,212 29,867 (27,913) 1,954
Muebles y enseres 36,528 (31,140) 5,388 36,127 (28,244) 7,883
530,347 (190,937) 339,409 525,352 (157,422) 367,930
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13. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembte de

2014 2013
Banco Internacional US$ 248,042 359,139
Banco Pichincha 220,000 323,689
Banco Guayaquil - 70,000
Banco Proamerica 149,540 329,979
Banco Unifinsa 109,096 -
Total obligaciones 726,678. 1,082,807
Menos porcion largo plazo - 17,928
Obligaciones corto plazo US$ 726,678. 1,064,879

14. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre de
2014 2013
Proveedores UsS$ 676,131 1,062,685
Empleados
Némina - 11,334
Comisiones 7,548 19,143
Impuesto salida de divisas 16,684 37,246
Impuesto a la Renta 47,035 44,858
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 10,780 11,494
Impuesto al Valor Agregado 21,529 28,118
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 15,735 17,681
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Aportes 3,847 3,884
Préstamos 1,734 1,841
Anticipo clientes 1,390 5,153
Otras 308 45
US$ 802,721 1,243,482
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15. Compaiiias Relacionadas y Socios

Las operaciones entre la Compaiifa, sus accionistas y sus compaiiias relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales de la Compaiifa en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Socios

El detalle de los socios de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Numero de Participacion
Nombre socio participaciones %

Nelly Mifio 50,000 25,00%

. Victor Hugo Caicedo 30,000 15,00%
. Enrique Caicedo 30,000 15,00%
Jacqueline Caicedo 30,000 15,00%

Rafael Caicedo Mifio 30,000 15,00%

Diego Ponce Sevilla 10,000 5,00%

Francisco Ponce 10,000 5,00%

Patricia Caicedo 10,000 5,00%
Total 200,000 100.00%

(b) Saldos y transacciones con socios y compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2014, los saldos y transacciones con socios y compailias relacionadas se
formaban de la siguiente manera:

Cuenta Naturaleza Origen Vencimiento 2014
Nelly Mifio Préstamo Ecuador Mayor a un afio 41,844
41,844

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con socios se
realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con terceros no
relacionados.

(¢) Administraciény alta direccion
Los miembros de la alta Administracién y demds personas que asumen la gestién de gerencias,

incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 en transacciones no habituales y/o relevantes.
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(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante el afio 2013, los importes reconocidos como gastos de gestién de personal clave, se forman
como siguen:

Al 31 de Diciembre de
2014 2013
Sueldos fijos US$ 21,000 20,825
Beneficios sociales 3,840 4,087
US$ 24,840 24,912

16. Impuesto a la Renta corriente y diferido

a) Un resumen del Impuesto a la Renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

Al 31 de Diciembre de
2014 2013
Impuesto a la renta corriente 47,035 44,858
Total impuesto a la renta diferido - -
Total gasto por impuesto a la renta del ejercicio 47,035 44,858

b) Impuesto a la Renta cotriente

Una conciliacién entre la pérdida y utilidad por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y
2013, respectivamente segiin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

Al 31 de Diciembre de

2014 2013
Utilidad del ejercicio 47,337 57,112
Participacién trabajadores (7,100) (8,567)
Gastos no deducibles - 16,929
Utilidad gravable 40,237 65,474
Tasa legal de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 8,852 14,404
Anticipo impuesto a la renta (a) 47,035 44,858
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(a) A partir del e]erc1c10 fiscal 2010 entr en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo de
impuesto a la renta", la referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este tltimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo.

¢) Impuesto a la Renta diferido
No existe un impacto en el impuesto a la renta diferido.

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

a) Situacion fiscal
La Compafiia no ha sido fiscalizada en los dltimos afios, de acuerdo con disposiciones legales, la
autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia,
dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la

declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las
obligaciones tributarias.

-

b) Tasa de impuesto

La tasa para el cdlculo del impuesto a la renta a partir del afio 2013 es del 22%, en caso de que la
Compafifa reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que se utilicen para su
actividad productiva, podtia obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre
del siguiente aflo.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la renta
sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado no existiera, el anticipo
de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo.

¢) Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos repartidos a personas naturales
en Ecuador forman parte de la renta global y estin sujetos a retencidn en la fuente.

d) Anticipo de Impuesto a la Renta
El anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del activo total
(excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables

y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta serd compensado con el impuesto a la
renta y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcién.
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Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidi6 el Cédigo
Otgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas tributarias que
establecen incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales incentivos que fueron
determinados en dicho Cédigo es el siguiente:

Tasa de impuesto a la renta

Reduccién de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Afio 2011 24%
Afio 2012 23%
Afo 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de
Desarrollo Econémico (ZEDE) tendrin una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del
impuesto a la renta.

- Calculo del impuesto a la renta

Para el cilculo del impuesto a la renta, serdan deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacién técnica dirigida a investigacion,
desarrollo e innovacién tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje, estadia
y promocién comercial para el acceso a mercados internacionales.

- Depreciacién y amortizacién de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias destinadas
a la implementacién de produccién mids limpia, generacién de energias renovables, la reduccién
del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccién de emisiones de gases de efecto
invernadero.

- Incremento neto de empleos por un petiodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores
residentes en dichas zonas.

- Pago del impuesto a la renta y su anticipo

- Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este Cédigo, asi como también las sociedades nuevas que se
constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econdmicos.
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- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su
capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

- Se excluird en el célculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacién
tecnoldgica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con
los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Orginico
de la Produccién para las nuevas inversiones.

- Retencién en la fuente del impuesto a la renta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencién en la fuente del impuesto a la renta
sobre dichos pagos.

Exoneracién de la retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas establecidas
por el Banco Central del Ecuador, otorgados por imnstituciones financieras del exterior, debidamente
establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

- Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas
en el Cédigo Organico de la Produccién y que devenguen intereses a las tasas referenciales; y, los
pagos realizados al extetior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desatrollo Econémico (ZEDE).

17. Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre de
2014 2013
Décimo tercer sueldo US$ 1,406 1,505
Décimo cuarto sueldo 3,851 4,875
Vacaciones 719 1,006
Fondo de reserva 709 1,001
15% Participacién trabajadores 7,100 8,567
US$ 13,786 16,954
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18. Obligaciones patronales largo plazo

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones patronales largo plazo se formaban de la siguiente
manera:

Al 31 de Diciembre de
2014 2013
ubilacién patronal US$ 231,024 216,531
J P ,
Desahucio 57,983 52,601
US$ 289,007 269,132

Reserva para jubilacién patronal

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justcia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segtin la Ley de Seguro Social Obligatotio.

De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o
mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios,
v menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendrin derecho a la parte proporcional
de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al Cédigo
del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.
Reserva para jubilaciéon patronal

Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de la reserva para jubilacién patronal fue como sigue:

Al 31 de Diciembre de

2014 2013
Reservas acumuladas registradas al 1 de enero US$ 216,531 239,315
Costo laboral por servicio 19,677 (22,022)
Costos financieros intereses - 8,293
Reversién de reservas trabajadores salidos (5,185) (9,054
Reservas acumuladas y registradas al 31 de diciembre US$ 231,024 216,531
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Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no seri exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:

Al 31 de Diciembre de
2014 2013
Saldo inicial 52,601 75,029
Provisién 5,725 (22,333)
Liquidacién (343) (95)
57,983 52,601

19. Patrimonio

a) Capital
Al 31 de diciembre de 2014 el capital social de la compafifa estd constituido por 200,000 participaciones,
con un valor nominal de § 1,00 cada una, que se encuentran totalmente pagadas.

b) Reserva legal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafifa, pero puede utilizarse para
cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

¢) Ajustes de primera adopcion de las normas internacionales de informacién financiera — NIIF

Los resultados de la adopcién por primera vez de las normas internacionales de informacién financiera
NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcién
por primera vez de las NIIF", separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no
podra ser distribuido entre los accionistas, no seré utilizado para aumento de capital, en virtud que no
corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual los trabajadores no tendran derecho a una
participacién sobre éste. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas,
o devuelto en caso de liquidacién de la Compatia.

d) Utilidad por accién
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 un detalle de las ganancias por accién es el siguiente:

Al 31 de Diciembre de
2014 2013
(Perdida) / Utilidad del periodo (6,799) 3,502
Promedio ponderado de numero de acciones 200,000 200,000
Utilidad basica por accién - 0.02
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Las utilidades por acciéon han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo atribuible, por el
numero promedio ponderado de acciones comunes en circulacién durante el ejercicio. La Compafiia no
ha emitido deuda convertible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente, no existen efectos

potencialmente diluyentes de los ingresos por acciéon de la Compafiia.

20.Gasto de venta

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de venta se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre de

2014 2013
Gastos de personal US$ 279,859 240,542
Servicios de terceros 13,036 43,606
Comistones 54,979 49,366
Otros 23,080 26,703
Combustible y lubricantes 25,032 21,313
Mantenimiento 21,058 22,528
Transporte 24,079 7,444

US$ 441,123

411,502

21. Gastos administracion

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre de

2014 2013
Gastos de personal US$ 107,415 74,816
Honorarios 243 644 238,776
Arriendo 48,383 50,629
Depreciacién 33,710 41,292
Servicios de terceros 15,681 26,882
Seguros 32,274 20,244
Otros 19,469 11,367
Impuestos y contribuciones 8,774 7,198
Mantenimiento 5,818 6,188
Suministros de oficina 1,801 1,086

US$ 516,968 478,478
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22. Principales contratos y acuerdos
La compaififa no mantiene contratos a largo plazo o contratos importantes a revelar.

23. Administracion de riesgos financieros

- Competencia
La empresa tiene 4rea comercial y planificacién estratégica que estin en constante monitoreo de la
competencia. Asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado.

- Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero
La empresa histéricamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debido a
politicas serias en el cumplimiento de sus obligaciones financieras, asi como limites claros en cuando al
apalancamiento obtenido.

Es importante anotar que las dificultades de liquidez registradas en el petiodo, y el cumplimiento de las
politicas financieras internas, han generado un excesivo apalancamiento en proveedores, por lo que al
momento la empresa se encuentra desarrollando medidas para mitigar esta concentracién y evitar los
posibles tiesgos.

-~ Riesgo de mercado
Para solventar y controlar el riesgo de mercado, la empresa siempre estd a la vanguardia de la tecnologia
que es un punto primordial en los servicios que telecomunicaciones.

La empresa ha realizado fuerte inversién en publicidad tanto en televisién, radio, eventos y otros medios
con la finalidad de atraer mayor cantidad de clientes.

- Riesgo de liquidez
La empresa para el control de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademds estd en linea
con la ejecucién de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades operativas.como las
actividades de inversién con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos de corto o largo
plazo segtin el origen de la necesidad.

- Riesgo de gestion de capital
La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionaria que de
credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas.

- Riesgo de crédito

La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatorio por todas las
areas que conforma el negocio.
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- Valot razonable
Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacién relevante de mercado e
informacidn relacionada con los instrumentos financieros.

Los supuestos utilizados por la Gerencia Financiera de la empresa, para establecer el valor justo se basa
en:

El efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por
pagar son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto se aproxima 2 su valor justo ya que no

existe la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo

El valor por deudas a largo plazo se manejan con tasas referenciales del Banco Central del Ecuador por
lo tanto se ajustan al valor razonable.

24.Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emisién del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban ser
revelados en las notas a los estados financietos, que afecten la presentacién de los mismos.
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