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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A los sefiores Accionistas de:

ORGANIZACION COMERCIAL VISTOR HUGO
CAICEDO CIA.LTDA.

Informe sobre los Estados Financieros:

He practicado la auditoria de! Balance General adjunto de ORGANIZACION
COMERCIAL VICTOR HUGO CAICEDO CIA.LTDA,, al 31 de diciembre del 2011 y
2010 que se acompafian y que comprenden: El balance General y los Estados de
Resultados, de Evolucién del Patrimonio, y de Flujo de Efectivo, por los afios
terminados en esas fechas, asi como un resumen de las politicas contables mas
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia sobre los Estados
Financieros:

La Administracion de la Compafifa es responsable por la preparacion y
presentacién de dichos estados financieros, en concordancia con la Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: el disefio, Ila
implementacién y el mantenimiento del control intemo que es pertinente a la
preparacion y presentacion razonable de los Estados Financieros de forma que éstos
no contengan errores importantes causados por fraude o error, mediante la seleccion
y aplicacién de politicas contables apropiadas y de las estimaciones contables que
sean razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor Externo:

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros,
en base de procedimientos de auditoria, que fueron efectuados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria, las misma que requieren el cumplimiento de
requisitos éticos, y la planificacién y ejecucion de esos procedimientos, para lograr
certeza razonabie de que los estados financieros estan exentos de distorciones
importantes.

Una auditoria tambien comprenden la realizacién de procedimientos para
obtener evidencia suficiente sobre los saldos y revelaciones contenidas en los estados
financieros. Dichos procedimientos dependen det juicio del Auditor , e incluyen la
evaluacién del riesgo de que los estados financieros puedan contener distorciones
importantes debido a fraude o error. Al efectuar la evaluacién del riesgo, el Auditor
toma en consideracion el Control Interno de la Compaiiia que es relevante para la
preparacién razonable de los estados financieros, a fin de disefiar los procedimientos
de auditorfa aproptados en la circunstancias, aunque no con el propdsito de expresar
una opinién sobre la efectividad del mismo. Una auditoria incluye también la
evaluacion de que los principios de contabilidad observados son apropiados y que las
estimaciones contables se ajustan a los principios de equidad y razonabilidad, asi

como también incluye la evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros.
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Considero que la evidencia de auditoriz que he obtenido es suficiente y
apropiada y proporciona una base para expresar mi oponion.

Opinion:

En mi opinién, los estados financieros que se mencionan en el primer pérrafo,
presentan razonablemente ,en todos los aspectos importantes |, la situacion financiera
de ORGANIZACION COMERCIAL VICTOR HUGO CAICEDOC CIA. LTDA., af 31 de
diciembre del 2011 y de 2010 los resultados de sus operaciones y el flujo de sus
fondos en efectivo por los aflos terminados en esas fechas, de acuerdo con las
Normas Ecuatecrianas de Contabilidad y con Regulaciones Vigentes.

Mi opinibn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de
ORGANIZACION COMERCIAL VICTOR HUGO CAICEDO CIA. LTDA,
correspondiente al ejercicio terminado e! 31 de Diciembre de 2011, gue es requerida
por disposiciones legales vigentes, se presenta por separado.

Ambato, 870 24 del 2012

/A José E. Salvador S.

Lic. Profesional FNCE N° 1411
Reg. De Auditor Externo N°. SC-RNAE N°.294




ORGANIZACION COMERCIAL VIGTOR HUGO CAIGEDO GIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
(Expresado en Usa dblares)
Afos terminados en Afios terminados en
Notas Dic 31 2011 Dic 31 2010 Notas Dic 312011 Dic 31 2010
ACTIVOS PASIVOS Y PATRMONIO
ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos 3 63.941,16 74.978,58 Proveedores
Proveedores nacionales 147.885,64 96.256,51
Cuentas por cobrar Proveedores del exterior 513.038,62 335.338,36
Clientes 4 437.073,01 291.754,73 Proveedores de servicics 15.152,60 18.044,73
Valores en transito 687.770,85 846.333,63 676.056,86 449.639,60
Provisién para cts. incobrables - 7.07689 - 7.716,02 Oblig. Bancarias corto plazo 7 85352217 717.697,77
1117.76697 1.130.372,34 Otras ctas. Por pagar:
Anticipos y prést. a empleados 1407337 9.415.19 Gastos por pagar 32851673  265.810,30
Anticipos a terceros 32.466,92 1332318 Obligaciones con empleados 10.711,00 23.027,20
Deudores varios 47.270,29 44.450,10 Obligaciones fiscales 8 95.266,50 7012363
Totat cuentas por cobrar 121157755 119757081 Provisiones sociates 9 745858 5.078,07
Aportes y préstamos [ESS 4.589,28
Pagos anticipades: Anticipos Cliontes 0,00
Deudores fiscales 5 66.493,51 5383647 TOTAL DE PASNVOS CORRIENTES 965,85
Seguros por devengar 1321205 11.90196 PASNOS NO CORRIENTES
79.705,56 65.73843 Pre de 50Ci0s 10 41.843.86 179.501,89
Inventarios Obligaciones bancarias largo plazo 7 122.16468 74.080,72
Moercaderta en almacén 838.341.34 798.014.49 Jubilacién patronal y deshaucio 11208845 90.015.24
Importaciones en trinsito 1.502,05 517,07  TOTAL DE PASIVOS NO CORRIENTES 276.096,99 343.577,85
889.843,39 79853156 TOTAL DE PASIVOS 225622030 1.879.543.70
TOTAL DE ACTVOS CORRIENTES 224506766 2.136.819.38
CONTINGENCIAS 13
CAPITAL Y RESERVAS 11
Capitai social 200.000,00 200.000,00
Aportes para fulura capitalizacién 93.741,68 93.741,68
Reservas del capital
Reserva logal 33.809.68 33.609,66
ACTIVOS NO CORRIENTES Resuftados acumulados
MOBILIARIO, EQUIPOS Y VEHICULOS 6 Ejercicios anteriores 5534192 55.341 .82
Costo de adquisicion 523.070,49 253.697.53 Ejercicio corriente -27.501,60 0,00
Depreciacion acumulada - 156.72619 - 12827995 2784032 55.34192
366.344,30 12541758 TOTAL DEL CAPITAL Y RESERVAS 355.19168 382.693.28
TOTAL DE ACTIVOS 261141196 226223698 TOTAL DE PASIVOS Y CAPITAL 261141196 2.262.236,96

LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS
FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




ORGANIZACION COMERCIAL VICTOR HUGO CAICEDO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en USA délares)
Ejercicios terminades en:
Notas Dic31 2011 Dic 31 2010
INGRESOS POR VENTAS
Ventas netas -7.186.196,85 -7.544.751.47
Menos: Costo de ventas 6.083.23273 6.370.739.29
Resultado en ventas -1.102.964,12 -1.174.01218
EGRESOS: '
GASTOS OPERATIVOS
Gastos en ventas 392 435,06 392.516,90
Gastoa administrativos 62345142 59962715
TOTAL DE GASTOS OPERATIVOS 1.01589648  992.14405
RESULTADO EN OPERACIONES - 8706764 - 18186813
OTROS INGRESOS :
intereses ganados - 513,75 - 3.443,08
Otros ingresos - 5387858 - 28.24119
- 54309334 - 31.68427
GASTOS FINANCIEROS
Gastos bancarios 7.533,58 7.153,77
Intereses pagadas 97.605,11 86.071,25
Comisién tarjetas de crédito 606,71 669,97
105.745 40 93.89499
GASTOS EXTRAORDINARIOS
Perdida en venta de Activos Fijos 5.153,39 -
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE IMP. - 3056219 - 11965741
PROVISIONES FINALES
15% Particip. UHilid. A empleados 458433 17.948, 61
impuesto a ia renta 53.479,46 43.454,15
5% Reserva legal 291273
58.063,79 64.315,49
PERDIDA(UTILIDAD) DEL EJERCICIO DESP. DE IMPTS, 2750160 - 5534182
LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS
FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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ORGANIZACION COMERCIAL VICTOR HUGO CAICEDO CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Expresado en USA ddiares
DESCRIPCION Capital Aportes Reserva Resuftados acumuiados

Social Fut. Capit. Legal Util. Ej. Anter. Res. Ej. Corr. TOTAL
Saidos al 31 de Diciembre 2010 200.000,00 93.741,68 33.609.66 55.341,92 382.693,26
Utilidad obtenida al 31 de diciembre 2011 30.562,19 30.562,19

Asignacion de la utilidad: -
Provision para 15% particip. a empleados - 458433 - 458433
Provisién para el Impuesto a la renta - 5347946 - 53479,48
Saldos al 31 de Diciembre 2011 200.000,00 93.741,68  33.609,66 55.341,92 -27.501,60  355.191,66

LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS
FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




ORGANIZACION COMERCIAL VICTOR HUGO CAICEDO CIA.LTDA

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS EN EFECTIVO

Del 1 de Enero al 31 de Diciembre de 2011

(Expresado en USD. délares)

FLUJO DE FONDOS DE OPERACIONES:

a)

b)

c)

d)

Perdida del Ejercicio

Transacciones que no requieren de Fondos en Efectivo:
Depreciaciones
Jubilacion Patronal
Baja activos fijos
Provis. Finales

Variaciones en el capital de trabajo:
Aumento de Activos:
Cuentas por cobrar Clientes
Otras cuentas por cobrar
Pagos Anticipados
Disminucitn de Activos:
Valores en transito
Inventarics

Aumento de Pasivos:
Obiigaciones fiscales
Obligaciones con empleados
Disminucién de Pasivos:
Gastos por pagar
Provisiones sociales

Aportes y prestamos al IESS

FONDOS NETOS ORIGINADOS EN OPERACIONES

FLUJO DE FONDOS DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO;

€)

Aumento de Pasivos:
Obiigaciones con bancos
Anticipos Clientes
Disminucién de Pasives:
Prestamos de Socios

FLUJO DE FONDOS DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

9)

Aumento de Activos:
Propiedad, Ptanta y Equipo

AUMENTO NETO DE FONDOS EN EL EJERCICIO
FONDOS DISPONIBLES AL INICIAR EL EJERCICIO
FONDOS DISPONIBLES AL TERMINAR EL EJERCICIO

LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS
FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

FONDOS EN EFECTIVO

Aumentan Disminuyen NETC
-27.501,60
38.673,66
22.073,21
5.153,39
58.063,79
145957 41
26.612,11
13.967,13
158.562,78
135.105,43
28.336,59
16.800,53
62.706,43
2.380,51
1.301,72
484.020,92 2177377 252.247 .15
224.745,55
183.928,36
2.700,47
137.658,03
1868.628,83 137.658,03 48.970,80
28475377
0,00 284.753 77 -284.753.77
-11.037,42
74.978,58
63.941,16

VER NOTA 12 - CONCILIACION DE LOS FONDOS EN EFECTIVO

PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION



ORGANIZACION COMERCIAL VICTOR HUGO CAICEDO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Cantidades axpresadas en USD. délares)

NOTA 1.- IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compafila ORGANIZACION COMERCIAL VICTOR HUGO CAICEDO CIA.
LTDA., es una sociedad constituida de conformidad con las Leyes Ecuatorianas. Se
estableci6 mediante escritura piblica celebrada en la ciudad de Ambato el 7 de
noviembre de 1980, e inscrita el 9 de enero de 1981, bajo el nimero 3 en el Registro
Mercantil.

La Compafiia tiene su domicilio en la ciudad de Ambato, la misma que es el
asiento principal de sus negocios, pero podra establecer Sucursales y Agencias en otros
lugares del pals o del exterior, por Resolucion de la Junta General.

El objetivo social de la Compafila es dedicarse a la importacion de papel,
cartones, cartulinas, Utiles escolares y de escritorio, de todo generc; la comercializacion
de tales articulos, asf como fundas de papel, pidstico y similares de otros materiales; la
comercializacién de viveres, ficores, abarrotes y articulos de primera necesidad, la
comercializacion de viruta de acero, de estropajos de acero para limpieza y similares; la
comercializacién de articulos de papeleria en general y la exportacion de tales articulos
de produccién nacional.

NOTA 2.- PRINCIPALES PRACTICAS Y POLITICAS CONTABLES:
a.- Preparacion de los Estados Financieros

La Compatfila prepara sus Estados Financieros sobre bases de los costos
historicos vigentes al momento en que ocurieron las operaciones. Los Estados
Financieros se extraen de sus registros contables llevados en un sistema
computarizado, se presentan en US$ Délares, en concordancia con regulaciones
actuales. El ejercicio econémico observado por la Compatfiia corre de Enero a Diciembre
de cada afio.

Dichas cuentas se han preparado, hasta el 31 de diciembre del 2011, de
acuerdo con los principios y criterios contables vigentes en el Ecuador (NORMAS
ECUATORIANAS DE CONTABILIDAD — NEC - Y DISPOSICIONES FISCALES
VIGENTES). En observancia de las resoluciones de la SUPEINTENDENCIA DE
COMPANIAS DEL ECUADOR (Reglamento para la aplicacién de las NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA - Octubre 11 del 2011 - y de
OTRAS RESOLUCIONES ANTERICRES), La Compafiia ha decidido la adopcién de las
directrices contenidas en la NORMA INTERNACIONAL DE AUDITORIA PARA LA
PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA — PYMES, practica que se aplicara desde el 1 de
Enero del 2012,

b.- Inventarios

Las compras de suministros y materiales para la venta se registran al costo de
adquisicién. Los inventarics finales se valoran al COSTO PROMEDIO aproximado que
no excede el valor del mercado,
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Las importaciones en trédnsito se mantienen en cuentas de acumulacion en tanto
se halla la mercaderfa en bodega y se valoran al costo de la factura del proveedor mas
otros gastos relacionados con cada importacién.

¢.- Cuentas por Cobrar Comerciales:

Los saldos de clientes por facturas adn no pagados y el monto de cheques por
cobrar en transito se muestran bajo esta denominacién de cuenta, en el Balance
General. La Compafila segrega el 1% de los Créditos Comerciales otorgados y no
cobrados en cada Ejercicio Fiscal como una provisién para cubrir el fesgo de
incobrabilidad, en concordancia con las disposiciones legales vigentes, cuya provision
acumulada nc excedera del 10% de la cartera total.

d.- Propiedad, Planta y Equipo

Los Activos Fijos de la empresa se encuentran registrados contablemente al
costo de adquisicidn, menos la correspondiente depreciacion acumulada.

Las mejoras y reparaciones que extienden la vida Uiif o incrementan la
capacidad productiva de los bienes de uso se capitalizan y los desembolsos normales
por mantenirmiento o reparacion, se cargan a gastos.

La depreciacion es calculada utilizando el método de Linea Recta an funcién
de la vida 0til estimada de ios respectivos componentes del Activo Fijo y las tasas de
depreciacion, estan basadas en las disposiciones legaies en vigencia:

. Mabiliario y enseres 10% anual
. Magquinaria y equipos 10% anual
. Equipos de oficina 10% anual
. Equipos de computo 33% anual
. Vehiculos 20% anual

Cuando se vende o se retira un bien componente del activo fijo, el valor
actualizado y la depreciacién acumulada se descargan de las cuentas correspondientes
y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones se cargan a operaciones del afio y las mejoras o
renovaciones importantes se capitalizan.

e. — Participacién de Utilidades a Empleados y Trabajadores:

En cumplimiento de disposiciones legales vigentes (Cddigo de Trabajo), la
Compafifa reconoce una participacion del 15 % de sus utilidades netas anuales para
sus trabajadores y empleados, antes de la estimacién del Impuesto a la Renta, la misma

que se registra como una provisién, con cargo a los resultados del ejercicio
subsiguiente.

f.- Impuesto a la Renta

En concordancia con la disposicién pertinente de la L.ey de Régimen Tributario
Interno, la utilidad impositiva de la Compafiia (después de la asignacion para empleados
y trabajadores) esia gravada con una tasa del 24 %, en caso de ser distribuida, y del
14 % en el caso de ser asignada para aumentos de capital (después de registrado el
aumento). Dicho impuesto se registra con cargo a las utilidades del ejercicio corriente
en el momento de cumplirse con el pago de la obligacién tributaria en el ejercicio
subsiguiente.

g.- Reserva Legal
La Ley de Compafilas exige que las Compafias Limitadas transfieran a Reserva

Legal, las utilidades liquidas de cada Ejercicio Econémico un porcentaje no menor del
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5% de las mismas, hasta que ésta represente por lo menos el 20% del capital social
pagado. La reserva puede ser capitaiizada o ulilizada para cubrir pérdidas en
operaciones y debera ser reintegrada si después de constituirse resulta disminuida por

cualquier causa.

Se detalla a continuacién los pormenores de cada grupo importante de cuentas

de los Estados Financieros en la sigulente forma:

NOTA 3 - CAJA Y BANCOS

CAJA:
Caja General
Caja Chica
BANCOS
Banco Internacional
Banco del Pichincha

Produbanco
Guayaquil

TOTAL DE CAJA Y BANCOS

NOTA 4 - CLIENTES

Cartera clientes
Caja - Valores en transito

Provisién para cuentas incobrables

Estado de la Cuenta de Provisidn para Incobr.

Saldo al 31 de Diciembre. de 2010
Incrementos en el afto 2011

Bajas cuentas incobrables 2011
Saldo al 31 de Diciembre 2011

NOTA 5 - DEUDORES FISCALES

Impuesto retenido en la fuente (1%)
Credito tributario - IVA
5% rendimientos financieros

Afios terminados en
Dic 31 2011 Dic 31 2010

32,00 32,00
150,00 100,00
182,00 132,00
10.135,60 306,18
51.303,76 14.646,88
2.319,80 59.054,23
- 838,29
63.759,16 74.8465,58
63.941,16 74.978,58

Afos terminados en

Dic 312011 __ Dic 31 2010
43707301  291.754,73
887.770,85  846.333863

1.124 843,86 1.136.086,36

- 707689 -  7.716,02

1.117.766,97 _ 1.130.372,34

- 771602 - 17.93378

- 270255
639,13 12.820,31
__ 707680 - 7.716,02

Afigs terminados en

Dic 31 2011 Dic 31 2010
49.148,12 53.812,72
17.345,39 -

- 2375
€6 .493 51 53.838 47




NOTA 6 - MOBILIARIO, EQUIPOS Y VEHICULOS

Costo Deprediacién Afos terminados en

Adquisicién Acumulada DIC 312011 | DIC 31 2010

Terrenos 200.000,00 200.000,00 -
Mobiliario, enseres y equipos 34.202,37 - 22774711 11.427 66 14.236,98
Equipo de computacién 26.679,13 - 25.162,00 1.5617,13 1.052,34
Vehiculos 216.092,18 -  83.200,88 132.801,30 84.920,37
Magquinaria 46.006,81 - 2549860 20.508,21 25.207,89
523.070,49 - 156.726,19 366.344 30 125.417.58

NOTA 7 - PRESTAMOS A CORTOQ PLAZO

% Corto Largo Afos terminados en
interes Banco Plazo Plazo Dic 31 2011 | Dic 31 2010
Sobregire Bancario 11.250,89 11.250,89 0.00
PRESTAMOS:
11,91 Banco Internacional(B) 207.760,43 22.644,99 23040542 256.381,28
11,20 Banco del Pichincha (A} 100.000,00 100.000,00 63.000,00
11,23 Produbanco (C) 342.589 43 80.063,55 42265298 151.643,73
7.25 Produbank (D) 36.921,42 19.456,14 58.377,56 90.733,48
10,21 Banco de Guayaquil (E) 155.000,00 165.000,00 200.000,00
853.522, 17 122.164,68 975.686,85 791.758 49

(A) Prenda Comercial de $ 280.000,00 de Inventarios

(B) Hipotacado Edificio Oficina - Edif. de Sra Nelly Mifio
(C) Hipotecado Edificio de la Cevallos- Edif. De la Familiia
(D) Pdliza acumulacion en el exterior - Sra.Nelly de Mifio
(E) Prenda Comercial de $ 591.198.83 de Inventarios

NOTA 8 - OBLIGACIONES FISCALES

Retenciones empleados
Retenciones de IVA

Reten. Impto. Renta enla fuente
Iva por pagar

Impuesto a la Renta por pagar

NOTA 8 - PROVISIONES SOCIALES

Décimotercer sueldo
Décimocuarto sueldo
Vacaciones

Fondo de Reserva

Afios terminados en
Dic 31 2011 Dic 31 2010

582,86 365,28
14.510,56 12.799,17
10.093,81 8.751,86
16.599,81 4.753,17

53.479 46 43.454,15
85.266 50 70.123,63

Afios terminados en
Dic 31 2011 Dic 31 2010
1.142 88 1.025,29
3.973.20 2.960,00
1.653.25 512,65
689,25 580,13
7 458,58 5.078,07
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NOTA 10 -PRESTAMOS DE SOCIOS - LARGO PLAZO

Nelly Mifio de Caicedo
Sccios - dividendos por pagar

NOTA 11 -CAPITAL Y RESERVAS

El capital social de la Compaftia, estaba compuesto por:

CAPITAL SOCIAL
Numero de participaciones sociales
Valor nominal por cada participacién

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION
Valor proporcional a cada participacion

RESERVAS DEL CAPITAL
Reserva legal
Resultados de ejercicios anteriores
Resultados del ejercicio (netos)

Valor proporcional a cada participacion

TOTAL DEL CAPITAL Y RESERVAS
Valor proporcional a cada participacién

Afios terminados en
Dic 31 2011 Dic 31 2010
41.843,86 41.843,86
0,00 137.658,03
41.843,86 179.501,89

Afos terminados en

Dic 312011 Dic 31 2010
200.000,00 200.000,00
200.000 200.000
1,00 1,00
93.741,68 93.741,68
0,4687 0,4687
33.609,66 33.609,66
55.341,92 55.341,92
-27.501,60
61.449,98 88.951.58
03072 0,4448
355.191,66 382.603,26
1,7760 1,9135

NOTA 12 -CONCILIACION DE FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION

RECURSOS FINANCIEROS
Aumentan Disminuyen Netos
Ventas netas 7.307 295,54
Costo de ventas 6.046.482 38
Gastos en ventas 370.361.85
Gastos administrativos 614.353,70
Otros ingresos 5439334
Gastos financieros 105.745,40
7.361.688,88 7.136.943,33 224.745,55

FONDOS NETOS ORIGINADOS POR OPERACIONES

224.745,55
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NOTA 13 - CONTINGENCIAS
a) Designacion de Contribuyente Especial:

La Compafifa ha sido designada como Contribuyente Especial de Impuestos,
lo cual le asigna responsabilidades adicionales para la retencién de Impuestos
al Valor Agregado de sus clientes, asi como del Impuesto a la Renta de sus
proveedores. Los impuestos asf retenidos deberén ser depositados en los
siguientes treinta dias, en concordancia con el calendario especifico
establecido para ellos en las disposiciones reglamentarias pertinentes. La
Compafila deberd emitir reportes especiales de cumplimiento de sus
obligaciones de retencion, ademas de formular las declaraciones
carrespondientes.

b) Situacién Tributaria:

En concordancia con las disposiciones legales y reglamentaria vigentes, la Compatiia
podra ser sometida a la revision de la auditoria fiscal acerca de sus impuestos
declarados, dentro de los siguientes tres afios, a partir de la declaracién formulada en
fechas oportunas. Por tanto, el Servicio de Rentas Internas podra disponer la revision
de los impuestos deciarados en 2011, 2010 y 2009. En el caso de que se
establecieren reconsideraciones del pago de Impuestos, dichas reconsideraciones y
los recargos de multas e intereses por mora, afectaran las reservas patrimoniales de
{a Compafiia.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES:

A criterio de la Administracion de ia Compafiia, entre el 2 de Enero del 2012 y la fecha
de emision de los Estados Financieros, no han ocurrido otros eventos de caracter
financiero econémico cuyo efecto pudiera modificar la situacién financiera de la
Compatia establecida en dichos estados.
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