INCUBADORA DEL SUR CIA LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

INCUBADORA DEL SUR CIA LTDA, fue constituida el 09 de julio de 2012 en la ciudad
de Baisas como domicilio de la compafiia, y sus oficinas de produccién y comercializacién
de Criaderos de Pollos, en Casacay- via Pasaje provincia de El Oro,

La estructura societaria de la compaiia al 31 de diciembre del 2018 estd
conformada de |a siguiente manera: Aguilar Romero José Heraldo representa el 2%
del capital accionario; Beltrén Pereida Miriam representa el 3% del capital
accionario; Cuenca Armijos Mauro que representa 6% del capital acclonario;
Espinoza Sanchez José que representa 4.25% del capital accionario; Espinoza
Zambrano Franco que representa el 4.25% del capital accionario; Ramirez Palma
Rey que representa el 12% del capital accienario; Ramirez Ramirez Marlin que
representa el 4% del capital accionario; Romero Apolo Luis que representa el 21%
del capital accionario; Salazar Maldonade que representa el 6% del capital
accionario; Sanchez Apoio Janeth Maria que representa el 6% del capital
accionario; Sanchez Apolo José Eduardo que representa el 8.5% del capital
accionario; Sanchez Apolo Juan que representa el 8.5% del capital accionario;
Sanchez Apolo Mariela que representa el 6% del capital accionario; Zambrano Cely
Ulbio Cesar gue representa el 4.25% del capital accionario de la compafifa.

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

1.1  Situaciéon econémica del pais.

En el afto 2019 el precio internacicnal del petrélec se mantuvo eén los promedios de los
Gltimos dos afios y 1a balanza comercial no petrelera continda generando déficit; la
deuda pubiica, interna y externa, se ha incrementado y persiste en este afic un déficit
fiscal importante. Las protestas y paralizaciones producidas en el mes de octubre
produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y
pubiicas y en consecuencia en la economia del pais. (En esta seccion se recomienda
mencionar si para algan cliente existié un impacto econémico importante por dafios a
sus activos, indemnizaciones de seguros o disminucion de ventas).

Las principales acciones gue el Gobierno ha implementado para enfrentar esta
situacion, han sido: la priorizacién de la inversidn y gasto puiblico; incremento de la
inversion extraniera a través de alianzas puiblico-privadas con beneficios tributarios;
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, a traveés de
organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos extranjeros



2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF-PYMES) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda Funcional - La moneda funcionai de la Compafia es el Délar de
los Estados Unidos de Ameérica (U.S. ddélar), el cual es la moneda de
circulaciéon en el Ecuador.

Negocio en Marcha - Los estados financieros han sido preparados sobre
bases contables aplicables a una empresa en marcha. No se incluyen
ajustes relacionados con ia realizacion de activos o la cancelacidn de
pasivos que pudieran ser necesarios si la empresa no pudiera continuar
operando en el futurc mediato.

Efectivo y equivalentes a efectivo - Efectivo en caja y bancos
incluyendo aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja vy
deposito a la vista en blancos.

Instrumentos financieros - Activos y Pasivos Financieros se reconocen
y se dan de baja en la fecha de la negociacidon cuando se compromete a
comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son médicos
inicialmente a su valor razonable, mas los cortos de la transaccion,
excepto por aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en los resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidén se reconocen
en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos
al costo amortizado al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos
corrientes, excepto ios vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacidon financiera, que se presentan como activos vy
pasivos no corrientes.

La compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
préstamos y cuentas por cobrar. Los activos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: otros activos financieros. La clasificacién depende
del propésito con el que se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos. La administracién determina la clasificacidén de sus activos pasivos
en el momento del reconocimiento inicial.

2.5.1 Préstamos y Cuentas por Cobrar - Representan cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar., Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan un mercado activo. Surgen cuando la compaiiia provee
bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencién
de negociar la cuenta por cobrar.



2.5.2

2,53

2.5.4

2.5.5

2.5.6

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide al
costo amortizacion utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo
amortizado.

Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado ~ Los
activos financieros que se miden al costo amortizado, son
probados por deterioro al final de cada periodo. La compafia
constituye una provision para perdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia cbjetiva de que la
compafiia no podra cobrar todos los montos que se le adeudan de
acuerdo con os términos originales de las misma. La existencia de
dificultades financieras significativas por cobrar se ha deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la compafiia ha procedido
evaluar deudor por deudor y en base a sus deudores con un
riesgo de recuperacion de la deuda.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por
la deteriorc directamente, excepto para las cuentas comerciales,
donde el importe en libros en libros se reduce a través de una
cuenta de provision,

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
- Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
son pasivaos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las
cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
eqguivalente a su costo amaortizado.

Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas — Las cuentas por
pagar a parte relacionada con pasivos financieros no derivados
por pagos fijos o determinables, que no cotizan en un activo,
Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al
costo amortizado el meéetode de la tasa de interés efectiva. Las
cuentas por pagar se registran su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Otros Pasivos Financieros - Representan préstamos bancarios,
cuentas por vagar comerciales y otras cuentas por y cuentas por
pagar a parte relacionada, son medido inicialmente su razonable,
netos de los costos de transaccidn. Posteriocrmente son medidos al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre una base
de reconocimiento efectivo.

Préstamos — Se reconocen inicialmente a su vaior nominal que
no difiere de su valor razonable, los cuales fueron contratados a la
tasa vigente en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contrataciéon. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado
usando las tasas de interés pactados.



2.6

2.7

2.5.7 Baija de Activos y Pasivos Financieros - La compafia da de
baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero. La compaiiia da de baja un
pasivo financiero si, y solo si, expiran cancelan o cumplen sus
obligaciones.

Inventarios — En este grupo contable se registra los activos poseidos
para ser vendidos, producidos y/¢ consumidos en el curso normal de la
operacion.

Mediacién inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que
incluye: precio de compra, aranceles de importacién, otros impuestos no
recuperables, transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles
a la adquisicidn o produccidn para darles su condicion y ubicacion actual,
después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras
partidas similares {incluye importaciones en transito).

Mediacidon posterior.- el costo de los inventarios se determina por el
meétodo promedio ponderado v se miden al costo o al valor neto realizable,
el que sea menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta
estimado en el curso normal del negocio menos los costos estimados para
terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Propiedades, planta y equipo

En este grupo contable se registra todc bien tangible adquiridos para su
uso en la produccién o suministro de bienes y servicios, para propdsitos
administrativos, si, y soOlo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios econémicos futuros derivades dei mismo; y el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial.- el saldo de propiedad planta y equipo comprende el
precio neto de adquisicion, y los gastos y costos de ubicacidn del activo en
condiciones operativas.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las
propiedades, planta y equipo se incluirdn en los otros resultados integrales
del periodo en que surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un
activo como consecuencia de una revaluacion,

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en
que existiera saldo acreedor en el superdvit de revaluacion en relacién con
ese activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrara como un
gasto del pericdo.

Método de depreciaciones y vidas ttiles.- El costo de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, utilizando
tasas permitidas por la Legislacién tributaria y que se consideran
adecuadas en relacién a la vida util de los activos. A continuacién, se
presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas otiles usadas en el calculo de la depreciacién:




2.8

2.9

Clase de activos Vida util

{en_afios)
Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Magquinaria e instalaciones 10
Equipos de Cémputo 3
Vehiculos 5
Otras propiedades 10

Impuestos - Provision de Impuesto a las ganancias - La provisidn para
impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25% de acuerdo con
disposiciones legates vigentes. La provision para impuesto a la renta se calcula
mediante {a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a
los resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Estan exentos del impueste a la renta los dividendos pagados a sociedades
locales y sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el calculo del impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de
resultados, excepto cuando estd relacionade con partidas reconocidas
directamente en el patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el patrimonio o
en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado & pagar sobre la renta
gravable para el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y
cualguier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales
entre el valor segln libros de los activos y pasivos, para propésitos financieros
y las cantidades utilizadas para propositos fiscales. El impuesto a la renta
diferido es medido a las tasas de impuestos que se esperan seran aplicadas a
las diferencias temporales cuando éstas se reversen, basados en las leyes
vigentes o sustanciaimente vigentes a la fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce Unicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estardn disponibles contra las cuales las
diferencias temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es
revisado en cada fecha de reporte y es reducido al momente en que se juzgue
que es probable que no se realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

Provisiones — Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable gque la Compafiia tenga que desprenderse de recursos para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe
de ia obligacidn.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del
desemboiso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.



2.10 Beneficios a empleados

2.11

2.12

2.13

2.10.1 Beneficios definidos — Jubilacidén patronal y bonificacion

por desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacidén
patrona!l y desahucio) es determinada utilizando el Método de la
Unidad de Créditc Proyectado, con variaciones actuariales
realizadas al fina! de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
raesultado del afio en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la cbligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situaciéon financiera con
cargo o abono a otro resultado Integral, en el periodo en que se
producen,

La empresa no ha realizado esta provision en concordancia con la
Seccién 28 de la NIIF Pymes., La Compafila ha realizado las
provisiones correspondientes del periodo en base a un profesional
calificado.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se reconocen cuando es
probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién
fluyan a la Compaiiia y el monto pueda ser medido confiablemente,
independiente del momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Los ingresos por las ventas son reconocidos como ingresos netos de
devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos y las
ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente
transferido al comprador, lo cual ccurre, por lo general, al momento de
la entrega de los bienes,

Reconocimiento de costos y gastos — E! coste de ventas se registra
cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento
de los ingresos por la correspondiente venta.

los gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en gue se pagan, y se registran en
los periodos con los cuales se relacionan.

Reservas - Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por
ley, por los estatutos, acuerdos de accionistas o socios para propdsitos
especificos de salvaguarda econdmica.

2.13.1 Reserva Legal - La Ley de Compaiiias establece una apropiacién

obligatoria por lo menos el 5% de la utilidad anual para reserva
legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no esta dispanible para distribucidn de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a
absorber pérdidas incurridas. La Compaidlia no ha realizado la
provisién de la Reserva Legal correspondiente al periodo en
conformidad con la Ley de Compafiias.



2.15 Cambios y modificaciones en jas normas internacionales de
informacién financiera

Los siguientes prenunciamientos contables han side emitidos por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir
del afio 2019:

Fecha de aplicacién
Normas obligatoria

NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

Fecha de aplicacién
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las 1 de enero de 2019

ganancias
Fecha de aplicacién
Enmiendas a NIIF's obligatoria
NIIF 9 Cldusulas de prepago con compensacion negativa 1 de enero de 2019
NIC 19 Modificacidn, reduccion o liquidacién del plan 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios 1 de enerc de 2019
conjuntos

b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB,
pero no han entrado en vigencia y son de aplicacién abligatoria a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Fecha de aplicacidn

Nuevas normas obligatoria
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF's obligatoria
NIC 1 Presentacién de Estados Financieros 1 de enero de 2020
NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones 1 de enero de 2020
contables y errores
NIIF 3 Combinacidn de negocios 1 de enero de 2020
NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 Instrumentos financieros 1 de enero de 2020

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar



3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
loes estados financieros. En opinién de la Administracion, tales afirmaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se
reconocen en el periodo de la revision y periodos futurcs si el cambio afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compaiiia es la responsable de establecer,
desarrollar y dar seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el
objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear ios riesgos enfrentados
por la Compafia. La Compaiiia revisa regularmente las politicas y sistemas de
administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control
disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
obligacicnes.

ia Compaifiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de
las obligaciones de la contraparte de la Compaiiia, para un determinado
centrato, acuerde o instrumento financiero, cuanto éste incumplimiento genere
una pérdida en el valor de mercado de algtn activo financiero.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera a la otra parte par incumplir una obligacion, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados vy
relacionados, cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima
exposicién al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral
tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracidn del riesgo de crédito es
limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente; la calidad
crediticia de los activos financieros que no estdn en mora ni deteriorados
depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compaifiia en cumplir, en
tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus
proveedores o entidades financieras.

El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compafiia.



La principal fuente de liquidez de la Compafiia son los flujos de efectivo
provenientes de sus actividades operacionales. Ademas, posee lineas de
financiamiento utilizadas como tarjeta de crédito corporativo y aportaciones de
50Ci0S.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de gue el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumente financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo:
riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES A EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la cuenta efectiva y equivalente es como sigue:

2019 2018
Caja Chica uss - -
Banco Pichincha 8.653 27.992
Banco De Machala 31.494 -
Uss 40.147 27.992

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas bancarias se encuentran en instituciones
financieras locales las cuales no generan intereses,

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la cuenta documentos y cuentas por cobrar es como

sigue:
Corto Plazo Largo Plazo
2019 2018 2019 2018
Clientes locales relacionadas (Nota 15) US$ 466,315 329.121 123.413
Clientes locales no relacionadas {a) - 65.980 -
Anticipo a Proveedores (b )} 34.996 50.381 -
Uss 501.311 445,483 123.413

(a) Los clientes locales no relacionados es como sigue:

2019 2018

Leticia De Los Angeles Sanchez Uss - 20
Miriam Luceti Olives - 127
Telmo David Moran - 3.168
Washington Ramiro - 2.907
Lucio Bolivar Loayza - 29.447
Varios - 30.311

uss - 65.980

{b) Son anticipos a proveedores de bienes y servicios:

2019 2018
Pouitry Big International Lic. uss 6.438 25.000
Corporacién Granja del Pert 8.603 8.603
Varios 19.555 16.778

Uss 34.996 50.381




7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2018, la cuenta activos por impuestos corrientes es como

sigue:
2019 2018
Retenciones en la fuente USs$ 40.372 50.887
Impuesto a la salida ISD 378.257 378.257
IVA Pagado - 652
Uss$ 418.629 429.796

8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el inventario es como sigue:

2019 2018
Suministros, Repuestos, Herramientas Uss 484.145 343.804
Inventario de Productos en procesos - 256.375
Inventario de Productos Terminados - 107.765
uss 484.145 707.944

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la cuenta propiedad, planta y equipo es como sigue:

£ SALDO AL SALDO AL %
DESCRIPCION 01/01/2019 | ADICIONES | 54 ,92/2019 | DEPRECIACION

NO DEPRECIABLES
Terrenos 8.435 8.435
DEPRECIABLE
Instalaciones 749.663 749.663 10
Maquinaria y Equipo 361.854 361.854 10
Muebles y Enseres 11.660 11.660 10
Sistema Informatico 3.500 3.500 33
Equipo de Computo 3.773 3.773 33
Vehiculos 129.728 129.728 20
Equipos varios 12.481 12.481 10
SUBTOTAL 1.281.094 1.281.094
Depreciacion Acumulada -366.155 - -405.193
TOTAL 914.939 - 875.901




10.CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la cuenta documentos y cuentas por pagar €s como

sigue:

2019 2018
Cuentas por pagar no relacionadas (a) Uss 238,197 390.084
Cuentas por pagar relacionadas (Nota 15) 447.083 298.335
Anticipo de Clientes (b) 11.774 10.360
Cuentas por pagar al Exterior - 51.268
Uss 697.053 750.048

{a) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar no relacionadas son
como sigue:

2019 2018
Carvalecuador S.A uss 37.763 54.833
Loayza Romero 7389,36 -
Avesca Avicola 3.902 22.404
Genetica del Sur C. Ltda - 193.720
Comercial Teodoro Larriva Cia. Ltda 158.863 73.584
Genetica Nacional S.A Genetsa 10 20.592
Macuna Cia Ltda 3.330 12.240
Varios 26.940 12.711
Uss 238.197 390.084

{b) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los anticipos de clientes son como sigue:

2019 2018
Esteban Lozano Rivas Uss 11.774 9.658
Varios - 702
USs$ 11.774 10.360

11.0BLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la cuenta obligacionas con instituciones financieras
s como sigue:

Corto Plazo Largo Plazo
2019 2018 2019 2018
Bance Pichincha Uss 99.997 84.391 135.811 233.905
Uss$ 99.997 84.391 135.811 233.905

{a) Un detalle de las obiigaciones financieras es como sigue:

Corto Plazo
A d N® Fecha de Fecha de % Saldo al Saldo al
creedor Operacidn concesion Vencimiento interés 31/12/2019 3171272018
Banco Pichincha 2680721 17/05/2017 21/04/2022 9,76% 99.997 84,391

99.997 84.391




targo Plazo

Acreedo N® Fecha de Fecha de % Saldo al Saldo al
r r Cperacion concesién Vencimiento Interés 31/12/2019 3171272018
Banco Pichincha 2680721 17/05/2017 21/04/2022 9,76% 135.811 233.905
135.811 233,905

12.IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la cuenta impuastos por pagar €5 como sigue:

2019 2018
Impuesto a la Renta por Pagar (a) us4 - 29.790
Impuestos Por Pagar 2.329 2.019
Uss 2.329 31.809

(a) La liquidacién del Impuesto a la Renta Definitivo se presenta en el cuadro siguiente:

20195 2018

Utilidad Bruta 117.535 98.470
(-) Participacién a trabajadores -17.630 -14.771
{-) Otras Rentas Exentas - 0
{+) Gastos No Deducibles 5.037 1.074
(+) Participacion atribuibles - 0
Utilidad Gravable 104.942 84.773
Impuesto a la Renta 26.235 29.790
Retenciones en la fuente -45.510

Crédito Tributario afios anteriores -21.097

Crédito Tributario ISD -378.257 0
Impuesto a la Renta Definitivo -418.629 29.790

13.BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los heneficios a empleados es como sigue:

(a) Corto Plazo:

2019 2018
Con el Instituto de Seguridad Social (IESS) US$ 2.223 2.164
Beneficios con Empleados 22.665 19.917
Participacién de Trabajadores 17.630 14.771
uUss 42.518 36.851

(b) Largo Plazo:

El costo de ios beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio) es determinada
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectado, con variaciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.



Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral
se refiejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo. La empresa ha realizado estd provisidn en
concordancia con la Seccion 28 de la NIIF Pymes. La Compaifiia ha realizado las
provisiones correspendientes del periodo en base a un profesional calificado.

Al 31 de diciembre del 2019, ias obligaciones por beneficios de largo plazo se
formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Jubilacién Patronal Uss 2.229 7.243
Desahucio 3.384 5.009
Uss 5.613 12.252

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron

como sigue:
2019 2018
Saldo al principio del afio uss 7.243 7.243
Costos de los servicios del periodo corriente 1.670 -
Costos por intereses 552 -
Pagos asumidos -7.236 -
Saldo al final del afio USs$ 2.229 7.243

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

2019 2018
Saldo al principio del afio Uss 5.009 5.009
Costos de los servicios del periodo corriente 663 -
Costos por intereses 255 -
Pagos asumidos -2.543 -
Saldo al final del afio US$ 3.384 5.009

14.PATRIMONIO

14.1 Capital Social — Al 31 de diciembre de 2019, el capital suscrito y pagado de
US$ 500.000, capital gue podra ser aumentado por resolucidn de la Junta General de
Socios.

14.2 Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad anual sea aproplada como reserva legal hasta que esta como minimo alcance
el 50% del capital social. Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos
en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad, al 31 de diciembre 2015 es
de US$ 24.782



15.PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos y transacciones con compafiias
relacionadas se forman de la siguiente manera:

Cuentas por cobrar relacionados a corto

plazo: Relacion Transaccién  Origen piciembre  Diciembre
31, 2019 31, 2018
Luis Romero Apolo Accionistas Comercial Ecuador 80.233 70.713
Luis Arturo Satazar Accionistas Comercial Ecuador 49.561 17.732
Ney Artemio Ramirez Accionistas Comercial Ecuador 53.730 33.570
Vinculacién de
Sociedad Avicola Zambrano control Comercial Ecuador 98.976 48,279
Marieta Del Carmen Sanchez Accionistas Comercial Ecuador 7.591 1.116
Janeth Maria Sanchez Apolo Accionistas Comercial Ecuador 38.438 19.247
Jose Eduarde Sanchez Accionistas Comercial  Ecuador 604 -
Juan Maria Sanchez Apalo Accionistas Comercial Ecuador 23.911 8.204
Mauro Salormén Cuenca Accionistas Comercial Ecuador 26.415 6.667
Lucio Bolivar Viculacion de contral  Comercial Ecuador 23.950 -
Leticia De Rodrigues Viculacion de control  Comercial Ecuador 23.173 -
Diana Arelis Cajamarca Viculacion de control  Comercial Ecuador 4,997 -
Leonidas Plaza Viculacion de control  Comercial Ecuador 13.818 -
Clientes Varios Viculacion de control  Comercial Ecuador 20.73%9 -
Genética Del Sur Viculacion de control Prestamo  Ecuador 180 123.593
466,315 329.121
Cuentas por cobrar relacionadoes a {argo Relacion Transaccién  Origen  pici .
plazo: iciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Vinculacién de
Genética del Sur control Comercial Ecuador 123.413 -
123.413 -
E:it:as Por Pagar relacionadas a Corte Relacién Transaccién  Origen Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Jose Eduardo Sanchez Apolo Accionistas Préstamos Ecuador 41.079 41.079
Luis Remero Apolo Accionistas Préstamos Ecuador 47.975 47,975
Luis Salazar Maldonado Accionistas Préstamos Ecuador 6.000 6.000
Martin Ramirez Ramirez Accionistas Préstamos Ecuador 27.000 27.000
Ney Ramirez Palma Accionistas Préstamos Ecuador 12.691 12.691
Jose Herlado Aguilar Romero Accionistas Préstamos Ecuador 2.724 2.724
Mariela Del Carmen Sanchez Apolo Accionistas Préstamos Ecuador 28.267 28.267
Janteh Sanchez Apolo Accionistas Préstamos Ecuador 33.667 33.667
Juan Maria Sanchez Apolo Accionistas Préstamos Ecuador 19.524 19.524
Mauro Cuenca Armijos Accionistas Préstamos Ecuador 35.267 35.267
Jose Espinoza Sanchez Accionistas Préstamos Ecuador 13.000 13.000
Victar Hugo Espinoza Sanchez Accionistas Préstamos Ecuador 16.430 16.430
Franco Alejandro Espinocza Zambrano Accionistas Préstarmos Ecuador 8.530 8.530
Ulbie Zambrano Cely Accionistas Préstamos Ecuador 6.180 6.180
Miriarm Beltran Pereida Accionistas Préstamos Ecuador - -
Genética del Sur Vinculacién de control Compras  Ecuador 147.481 -
Proveedores Exterior Vinculacién de control Compras  Ecuador 1,267 -
447 083 298.335




Los saldos pendientes al cierre del periodo no estan garantizados y son liquidados en
efectivo. No han existido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o

pagar a partes relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia no ha

registrado ningun deterioro material, de cuentas por cobrar relacionadas con montos

adeudados por partes relacionadas.

Esta evaluacion es realizada todos los afos para

examinar la posicidn financiera de parte relacionada en el mercade en el cual la

relacionada opera.

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas fueron como sigue:

L o, . Diciembre Diciembre
Ventas Relacién Transaccion Origen
31, 2019 31, 2018
DIANA ARELIS CAJAMARCA Vinculacién de control Ventas Ecuador 91.848 0
JANETH MARIA SANCHEZ Accionista Ventas Ecuador 229,141 230.615
JOSE ALEJANDRO ESPINOZA $ Accionista Ventas Ecuador 604 0
JOSE EDUARDCG SANCHEZ Accionista Ventas Ecuador 305.206 219.730
JUAN MARIA SANCHEZ APOLD Accionista Ventas Ecuador 136.386 192.521
LUIS ARTURO SALAZAR Accionista Ventas Ecuador 179.119 §9.271
LUIS EDUARDO SANCHEZ ROME Vinculacién de control Ventas Ecuador 41.882 0
LUIS HILDER ROMERO APOLO Accionista Ventas Ecuador 662,365 625.574
MARIELA DEL CARMEN SANCHE Accionista Ventas Ecuador 216.115 168.331
MAURQ SALOMON CUENCA Accionista Ventas Ecuador 153.744 99,742
NEY ARTEMIC RAMIREZ PALMA Accionista Ventas Ecuador 599,317 538.819
SOCIFDAD AVICOLA ZAMBRANO Accionista Ventas Ecuador 629.069 604.212
GENETICA DEL SUR Vinculacién de control Ventas Ecuador 0 103.704
3.244.796 2.872.520
Diciembre Diciembre
Compras Relacion Transaccion  Origen
31, 2019 31, 2018
GENETICA DEL SUR Vinculacidn de control Compras Ecuador 712.711 0
712.711 0
16.COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la cuenta costos y gastos son como sigue:
2019 2018
Costo de Venta (a) Uss$ 3.111.232 2.692.209
Gasto Administrativo y Ventas (b} 327.748 399.722
Gasto Financiero (b) 27.671 35.368
uss 3.466.651 3.127.299

(a) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle de costos por su naturaieza es

comao sigue:



2019 2018

Materiales Directo uss 2.760.055 2.040.548
Costos Indirectos 351.177 651.661
USs 3.111.232 2.692.209

(b) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle de gastos por su naturaleza es
como sigue:

Gasto Administrative y Ventas (Gasto Financiero

2019 2018 2019 2018

Sueldos y demas Remuneraciones uss 106,573 125.492 - -
Beneficios sociales 21.558 21.735 - -
Aportes a |la seguridad Social 21.261 23.133 - -
Honorarios Profesionales 1.610 9.537 - -
Jubilacion patronat 3.140 - - -
Otros 18.418 17.163 - -
Combustibles y lubricantes 5.654 5.160 - -
Suministros, herramientas 16.529 28.886 - -
Mantenimiento y Reparaciones 11.274 44,262 - -
servicios publilcos 41.951 46,000 - -
Impuestos, contribuciones y otros 1.635 3.373 - -
IVA gue se carga al gasto 6.353 9.565 - -
Otros 71.792 65.415 - -
Gastos financieros - - 27.671 35.368

Uss 327.748 399.722 27.671 35.368

17.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Implicaciones econdmicas del COVID-19

El brote de COVID-19 se ha desarrollado rapidamente en el 2020 y sus
consecuencias aun no pueden ser completamente dimensionadas. Las medidas
tomadas para contener el virus han afectado de forma importante a las actividades
econdmicas, lo que a su vez tiene implicaciones para la informacion financiera. Las
medidas para prevenir la transmisidn del virus incluyen limitar el movimiento de
personas, restringir vuelos y viajes, limitar 1a operacién de puertos y aduanas, cierre
temporal de empresas, escuelas y universidades, cancelacién de eventos, entre otras
tantas medidas que el gobierno va adaptando conforme evoluciona la propagacion
del virus.

El COVID-19 y las medidas tomadas para controlarlo probablemente reduciran las
entradas futuras de efectivo o aumentaran los costos operativos y de otro tipo por
los motivos descritos anteriormente, puede significar que los proyectos de capital
estén suspendidos, cambios en los términos de cualquier préstamo o acuerdo de
préstamo existente, las ventas y los ingresos disminuyan como resultado de la
disminucién en fa actividad econdémica producida por las medidas tomadas para
controlar el virus, entre otras.

El gobierno ha reaccionado ante ef impacto de COVID-19 con una variedad de
medidas y, en algunos casos, apoyo especifico para las empresas para que puedan
apoyar a sus clientes, por lo que la compariia durante el ejercicio 2020 debe medir
las implicaciones y el efecto en activos y pasivos, incluidos los efectos indirectos de
una menor actividad econémica.

A excepcién de lo anterior, entre et 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisién de
estos estados financieros no se produjeron eventos significativos gue en opinién de

la administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.



18.APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administracion de la Compandia en 15 de junio del 2020 y seran
presentados a los Socios para su aprobacidon. En opinidon de la Administracion de la
Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por los Socigs sin modificaciones.
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