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INCUBADORA DEL SUR CIA LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INFORMACION GENERAL

Incubadora del Sur Cia. Ltda. Esta constituida en Ecuador desde agosto del 2012 y su
actividad principal es: la comercializacién de aves de corral.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del valor razonable
excepto por inventarios, ciertas propiedades y otros activos que son medidos a su
costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas a continuacion.
El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o
pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion o revelacién en los
estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, excepto por las
mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales con el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC
36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia



de los insumos para la medicion del valor razonable en su totaiidad, los cuales se
describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activos o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
2.3 Efecto y equivalentes de efectivo

Incluye activos financieros liquidos y depdsitos o inversiones financieras liquidas que
se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.4 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al corto amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La
determinacion de la tasa de interés efectiva se realizara para aquellas cuentas por
cobrar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto sea material. El
periodo de crédito promedio sobre las ventas es de 15 dias para la linea de banano y
30 dias para las demas lineas de negocio.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

2.5 Inventarios

Los inventarios son medidos al costo o valor neto realizable, al menor. El costo de los
inventarios se asigna utilizando el método de promedio ponderado. Las importaciones
en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable



representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los
costos necesarios para la venta.

2.6 Activos biolégicos

Los activos biolégicos son medidos a su valor razonable menos los costos de cosecha y
gastos necesarios para realizar la venta.

La Compaiiia determina el valor razonable de los activos biolégicos mediante el valor
presente de los flujos de efectivo neto esperados, el cual es determinado por un perito
independiente. Este célculo del valor presente incluye los flujos de efectivo de
operaciones continuas sobre planes de cosecha o produccion de los activos biolégicos,
considerando variables tales como crecimiento, precios de productos, tasas de interés,
costos de siembra, desarrollo, cosecha, entre otros; las cuales son revisadas
periddicamente para asegurar su vigencia y representatividad.

Los activos biolégicos que estdn fisicamente en la tierra se reconocen y se miden a su
valor razonable por separado de los terrenos; estos ultimos se presentan en
propiedades, planta y equipo.

La diferencia entre el valor en libros de los activos bioldgicos y su valor razonable es
reconocida en la utilidad del afio, bajo el concepto “Ganancia neta en valor razonable
de activos biolégicos”.

La Compaiiia incluye en el valor en libros de estos costos incurridos en el transcurso
del afio en la siembra, fertilizacion y desarrollo de las plantaciones, asi como la
procreacion y crianza de ganado. Al cierre del afio, la Compaiiia ajusta el valor en
libros de estos activos a su valor razonable.

La Compaiiia clasifica como activos corrientes los activos biolégicos que espera
cosechar y vender en el periodo de 12 meses a partir de la fecha de los estados
financieros.

2.7 Propiedad, planta y equipo

2.7.1 Medicién en el momento del reconocimiento — Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.
El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta
de condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién
del activo.



2.7.2

2.7.3
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Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisiciéon o construccién de
activos calificados.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién — Después del
reconocimiento inicial, terrenos, edificios, instalaciones, obras e
infraestructura, maquinarias y equipo son medidos a sus valores revaluados,
que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones menos la
depreciacion acumulada. Las revaluaciones se efectian con suficiente
frecuencia por un perito independiente debidamente calificado, de tal manera
que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de estos activos se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio en la cuenta de reserva de
revaluacion de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una
disminucion en la revaluacion del mismo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en
que se carga la disminucién previa. Una disminucion del valor en libros de la
revaluacion de terrenos, edificios, instalaciones, obras de infraestructura,
maquinarias y equipo es registrada en resultados en la media en que se
excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion
relacionado con una revaluacién anterior a dichos activos.

El saldo de revaluacion de propiedades, planta y equipo incluido en el
patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas cuando se
produce la baja del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: método del costo — Después del
reconocimiento inicial, muebles y enseres, vehiculos, equipo de computacion
y comunicacion son registrados al costo menos la depreciacién acumulada. Los
gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles — El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.



A continuacién se presentan las principales clases de propiedades, planta y
equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Clases Vida dtil (en afios)
Edificios 20-60
Instalaciones 10-20
Obras de infraestructura 10-30
Magquinarias y equipos 10-30
Vehiculos 5-15
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3-5
Equipos de comunicacion 10

2.7.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo — La utilidad o perdida que
surja del retiro o venta de una clase de propiedades, planta y equipo se
determina mediante la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.8 Deterioro del valor de los activos tangibles g intangibles

Al final de cada periodo, la Compafiia evalua los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles al fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna perdida de deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del actico o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la perdida
por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deterioro como una disminucion de la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en
libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados,
salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.



2.9 Préstamos

Representa pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable.
Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectiva.

2.10 Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La determinacion de la tasa de
interés efectiva se realizara para aquellas cuentas por pagar con vencimiento mayor a
365 dias, siempre que su efecto sea material. El periodo de crédito promedio con
proveedores locales es de 30 a 60 dias y con proveedores del exterior de 45 a 120 dias.

2.11 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta equivale a la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido, si hubiere.
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2.11.2

Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingreso o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles en el
mismo afio. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo, se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccidén o suceso que se reconoce
fuera de resultados, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinaciéon de
negocios.

Impuesto diferido — Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. NIC 12 establece que un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Sin embargo, en base al
Decreto Ejecutivo No. 1180 emitido el 19 de junio del 2012; mediante el cual
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se reformo el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, eliminando el literal en el cual, se sefialaba que la revaluacion de
activos fijos no tenia efectos tributarios, la Administracion de la Compaiiia
decidio considerar como deducible el gasto de depreciacion de activos fijos
revaluados y no reconocer un pasivo por impuesto diferido por este asunto.
Adicionalmente, basados en lo indicado en la circular No. NAC-DEGCCGC12-
00009 publicada en el Registro Oficial No. 718, en la que se recuerda a los
contribuyentes que la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento no
prevén la aplicacion de la figura de “reverso de gastos no deducibles” y en
consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos
como no deducibles para efectos de la declaracion del impuesto a la renta de
un determinado ejercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles
en ejercicios fiscales futuros”. Consecuentemente, la Administracién decidié
no reconocer un activo por impuesto diferido por ninguna diferencia
temporaria.

2.11.3 Activos por impuestos corrientes — La Compafiia reconoce como crédito
tributario por impuestos corrientes el crédito tributario generado por
retenciones en la fuente del impuesto a la renta y el impuesto al valor
agregado — IVA pagado en las adquisiciones de bienes y servicios, los cuales
seran compensados con las cuentas por pagar que se generen por dichos
conceptos o mediante resolucién de reclamos presentados por la Compafiia
ante la autoridad tributaria.

Los activos por impuestos corrientes incluyen una provision para reducir el
saldo del crédito tributario a su valor probable de recuperacion. Esta provision
es constituida en base a un andlisis de la probabilidad de recuperacién de los
reclamos, de acuerdo con los argumentos legales de la Administracion de la
Compaiiia y sus asesores legales, asi como su instancia judicial.

2.12 Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, corn valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.



Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen, el reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

2.12.2 Participacion a trabajadores — La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con
disposiciones legales.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Venta de bienes - Son reconocidas cuando la Compafia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los inventarios; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidas con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba
los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

2.14 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

2.15 Compensacion de saldos de transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion que la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder el pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.



2.16 Activos y pasivos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes,
excepto aquellos con vencimiento originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligaciéon por lo menos de 12
meses después de la fecha de estado de situacion financiera.

2.17 Estimaciones contables

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion de la Compafia realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos
futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

2.18 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros
Durante el afio 2013, la Administracion ha aplicado una serie de normas nuevas y
revisadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a

partir del 1 de enero del 2013.

Modificaciones a la NIIF 7 Revelaciones — Compensacién de activos financieros y
pasivos financieros



Durante el afio 2013, la Administracion ha aplicado por primera vez las modificaciones
a la NIIF 7 Desgloses — Compensacion de activos financieros y pasivos financieros. Las
modificaciones de la NIIF 7 requieren que las compaiiias revelen informacién sobre los
derechos de los acuerdos de compensacion y afines (tales como requisitos de
constitucion de garantias) para instrumentos financieros, en virtud de un acuerdo de
compensacion exigible o acuerdos similares.

Las modificaciones se han aplicado de forma retroactiva. Dado que la Administracién
no tiene ninglin acuerdo de compensacion, la aplicacion de las enmiendas no ha
tenido impacto significativo en las revelaciones o sobre los importes reconocidos en
los estados financieros.

NIIF 13 — Medicién del Valor Razonable

La Compandia ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el afio 2013. La NIIF 13
establece una unica fuente de orientacion para las mediciones y revelaciones
efectuadas a valor razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de
medicion del valor razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros
e instrumentos no financieros, para los cuales, otras NIIF requieren o permiten
mediciones efectuadas a valor razonable y las revelaciones sobre las mediciones
efectuadas a valor razonable, excepto por las modificaciones que tienen algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son valor razonable (por ejemplo, el valor
neto de realizacion a efectos de la medicion de los inventarios o el valor de uso con
fines de evaluacion de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un
activo o el valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado
principal (o el mas ventajoso) en la fecha de medicion en las condiciones actuales del
mercado.

El valor razonable segun la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si el
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.
Asi mismo, la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacion.

La NIIF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero del 2013.
Adicionalmente, las disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que
no es necesario aplicar los requisitos de revelacion establecidos en la norma, en
referencia a la informacion comparativa proporcionada por periodos antes de la
aplicacién inicial de la norma. De acuerdo con estas disposiciones transitorias, la
Administracion no ha revelado informacién requerida por la NIIF 13 para el periodo
comparativo 2012.
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A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de las NIIF 13 no ha tenido ningun
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC1 - Presentacion de partidas en otro resultado integral

Las enmiendas introducen una nueva terminologia para el estado del resultado
integral y estado de resultados, cuyo uso no es obligatorio. En virtud de las
modificaciones a la NIC 1, el estado del resultado integral cambia su nombre por el
“estado de resultado del periodo y otro resultado integral” (y el “estado de
resultados” pasa a denominarse como la “estado de utilidad o perdida”).

Las modificaciones de la NIC 1 conservan la opciéon de presentar el resultado del
periodo y otro resultado integral en un Unico estado o en dos estados separados pero
consecutivos. Sin embargo, las modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de
otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no seran
reclasificadas posteriormente al resultado del ejercicio, y (b) las partidas que no seran
reclasificadas posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen
determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas de otro resultado
integral se asignaran sobre la misma base, y estas modificaciones no cambian la
opcion de presentar partidas de otro resultado integral antes de impuestos o después
de impuestos.

La Administracion no ha adoptado la nueva terminologia para el estado de resultado
integral y estado de resultados. Sin embargo, el otro resultado integral ha sido
agrupado en dos categorias.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion a los estados financieros

Las mejoras anuales a las NIIF 2009 - 2012 han presentado una serie de
modificaciones a las NIIF. Las modificaciones que serian relevantes para la
Administracion son las modificaciones a la NIC 1 con respecto a cuando se requiere un
estado de situacion financiera al principio del periodo anterior (tercer estado de
situacion financiera) y las notas relacionadas a presentar.

Las enmiendas especifican que se requiere de un tercer estado de situacién financiera
cuando a) una entidad aplica una politica contable retroactiva o realiza una
reexpresion retroactiva o reclasificacion de partidas en sus estados financieros, y b) la
aplicacion retroactiva, reformulacion o reclasificacion tiene un efecto material en la
informacién contenida en el tercer estado de situacién financiera. Las enmiendas
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especifican que las notas correspondientes, no son necesarias para acompafiar el
tercer estado de situacion financiera.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2011)

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados
(revisada en el 2011) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2011) cambia la contabilizacién de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacion. El cambio mas importante se refiere a la
contabilizacion de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los
activos del plan. Las modificaciones requieren del reconocimientc de los cambios en
las obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan
cuando se producen, y por lo tanto eliminan la el método de la “banda de fluctuacion”
permitida por la version previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos
de servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales
(nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado integral. Por
otra parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los activos del plan utilizados
en la version previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto”, el
cual segun la NIC 19 (revisada en el 2011), se calcula aplicando la tasa de descuento
neta sobre el pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un
impacto en los importes reconocidos en el resultado del periodo y otro resultado
integral en afios anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2011) introduce
algunos cambios en la presentacion del costo por beneficio definidos incluyendo
extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Administracion ha aplicado las disposiciones
transitorias pertinentes de la NIC 19 — Beneficios a los Empleados, y ha actualizado los
importes comparativos en forma retrospectiva.

2.19 Normas nuevas revisadas emitidas pero aun no son efectivas
La Administracion no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:
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Normas nuevas revisadas emitidas pero atin no son efectivas

La Administracién no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero aun no son efectivas:

Fecha de aplicacién

Nuevas normas obligatoria
NIIF 16 "Arrendamientos" 1 de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021

Fecha de aplicacién

Nuevas interpretaciones obligatoria

La compafiia no ha concluido aun los posibles impactos que se tendra por la aplicacion de las

nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

a) Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo
de liquidez.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compafifa, mismos que
se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas las
areas operativas de la Compaiiia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa
al valor econémico de sus flujos y activos, y, en consecuencia de los resultados de la Compaiiia.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de mitigacion

actualmente en uso por parte de la Compaifiia.

Riesgo de Crédito: El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.
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La Compaiiia mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes que han cumplido
con las politicas establecidas por la Compaiiia mediante su departamento de cartera, ademds de
involucrase con partes solventes.

A pesar que existe una concentracion de ventas a sus clientes que son los mismos socios, la
Administracion considera que este particular no constituye un riesgo crediticio.

Riesgo de Liguidez: La Gerencia Financiera de la Compafia es la responsable de la gestion de
liquidez, permanentemente se hace previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la
Compaiiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compafia. La Administracion maneja
el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos financieros.

Gestion del capital: El objetivo principal de la Compaiiia en relacion de su capital es asegurar que
estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el
maximo rendimiento esperado.

La Administracion efectia una evaluacion periddica de la posicion financiera de la compafiia,
misma que de acuerdo a la Administracion de la Compaiiia demuestra que existe la capacidad
suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en relacion al mercado en que
se desarrolla la misma.

Indice Financieros: Los principales indicadores financieros de la Compadia se detallan a
continuacion:

Capital de Trabajo USS 710.682,46
indice de liquidez 1.60 veces
Pasivos Totales/Patrimonio 0.83 veces

La Administracion considera que los indicadores financieros estan dentro de los rangos en base al
tamanio y sector en el que se desenvuelve la Compaiiia.
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1y2. Y EQUIVALENTE DEL EFECTIV!

Efectivo (Caja)
Banco del Pichincha Cta. Cte.2100011807

Total

A 3. CUENTAS POR COBRA

RELACIONADAS
LUIS HILDER ROMERO APOLO

LUIS ARTURO SALAZAR MALDONADO
MAURO SALOMON

NEY ARTEMIO RAMIREZ PALMA
SOCIEDAD AVICOLA ZAMBRANO
JOSE EDUARDO SANCHEZ APOLO
MARIA DEL CARMEN SANCHEZ

JOSE SARANGO

GENETICA DEL SUR

JANETH MARIA

JUAN MARIA SANCHEZ

Total

NO RELACIONADAS
LETICIA DE LOS ANGELES SANCHEZ
MIRIAM LUCETI OLIVES
TELMO DAVID MORAN
WASHINGTON RAMIRO
PUA MEDINA NELLY
COMERCIAL KYW!
LEONIDAS TORRES

CARLOS HIDALDO JARRIN
MARTHA BEATRIZ

BORIS ENRIQUE AGUILAR
DIANA ARELIS CAJAMARCA
VARIOS

LUCIO BOLIVAR LOAYZA

CUENTA POR COBRAR NETO

... Diciembre 31 ...

2017

(en U.S. ddlares)

0,00
27.991,65
27.991,65
... Diciembre 31 ...
2018 2017
(en U.S. délares)
70.712,66 24.089,38
17.731,90 23.462,09
6.667,20 12.471,03
33.570,40 52.168,34
48.279,23 24.795,21
0,00 6.203,53
1.116,00 7.041,48
0,00 1.980,00
123.593,25 123.413,25
19.246,52 26.530,87
8.204,31 0,00
329.121,47 302.155,18
20 20,00
127,2 127,20
3168 0,00
2907,3 0,00
10,85 10,85
13,28 13,28
4.720,00 0,00
1.479,99 3.599,98
3,99 4,53
18.697,97 0,00
0,00 4.461,65
5.384,48 0,00
29.446,99 0,00
65.980,05 8.237,49
395.101,52 310.392,67



Al 31 de diciembre del 2018, clientes incluye principalmente créditos por venta de Pollos BB, los

cuales tienen vencimientos promedios de 30 dias y no generan intereses.

Anualmente la Compaiia realiza un anélisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con la
finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provision que debe registrarse por

este concepto.

NOTA 4. INVENTARIO
Los saldos de inventario al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se muestran a continuacion:

... Diciembre 31 ...

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Suministros, Repuestos, Herramientas 343.804,03 244.735,54
Inventario de Productos en procesos 256.374,96 366.580,62
Inventario de Productos Terminados 107.764,55 0
Total 707.943,54 611.316,16

NOTA 5. ACTIVO POR IMP S DIFERID

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es
como sigue:

... Diciembre 31 ...

2018 2017
(en U.S. délares)

Activos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA (1) 651,78 651,78
Notas de credito por recibir - SRI 19.258,89 0
Retenciones en la fuente (2) 31.628,45 31.882,36
Impuesto a la Salida de Divisas — I1SD(3) 378.256,96 374.644,63
Total 429.796,08 407.178,77

Al 31 de diciembre del 2018, representa un crédito tributario generado por la adquisicion de

bienes y servicios, de los cuales (1) US$651.78 de Impuesto al Valor Agregado — IVA y
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US$31.628,45 (2), el Impuesto a la salida de divisas ISD por US$378.256,96,(3) lo mismo que el SRI

tiene reportado en su pagina oficial.

NOTA 6. PROPIEDA TAY P
z SALDO AL AJUSTES Y/O0 SALDO AL %
DESCRIPCION |4, /01/2018 APICIONES oo | ASIFICACIONES 31/12/2018 | DEPRECIACION
NO
DEPRECIABLES
Terrenos 8.435 8.435
DEPRECIABLE
Instalaciones 749.663 749.663 10
Maquinaria y
Equipo 361.854 361.854 10
Muebles y
Ericatis 10.999 11.660 10
Sistema
Iiformitico 3.500 3.500 33
(E:q“‘p" de 3.773 3.773 33
omputo
Vehiculos 129.728 129,728 20
Equipos varios 12.481 12.481 10
SUBTOTAL 1.280.433 1.281.094
Depreciacion 3 ~ )
Acumiilada 305.473 366.154
TOTAL 974.960 0 914.940
NOTA 7. ENTAS POR PAGAR
... Diciembre 31 ...
2018 2017
(en U.S. délares)
Proveedores locales 441.352,12 195.698,53
Proveedores Exterior 0,00 80.297,28
Total 441.352,12 275.995,81
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Al 31 de diciembre del 2018, proveedores incluye principalmente facturas de proveedores locales
por US$441.352,12 las cuales no devengan intereses y tienen vencimientos promedio hasta 60 y
mas de 365 dias como se puede observar en el listado de proveedores locales.

NOTA 8. PARTICIPACIONES DE TRABAJADORES

... Diciembre 31 ...

2018 2017
(en U.S. délares)
Participacion de trabajadores 14.770,50 12.616,35
Total 14.770,50 12.616,35

NOTA 09. E A LA RENTA

Impuesto a la renta corriente reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad
segun estados financieros y gasto por impuestos a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31 ...

2018 2017
(en U.S. délares)

Utilidad antes de impuestos a la renta segun 98.470,00 84.108,98
estados financieros 0 0
Participacion Trabajadores 14.770,50 12.616,35
Gasto no deducibles 1.073,75 23.773,26
Impuesto a la renta unico a la actividad bananera 0 0
Otras deducciones 0 0
Deduccion por incremento neto de empleados 0 0
Deduccién por pago de impuestos rurales 0 0
Utilidad gravable 84.773,25 95.265,89
Utilidad gravable a revertir 0 0
Impuesto a la renta causado al 25% (2018 - 25%) 29.789,85 20.958,50

Durante el afio 2018, la Compaiiia determino un impuesto causado de US$29.789,85
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NOT. UENTAS POR PAGAR IONI

Al 31 de diciembre del 2018, los socios de la empresa representan créditos por venta de pollos,
los cuales tienen vencimientos promedio en 30 dias y no generan intereses.

... Diciembre 31 ...
2018 2017
(en U.S. délares)

Cuen r e

JOSE EDUARDO SANCHEZ APOLO 41.078,52 41.078,52
LUIS HILDER ROMERQ APOLO 47.975,20 47.975,20
LUIS ARTURO SALAZAR MALDONADO 6.000,00 6.000,00
NEY ARTEMIO RAMIREZ PALMA 12.691,00 12.691,00
JOSE HARALDO AGUILAR ROMERO 2.724,46 2.724,46
MARIELA DEL CARMEN SANCHEZ APOLO 28.267,36 28.267,36
JANETH MARIA SANCHEZ APOLO 33.667,37 33.667,37
JUAN MARIA SANCHEZ APOLO 19.523,96 19.523,96
MAURO SALOMON CUENCA ARMLIOS 35.267,35 35.267,35
MARLIN RAMIREZ RAMIREZ (HEREDEROS) 27.000,00 27.000,00
JOSE ALEJANDRO ESPINOZA SANCHEZ 13.000,00 13.000,00
VICTOR HUGO ESPINOZA SANCHEZ 16.430,00 16.430,00
MIRIAM BELTRAN PEREIRA 0 20.000,00
FRANCO ALEJANDRO ESPINOZA ZAMBRANO 8.530,00 8.530,00
ULBIO CESAR ZAMBRANO CELY 6.180,00 6.180,00
Total 298.335,22 318.335,22

NOTA 11Y 12. RESERVAS PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

... Diciembre 31 ...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Jubilacion patronal 7.243,48 7.243,48
Bonificacion por desahucio 5.008,47 5.008,47
Total 12,251,95 12.251,95
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N 3 ITA

13.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2018 el capital suscrito y pagado representa 500.000
ddlares de acciones de valor nominal unitario de USS$1, todas ordinarias y nominativas.

CAPITAL %

NOMINA DE ACCIONISTAS SOCIAL ACCIONARIO

AGUILAR ROMERO JOSE HERALDO 10.000,00 2

BELTRAN PEREIDA MIRIAM GUADALUPE 15.000,00 3

CUENCA ARMIJOS MAURO 30.000,00 6

ESPINOZA SANCHEZ JOSE ALEJANDRO 21.250,00 4,25

ESPINOZA SANCHEZ VICTOR HUGO 21.250,00 4,25

ESPINOZA ZAMBRANO FRANCO ALEJANDRO 21.250,00 4,25

RAMIREZ PALMA NEY ARTEMIO 60.000,00 12

RAMIREZ RAMIREZ MARLIN (HEREDEROS) 20.000,00 a4

ROMERO APOLO LUIS HILDER 105.000,00 21

SALAZAR MALDONADO LUIS ARTURO 30.000,00

SANCHEZ APOLO JANETH MARIA 30.000,00

SANCHEZ APOLO JOSE EDUARDO 42.500,00 8,5

SANCHEZ APOLO JUAN MARIA 42.500,00 8,5

SANCHEZ APOLO MARIELA DEL CARMEN 30.000,00 6

ZAMBRANO CELY ULBIO CESAR 21.250,00 4,25

500.000,00 100
13.2 Reservas - Incluyen lo siguiente:
... Diciembre 31 ...
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Superavit Revalud 504.660,10 504.660,10
Reserva legal 21.098,22 18.402,74
Total 525.758,32 523.062,84

Superdvit por valuacién - Representa el incremento en el valor de las propiedades por avaltos
técnicos realizados por peritos independientes. El saldo acreedor de esta cuenta no puede
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distribuirse como dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizado total o parcialmente o
utilizarse para compensar pérdidas.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social. El
saldo de esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
NOT 13} P VIDA INAR

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

.. Diciembre 31 ...
2018 2017
(en U.S. délares)

Ventas Tarifa 0% 3.225.576,04 3.271.723,65
Otros 193,18 4.385,33
Total 3.225.769,22 3.276.108,98
NOTA ERI 2. DE VENTAS

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue:

... Diciembre 31 ...

2018 2017
(en U.S. délares)

Compras tarifa 0% 2.160.337,95 2.131.866,09
Descuentos en compras -12.397,63 -10.819,17
Suministros y Materiales 264.654,65 182.743,05
Detergente y desinfectantes 0 0
Medicinas y Vacunas 279.614,24 254.631,51
Total 2.692.209,21 2.558.421,48
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ERI DMINISTRATIVOS Y VENT

Un resumen de los gastos administrativos y de ventas reportado en los estados financieros es

como sigue:
... Diciembre 31 ...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Sueldos y Salarios 187.522,92 108.702,36
Transporte 11.707,75 49.301,25
Depreciaciones 60.682,20 60.682,20
Honorarios Profesionales 9.536,80 12.761,20
Mantenimiento y Reparaciones 4.175,97 27.418,50
Mantenimiento de vehiculos 28.886,26 7.228,90
Combustibles 5.160,41 4.074,76
Agua, energia y telecomunicaciones 45.314,31 49.411,87
Notarios o registradores de la propiedades 0 926,45
Impuestos Contribuciones y otros 3373,14 332,45
Otros gastos administrativos 44.343,64 287.387,22
Gastos financieros 35.386,61 25.351,36
Total 436.090,01 633.578,52
NO 4.- LTA DEL EJERCICI ILIDAD

Al 31 de Diciembre del 2018, la compafiia obtuvo una utilidad neta de USD$ 51.214,17

NOT. .-PRECIO DE TRANSFEREN

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas
domiciliadas tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo siguiente:

v Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulado superior a los tres millones de dolares de los Estados Unidos
($3'000.000,00) deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas.

v Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a los quince millones de ddlares de los Estados Unidos de América (S
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15’000.000,00) deberdn presentar adicionalmente al Anexo, el informe de Precios de
Transferencias.

Las operaciones de la Compadia con partes relacionadas durante el afio 2016. Superaron el
importe acumulado mencionad de los (3’000.000), por lo tanto debera presentar el Anexo de
Operaciones con Partes relacionadas.

En el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién
de los estados financieros (abril 02 del 2019) no han ocurrido otros hechos de caracter financiero
o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos o interpretaciones.

Ok St 2

Ec. Carla Sacoto Del Pozo
Contador
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