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INCUBADORA DEL 5UR CIA LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

INFORMACION GENERAL

Incubadora del Sur Cia. Ltda. Estd constituida en Ecuador desde agosto del 2012 y su
actividad principal es: |a comercializacidn de aves de corral.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del valor razonable
excepto por inventarios, ciertas propiedades y otros activos que son medidos a su
costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas a continuacion,
El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precioc es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un active o
pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion o revelacion en los
estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, excepto por las
mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales con el valor neto de realizacidn de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC
36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia



representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los
costos necesarios para la venta.

2.6 Activos biolégicos

Los activos bioldgicos son medidos a su valor razonable menos los costos de cosechay
gastos necesarios para realizar la venta.

La Compafiia determina el valor razonable de los activos bioldgicos mediante el valor
presente de los flujos de efectivo neto esperados, el cual es determinado por un perito
independiente. Este cilculo del valor presente incluye los flujos de efective de
operaciones continuas sobre planes de cosecha o produccion de los activos biologicos,
considerando variables tales como crecimiento, precios de productos, tasas de interés,
costos de siembra, desarrollo, cosecha, entre otros; las cuales son revisadas
perigdicamente para asegurar su vigencia y representatividad.

Los activos bioldgicos que estan fisicamente en la tierra se reconocen y se miden a su
valor razonable por separado de los terrenos; estos dltimos se presentan en
propiedades, planta y equipo.

La diferencia entre el valor en libros de los activos bioldgicos y su valor razonable es
reconocida en |a utilidad del afio, bajo el concepto “Ganancia neta en valor razonable
de activos biolégicos”.

La Compafiia incluye en el valor en libros de estos costos incurridos en el transcurso
del afic en la siembra, fertilizacion y desarrollo de las plantaciones, asi como la
procreacién y crianza de ganado. Al cierre del afio, la Compaifiia ajusta el valor en
libros de estos activos a su valor razonable.

La Compafia clasifica como activos corrientes los activos bioldgicos que espera
cosechar y vender en el periodo de 12 meses a partir de la fecha de los estados
financieros.

2.7 Propiedad, planta y equipo

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento — Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden Inicialmente por su costo.
El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta
de condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacién
del activo.



de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar} en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medician.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
cbservables para el activos o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
2.3 Efecto y equivalentes de efectivo

Incluye activos financieros liquidos y depésitos o inversiones financieras liguidas que
se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses,

2.4 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al corto amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La
determinacion de la tasa de interés efectiva se realizara para aquellas cuentas por
cobrar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto sea material. El
periodo de crédito promedio sobre las ventas es de 15 dias para la linea de banano y
30 dias para las demas lineas de negocio.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provisién se constituye en funcion de un analisis de |a
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

2.5 Inventarios

Los inventarios son medidos al costo o valor neto realizable, al mener. El costo de los
inventarios se asigna utilizando el método de promedio ponderado. Las importaciones
en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién, El valor neto realizable



2.7.2
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2.7.4

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
activos calificados.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion — Después del
reconocimiente  inicial, terrenos, edificios, instalaciones, obras e
infraestructura, maquinarias y equipo son medidos a sus valores revaluados,
que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones menes la
depreciacién acumulada. Las revaluaciones se efectian con suficiente
frecuencia por un perito independiente debidamente calificado, de tal manera
gue el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de estos activos se reconoce en otro
resultado integral, v se acumula en el patrimonio en la cuenta de reserva de
revaluacién de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una
disminucion en la revaluacién del mismo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en
que se carga la disminucién previa. Una disminucidn del valor en libros de la
revaluacion de terrenos, edificios, instalaciones, obras de infraestructura,
maquinarias y equipo es registrada en resultados en la media en que se
excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion
relacionado con una revaluacion anterior a dichos activos.

El saldo de revaluacién de propiedades, planta y equipo incluido en el
patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas cuando se
produce la baja del activo.

Medicidn posterior al reconocimiento: método del costo — Después del
reconocimiento inicial, muebles y enseres, vehiculos, equipo de computacidn
¥ comunicacidn son registrados al costo menos la depreciacion acumulada. Los
gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas dtiles — El costo o valor revaluado de
propledades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, La vida Otil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.



A continuacion se presentan las principales clases de propiedades, planta y
equipo y las vidas utiles usadas en el cilculo de |a depreciacion:

Clases Vida dtil (en afios
Edificios 20-60
Instalaciones 10-20
Obras de infraestructura 10-30
Magquinarias y equipos 10-30
Vehiculos 515
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3-5
Equipos de comunicacién 10

2.7.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo — La utilidad o perdida que
surja del retiro o venta de una clase de propiedades, planta y equipo se
determina mediante la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del active y reconocida en resultados.

En caso de venta subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacidn es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.8 Deterioro del valor de los activos tangibles g intangibles

Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles al fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna perdida de deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del actico o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la perdida
por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deterioro comao una disminucidn de la revaluacidn.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del active aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en
libros incrementado no excede el valor en libros gue se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados,
salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

2.9 Préstamos



Representa pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable.
Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectiva.

2,10 Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, gque no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La determinacion de la tasa de
interés efectiva se realizara para aquellas cuentas por pagar con vencimiento mayor a
365 dias, siempre que su efecto sea material. El periodo de crédito promedio con
proveedores locales es de 30 a 60 dias y con proveedores del exterior de 45 a 120 dias.

2.11 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta equivale a la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido, si hubiere.
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Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingreso o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles y partidas que ne serdn gravables o deducibles en el
mismo afio. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se
caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo, se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera de resultados, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

Impuesto diferido — Se reconoce socbre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. NIC 12 establece que un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Sin embargo, en base al
Decreto Ejecutive No. 1180 emitide el 19 de junio del 2012; mediante el cual
se reformo el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario



Interno, eliminando el literal en el cual, se sefialaba que la revaluacion de
activos fijos no tenia efectos tributarios, la Administracion de la Compafiia
decidié considerar como deducible el gasto de depreciacion de activos fijos
revaluados y no reconocer un pasivo por impuesto diferido por este asunto,
Adicionalmente, basados en lo indicado en la circular No. NAC-DEGCCGC12-
00009 publicada en el Registro Oficial No, 718, en la que se recuerda a los
contribuyentes que la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento no
prevén la aplicacién de la figura de “reverso de gastos no deducibles” y en
consecuencia, aguellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos
como no deducibles para efectos de la declaracion del impuesto a la renta de
un determinado ejercicio fiscal, no podrdn ser considerados como deducibles
en ejercicios fiscales futuros”. Consecuentemente, la Administracion decidié
no reconocer un activo por Impuesto diferide por ninguna diferencia
tempaoraria.

2.11.3 Activos por impuestos corrientes — La Compafiia reconoce come crédito
tributario por impuestos corrientes el crédito tributario generado por
retenciones en la fuente del impuesto a la renta y el impuesto al valor
agregado — IVA pagado en las adquisiciones de bienes y servicios, los cuales
seran compensados con las cuentas por pagar que se generen por dichos
conceptos o mediante resolucion de reclamos presentados por la Compaiiia
ante |a auteridad tributaria.

Los actives por impuestos corrientes incluyen una provision para reducir el
saldo del crédito tributario a su valor probable de recuperacidn. Esta provision
es constituida en base a un analisis de la probabilidad de recuperacion de los
reclamos, de acuerdo con los argumentos legales de la Administracion de la
Compafiia y sus asesores |legales, asi como su instancia judicial.

2.12  Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y benificacidn por desahucio — £l
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono 2 otro



resultado integral, en el periodo en que se producen, el reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

2.12.2 Participacién a trabajadores — La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con
disposiciones legales.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de |a contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Venta de bienes - Son reconocidas cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los inventarios; el
imperte de los ingresocs y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccidn pueden ser medidas con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba
los beneficios economicos asociados con la transaccion,

2.14 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos v gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de |a fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo en &l gque se conocen,

2.15 Compensacion de saldos de transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actives y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacian sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién que la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder el pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2,16 Activos y pasivos financieros



Todos los activos financieros se reconocen y dan baja a la fecha de negociacidon
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
Inicialmente al valor razonable, méas los costos de la transaccién.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amoertizado o al valor razonable y se presentan en actives no corrientes,
excepto aquellos con vencimiento originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos gue la Compafifa
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos de 12
meses después de la fecha de estado de situacidn financiera.

2.17 Estimaciones contables

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
qgue la Administracion de la Compania realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafifa, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion de la Compaiiia, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de |z informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de |a revisién y periodos
futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

2.18 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

Durante el afo 2013, la Administracion ha aplicado una serie de normas nuevas y
revisadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), efectivas a
partir del 1 de enero del 2013.

Modificaciones a la NIIF 7 Revelaciones — Compensacién de activos financieros y
pasivos financieros

Durante el afio 2013, la Administracién ha aplicado por primera vez las modificaciones
a la NIIF 7 Desgloses — Compensacidn de activos financieros y pasivos financieros. Las
modificaciones de la NIIF 7 requieren que las compafiias revelen informacion sobre los



derechos de los acuerdos de compensacion y afines [tales como requisitos de
constitucion de garantias) para instrumentos financieros, en virtud de un acuerdo de
compensacion exigible o acuerdos similares.

Las medificaciones se han aplicado de forma retroactiva. Dado que la Administracién
no tiene ningln acuerdo de compensacion, la aplicacidn de las enmiendas no ha
tenido impacto significativo en las revelaciones o sobre los importes reconocidos en
los estados financieros.

NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable

La Compafia ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el afio 2013. La NIIF 13
establece una Unica fuente de orientacion para las mediciones y revelaciones
efectuadas a valor razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de
medicion del valor razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros
e instrumentos no financieros, para los cuales, otras NIIF requieren o permiten
mediciones efectuadas a valor razonable y las revelaciones sobre las mediciones
efectuadas a valor razonable, excepto por las modificaciones que tienen algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son valor razonable (por ejemplo, el valor
neto de realizacion a efectos de la medicién de los inventarios o el valor de uso con
fines de evaluacion de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un
activo o el valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado
principal {o el mas ventajosc) en la fecha de medicion en las condiciones actuales del
mercado.

El valor razonable segiin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si el
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.
Asf mismo, la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacién.

La MNIF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero del 2013.
Adicionalmente, las disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que
no es necesario aplicar los requisitos de revelacidn establecidos en la norma, en
referencia a la informacién comparativa proporcionada por periodos antes de la
aplicacién inicial de la norma. De acuerdo con estas disposiciones transitorias, la
Administracién no ha revelado informacion requerida por la NIIF 13 para el periodo
comparativo 2012,

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacién de las NHIF 13 no ha tenido ningtin
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.



Modificaciones a la NIC1 — Presentacidn de partidas en otro resultado integral

Las enmiendas introducen una nueva terminclogia para el estado del resultado
integral y estado de resultados, cuyo uso no es obligatorio. En wvirtud de las
maodificaciones a la NIC 1, el estado del resultado integral cambia su nombre por el
"estado de resultade del periodo y otro resultado integral” (y el "estado de
resultados” pasa a denominarse como la “estado de utilidad o perdida”).

Las modificaciones de la NIC 1 conservan la opcién de presentar el resultado del
periodo y otro resultado integral en un Unico estado o en dos estados separados pero
consecutivos. 5in embargo, las modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de
otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no serdn
reclasificadas posteriormente al resultado del ejercicio, y (b) las partidas que no seran
reclasificadas posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen
determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas de otro resultado
integral se asignaran sobre la misma base, y estas modificaciones no cambian la
opcidn de presentar partidas de otro resultado integral antes de impuestos o después
de impuestos.

La Administracidn no ha adoptado la nueva terminologia para el estado de resultado
integral y estado de resultados. Sin embargo, el otro resultado integral ha sido
agrupado en dos categorias.

Medificaciones a la NIC 1 - Presentacion a los estados financieros

Las mejoras anuales a las NIIF 2009 — 2012 han presentado una serie de
modificaciones a las NIIF. Las modificaciones que serian relevantes para la
Administracidn son las modificaciones a la MIC 1 con respecto a cudando se requiere un
estado de situacion financiera al principio del periodo anterior (tercer estado de
situacion financiera) y las notas relacionadas a presentar.

Las enmiendas especifican que se requiere de un tercer estado de situacion financiera
cuando a) una entidad aplica una politica contable retroactiva o realiza una
reexpresidn retroactiva o reclasificacidn de partidas en sus estados financieros, y b) la
aplicacion retroactiva, reformulacion o reclasificacion tiene un efecto material en la
informacidn contenida en el tercer estado de situacion financiera. Las enmiendas
especifican que las notas correspondientes, no son necesarias para acompafar el
tercer estado de situacion financiera,



NIC 19 — Beneficios a los empleados (revisada en el 2011)

En el afio en curso, la Compahia ha aplicado la NIC 19 — Beneficios a los Empleados
(revisada en el 2011) y las enmiendas consiguientes, por primera vez,

La NIC 19 (revisada en el 2011) cambia la contabilizacién de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacion. El cambio mds importante se refiere a la
contabilizacién de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los
activos del plan. Las modificaciones requieren del reconocimiento de los cambios en
las obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan
cuando se producen, y por lo tanto eliminan la el método de la “banda de fluctuacién”
permitida por la versién previa de la NIC 19, vy acelera el reconocimiento de los costos
de servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales
(nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado integral. Por
otra parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los activos del plan utilizados
en la version previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto”, el
cual segun la NIC 19 [revisada en el 2011), se calcula aplicando la tasa de descuento
neta sobre el pasivo o active par beneficios definidos. Estos cambics han tenido un
impacto en los importes reconocidos en el resultado del periodo v otro resultado
integral en afios anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2011) introduce
algunos cambios en la presentacién del costo por beneficio definidos incluyendo
extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Administracién ha aplicado las disposiciones
transitorias pertinentes de la NIC 19 — Beneficios a los Empleados, vy ha actualizado los
importes comparativos en forma retrospectiva.

2.19 Normas nuevas revisadas emitidas pero aun no son efectivas
La Administracion no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIF Titulo Efectiva a partir
MNIFF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015

Fecha obligatoria efectiva de la NIIF 9

Enmiendas a las NIIF 3 y NIIF 7 . e
y revelaciones de transicion

Enero 1, 2015



Enmiendas a la NIC 32

Compensacidn de activos y activos
financieros

Enero 1, 2014

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacian y medicidn de activos financieros. Esta norma se modificod en octubre del
2010, la cual incluyo los requisitos para la clasificacidn y medicidn de pasivos
financieros, asi como su baja en los estados financieros.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

.+» Diciembre 31 ...

2015 14
(en U.S. dolares)
Efectivo y Bancos 3.304.76
Equivalente de efectivo 43.887.69 69.368.41
Total 43.887,69 72.673,17

Efectivo y bancos representa saldos en cuentas corrientes en bancos locales,

4. CUENTAS POR COBRAR

--- Diciembre 31 ...

2015 2014
(en ULS. dblares)
LLIS HILDER ROMERD APOLO 54.230,53 38.702,12
LIS ARTURO SALAZAR MALDDNADD 10.202,52 13.565,58
MARLIN DSWALDD RAMIREZ RAMIREZ 9.528,95 A8. 622,58
MEY ARTEMIO RAMIREZ PALMA 22.876,92 9.186,47
SOCIEDAD AVICOLA ZAMBRAND 23.222.13 30,371,490
JOSE HARALDO AGLUILAR ROMERD 0,00 B. 778,55
MARIELA DEL CARMEN 0,00 8.223,90
JUAN MARIA SANCHEZ APOLO 0,00 4.363,12
MAURD SALOMON CUENCA ARMIIOS 0,00 308,00
LILEANA DEL CARMEN 0,00 B21
PLIA MEDINA NELLY 54,24 0,00
JANETH MARIA 10,85 0,00
JUAN BEJARAND 0,00 4,491,53
MONICA DEL CARMEN S.B60,20 3.445,20
VICTOR HUGD ROMERD 0,00 511200
JOSE FRANCISCO 1.980,00 1.980,00
Total 127.916,94 167.158,66

Al 31 de diciembre del 2015, clientes incluye principalmente créditos por venta de
Pollos BB, los cuales tienen vencimientos promedios de 30 dias y no generan
intereses.



5. INVENTARIOS

... Diciembre 31 ..,

2015

e

2014

f—A—S

{en U.S. dilares)

Materias primas 0.00 0.00
Productos en proceso 0,00 0,00
Repuestos, Herramientas 7.532.61 7.532.61
Total 7.532,61 7.532,61

Al 31 de diciembre del 2015:

o Materiales, insumos v repuestos incluye principalmente existencias de

repuestos por US$7.532,61 son cajas plasticas para el trasiado de pollos.

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo 0 valuaciin

Depreciacion acumulada
amortizacion de programa contable
Total

Clasificacion:

TERRENOS - TERRENOS

INSTALACIONES EN CURSO - INSTALACIONES

MAQUINARIA Y EQUIPO DE INCUBADORA - OTRAS PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFD
MUEBLES ¥ ENSERES - MUEBLES Y ENSERES

EQUIFD DE COMPLUTD - EQUIFD DE COMPUTO

VEHICULOS - VEHICULOS

EQUIPQS VARIOS - OTRAS PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFD

v+ Diciembre 31 ...

2015

2014

(en U.S. dolares)

1.242.266,01
-179.498.19
-3.305.23

1.059.462.59

8.435,00
749.663.35
341.53522

10.999.13

7.272.6%

11187941
12.481,21

1.242.266,01

737.60591
-104.200,09
0.00

£33.905.82

771232
222.037.80
365.22335

10.999,13

7.272.69

111879,41

12.481,21

737.605,91



7. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31 ...
2015 2014
{en U.5, ddlares)
Compaiiias relacionadas 298.335,22 428.335,22
Proveedores 31.992,96 B5.547,21
Otras 0 .
Total 330.328,18 513.882,43

Al 31 de diciembre del 2015, proveedores incluye principalmente facturas de proveedores
locales por US$31.992,96, las cuales no devengan intereses y tienen vencimientos
promedio hasta 60 y 150 dias, respectivamente.

8. IMPUESTOS

8.1 Activos v pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2015 2014

(en U.S. ddlares)
Activos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA (1) 651,78 651,78
MNotas de crédito por recibir - 5R1 (2) 0,00 0,00
Retenciones en Ia fuente (1) 28.028,81 52.175,27
Impuesto a la Salida de Divisas —ISD 65.649,52 209.994,72
Anticipo de impuesto a la renta 0,00 0,00
Total 94.330,11 267.821,77
Pasivos por impuestos caorrientes:

Provision de glosas fiscales (4) 0,00 0,00
Retenciones de impuestos 0,00 0,00
Total 0,00 0,00

(1) Al 31 de diciembre del 2015, crédito tributario generado por la adguisicidn de
bienes y servicios, de los cuales US$651.78 de Impuesto al Valor Agregado — IVA y



US5528.028.81 de retenciones en la fuente. Se reclasifico 238.860,21 al activo por

impuesto diferido no corriente.

8.2 impuesto a la renta corriente reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre
la utilidad segun estados financieros y gasto por impuestos a la renta corriente, es

como sigue:
... Diciembre 31...
2015 2014
{en U.5. dolares)
Utilidad antes de impuestos a la renta segln 123.410,79 142.687,02
estados financieros 0,00 0,00
Participacion Trabajadores 18.511,62 21.403,05
Gasto no deducibles 33.948,00 8.557,62
Impuesto a la renta Unico a la actividad bananera 0,00 0,00
Otras deducciones 0,00 0,00
Deduccion porincremento neto de empleados 0,00 0,00
Deduccién por pago de impuestos rurales 0,00 0,00
Utilidad gravable 138.847,17 129.841,59
Utilidad gravable a revertir 0,00 0,00
Impuesto a la renta causado al 22% (2015 - 22%) 30.546,38 28.565,15

Durante el afio 2015, la Compafifa determino un impuesto causado de U5530.546,38

9. OBLIGACIONES POR BENEFICOS DEFINIDOS

.+« Diciembre 31 ...

2015 2014
(en LS, dolares)
lubilacion patronal 4.971,78 309,86
Bonificacion por desahucio 3.807,04 2.866,45
Total B.778,82 3.176,31

Las partidas contenidas, representan el costo y la provision por obligaciones a largo plazo
derivadas de las retribuciones a empleados post empleo regularizados a Diciembre 2015.



10. PATRIMONIO

14.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2015 el capital suscrito y pagado representa
500.000 délares de acciones de valor nominal unitario de USS1, todas ordinarias vy
nominativas.

14.2 Aportes para futuras capitalizaciones - Al 31 de diciembre del 2015, representa
aportes realizados por los accionistas., los cuales fueron transferidos a favor de ellos

mediante cesidén de derecho suscrita en 2015.

14.3 Reservas - Incluyen lo siguiente;

- Diciembre 31...
2015 2014
{en U.5. ddlares)
Superavit Revaluo 504.660,10 0,00
Reserva legal 11.751,42 8.033,78
Total 516.411,52 8.033,78

Superavit por valuacién - Representa el incremento en el valor de las propiedades por
avalulos técnicos realizados por peritos independientes. El saldo acreedor de esta cuenta
no puede distribuirse como dividendos en efective, pero puede ser capitalizado total o
parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual
sea apropiada como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital
social. El saldo de esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.



11. INGRESOS

«eo Diciembre 31 ...

2015 2014
(en U.S. délares)

Ventas Tarifa 0% 2.860.130,62 3.698.124.00
Otros 2.536,23 1.337.,60
Total 2.862.666,85 3.699.461.60

12. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2015 2014
(en U.5. délares)

Costo de ventas 2.316.336,42 3.216.500,08
Gastos de administracion 422.919,64 340.274,50
Total 2.739.256,06 3.556,774,58

13. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS

2o. Diciembre 31 ...
2015 2014
(en LS. ddlnres)

LS HILDER ROMERD APOLO 54 230,53 AR FO2,12
LUIS ARTURD SALAZAR MALDODMADO 10.202,.52 13.565,58
FMARLIN Q5WALDD RAKMIREZ FARMIREZ 9.528,95% 38.622,58
MNEY ARTEMIC RARMIREZ PALMA, 22.826,92 9.186,47
SOCIEDAD AWVICOLA ZAMBRAMD 23.222.13 30,371,490
JIOSE HARALDO AGLILAR ROMERD 0,00 8.778.55
MARIELA DEL CARMERMN Oy 8.223,90
JLUAN MARIA SANCHEZ APCOLDY 0,00 4.363,12
BAALIRD SALOMON CUENCA ARRMIIODS 0,00 308,00
L LEAMNA DEL CARBEN 0,00 B, 21
PLIA PMED| Ma MELLY 54,24 0,00
JAMETH M ARLA 10,85 0,00
JLAM BEIARARO 0,00 A4.491,53
BACMNICA DEL CARNMERN S, 80,80 A 445, 20
VICTOR HUGO ROMERD 0,00 5.112,00
JOSE FRAMNCISCO 1980, 00 1.931':1:5:]
Total 127.916,94 167. 66

Al 31 de diciembre del 2015, los socios de la empresa representan créditos por venta
de pollos, los cuales tienen vencimientos promedio en 30 dias y no generan intereses.



... Diciembre 31 ...

2015

2014

{en U.S. dblares)

Cuentas por pagar:

JOSE EDUARDO SAMCHEZ APOLO 41.078,52 41.078,52
LUIS HILDER ROMERO APOLO 47.975,20 72.975,20
LUIS ARTURD SALAZAR MALDONADD 6.000,00 6.000,00
MEY ARTEMIO RAMIREZ PALMA 12.691,00 12.691,00
JOSE HARALDO AGUILAR ROMERD 2.724,46 2.724,46
MARIELA DEL CARMEM SANCHEZ APOLD 28.267,36 28.267,36
JANETH MARIA SANCHEZ APOLD 33.667,37 33.667,37
JUAN MARIA SANCHEZ APOLO 15.523,96 44.523,96
MAURD SALOMON CUENCA ARMUOS 35.267,35 35.267,35
MARLIN RAMIREZ RAMIREZ 27.000,00 27.000,00
JOSE ALEJANDRO ESPINOZA SANCHEZ 13.000,00 13.000,00
VICTOR HUGOD ESPINOZA SANCHEZ 16.430,00 16.430,00
FRAMCO ALEJANDRO ESPINOZA ZAMBRAND 8.530,00 B.530,00
ULBIO CESAR ZAMBRAMNO CELY 5.180,00 6.180,00
Total 298.335,22 348.335,22
14, RESULTADOS DEL EJERCICIO (UTILIDAD)

15.

16.

Al 31 de Diciembre del 2015, la compafiia obtuvo una utilidad neta de USDS 70.635,15

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE S5E INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de aprobacidn de los estados financieros
{marzo 30 del 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion

pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia en marzo 30 del 2016 y seran
presentados a los accionistas para su aprobacion. En opinién de la Administracion de la
Compafifa, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin

modificaciones,



