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I Campos & Asociados." u*
AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

INFORMT] DE LOS AUDÍTORIS INDIiPENDIINTTS SOBRi LOS ES'ÍADOS
FTNANCIEROS

A los m iembos del Direoo¡io y wios de

INCLIBA¡ORA DEL SUR CIA. I-TDA,

cu¡yaquil-8d¿maz¡de20l?

Los csBdos ¡nancieres adiunlN de lNclDADoRA DEL §uR cl,{ LTDA,. los .ualcs incluyen
El cslado dc situación Ínanciera !1 31 de dicieñb* do 2016 y 1015. cl csado dc rcsukados
i¡rcsñle! clcsúdo d. cambios e¡ elpatrimonioy eiesrado de fluj$ de elerivo ootuspondicnrcs
al cjcrcicio remin¡do en dicha fecha 6i omo ló noar e$lica¡ivd d¿ los estados uiancicós
qr rqrlu1r1..1n.Lñd dc l¿, poli. i. c.trr¡h e,::;-iaari\J

En nucsrm opi¡ión. los eslados fi¡anciercs adjúitx e¡ .onsisrúres. en rodos los úpccros
ñárerisles.la sihración iinancieEde INCUBADORA DEL SÜRCl^. LÍDA. alSl de dicieñbre
du 2016. l.s rcsulr¡dDs de sus o¡€¡acioNs. los cú,bios en su palrimonio y sus nujos de efeotivo
por el periodo lenninado a esB lecha de ñnromidad co¡ las Nomrs l¡teú¡cio¡¡les dc
li6mración Financiera (N¡¡r) y disposiciooesy resolucion¿*er¿blecidd p¡r la Supdrint€ndcnci¡
de Conrpañias, valores,' Segu(ú.

F mda re rr o s.l¿ I o O? ¡ ni lñ
Heños llcvado a c¿bo ¡uerm alditoria de conJ¡midad con las NomN lncñacional¿s de
Audilori. (Nl^). NuerEs Es¡onebilidades ds acuerdo .on dichas noñas s de$riben más
adel¡nre cn lasción "Resp¡nsbilid¡des del atrdilor en relació¡ con h auditoria de los erhdos
financicmi d. nucsto intóme. Somos indcp.ndientes de INCUBADORA DOL SUR CIA-
LTDA., de conlomid¡d con el cndiCo de éri.6 p¡ra ,¡olcsionalcs de l¿ Conbbilidad del CoEejo
de Nome Inremacionales de Etiü pe Co¡EdoEs (Códi8o dc Erica del IESB^) y hemos

" ' 
1phoo a. demL r,pol.dbilidooe\ de d..ca de conloñ'd¡d co1¿1.ód'¿o ae, ri d dFr fl sBA

Considekmos que laevi&¡cia de audi¡oria quc hcmG obenido próForciond una b¿s suñcientc ]
adeuad¡ pam nucrraopinión dc audito¡ia.

Asútú ctñs ¿e ¿utilo¡io:

^sunios 
ólares de audiiorir $n aquellos asunros que, o nucsro crirrio prol¡slonal. Iucion dc

ñalor imporúcia en nu.sh audnoria de los eshdos finooiess det pe odo a.¡ 6t. Estos asu¡¡os
ñromn cubieros en el conrexro de rüesra dudiróriá de 16 esrados fin!rcÉros su conjuñtq y etr
la loñ¡dió¡ de nuesbd opinión al ftsp€cb. 5ln expresú un! opinión por sepaBdo sobre los

\! heños idertiñodo lsu os .ldves d¿ audirórid que deb6¡ ser inlomados.



I
Re\to|hilidadd ¡l¿ lo l¡tu¡ióñ t ddñihistkittn d. ldehadoru D¿l Su CtL Ltda ua
Elp¿úo r tos eslados finoncie¡or.

La adminismoión es rcsp.nsablc de la pftpdñció¡, pr6sú¡ción ficl do 16 est¡dos fiñanciercs
adjunros de co¡fomilad con las Nomas Intemacionales de lifom¡oión Fi¡rncicd (N¡l¡). tis6
re$órsbilidad idcluye diseña¡. imtlemenhr I mdnrercr cl cónúol inteñó relcvanre paú lo
prepamció¡ y p¡esl¿c¡ón consistenre y donablé de lós Eshdos Firúcisds qw clé¡ librcs de
EllEse¡tacioie§ enjne¡s dc iñp.tucia rela¡iva. dobido a ,? sú por li¿udc ó orür: slec.iona¡ ]
allice politiás córúbl.s apropiadG: y el€ciua¡ erimáotures conúbles quc e¡n r¿o¡rblcs cñ las

en h pÉpadción de los esr.dos li¡úcieres,la Adminishción ¿s.spansblc dc lavalotuión de

ls cap.cidid d. ¡NCUBADOR-A DEL SUR CIA. LTDA" de conti¡!6 como emplw en

furcion¿ñicnto. Elelsndo s8]jn conesponda, l¡s cuB¡iones relacionads con la enpEe en

runciór¿mie¡to y ulilizndo el prinoipio oonrable de oñpres. cn l¡nciomie.to (hiñtesis de
nesÉió c¡ marcha) excplo siladiE*ión tiene l¡ inrcn ió. dc liquidela smicdad o dc ceer su5

olcúcióne!" o bie¡ no cxhE ot€ ¡hemriva Eaiisla,

Los Espo¡sablcs dcl gobidm de la ertid.'l son responsablcs dc la supcrúión del pEeso de
infomación nnúcieñ de I¿ conpánfa.

R.rroMbiti¡hda ¿¿l ot¿í¡ü ¿n r¿lodón M h du¿ítoti. dz 16 .stadosfnorci¿M

Nuestrcs objetivos son obrei¿r ur, e8urid¿d Eonablc de que los eslados finúcieros e. su

conjunlo esiin libEs de incorección malerial, debido, rraude o ero¡. y nitir ün inromo de
ruditoria quc ontiene nrcsiBopinión. sesuridad roo¡able es uD aho srado de sesurid¡( pero no
Edmntiz que una auditoria realiad! €n confomidad con 16 Nomas lnlem&ionales de Auditoria
sieñprc derecG una nrclreión materl¡l cuando exis¡e,

Campos & Asociados co Lo,

AUD TORES Y CONSULTORES EMPRESAR]ALES

incon.ciones pued.n deb.ñe , fr¿ude o .mr ) $ cónsidehn
foma ageA¿dá. puedc pÉveM tuor¡bleñc¡r¿ qúe irflúyd

mar.riales si. individualñene

f\f
co.-:n. J \se( -Q' \¡t) '
CAM?üS &ASDCIADOS CIA LTDA
sc-f¡\ &-2 No.§r?



I Campos & Asociados c,,,,a"

AI-ID TORES Y CONSULTORES EMPRESAR ALES

INFORMFJ DE AUDITORIA DMITIDO POE UN AUI}ITOR INDEPENDIEN f,
Revoisub¡l¡.tod del odilot ¿z r¿ldti¿z ú la núlbia d¿ los ¿§ado§l¡raELtus

Coño pffie de una auditoria de confoñidad con l.s NI^ (Nom3s lrremeionales de

Audirola). aplicamos nuers juicio prolbsión,l y ñaniersnos una actnud dc sseplichmo
pDlisionál duramc loda la audiloría. Tambié.:

ldenrilicámos y vdlor¿ños los ¡isAos de iicor*oión malerial e¡ lds enrdos llnarcicms.
debida a lEúde o ¿mr. disñmos ! aplicomos procedimientos de ¡uditoria p arespó¡d¿rI
dichos desgG y Óbremmos evidencia dc ditoris sulicienE y a&ouada ran pmpor.iotur
ura be pú¿ ¡lesh opinión. El icsgo de no detecl¡r una incor..ción material dcbida a

tiaude es más elevado qu€ en cl caso d¿ únd ircorección ñar$i¡l dcbida a e¡or, ,a que el
f¿ude puede imp¡icú coluióq falsifieciótr ón¡io¡cs dclibeEda, manifeciones
i .nc ionadmenle erónas o l! c lu sióD del co ntol in redd.

Obhsmos conocimiefo dcl onto¡ irtemo relevanre poa la audirorü con el tin de dis¡ñú
procedimienlos dc audilo¡ia que s@ ¡decuados en función de 16 oncunsl¡ncias ) ro con I¿

linalidad de expresar unaopinión $bE lae¡cacia de Éntol inem. de laentidad.

Evaluamos lo dd.cuadó dc l¿s poliric¿s conbbl¿s aplic¿d¿s t Ia Eanabllidad de las

eslimeiorcsconrablcsy lacomspondienrc i'fomri¿n ftveláda p.r la dirección.

Concluimos sobre lo ádecuado de la úriliáción. pór ladidcció.. delprincipio cónráble d.
enrpres funciondmi.itó y. basáidonos.n lá cvid.ici. dc aúdirórla óbtcnida c.nclúiños
sob.e si exisre o no una inftridumbÉ mar¿rial relaciomda con hshos o con condicio¡es
qúe pucden gcn.rd dudas signifioriv¡s sobrc la capacidad de la Coñp¿ñia,iara conti¡ud
como empresa en auncionamiento. Siconcluimos que exisre una incñidumbE malerial. se

requieE que ¡lamémds la atención d nuero i¡loBe de audiroria sohrc la corespondienre
inabma.ión Ev¿lad, en Ios ¿sd6 fiñeidós q si dichas relelaciones no son ¡decuad¡s.
que expEsmos unaopinión i¡odi¡ada. NuerÉs concnsio¡css b¡si ci l¡cvidcncia dc
audito¡ia oblenido h6t¡ l¡ t¡cha de nuestD inaome dc auditorld. Sir cñbárÉo. hehos u
cond¡cions fulums pueden w causa de que 15 coñp.ñia dcjc dc ser un¿ oñpresa en

EHlumos la prcsenbción global. ¡a €srrucruB y el co¡tcnido de los est dos ñnancieos.
incluid¡ la inlomación Evelada] si los eskdos financiercs EpresenEn laslEneeionssy
hehos subyaÉnrcs ¿e un modo que log¡, la pEsen¡ació. liel.



I Campos & Asociados,, ,,,r"

AUDLTORES Y CONSULTORES EMPRESAR ALES

ComunicañG a los Esponsabl6 dcl gobiemo de la enridad en cláúión con. cnL{
oh cuesioncr ¿l.lcrnce planilicadoy el momenlode realización de la aúdirorl¡ !
los h¡ll¿sos sigrifrqrivos de la audi¡ortq asi como cúalquicr deficj¿nci!
sieni 6cati va de I conlrol inteño que idcnlificamoscn clrBscu6o de Lá ¿uditori..

famhién D6rorcionamos a los Esponsables dcl lobiedo de la ctrridad una

deo lde ión de q uc hm6 cum pl ido los Equeriñ !€ntos ds ¿tic. apl iables et E lación

con la indeÉnd.ici¡ , comunicado a ellos acerca dc rodrs h rdlacione y dcmÁs

cuesion$ de l&s que E pudic esp.Ér Mnoblemente que puede¡ alecr¡r á nuBh
indcDsndencia y, en s! cáso, l5s comsp..dientes slvagladas.

Entre las cuesriones que hár sido objelo de comunicaoió! oon lñ responeblcs del
gobieno de la €nridrd. ddminamos ls que he sido de mayor significarividad en l¡
.udilorí¡ de los eshdos financieos del peíodo ¡c1ual ] que son, en .ons.úenci& los

cuelio¡cs clave de ¡a audirorí¿ D.scribimos es cueriones en nuesbo inlomc dc

auditol¿ s.llo quc 14 dhpósiciores le$lcs o Églamenl¡ri6 prohiban tveld
públicú¿rte la cuestió¡ o. en circuns1ánció e{rcñ.dañcnrc poco l¡ecuente.

dréminmDs que u¡a cü6¡ión !o * dcberia coúu¡icd cn nuerro inloño porque

debc domblcmcn¡e espeBr que las .on*cúencid ¿dvc6rs de haerlo sup€Brian los

beneficios d. idú¿s público de la mismE.



INCLIRAOORA DI]L SUR CÍA LTtIA.
E§l ADO DE SITtiACtóN T¡NAN.lIRA

Eledircl Lqui!¿l..iede Elcdirc

^.ri!o 
Por lmp!eros Dilcrido!

TOTA L AC'IIVO CORRI ENTE

!89¿!E!4!!!,!!4!I¿-]-EA!IIA!

TO'IAL ACTIVO NO CORRIf, NTE 1.,,&J,zj!!

sr. ro,r Ddutrdo s¡nchtz ApDId

LA Nolsquc sc,comnrñrf 3or pafe ¡nlegrantc dc los Esrds Finrncit.ús



Itovisiói Juhil¿ciún Pdr.iál y

TOTAL PASIVO LARCO TLAZO

j¡r9t!! - , r.!t]91.

TOTAL PATRIMONIO DF ACCIONISTAS
_Éi!L¿t



INCTJBA¡ORA DEL STJR CIA. LIDA,
ESTADO DE RISULIADOS ¡NTECRAL
AÑO ÍIiRMTNADO EL31DE DIC¡IMBRf,DEL 20I6,

UTILIDAD ANf 
'S 

§X MTU'$O 
^

IJ% PARTICIPACIOX DL lnÁBA]ADOR¡§

RISULTADO DEL IJTf,CICIO

0.t, L.t\ 4"
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INC!I]¡\DORA DEI- SUR CIA. LTDA,

AÑO Tf,RMINADO f,L.]1 DE DICItrMBRN DEL 20I6.
(lixnresado cn dólarcs dc l-.LrA.)

l,a com¡añia tue conritui¡la en l¡ ciud¡d dc Bahas. y su principa activida¿ es
¡.'¡crcirii7,ción dc art§ d¡ ¡om

El plazo dc tl0mción de la comFñla *ró de ciNtrctrra años. ri.rdo:u domi.iliu

AlSl de dicicmbr. dcl20l6 clpe&,naldc hc.mpañíá alcan¿ l0 t¡baiadorcs.

l-¿ inlon¡ación quc sc inc¡ur. ci eros erados linanciera! cs r\pons¿bilid¿d dc la
adminñt .ión Jr lr Coñpañir

I,I'S PRÁ':TICAS{-ONTARI i,§

NOTA 2. Ba{s dc prcpxrrdón

l-d e§¿dos finaiciero! h¡n sido p p¿.¿dos sob.B lasbr*sdelv¡lor Donahlc.rcepro
por inrefi¿rios. ricras popicdad.s l'otos actiros qur soi 

'¡edirLo\ 
¡ nL c.{o

|islórico, ¡al co,no se exfllca .n las p.li(icas co ables incluidds 0 continuación. El
coso hkró c¡ er, b¡sado geneml'ne¡le e¡ eL valor @onable de la conraprcración
cntcg¿d¿ ¿ crmbio de bi$es ) seri.ios.

lll !alor rroDable es cl pre.io qre sc ¡coibiri¿ por v!rdor ún ¡di!o o el vrio pagado
pam tr¡nsfern !¡ oasivo e re pañiciFfres de trn m.r¡do.r l¿ lcclü de laknación.
irdcperdienreñeñre dc si ese pÉciú es dnechmenre ohs¿rvahle o erim{d¡ uriliziRrlo
otr l¿cnica d€ vaoÉcio¡ Alerimar cl rror r¿on¿blc de !n ac(iv. o pasilo. la
Comp¡ñi¿ ricn¿ cn due¡ra l§ clacrerilicas det¡c¡ieo o p¡st!d qr los pani.ipanrcsdct
ñcrcado toñarl¿n en cüe ¡ al lúarelpr.clo del¡c¡ivo o pasivo ¡ la fech¡ dc ñcdi.mn
El v¡lo¡ .¿zonrblc a clccbs t]l ñcd].ión o relelación flr tos cr¡dos tiñ¡ncie(^. !c
deLmiD¡ sobE u¡a ba$ dc.sc ripú. Bxc¿plo por las mediciones qus ricd.ñ algtrnrr
similitudes con cL v¡lor ¡azomble. pcro ro s¡n $ v¿lor r¿onahLe. iales con cl val¡r
icbdcr¿r i/rcnin dc laNla 2¡¿llrlft rnrd.lr\ra 16

adicionalmenre. a eleclos de i¡r'omaciói lin¿ncisÉ.las nródici,mes efecrrad¡s a !at¡r
rron¡blc \e c ¡si¡c en el niyel L 2 o i coi bas..n el -!.adu de implrancia de los
lnsu os paE la m€dnión delv!¡or ruzo¡ablc cn s' rotlidad. Ios cuales se descri&n a



Nird r, Soh

!¡¿qLI INuDos

Nivel3: Itr$mos

prcci.s corizados (sin ajüsún ci he..ad.s dclivos pa.aerivos o Da\ivls
la cñrid.d pú¿de¡o.cder¿ ld le.h¿ de n¿dicióú.

dnlin¡os a los Drecios cúlzados iichLidos ci cl Nivci I quc scan

¡ctlvos o pasivo. Ja sca dnech o i¡dlechmqt..

son d.tos no ob§ ables p¡ra el activo o pasivo.

lnclu}¿divos rinanciúos liquidosyd¿pósiloso irv.*i.ne! fin¡nclcns liqulddsqucsu

Éucdcn hñsfomar Épidúenre en cticlivo en un plazo inleñor a ires nEses.

Las c!s!ús nn cob€. soo activos nnanciercs ¡o dcivldos cotr p¡sos r'los o

derenninables. quenocoiizan cn un mercadoactilo. Sc ctasilico en activos conienlet
exccp¡o los lencimienlos supenoEs a 12 meEs d¿sdd L¿ ldh, de¡ e\t¡dó dc sitúácion

ñnancie.a']rcseclasiric como ad ivos ¡o coriemes.

Dcspüs del .$onocimlenro inici¡]. a vaor @oDabie. x mideD a coño emoñü¡do
utilizaido e mérod. de la bia de inrerós ¿lciiva, menos cML'rtrier d.reriüo l-a

d¿rcmiiación dc la r.sa dc imeds ol¡criva sc rc¿lizaE para aqú¿llas cúeñtas por cobúr
coD ve¡cimlento mayor ! 365 diss. siempre que sr elsto sa material. El pÚio¿o dc

cÉdno pmmedio so6ro las ven¡a es de l5 dias ptua la Iine¿ dc bmúo y :10 dias p¡.¿
L¿\ demá! lineas de n¿pocn,.

l-as cuenks por cobmrconErcialcs in.lrycn M. provisión p¡¡¿ rcduct su vrln rL

Fmhahle rali/&ióo l)icha lBvGión se coNtitrye er tirnción dc un anál¡is de
prubabiliddd dc recupe¡rción de l¡r ütrenr¡i.

l-os iov¿¡krn» so¡ medidosalroro o lalor nero ¡ealLablc. 3l ñenor. Elcoro de l.s
iávei{a.ñs * ssiln¡ utili/údo sl mérodo de prcmedlo pondeÉd.. Las dnpon¡ci.ncs
cn ninsiro sc c¡.ú.nrñr rcgist das. § coro de rdqunición.li valor neto realiablc
rcptosc ¿ cl preció dd venk ¿{iñado 

'nenls 
¡odos los coros de rcmin¿lión } l.s

¡Ños i¿c.sariós p.ñ b leilr.

rl



,a

d) Act¡vos hiológicos

Los.ctivos biológicos s¡ medidos! su v¿lor r&.nrble menos los oo$os decoscha y
eafos n§. esdrias p¡ fa real iTa¡ h ve nis.

L¿ C.mFrnia ddemin¡ el valor ¡uon¡ble d. lós activós biólóEicos medionre.l valor
pnscric d. los fluios dc Bl¡ctiv. ne( espeEdos. el cu¿l cs deremimd¡ l].¡ un perilo
independienre. Esr. cálculd d¿l valor pEsnte ncluye os nuj.s dc clccriv. de

oNmciones conlinms sobrc plancs de cosc.ha o producción de los aclivos biolóAi.oi
considemtrdo lari¡bles iales como crcciñhmo. ,¡edos de pñducioi tasas dc idÚ¿t
coros de slemha deemllo, cosccha, s¡¡to olósi ls curles sn rcv¡ads
pÚiódicd.nrc para Nsúr¡¡ su vicencia y Eprcsen¡arividad.

l-os acrircs hiolfuicos que csl,á¡ risicameñlc en la licm sc Econoccn y sc mlden a su
lalo¡¡mnable p.. sep adode los lerrenosieros úlrimos sc p¡cs¿nran en Eopi€dades.

L,a dile¡encia enE el v.lor si lib¡os dc los dorivo\ hiológicos y su valor razonablc es

¡eenocida en Ia ulilldad delaño. bajo elconcep{o c¿nancia neú.n vakn mzonablc dc

L¡ Conpañi! inoluye er ellaloren ibros dc csbs coros incunidos en el ranscúAo dcl
año en ld sieñbr¿ fenili¿.ión ydesa¡.ol10de l¡s pl.nhctunes. asi conr o l¡prñrcación
y crianza dc eanado. Al ciúú del áno. l¡ Con¡pañia ajrBia el vdlor en libms de esros
activo§ a \u v¡lor É7.n,bl¿

L¡ Coñprñl¿ clrsifiÉ cono aotilos coricnles tos mrivos biotfuicos quc csPtE
cosechar y rtnder er el pBri.do de ll mcss ¿ prdn de h fi{ha ¡le tos erados

el Propied¡d, pknt¡ y cqnioo

i. Med¡c¡óú e¡ el monerto de¡ re{nocimienro Lrs p¡nidas de

|rpicdades. plrnr¿ y equipo e midei inici¡lnenk por su coro.
E¡coro de nroprc¡lados. planra I .quipo ¡omprcndc su pncio deadquisj.iói
más todos los cofos diEcÉñefic rclcion¿dos con la ubicación, td puera
de condicioncs de fh.ionamieoto t l¡esim¡ci¿r inicialdc cualqricrco§¡
dc dcsm¡n¡elamien¡o y toúo del elesento o dc fuhabiLiración 'le t¿

Adicionalñerte. se considemñi coDo p¡ns Jel c.sro de los activos.
costos por p s¡am.s dircrtam.nte arihiblcs á la adquisiciór
corrrucciótrde3 iv.sc,lifi¡,Jól

I



ii. Medición p¡sl€rior ¡l recomc¡mi€trto. nmdelo d¿ revaluac¡ór
DesDués deL rccorGir¡i.nro iricirl. t rcnos. cdili.ios. inlaldcioncr
ob¡¡s e innaer.ucturc, maquina¡ias) equipo son med¡dos¿ vu valorer
rcv¡luados. que so¡ sus valües ¡úonabLes. cn cl ñoñctrtu dc Las

rcvaluaciones menos La depreciación ¡cümútada Las rcv¡uaciones 5e

etectúan con su¡ciente necuencia por u¡ pe¡no indepe¡dietrie

dcbldamcnte c¡lifi.ada de l¡1 ranem ¡rue el !¡lo. en ibros no difiem
maLcrialmcnrc dcl que e habría .rlculado ut lizrrdo los valoE\
rüonxbl¿s al linal dü cad¡ ¡iriodo.

Cualquier ounEnto en la reraluación d. eros aclivos se Monoce .n oto
rcsrlt¡do in(cenl. y * acúmulaen elprrimonio hcuenr de reserva de

relaluación de pmpicdades. planra y cquipq erccpro si r.vi.rc una

dkñiiuclón en la revaluaciór del mismo ¡reviamenre rcconoci'l¡ en

rcsul¡ados. en cuyo caso el aumenro se acrediia a resu údos en l¿medida e0

qu. se carsa h disminución previd. Und dhñinución dclvd¡oren Libr.rde ia

Evaluación dc teftnds. edilicios. in§¡lacioncs. ob¡¿s dc inii¡csrúcrúÉ.
rquinJ',¡ ).qLp¡,.' j ú¿d¿ u 1rl'hJ-cn r r-J;á(r.tJú 's

cxccds el sldo. si exhre alSuno. m¡n¡enido en la rese¡va de Evaluación
rcl¡cionado cotr ufa revaluaciói ¡nlerior a dichoslcli!os.

El saldo dc rcvaluación d. popicdades. platu¡ y cqúipo ircluido cn cl
p¿timonio .s rmnsferido dncc&mcñle ¡ ulilidadcs rcÉtridas dmtulo se

pmducc b baÍ dclacdvo

iii. Medición po*crior rcconocimie¡lo: nérododrrco§ro D.spu¡s de

reconocir¡icnto inicial. nuebl.s y er*¡.s. vrhiculds, qúipo de

lompuiación ! conrunicBc¡ór son rcgisúados 3l .oro ñen.s ld

depreciación x.umulada. Los sasros de EpaEciones y man¡e.inicnro sc

ínpulotr a E$llad¡setr elp,,riodú!n qug ss prodúcén.

iv. Méiodo dc deprai¡ció¡, yid,s úrilB El co$o o valor revaluado dc
propiedrdes. planh I equipo se deFrecia de ocuedo con el inét¡do Je
linea recra. La vida útil erim¡da rslor residu¡l I mórodo d.
dcp¡aiacjón son ¡evisdos ¡l tih¡l dr rad¡ año. siendo el efecio de

cualquier cai¡bio en el ¿rimado es imd¡ sobre ún¡ base pmspeúivl



a.n"inu.. r r { pre !r rtr',. t'inJiprr.. -la c de Ia I i_dJ 1.. rl,nn l
en elúl!ú ode ¿depErla.i¡n:equipor las !idas ¡¡il.\ u§ad6

euss§

Obrds d¿ lnliaer¡uctum

Yd!-ú!iI!¡-|!!!)

!. Retiroovenlsde propicd¡dcs, plx¡uyequ¡Do l-rLtilid¡do pcrdida

que suria dclretno o renra d. un¡ clase dB proPisdades. planra] eqnipo

scderenrin¡medla c adlfcEnciaent¡clprecodevcntavcl val¡rctr
libros del ¡crivo 

' 
rccoreida¿n r¿sulhdos.

En ca$ dc vcnla subsiguiente de pbDied¡d4 rév¡lúadas. cl saLdo de la

Fr.a¡ rle r¡valuación es txnslcrido dircchm.ms a urilidadss rctcnid$.

¡ D¿t riorodelva¡o.¡closñiiros laDe¡blcsq inkngilrl.s

^L 
fin¿l dc cada oeri.do. la Conpañis evalúa lo\ raLo$ sn libros 'le sus adnos

uñsiblcs c inra¡gibLes rl lin dedelemina¡ sicxkle úi iidicililo de que erls rdivoi
hrn nrliido rlgua perdid, dc de¡Úioro Ijn tc] cd!ó. se calcrla el inrporle ¡ñuPe.able

del¡clico o u¡id¡d gc.c¡adon de elecrivoa fiñ dc dercminar elalcanc€ dc l¡ p,:rdida

Dor delc.ioro (de h.bi-r ¡lcum).

l-as pédidus por d¿re¡ioro s rcsonNen inmediatamenre.n rosulúd¡s. elvo sielactivo
s. rclisrB a un i poñc rcraluado. cn rryd.a$ sc debc considemr la pérdida por

dere¡iorocono um dkminución dc ldevdlúcióD.

Orndo uns pértid¡ por dcl$nno es Éverida. el vrLú¡n libms dsl ¿crivo auñcila ¡l
valorestim¿d. reviidodc su lmtone re.upenble. de h manEra qrc cl valoren Librus

incremenrddo no excede el raLo en lib.or rllc s. hah¡ia calculado si no se hubier¿

r.con.cido la pédid! pordeerioro rúra d dD aciivo er años ¿nreriórcs. ElrcvcGo dc

úna perdida ,or deEióro cs rcconocido ¡uron,licamente en resuhados. $lvo si el

activo corsspondieite se Egistr al impónc revalu¡do, cn cuyo c¡§o el rtve¡$ de L¿

pérdida po¡delerioro se maneiacóño m aumei¡o en la Evalúaci¡i.



tinucleres quc * rcconocen

tg¡tan subsecuenternenre a su

inirialñdric a !u v¡lor ¡a¡nabte.
coso añori/¿dd üendo elméodo

h) Cueútasporpag.r

L¡s cucnlas por prg¡r $n pdivos llnarcleros. no derivados .on pagos nios o
dcrcñin¡bles. qúc nD roriz¿ñ cn un ñ.rc¡do¡.ri!o.

Después del rronocimienr. iiici¡], a vaior @on¡ble. se nide¡ al coro an¡oÉizdo
urillzando eLmérodode la ra\¿ de lnterés erecrivr. L a der¿mirraclón de a r!s¡ dc in¡enis
cf¿criva sc realizara pam ¿qüellas cieiias por pa8ar cún vcrciniério ñayor ¿ lói diaa
siempre quc su elsto sc¿ marerial. El n€ ono de c!Édno prcredio con proveedoEs

ocalercsn¿:10!60did! coi pn)v¿¿doresdelc\ieriuJelS 3 I20dir§

lil garo por iNpuero ! l¡ renl¡ equivale a la sumo del impuero ¿ la rcnra por p¿g¿r
(,ricmB ! climptrero diler do.5ihubierr

i lml)ú*lo uo.riorlr Se b¡s¿ e¡ la ulilidad g.¡vabi. (tributaria) rcghrrad¡
duBnrc claño. La utilidad 8¡¡labre dilicE de la urilidad conrablq dobidó,
l¿s p¡ idás dc i¡Cr§o o grstos imponibles o dcdNiblcs y panidas qrc io
scii¡ gr¿vables o deducibles y panidls que no seni¡ gÉldbld ú dodúclblcs
en el nis$o año. El pasivo de L¿ cor¡¡¿ñia po¡ cofscpro dcl impuc§o
corien¡e sc c¡¡cul. uliliz¡ndd las t¡rd filcals aproba,las a fi¡al dc c¡rl¡
periodo, se reconocencomo ingrc$ o garo. j- son incLridos eñ el resulEdo.
e\-ep'u en L mrJ ¡l: ,n -ur hJ\d. . 'Cdode.,E".'n.JJriónu. -oque
se Honoce luem de rcsuhados. ]a se¡ en oro resulrado i¡relr¿l o
dirccuñenre en elparimonio- en cu)o.¿socl impNsoh,nbi¿n f Nonoce
Iúem dcl rcnrlrador dcuando surgen delr.-!Étro inlci¿lde una.omhnación

ii. lmpus¡{dilerido Se rccande sobft la\ diGrencias l€nF.mrias dcrcminrdas
enre el vakr en libror de os acriús r- pdsiv.s inctuidos en tos er¿do§

d c'cro. ) \r. b¿j§ fi.,e. \1, 2 e.uol(.c ou. J1 p-.n. Fr
impueso dllirldo sc Ecoioce generalmente pa¡a lodas las dilc ncirs
iempomria§ d.duciblcs. e¡ la ñcJida cn que ¡esulre probablc qN la
Conprñl¿ dhpongá de urilidades gnvables tuiums.oÑa lás que se p¡d¡ía
cargar es¿s dife¡encia§ ienipoEriar d.ducibles. Sin cñb¿¡Aó. ¿n bai¿ al
Dcúrcto Eldtrrivo Nó. ll30 ehitido el 19 de jmio del 2012: medianre el
cu¡l $ rclonro cl Rcglañemo pm l¿ Aplicalnin dc l¡ l-c} ¡le Rógims.
lrihuhrio l¡terno- eli'¡inando cl litcml .n cl .ual, s eñalaba que l{



revaluación dc d.tiv.§ ¡1io§ no tenia efecL.s tibuúrios. la AdminÑrdoiÚr Jc

l¿ compañia de.idio.oisiden¡ como dcducibl. clEa$o de depr¿ci¿.nin de

ocrivos ¡io\ revalLddos y no Econocer uñ pasivo por impuesto dil¡ do por

csc asLnto. adi.i.ialmcntq baedos ú lo indicad. e¡ La cirul¿.No NAc'
DLiCCCGC12-00009 Duhlicada en cl Rcgh¡re Otici¡lNo 713, cn la ¡luc t
rocuerda a los conribuyen¡cs que la l-c] dcRQimeD Tribúbrio lderno J sr
rcBlomeDb n. prcvón h apllcacún Jc l¡ ¡gum dc EveÉó dc Sastos no

deducibL.: t er consecuenci¿ ¿quellos ga\lls que ü¿rcn considemdos por

los sul¿ros pasilos $m. no dcducibles P,r¡ er¿cbs de la decl¡.ación dcl

impucró a l¡ ¡enta ¡l¿ ur dctrnioado cj..cicio riscaL- no rodnji q
cons:derados co,¡o deducibLes d ejercicio\ ñscrlcs iururcl.
Lon\c. qlerrnrr. . aonin:rr .1. dc.'o:.' ' ¡r..r lrf r' e.rro nJ'

iDpúe{o dilcrid. ¡or nitrgUn¿ Jii¿re¡oü remPorarií

Aci¡vos llor iñpuestos corrieoles La Conrpañi¿ r.conoce corno cródn!

úibuhrio por imNeros coricntos . c¡¿dib tibula¡io gcr xdo Ptr.

¡elencninos en la luent J¿l nnpuesto a l¡ erta y el impuero al v¿lor

agrsgdd. IVA pag¡d. cn las adqulsicioncs dc bicncs y senioios los d ales

seún coñpeosdos con l¡s cudras por Oagar que e gencrn po¡ di.hos

coiceplos o ñcdiaúe Esolución ¡le r¿clamos pEsenudos por la ComDañir

s e la autoridd trlbulari¡

Los aolivos Dor impueros corientc! incluycn una p«,visión Ém ¡educú e

saldo delcaidiro tibúa¡io a su yrlorprob.ble ds rcctrpe,zción. Era provisiótr es

cotr$iluidt rn b.se a u¡ análisis d€ la probabilldad d€ r¿.trOeración ¡le Los

rcclamd' d¿ ¡cuerdo §on l$ argum.mos legales de la Adñinislftciótr d¿ l¡
Compailiá r_ su! a$sores legaLes. ¿si c¡mo su inslancirlL'dicial

j) Be n.ficios . €m pte¡'los

Benerlciosdcfnid.s: Jubil¡ciór p¡lroDly booifraúón p¡rdesabü.io Ei cor.dc
Los bercficios deJinldos (rubilaci¡¡ paúoml ] botrificación nor dei¿ht.ii, cs

d.¡eaniD¡d¡ utilizúdo clltlélodo de la tini¡ldd ds Crédir¡ P¡oyedoda- con v¡Iff¿cidrcs

actua¡alesre¡liadas al tin¡1 dé.ad¿ p.riod..

Los co$os por servicios prcs.nre y p$¡do s Honoccn !n el resulbdo del año en el

qúe sB gcnci¡n. asicomo el inrfós fina¡.i.tu gcicmdo por la ob!igación de kócncio

Las nuclas medi.ion¿s, que compNn¿ei lái s.nancias y 0érdidas etuariales. s.
rcc¡mcen en ¿l ¿e¿do dc siluación finanúicr¡ coi cargo o abono a oto rcstrlh¡o

i cg¡aL. en el p¿riodo en qle se pmduc¿n. cl Eco¡o.imienro de la\ g¡ñarcis y

pédidr\ dctüu¡ialcs e¡ oto .¿sulúrlo integ$l v ftndirn intu.dixr¡m.nr. rn la\

g¿n.i.ias acumulada l no sdn Nlasilicad$ a h úiiitl.d o pérdidadelpe¡iodo.



P¡.ticipació¡ a tr¡b¡jadorcs l.a

Fitjcipaciótr de los ratajndoics cn
calcuh a laesá de l5% Je láurilid!.1

un p¿sno y un glro por la

C¡ñpañir. Irc hcncficlo sc

k) Rcc.nncini¡trro dc ingrcror

Sc calculai al val,tr rvonlblu de la co nir0preslo ió n cobradao por robrar teniendoen
cue0b elin,porte erimaJo de culqui¿r descue¡ro, h¡¡ificx.ió¡ o rebajacomercial quc

LaCompañia púcdá oror3¿r.

Veni, de bicnes - sotr rcconoci&s cu¡trdo a Compañi¡ t¡nslr.re los iloslor v

beD.licio! de ripo signilicativo. dc¡vados dc hpropicd¿d de 1os invenra¡ios: elinipore
dé los iigrssos , los cosbs inludidos. o por iicurh. ¿n ¡.I¿ció¡ .on la tarsa..iói
pu!.d.n se¡medidascon tiabilid.d, es !rob¡bequc l¡Comp¡ñia rdiba los bcnL.ncios

cconómicos a$ciadós con ld tánscción.

los cosos ] g.ros * reghhr al coso hisrórho. L.s.oror y sa
mcdida que lon incuridos, iidependienreme¡re de la i¡ch! en que s haya Eali¿do cl
pa,t . ! sc rcli§tr¡n ci ¡ psfiodo §' e que\ec.nocen.

n) Compelsaciód d€ saldosdelránsacc¡ones

Coño ¡om. g¿neñl ái loscrados finaDcieros ioe compcnsa¡ los ¡crivos y pisivos.
hnp¡co los inSr.sos ) gaios. s¿llo aqucl]os ca\os en los que l¡ coDrp.nM. ó¡ *¡
requerida o pennilida por alEufa iron¡¡ t .ra proscrúción *a el rcl.j,r d. r escn.É

Los inEBn$ y ga$os con orisei $ rÉns.cciones quej conracrualmcnte a
por úna iomn lesa. c¡nkmpian la posibilldad d. !¡ñD.nsrcii,¡ que l¡
Co'npiñi¡ liLnc la inlen.ión de llquidm por ru iúpone rdo o de ¡.aLü .1

¿ctilo y p¡oceder ¿l pago del pdiro ,l. l¡rña siñulrón¿r. se prcsenllr neros

n) a.riYos I lEsiros fin¡ncicros

¡odos los ¡c¡ivos ri¡an! §os sc tuconocsn y dan baja ¡ la l¡cha dc
Regocieión cnandose realia un¡ compm o vcnuds !n &rno financiero!
n)n nrodidos lnicialDe¡¡¿ I ya¡or razon.bl¿. ñrs ]os cosos de la
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Todos los arrivos fi n¡ncieftÁ.¿contuidos sotr por.rioñncntc medidos en su

ol,l'd¿d e .,. ,r"ñnr L' .' .rl 'n,o.,b.J.p'-.crErcr"..'...
no coriente¡, ei.epro ¿qucllds con venciñicnlo ¡riginalcs irliiorcs a 12

meses a pañirde l¿ l¿.h¡ dclcshdo de sirualión nmrcie@ que * p¡e\enbn

Los insl¡umentós dc dcuda y
financieros o c.ñó p¿tlnonio

Dk¿nre cl año l0ll. ia Admirist¡Eión lü aplicado u¡a se¡ie de nomas
nucvas y rerisod¡s por .l CoDseio de Nom¡s l¡rem¡ci.n¡les de

conlabilidad (lasB). ¿turiv¡sap.ri¡dsl I dc cncfo dcl20ll.

patrimonio son clasifi.ldos como pdsilos
¡lc c.ntnnniüd con la sushncia del¡ctrcrdo

Los pasivos ti¡aDci¿ms e clasific¡n loño p¡slvo coni.rle a nrenos qu¿ la

Con¡pañi¿ tong¿ d.rscho incondicional de dilc.ir cl páso de la oblig¡clón
por lo menos de 12 mo*s después de la leha de efido de snuación

o) Erimacioncsconr¡ble

Ld pr¿Daración dc Ios DrcÉ¡les esradós lliancicros.n conlÚmdad con NllF
.qJc'cqdel,A-lini.hc'Á¡dcl¡.orp.'iJ'cJ¡úc.'cna.c. -nione.'

esablczca ¡lgunos suttr¿srós lihercntes a la activid¡d económica dc la

Comp¿nlr. coñ el lmñsilo de deE¡mira la vdlMción y prcsedació¡ de

¡l8únas panldas que foman panc dc lós e§ddos frn¡i.icms. En opinitu de

la Adminisr¡aLión dd l¿Coñp.ñi¡, úlcs esriñ¡ciones, supue$os eruvieron
6aedos en la ñcjor urilización de l¡ información disponible !lmomento.los
cuales rodrian Ll!'aú ¿ dilcrir dc susclicros fin¡les.

l,as erinr¡ciones y juicios sublacenles s revisan sobré uru &sc reEtri¡r las

revisi.ncs ¿ ltu rriúacioncs comables $ reconocen etr cl periodo de a

Evisiór y pcrlodos lúr(rossi la revisión altct¡ tanto alperiodo actual.omo

nr ¡\ormrnncvat re!^r'1,.{ocLíuturreri¡|.0ürlusr§rúüosfn¡i.icro\



Modificacionc\ ¿ lr NllF 7 Revel,.idnB - Conpedsaciór dc ¡.tivos
lirrnciems y pasivos lin.rcieror

Dümnrc elaño l0ll. lá 
^dñirislEcinn 

hr ¿nllcado por priDeta ver as

nDdiñcacion¿sa L¿Nllr 7 D.sgLoses Compons.ciótr dc ¡¡iros fiDsnci.ros

y pasivos linarcicros. l-as modifiüciones de h NllF 7 .cqúiersn quc l&§

cdmpañias revclcn infómación sobre l.s derthos de los acucdos dc

compcne.ión ) afines l¿les como Éqtrisilos du .onrilucitu de gár¡ i¡s)

pam inrrumen|s llnsciercs, en virud de un rcu.rdo d! compensaciói

¿xielble o acÉ'dos similares

1,¿( ñoditicacioncs s han arlicado de Lrma rermacriva Uado qúe la

admi'ihr¡ción no tien. ningún acrc o dc lomEnscion. l¡ aplicación de

las en'¡iendas no ha le¡ido impdcto si8¡i¡c v¡ en ldsrevelacioneso úbre

los impones .econocidor en los sslados ¡nancictus

NllF 13 Med¡ciór d.l Vllor Razonoblc

L¡ Compfii¿ h¿ ¡plic¡do la NllF ll por prinen rcz o¡ claño 2011. l,a

NllF ll cioblec. una únic¿ ltrenre de oriertación pam l¡s medi.iones v

rcvelacioies elecruad¡s ¿ valor razon¡ble El ¡lc¡nce d¿ la NllF !l !s
amDlio- tos requo.iñicrios de medición dclvalor tronabh de La NllF ll se

'f'.r¿1rú.o 
s ilir tr'.n'u! ri dr.i(ro. e in.r r."o 40 I Tr. rr' par

lós cüalcs. ol!a5 NIIF rütüi.rc¡ o oc¡mitcn ñe¡icioics elictoad¡s r val.r
donable y hs revslacioncs sbre lá\ mcdicio¡es el&ruad$ ¿ \dlor

razonable.e\r¿phporlsnodlficacioncsqúerien.ialEu¡¡ssim lirLd¿scon

elvalorddnablc. pero no son váld razonable (por ejcmPl.. clvdórro1o dc

¡cáliaci a electos de Iá ñ¿dición de los inleDrarios. clwlor,le uso lotr
ññ.s de evrlurcmi do ddcrioro).

define el v¿lor úzonable como el fleci. qú¡ sc r.cibiia por

a§liv! . cl vaLor pa8ado pa.¡ tansleri. un pasivo cn rn!
de m.n¿r.pr.r-pa .^ e 

'¡¿1 
!rrúp.ui cn l¿ lc-rá dc

las..nrli.lo¡.§ adraLcs del meñrdo.

EI volor ruonable se8úr l¡ NInr 13 es el pto.io dc slida.
iñependientem¿nr dc si cl pEclo es direcrdmcntc óbs.rv¡bLe o erim¡do
urilizando olr¿ tenica de valomción. Asi 6ismo. la Nlllr l3 incluye

toquirilos cxreisos de revelrdi¿d.



LaNllF l:l toqúi.re a ap icación prospecliva a pdird.l I ¿netu lel20l:l

^tliúionalmcnte. 
as dirlosiciones tmtrsitori¿s cspt.lficas rn l¿ ionna.

ciablcren ¡luc no ¿s necesio lplicar los requisiros de revelación
er¿bl*idos en h nom¿ en Elcrencia a Ia lrl¡mación c.nrpaá¡iva
proporcloi{d¿ por p¿rioJor antes de la aplicación iniciaL de la ñoma. De
acLerdo con .r¿§ disposiciones tEnsitorias. la 

^dñinistúcióñ 
no hn

revolaJ. inlom¿ción ¡equerida por la Nlll, ll pora . pÚiodo compa¡arilo

Las enmiendas introduce¡ una nueva rcminoloeia naú el enado del
resultado ¡tcgml y crado dc rc$rhados..ú,o Lso no cs obligatoriD. ED

vinud de as modificúiones ¡ la NIC l. el esúd. del relulúdo idugral
c¿ñbiá su ioñbrc 0.. el _esbdo de resulEdo del oeriodo y oto ¡csúh¡dd
inr¿,lra " 1! ol_e$do d¿ resull¡dor'pasa rdenonimEe como la'erado dc

Las modlficacionesde Ir NIC I conseran la op.ión de presnrar elresúlrr¿o
de periodo y otro rsuh.do irtcgl.al ¿n un único estado o er dos cs6d¡s
sepamdos perc coDscurivos. Sin ¿ñbarg!. la! n,odificaclones § la NIC l
requiertn que las 

'j3rld6 
d. oro Bulhdo inrcgrdl §esn ag¡upadas en dos

categorías: (a) l¿s p¡nidas que no sentn ¡e.lasilic¿dds posrriomrtrtc ol
Esulrado dcl cjcrcicio. ) (b) Las padidas qu. Do *iin tocldific.da\
posr¿ri.rmunre al .esuhado del Eriodo cuand. sc cútuplen ddeminadas
con¿iciones. El impturo sohrc la ren¡a dc las p¡nidas de .tm rsul¡ado
rnrr;ml r a\gtrrÉr ¡óE lJ ri.m, o¿\e \ -r.a. rodifi.1. u r, no

cambia¡ la opción de pr.se¡t¿¡ Éridas dc or¡o resú¡iado inlegr¿l mles dc
impuestoso despuds Llc imoNro'

A fFÍe de lrs Eveiaciones ¡dicionales. a ¿plicació¡ de 16 Nllr l:l iú hr
renido ningún imp¡clo signific ivo sobre los impores recoiocidos ci los

Modilieciones a l¡ NIC1 - Pr€sdi¡ción dc p¡ridB cn oa. nsulr"do

La Adtrlinistáción no h¡ ad.nhdo a nueva reminol¡Eía pda el€skdo dc
resuLtado n¡egml , .sado dc R§Lliados sin cnl¡ar8o. .l oh rcsuhado
iri¿sral ha s ido asruDldo cñ dos . aresorí*.



Modillc¡.lonesrl¡NIc I Prevnucmndloscsed.sfnancie.¡s

Las ñcjoras a¡ulcs a Ias Nllli2009 2012 ha. presenrudo úi¿ serie de

ñodificeiones ¿ lasNllIr. Las nrodifi.¡.ioies qk \erian relcvatrr§§ Plra L¿

Admiuht¿ción soñ las m.dillcñciorcs¡ h \l( lcon rcspeúoacuá'do$
r.qúicrc tr0 erad. d¿ snu.ción finmcicr¿ al p¡i¡ciPio del pÚiodo aD¡erio¡

Itcrc$ eslado dc snuación ilrranci.ra) y l¡s noras rcL¿cior¡das a Drcsenlar'

L¡s .nmic¡das especil¡cri qE 5e requicd dc ui tcrcer c5rrdo de §iluación

". c 'rd¡lJnl: .r.' Poh.i.ó. nr \, c.' a.rnd '

rcaliz ún¡ reexpresión Erm.tiva ó rcclasilicación dc pari¡ir§ cn sus

¿rados financietus. y bl l¿ ¡plicación rcto¡crifa Efonntr¡ciór o

re asiioacnin ricrc úi clcro m.rcriol eD la inlomación conLcnidd c¡ eL

rercÚ csodo de \luación rinancietu. L¡s enmiendds espslfir¡n qno hs

nóus corcs ootul ienlc s. no son necc{rias prm ac.ñpañ¡r el tercer e§tado de

N¡C lc Renclicib¡ los (mnlddos (rerisd, en el20ll)

La NIC l1) (rcvhadoen c!2011)canrbia la conábilización dc lo§ nlan¿sde

b.¡clici.\ d.finidos ) los blncli.ios po. lcmineión El camhio más

impóradc s. Eli¿.c a la oo dbilización de l.sc¡ñbioscn l¡§obLiSacion¿s

po' dc e.jc' \ in' lo.) !. ".' \.' d' Db I a' nodr-. . h' .''-.triEi
¡lcl r¿cono.imi.nro de los .ambios !n l¿s oblieaci.ne\ por bcncticlos

definidos y en cl vaLo¡ rulr¡bh dc los ac¡ivos delpldi cu.ndo s produc€n.

) p.¡ lo Isnto ¿li,niu¿n la el r¿rod. de la "ba¡da dc flrctuación peñi{iJa
por l¡ ve6ión prcvh de l¡ NIC 19. ! a.clcú c¡ rccono.imienb de los co«os

de \edñlos p¡s¡dos adiúian¡Lñsi¡g. tods as g¡n¿nci¿s y pérdidar

actuarirL¿§ (nucv6 medi.ninds) § reconocen itrnredi¿iditn{e en oro
.esulhdo i caml. l,or otr pare. cl costo de inis¿s y rddiñic¡t csperdo

de los adivos del rLan utilizados cn La veEión Previa dc la NIC lg *
srsliruyen por el cnloque del -inrcró! ncro. rl cual scgú¡ la NIC 19

(rcvis¿da.n el20l l). \e c¿1.úla ¡pliúndo la tasa do dceúc¡ro nera sohre el

p¿silo o acliyo por b(r.icios dllinid.s Eros .iñbios hatr renido un

i paclo en lLrs iñpodcs rcconocid.! c¡ cl rcsul¡ado del periodd y oto
resulIado inlcsr¿t c¡ años lnieriortr. 

^dicion.lmente- 
l¡ NIc l9 (evi§d¡ en

cl 20ll) inhdúcc algunos.rñbi¡s en la presenbción dcl co$o po¡

b¿nefi cio dcinidos inclulendo cxrensas Erebctuncs adicionsles.

E¡ cl ¡ño en cursd a compañia ha ¿plicado La Nlc 19 Bctrcfeios a lós

' np'e¿or ¡a1'ro,r-dr0ll rlJ e-'ie1". "or 'rrer 
e .", o' 1(o



A !]¡rn d¿l I dc enem del 2011. la Administaciúi h3 apllcado ls§

dñnosici{iics taDslto¡a\ pcnincnks dc i NIC 19 aercli.ios a Los

Lmple¿dos. y h! adralizado Los impodet comprdlivos en iomra

q' \ormrc ¡uer¡\ irnsJd rñi¡¡das ll.rn run no coo efecr¡,'

La Admirisreión no ha aplic¡d. l.s siSuienres

Í'inanciera (NIIF) y Nomd lrt.ñracio¡¡les de

que han sido cmilidas peo ¡ün no son elecliv¿rl

Nomar lm.macionaLes de lnlomació¡
contbilidod (NlC) rúelis ] rcvisadas

l{haertiñ¡da

Tr ln! noDhrc d¿ l¡ norDll¡va

NIC I g-Bene fi cios ¡ Dm plea¡os
NllF l4-Cúcnras reguldloris diteidas
Cxmbios cn NIC l6 y l3-Metodos DePrc

Camhió. cn NtlF ll adquisicior interés

Cmbi¡sc¡ NIC 2S Venta o

(rambios cn NlC 4l tarMiemo dc activos

Esl¿dos Finarcierc! Sepdádos métuno de

Nlll: l5lnsresos de !oñalosde cli.nrcs
NllF 9 lnrrúñedo llnancie(*
Combios NllF-D.lerioro de acti!os

&§I¡-qu!l44r¡
4]]!!!sii¡

!41!19¡.04Í¡¿

l-a compañíd no h¿ concluido ¡ün Ior Pdsiblc\ impadosque se ¡eidrá

dc l¡s nüevas nomrar ! érr¡icñas cnadas ¡meriuñunt.

r) OBtió¡ de¡ rieseo fi na,. iero

l¡s acrividadcs dc a conrpañia L¿ e\ponc. o varios riesgos linanciems: rlcsgo dc

cdriiro r_ ri¿sgo dr iquidez

La gcsión dBlriergo¿rá acal8o de la CcBncir Gcn.ral ! Flnancicnde ircóñp¡ñia.
ñÉños que se encd.g¿n d. id.n¡llicar, evalúa.!.ub¡ir los iesgos finan.isós c¡ñ le

.o, . i". ¡. d. ruLa\,a ;rrr, un.d i' .' J. "' .r¡d'. de n d . ft {uú r{os'ie'go'
no ¡l¡.cn ¡ls mane signiñc¡liva al valor e$nóili.ú dc sus fiuios y ac.i!o\. v. .n
.onscru.ncia de los r.suLlaJ.sd.I¡ aonrpañia



Acontinución $ prcscm¿ úna d.finición de los riesgr! que erftenú la Compañia. un¿

!ai¡dcrizaciótr] cLr i¡.aciór dc estos ] un¡ desc.ipción dc lú ñcdid¿s dD mitlSlción

acrualnenre En u$ por párlc dc la compañio.

8!$ssjEledllpiEl ¡icseo de crédiro * ÉlioE a que una de ias oanes incumpla con

sus oblig¡ciores conrac{ualos rcsulEn'lo en una Érdidá fiiancioa p.m le Compañia

La Compañir ñimicno una politica de orórg¡r cn:¡lilo únicame¡re ¿ clienrcs ,lúc h¡n

cumplido con las polÍicls.súbhcidss por La Compañia medi¡iG su dcpanamenb de

r¡rcrq adLhás dc irvolúc.trfcor p¡r§s solveDles

A p.er que exGic una cdnccñ(racitu de venbs ¿ sus clie.tes que son los mismos

rocios. a Admininr.ció¡ cotrsiden qus erc p¿ri.ulir ño .onrirure un rie+o

l¿ 
^dmin¡ftción 

el¿crú¡ una ¿valuación p.riódic¿ de La posición financiem de la

comp!ñie mn¡ü quc de ¡cúDrdo 3 la 
^dmiDistBció¡ 

de l¿ Comp¡ñia demuc$r¿ qu§

eyi{e ltrcapdcidad súlicienre pom ¡onrinuar como negñio en matohd } ss ed¿cuada en

.elúión almerc¡doen que 5e desrroLla l¿ tuhña.

&!§¡9jlt¡qq¡4rznl! Gerencia Finmcier¿ dc la conrpañia es la r¿sp.nsable de la

!e$ión dsliqtride- pcmanenie'n.nle sc hac. previsiones accrca dc las tr¿ccsidades de

liquidez qúo ri¿ie h Compañia para lo ctr¿l se 18 esl¡hlécid. ún rwco dc kbalo

4mpiadó pam la gerión de liquidez de manem qüe la scr¿rci¿ púcda mañejar Los

reqdrimicnr.sde ñnan.imicnro¡cono.mediañyla.gopl¿.,6icoñolage$iónd¿
liquidezde 1¿ C.mp¿ñfa. La Administ¡ción ñancja el .sgo de liquidez r¿nrLricido
rcrñ2i l-á.ilid.des fiñanlieras adec@d¡s, moiitorcatrdo conrinuament l¡s illrios

clLrtivos lroyecúdo! ] Brlcs y concili¡ndo los perfiles de reñcitoi.nro de los acrivos

6.*iún dél c$ild: El objetivo principal de ld Coñpañii on rel.ción de su copilll es

ásegufar que e$aii en cap¿cid¡l dc 
'¡anlcier$ 

negocio en Darcha., pmPotuiorar a

Los propiearios el má\i'no tondiñienlo cspemdo.

¡Ijl'lsE!¡!!s!s!É: l,os princip¿lcs irdi.adorcs ¡na¡cicros de la compañi! s del3llan

r¡rsivo§ Ior¡lca/P¡irinorio

La 
^dminhtÉción 

considen

Lrstr:70.006.13

quc los indicador.s llnancleres esrin dento de los r¡ngos

elqu. sc dc*neuelve laClmpañir.
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NOTA 3. f,IEClIVO Y TOIJIVALENTI DEL f,¡ECTIVO

B,trco d¿l Pichincha Ck. Cr¡.210001 1307

2J1S 20!5

cücrtar .otr nitrUUnr rerririión nxm !u úe

NOTA ,1. CIIE|¡IAS POR CORRAR

2!& l!t!

ú\Rr rñ oss^r Do R^MiRz RAMirz rtuuDrkos)
NEY 

^RrEMro 
R^MiRuz PALMA

socrEDAD avicol^ z^MBRA No
rosa EDU^RDo sÁNcHEz 

^Por 
o

LEt rrÁ Du LosÁNcEr.EssÁNcH[z

rosi FRAN.is.osaRANco



Antr¿lñc¡lc la (:óú¡.ñia realiz¿ un análisis indÑidual de l,s

cLientes..¡n la fiD!lidad dc tlclcrrlia¡ la erir¿nciddc de¡erioo

qE dBbc rclhtmEe por erc corcep¡o.

Anriq[edtrd do s,ldd or mo m. p.ro n. d eier¡o rád¡s

¡r. r10 (Lir cn rdel¡ . LrSS 1.930.00 qúc cs un chequ! pr¡rcrldo dcl 5¿ñdr.l¡*

NOTA §.INVÉ¡iTARTOS

Los s¡ldos d. nrventario ¡l ll

lmooraciún ¡ninrno(Lucvos

¡¡or^ 6. Acrlvos BtoLó6 r('os

a cóntinú¡ción s ¿cbllan lo! ! dos dc

de dtrrcmbr Ll( 20lr ) 2uli. sc nuernn

2!!! 2!!l

L329.03 7.512.61

7,5J¡,6t

.\ui,-o lriológico (Hücvo lncubab e)

lacuetrtr acrivo hiológicosaL3 L d. dicieñhr

lul_ó 2.0§

62.150.55 0,00
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NOTA l), ACTIVO POR IMIUE§IqDI!!&!O

¿!!-q

conub 
'¿ciindc 

lo\.nd o,rrhurtrriosde l' \Jñus0 eriore\

4l! ¿!1!



Pror.dorcs loúles scncucntE debllados de hsieuienre ñÚeÉ:

¿!§

Morcno y EspircaCí& Lrda.

sindhato c¡nroral de chofercs

Nuevñ ope'¡cioncs.ome(áhs

Quezld, v¿sqnc¿ MEnuel Flidió
cririia Pied¿d csvllüc5N ¡nio

ServicioNs.iond dcAdú.¿

crúrovede 
^nnEos 

1 ulio Rodrieo

Cem¡r 
^1fi 

edo Éinii¡oza oncEr
walbr Fflrci*o Pslla 

^u!dYJhiml Rúno L¡lanqu i ca¡Povd.de

Anscl Fabián Riv¿E odotu¿
Sivispa Paub Sesundo f aris.o

EmPf¿$ Bod puy¡rgo c La. I -tdt

Femando RÍnim vis.rÉEspinoa

Roils ceb¡llos Mú.o lJern¡id.
Contrrial I c¡dom rfiv¡ Cia. l-rda

6enáic. N¡cio.¿l S. A OeMsa

Fau{. Mdrd Jdúillo Ma in¿z
'r¿ñi¡al ds ¿egd delEcúdo.s.A
rniciscorrvhr B6t Rivs

Csd l.ogisrica yComdcioCdnia



Prov.cd0r6 ErI..ioes sc ¡dcucntradclrllados de h (n{,lenr¿ ñ,n¿ri.

?01! :.!lt5

t3,t5t,23

2-!J! ¡t115

P¿riclpa¡iói dc rmb.ladoÉs

NOIA 12.IMPUESTOA LA RT,NTA

lmDüesio, ¡nre¡1, cofi.nle reconocidoen los 16üli¡dos- Uidrecon.ilia.ión enr¡e
¿ utilidarl segün estldos fi *ic cros ) gxio p.r i$pueros ¡ la reir¿ coric ¡..s.!m.

2!.t§ ?lt!5

t2ú.lll.,]l

5.1J1.03

Ulilidad¡nlúdciñpú.rosa arnr¡segú1

Pa(i.ipa.n r l rlh¿iaúores

lm|jú(úa lá reD¡a úricoa la adividad b¿na'ua

Dcducción po. inc'eDenlo nero d. eDp e¡dos
Dodu.c n nor 0ago de iNIJu.r¡s flr¿l¿s

1 lilid¡deravablcatovcrn
lnnucsto ¡ l¡ re¡ta caüsido ¡l 22y" \2016 - 71"/,,)

13.5 .62

r. r.'.(rdl, '0 6 l¿a"n t ¡ J Ea .utr trnptre 'o "uJ L. t s\14._2d.JJ



NOTA I]-fi]INIASPOR}AG

d¡cicnrhrc de¡ 20I6,los s@io: dc lá c'¡prts¿
l$cúales ricne¡ vencii¡ietr¡os prcrnedlo eD 30

rcprcicman c.Édiros por vetrla

diasy ro s.rcr¡n iíetur\

?!1ri ¡!§

lo§D F.lIi^RD(l s^Ncrllrz 
^Pol.()I,IJIS I III, DF:R ROMHRO APOI,O

II]IS ARlLIRO SAIAIAR N,IAIDONADO
NIiY A R IIiMIO RA\'IiRI]Z PALMA
,OSÉ IIARAI ¡]O A6I]II-AR ROMIJRO
MARII]¡-A DEL CAIIMTN SiN('HEI

JANE'III MARiA SÁNCIIEZ APOLO
JUAN MARiA SÁNCLIEZAPOLO
MAIIRO SAI,OIIIÓN CUI]NCA ARNIIIOS
NIARL¡N RAMiRI]Z RAM¡RtZ
(IIEREDEROS)
JOSi A I-[JANORO I]SPINOZA SÁNCHEZ
vic I oR I]L]Co ESPINoZA SÁNCHLZ
FRANCO ALEJANDRO [SPINOZA

ULBIO CI]SA R ZAMI]RANO C ELY

15.267.15

3510.00

t9.521.96
:15.267.1i

B.nilicrión por desahucio

¡Ilf lqE
4 97r,78 4.971.73
1.4i6.37

243.135,t)

NOTA I,I. RESf,RVAS PAR{ J UBIL{CION }AI'RONA¡,Y DESAHUCIO



El movimiento de la cuenh bed.licú eñpleados dtrmnre el

!!r!

c{n\lmL¡u 2016. ú han ,iüo c0l.ul:do\ 3 l¿

del 201ó cl capir¡: susrii. y pagado

vil.¡ ro'niml utrltari,, de tlS$1. rod¿s

saldos ¿l .omicMo del ailo

Los cálcsLos ¡úuarial¿s pam cl ejercicio

tu1r ,L¿ .Lsborácidr d¿ efc inlom..

NOTA IS.PATRIMON¡O

15.1 Capir,l so.irl - 
^l 

ll de diciembE

represcnu 500.000 dólarel de rcciones dc

NO\flNA DI ACCrOXrsr4!

ROMIIRO APOLO LUIS INLDER

SANCHET^PoLo.]oSEEDt]'ARDo

§ANCHI]ZAPoLO MARIELA DEI,C RMFN

.ll



Súplrívi. nor v¡lurción - Renresenb !Lincrcmerlo en eLvalfde lL§ propied¿des 0or

¡vllúos r¡ctricos i!¡llz¡tlos porperiros indepen¡ienres El saldo düecdor de era cftnu
n. puedc dÉlrihúiEe c!ño dividcndos en er¡crivo. pcro puede ser.aPihliz¿do tola o
parcialhei¡e o utilizañc par¿ coir pensar P¿¡d iJxs

Rescnr lég¡l - la l.cy dc CoñPañlas reqtrie¡e que por lo ñcnos cl 5% de la urilid

¡nu¡lsca apropiada c¡m. r¿sc a l+ai hasa quc .ft con¡, minimo alcarce eL 5001, dcl

c¿pir¡lsocial. fiLsaLdode esú rcscrva ro es¿i disrónibl. p¡ra el p¡go ¡le dividcnd.i.r
etlcrivo rcro pú!dc ser!apiralizad¡ ¿n sü iord id¿d.

15.1 ReservN- lncluycr Io sisuienle:

2!l-6 2!§

504 ó60, t0 504.660,i0
ll75r.12

I n, .Lr n l(¡.\ igr.,..én.rúJ,¡d .. -!iJo.ri',atr!h'o,.. ,m, -u¿.

Lu! 2015



r ¡e.Jae,J¡. - ud...' L.'epó.adñ¿r l..e rldo. ñD .i¿- ¿.t. ñ .itr¿.

2i!!! 21!§

32.522.71

2.3t6,1J6.,12

Un rcsumcn dc los garos ¡dmitrisrmtivos y de ventls Epoedo er os

Manre¡imietrro ] ltep¿r¿ciff es

M¡nreniñientu dc !ehicrlos

Agu4 etref ,eia y ¡elecomu¡icaciotrcs
Nolarios o reg stradores de la

lmpuestos cotrtibu. ioks y oto s

Olros g¿§los adnrlnislr.ri\¡s

2!!ú 2!15

123.6I.¡5 t2t,63ó.88
100.1.16.:t8 3.6t8.0?
6r.931.i,t
21411.| l.tú8.ó5
l:.813.60 ]].3i3,S6
36.350_26 7.1.36!i,32
1.761.99 7.260.74
1.1¡6.65 1.102,61

51 9ló.12 ,1,1.3ó2.39

113.76 lq2..l3
t7016.t7 7.951,55

0.00 1.105.23
t3t 9{t.27 50.56&.:lq

2.517.91 6.923.16
6Jt.30,0J



NOTA I9,,R[SULTADOS DEI, E,II]I.ICICIO ruTILII}AD)

AllrdcDici.mbrcdel20l6. ¡ coñpañia ob¡uvo und urilid¡d ncra dc tJ§D$ 73-3ó?.s2

NOf Á 2O..PRECIO DN RANS¡ERENCIA

1.os cdntibtrr_enlcs deben .oisldcr0r las oper¿ci.ñcs realizad¡scon pancs tolacion¡das

donicili¿das rantoen elc!.riorcoDo e¡ elEcu¿doa dc a!uerdo¡ l. sigúicnle:

7 Los suje¡os pasivos del impúero . ls Renia qú¿ har.n electuldo op.r¿ciotrcs

con p¡r¿s trla.i.nadas Loc¿lcs y/o domi.ili¿das ú el e\rerior. d¿ito d. ur

ñnno periodo fiscal er un 
'.oDro 

a.nñulado supe¡ior a los ras Dillones de

dólarcs de los trados Unidos ($l 000.000.00) deh€rán pru$núr alscnici¡ dc

Ren6lnGñ.s elA¡exo de Opor¿ciones c.n l'jan.s Ro ¿cionadas.

/ AquelLos sujÉtos pasivo\ qu¡ ha!0tr cl€.rurd. opc¡aciones coD pd¿s

rlacionadas locales )lo don¡icili¡d¡s en.l errerii)L dcnt! del¡risN) lt.iodo
fiscal. cn un ñonro lcunrulado supcrior a los quincc millones de dólms de los

l,{adosllñidosdeAmé ca1S 15 000.000.00)dcbeiánDre*n¡aradicion¡lñenle
al Arcxo. el inñmc de freclos de T¡¡nslerei.ias.

Las operaciones dc l0 Compañi¡cor paries Elacion¡dódúrdnre cl año 2016 SuPcr¡ói
el i,npóic acumulad. mencioiad dc los (1 000,000). por lo latrro deberá presenl¿r cl

^n¿xo 
dc OpeBción¿s co. Parles ..lacionadas.

NOTA 2I,. iNDICIS Df, PRECIOS AI, CONSUMIDOR.

La v¡riacióncnlos irdiccs dc pEcios al consumidor en la RepúbLic¿ dclEcuador altcls
la cor¡p¡r¿bilidad de ciertos imporer in¡J0idos cn los ¿slados fin¿ncicros ¿d¡rntos
prerarados en U.S dólares por uL año ro¡ninado el 3l de Oiciembr. ddl 2016. Por Lo

ran k¡. e l mál kis com p¡ r¡r irc de rde ! eshdos ll nancieros de be hacc¡\e con s idcÉtrdo El



l'l sigLienl¿ cuddr. t)rcscnla intu.ñación relaeiomda
lor indiccs de ¡Nios alc.nsumidor p.¿,raEdo |or el

1|l
l0ll

:0 L5

NOTA 22.- TiVENTOS StillSECUtrNTIS

cdr el p¡rceúale de variaci,ltr en
ln*itu[r \acional de Éradrric¡s

lin slp.riodo lomprcndido e¡rs cl I de enc.o ¿l 3l dc dicioúrbto dcll016 ! l. rccha

dc cñisiói de los eskdos fin¡ncieN lMrTo 03dell0l7lro h¡n..únid. olms

hc.hos d. oanide¡ rinañicm o dc oh indoc. quc ¿ltcrsn cr l¡ñ¿ silnlfic¡rÑ¡ sus

NOTA 
'T.. 

APROUACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Eslados Finarcieros Dor el ¡ño rermin¡d¡ !l -rl de dicienrbre del 1016 har sidñ

ap¡ob¡d¡s púr lr Ccrcnci¡t sdán pHcnladosr los ac.i.ni\ras Dar¡ 5u aprohació' ln
opinión de la se¡encia k» E\bdor F'inanoieor *rán ¿prcbados por la luDra :in

17


