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| ) ' AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios y Junta de Directores de:

INCUBADORA DEL SUR CIA. LTDA.

1.

Hemos auditado los Estados Financieros que se acompaiian de INCUBADORA
DEL SUR CIA.LTDA (en delante la Compaiiia), los cuales comprenden el Estado
de Situacion Financiera 31 de diciembre del 2015, y los estados conexos de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como un resumen de politicas de contabilidad significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de 1a Administracién por los Estados Financieros

2.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
esos  estados financieros de  conformidad con las NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que
estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, debido ya sea par
fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar

-

estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Edif. Primavera, 2do. piso Of. 211
L Telefax:(593-4) 2400013 - 6003281
H Celular: 0999618292 W @camposasociados

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros
con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las
NORMAS INTERNACIONALES DE AUDITORIA Y ASEGURAMIENTO.
Esas normas requieren que cumplamos con requisitos ¢ticos, asi como que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de
si los estados financieros estdn libres de representaciones erréneas de importancia
relativa.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia
relativa en los estados financieros, debido va sea a fraude o error.
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5 Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
la Compaiiia, a fin de disear los procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros.

6. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una basc para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

7. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
INCUBADORA DEL SUR CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2015, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
por el afio terminados en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales
de Contabilidad.

Guayaquil, 30 de Marzo del 2016
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INCUBADORA DEL SUR CIA. LTDA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS
Activo Corriente

Caja - Bancos

Cuentas por Cobrar

Inventarus

{1ros activos commientes

Activa Por Impuestos Difendos
Total Active Corriente

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Propiedad, Planta v Equipo
Deprecncion acumulada

Activo por Empuesto Diferido
Total Active Mo Corriente
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
Pasivo Corriente

Cuentas v Documentos por Pagar locales
Cuentas v Bocumentos por Pagar exterior
Pamicipaciones por Pagar Trabajadores
Benelicios socumles por pagar

Impuestos por pagcar

Impuesto a Ia Renta por pagar
Provisiones

TOTAL PASIVO CORRIENTE
Pasive No Corriente

Prestamos acconistas

Otras cuentas y detos por pagar no comiente
Proy, Jubilar

Prov. Desahucwo

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital

Aportes Futuras capitalizacion

Reserva Lepal

Superavit por Reevaluo

Litlidades Acumuladas

Utilidad del Ejercwi

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO
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2015 2014

43 887,609 T2EI3NT
127.9164 167 158,66
733261 T.332.01
21.092.70 3726359
94,330.11 267.821,77
294.760,05  572.451,80

124226601
-182 803,42

T3T 605910
S04 200,00

1.059.462.59 633.405.82

238806021 (L0
1.298.322.80 633.405.82
1.593.082,85 1.205,857.62

31.257.16

8554721

735,80 58380
1851162 2140305
8.269.45 11.4%1 89
222535 0,00
3054638 28.565.15

| Bu3 G 13,297.14
93.440,07  160,830,24

29833522
0,00
497178
380704

348.33522
B0.000.00
0986

286645

J07.0 14,04

431.511,53

400.554,11  592.341.77
S0 O TOOL00
.0 4983 30000
[1.751.42 8.033.78
Su 660,160 (0%

105, 482,07

1739919

TO.635.15 B (M2 8
1.192.528,74 613.515,85
1.503.082.85 1.205.857.62




INCUBADORA DEL SUR CIA. LTDA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

INGRESOS ORDINARIOS s 8

COSTO DE VENTAS
COSTO DE VENTAS

COMPRAS LOCALES
COSTO DE SERVICIOS
TOTAL COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA
OTRA INGRESOS

EGRESOS
GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

TOTAL EGRESOS

UTILIDAD DEL PERIODO

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA- RESERVA LEGAL
UTILIDAD NETA DEL PERIODO

OTRO RESULTADO INTEGRAL
GANAMNCIA POR REVALJ/PROP.DE
INVERSION

RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO

2015

2.014

2.860.130,62

231633642

J.698.124,00

3.216.500.08

0.00 (.00
0,00 .00
2.316,336,42 3.216.500,08

543.794,20
2.536,23

42291964

.00

481.623.92
1.337.60

340.274.50

(.00

422.919.64

123.410,79
18.511,62

34.264,02

340.274,50

142.687,02
21,403,058

33.201,08

T0.635,15 88.082.88
0,00} .00
88.082,88

70.635.15




INCUBADORA DEL SUR CIA, LTDA

POR KL ANO TERMINADO AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015,
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INCUBADORA DEL SUR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015.
(Expresado en dolares de EU A

.- OPERACIONES.

La compaiiia fue constituida en la ciudad de Balsas. v su prncipal actividad es
comercializacion de aves de corral,

El plazo de duracion de la compaiia sera de cincuenta afios, siendo su domicilio principal en
Casacay.

Al 31 de diciembre del 2015 el personal de la compariia alcanza 10 trabajadores.
La informacion que se incluye en estos estados financieros es responsabilidad de fa

Administracion de la Compaiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES

NOTA 2.- Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del valor razonable gxceplo por
Imventarios. ciertas propiedades y otros activos que son medidos a su costo histérico. tal como
se explica en las politicas contables incluidas a continuacion, El costo historico estd basado
generalmente en el valor razonable de la confraprestacion entregada a cambio de bienes v

SCTVICIOS,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado para
transferic un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
tecnica de valoracion. Al estmar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compaiiia tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasive que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar ¢l precio del activo o pasive a la fecha de medicion, El valor razonable g efectos
de medicion o revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo.
excepto por las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su
valor razonable, tales con el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIT
30.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera. las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1. 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos

para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacian

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean observables
pari ¢l activos o pasivo, va sea directa o indirectamente.

9



Nivel 3: Tnsumos son datos no observables para el activo o pasivo.
a) FEfecto y equivalentes de efectivo

Incluye activos financieros liquidos y depdsitos o inversiones fimancieras liquidas que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses

b} Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes. excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de sifuacion financiera. que se
clasifican como activos no corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable. se miden al corto amortizado utilizando
¢l método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La determinacion de la tasa
de interés efectiva se realizara para aquellas cuentas por cobrar con vencimiento mayor a 365
dias, siempre que su efecto sea material, El periodo de crédito promedio sobre las ventas es de
15 dias para la linea de banano y 30 dias para las demds lineas de negocio

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

¢) Inventarios

Los inventarios son medidos al costo o valor neto realizable, al menor. El costo de los
mventarios se asigna utilizando ¢l método de promedio ponderado. Las importaciones en
irénsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion, El valor nefo realizable representa
el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesanos para
la venta.

d)  Activos biologicos

Los activos biologicos son medidos a su valor razonable menos los costos de cosecha y gastos
necesarios para realizar la venta.

La Compaiiia determina el valor razonable de los activos biologicos mediante el valor presente
de los flujos de efectivo neto esperados. el cual es determinado por un perito independiente.
Este calculo del valor presente incluye los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre
planes de cosecha o produccion de los actives biologicos, considerando variables tales como
crecimiento, precios de productos, tasas de interés, costos de siembra, desarrollo, cosecha. entre
otros: las cuales son revisadas periGdicamente para Asegurar su vigenciay represen tatividad.

Los activos biologicos que estan fisicamente en la tierra se reconocen y se miden a su valor

razonable por separado de los terrenos; estos (lmos se presentan en propiedades, planta y
equipo.

10



La diferencia entre el valor en libros de los activos bioldgicos v su valor razonable es
reconocida en la utilidad del afio, bajo el concepto “Ganancia neta en valor razonable de activos
bioldgicos”,

La Compaiia incluve en el valor en libros de estos costos incurridos en el transcurso del afio en
la siembra, fertilizacion y desarrollo de las plantaciones. asi como la procreacion y crianza de
ganado. Al cierre del afio, la Compaiiia ajusta el valor en libros de estos activos a su valor
razonable.

La Compania clasifica como activos corrientes los activos biologicos que éspera cosechar y
vender en el penodo de 12 meses a partir de la fecha de los estados financieros.

¢) Propiedad, planta y equipo

1. Medicion en el momento del reconocimiento — Las partidas de propiedades.
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades. planta v equipo comprende su precio de adquisicion mas

todos los costos directumente relacionados con la ubicacion v la puesta de

condiciones de [uncionmmiento v la estimacion imicial de cualquer costo de

desmantelamiento v retire del elemento o de rehabilitacion de la uhicacion del

achvo.

Adicionalmente, se considerara comeo parte del costo de los activos, los costos por
prestamos directamente atribuibles a la adquisicidén o construccion de achivos
calificados,

ii. Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion — Después del
reconocimiento inicial, terrenes, edificios, instalaciones, obras e infraestructura,
magquinarias ¥ equipo son medidos a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en ¢l momento de las revaluaciones menos la depreciacion
acumulada. Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia por un
perito independiente debidamente calificado, de tal manera que el valor en
libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los
valores razonables al final de cada penodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de estos activos se reconoce en ofro resultado
integral, v se acumula en el patrimonio en la cuenta de reserva de revaluacion de
propiedades. planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion
del mismo previamente reconocida en resultados. en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa, Una
disminucion del wvalor en libros de la revaluacion de terrenos. edificios,
instalaciones, obras de infraestructura, maquinarias vy equipo es registrada en
resultados en la media en que se excede el saldo. si existe alguno, mantenido en la
reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior a dichos activos,

El salde de revaluacion de propiedades, planta v equipo mcluido en el patrimonio

es transferido dircctamente a utilidades retenidas cuando se produce la baja del
activo.

11



1, Medicion posterior al reconocimiento: método del costo — Después del
reconocimiento micial, muebles v enseres, vehiculos, equipo de computacion v
comumecacion son registrados al costo menos la depreciacion acumulada. Los
gastos de reparaciones v mantenimiento se imputan a resultados en el periodo
en que se producen

iv. Método de depreciacién y vidas atiles — El costo o valor revaluado de
propicdades. planta v equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La wvida util estimada. valor residual v método de depreciacién son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales clases de propiedades. planta v equipo y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Clases Vida adl (en afios)
Edificios 20 -60
[nstalaciones 10 -20
Obras de infraestructura 10— 30
Maquinarias y equipos 10 - 30
Vehiculos 5-15
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3=f
Equipos de comunicacion 10

v. Retiro 0 venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o perdida que
surja del retiro o venta de una clase de propiedades, planta y equipo se
determina medhante la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados,

En caso de venta subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retemidas.

f) Deterioro del valor de los activos tangibles q intangibles

Al final de cada periodo. la Compaiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles al fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
perdida de deterioro, En tal caso. se caleula el importe recuperable del actico o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la perdida por deterioro (de haber
alguna),

Las perdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
regisira a un importe revaluado. en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una disminucion de la revaluacion,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, ¢l valor en libros del active aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado




no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en aflos anteriores. El reverso de una perdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se mangja como un
aumento en la revaluacion.

g) Préstamos

Representa pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable. Eslos
préstamos se registran subsecuentemente @ su costo amortizado usando ¢l método de interes

efectiva,
h) Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable. se miden al costo amortizado utilizando
of método de la tasa de interés efectiva. La determinacion de la tasa de interes efectiva se
realizara para aquellas cuentas por pagar con vencitniento mayor a 365 dias, siempre que su
efecto sea material. El periodo de crédito promedio con proveedores locales es de 30 a 60 dias v
con proveedores del exterior de 45 a 120 dias.

i} Impuestos

Fl gasto pof impuesto & la renta equivale a la suma del impuesto a la renta por pagar cormiente y
el impuesto diferido, s1 hubiere.
i, Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afto. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingreso o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles v partidas que no seran gravables o deducibles en ¢l mismo afio. [l
pasivo de la Compaitia por concepto del impuesto cormente se calcula utihizando las
tasas liscales aprobadas al final de cada periodo, se reconocen como MEreso o
pasto. v son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera de resultados, ya sca en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio. en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

ii.  Impuesto diferido — Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinaduas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieras y sus
bases fiscales. NIC 12 establece que un pasivo por impuesto diferido se reconoce
aeneralmente para todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables Futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Sin embargo. en
base al Decreto Ejecutivo No. 1180 emitido el 19 de junio del 2012: mediante el
cual se reformo el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno. eliminando el literal en el cual. se seialaba que la revaluacion de activos




fijos no tenia efectos tributarios, la Administracion de la Compania decidio
considerar como deducible ¢l gasto de depreciacion de activos fijos revaluados y no
réconpcer un pasivo por impuesto difenido por este asunto. Adicionalmente. basados
en lo indicado en la circular No. NAC-DEGCCGCI2-00009 publicada en el
Registro Oficial No. 718, en la que se recuerda a los contribuyentes que la Ley de
Régimen Tributario Interno v su reglamento no prevén la aplicacion de la figura de
“reverso de gastos no deducibles” v en consecuencia, aguellos gastos que fueron
considerados por los sujetos pasivos como no deducibles para cfectos de la
declaracion del impuesto a la renta de un determinado ejercicio fiscal, no podran ser
considerados como deducibles en ejercicios fiscales futures”, Consecuentemente. la
Administracion decidié no reconocer un activo por impuesto diferido por ninguna
diferencia temporaria.

11 Activos por impuestos corrientes — La Compaiiia reconoce como crédito tributario por
impuestos corrientes el crédito tributario generado por retenciones en la fuente del
impuesto a la renta v el impuesto al valor agregado — IVA pagado en las
adquisiciones de bienes y servicios, los cuales seran compensados con 1as cuentas
por pagar que se generen por dichos conceptos o mediante resolucion de reclamos
presentados por la Compaiia ante la autoridad mbutaria.

l.os activos por impucstos corrientes incluyen una provision para reducir el saldo del
crédito tributario a su valor probable de recuperacion. Esta provision es constituida en
base a un analisis de la probabilidad de recuperacian de los reclamos, de acuerdo con
los argumentos legales de la Administracion de la Compaiiia y sus asesores legales, asi
como su instancia judicial.

i} Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y benificacion por desahucio — El costo de los
beneficios definidos (jubilacion patronal v bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada con valoraciones actuariales
realizadas al final de ¢ada periodo.

Los costos por servicios presente v pasado se reconocen en el resultado del afo en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio defimdo.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuariales, se reconocen en
el estado de situacion linanciera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en
que se producen, el reconocimiento de las ganancias v pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Participacién a trabajadores — La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia, Este beneficio se calcula a la

tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales.

k) Reconocimiento de ingresos




Se calculan al valor razonable de Ia contraprestacion eobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
unporte estimado de cualguier descuento. bonificacion o rebaja comercial que la Compadia
pueda oforzar,

Venta de bienes - Son reconocidas cuando la Compafita transfiere los riesgos v beneficios, de
tipo significativo. denvados de la propiedad de los inventarios: el importe de los ingresos v los
costos incwmidos, o por incurmir, en relacion con la transaccion pueden ser medidas con
frabilidad y es probable que la Compaiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion,

I} Costos y gastos

Los costos v gastos se registran al costo histérico, Los costos v gastos se reconocen a medida
que son mournidos, independientemente de la fecha en que se hava realizado el pago, v se
registran en el periodo en el que se conocen.

m) Compensacion de saldos de transacciones

Como norma general ¢n los estados financieros no se compensan los actives ¥ pasivos, tampoco
los mgresos y gastos. salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma v esta presentacion sea el retlejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en [ransacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion que la Compania tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder el pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados,

n) Activos y pasivos financierps

Todos los activos financieros s¢ reconocen y dan baja a la fecha de negociacion
cuando se reahiza una compra o venta de un activo financiero v son medidos
micialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion,

Todos les activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto agquellos con vencimiento originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacidon financiera, que se presentan como activos
corrientes,

Los instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados como pasivos financieros
o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Comparniia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo

menos de 12 meses despuds de la fecha de estado de situacion financiera,

o) Estimaciones contables




La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion de la Compaiiia realice ciertas estimaciones vy
establezea alpunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiiia,
con el propasito de determinar la valuacion v presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion de la
Compania, tales estimaciones y supuestos cstuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian legar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

p) Normas nuevas ¥ revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

Durante el afo 2013, la Administracion ha aplicado una serie de normas noevas y
revisadas por el Consejo de Nommas Internacionales de Contabilidad ([ASB),
efectivas a partir del | de enero del 2013,

Modificaciones a la NIIF 7 Revelaciones — Compensacion de activos
financieros y pasivos financieros

Durante el afo 2013, la Admimstracion ha aplicado por primera vee las
madificaciones a la NIF 7 Desgloses — Compensacion de activos financieros vy
pasivos financieros. Las modificaciones de la NIIF 7 requieren que las companias
revelen informacion sobre los derechos de los acuerdos de compensacion v afines
(tales como requisitos de constitucion de garantias) para instrumentos financieros.
en virtud de un acuerdo de compensacion exigible o acuerdos similares.

Las modificaciones se han aplicado de forma retroactiva. Dado que la
Administracion no tiene ningin acuerdo de compensacion, la aplicacion de las
enmiendas no ha tenido impacto significativo en las revelaciones o sobre los
importes reconocidos en los estados financieros.

NITF 13 = Medicion del Valor Razonable

La Compafiia ha aplicado la NIF 13 por primera vez en el afio 2013, La NIF 13
establece una unica fuente de omentacion para las mediciones v revelaciones
clectuadas a valor razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio. los requerimientos
de medicion del valor razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos
financieros e instrumentos no financieros, para los cuales, otras NIIF requieren o
permiten mediciones efectuadas a valor razonable y las revelaciones sobre las
mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por las modificaciones que tienen
alpunas similitudes con el valor razonable, pere no son valor razonable (por
gjemplo. el valor neto de realizacion a efectos de la medicion de los inventanios o el
valor de uso con fines de evaluacion de deterioro)



La NIIF 13 define ¢l valor razonable como el precio que se recibiria por vender un
activo o el valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado
principal (o el mas ventajoso) en la fecha de medicidn en las condiciones actuales
del mercado.

El valor razonable segun la NIIF 13 es el precio de salida. independientemente de s
el precio es directamente observable o esumado utilizando owa técnica de
valoracion, Asi mismo. la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacion,

La NITF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del | enero del 20135
Adicionalmente, las disposiciones transitorias especificas en la norma. establecen
que no es necesario aplicar los requisitos de revelacion establecidos en la norma, en
referencia a la informacion comparativa proporcionada por periodos antes de la
aplicacion inicial de la norma. De acuerde con estas disposiciones transitorias. la
Administracion no ha revelado informacion requerida por la NIIF 13 para el
periodo comparativo 2012

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de las NIIF 13 no ha temdo
ningin impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros,

Muodificaciones a la NIC1 — Presentacion de partidas en ofro resultado integral

Las enmiendas introducen una nueva lerminologia para el estado del resultado
integral v estado de resultados, cuyo uso no es obligatorio. En virtud de las
modificaciones a la N1C 1, el estado del resultado integral cambia su nombre por el
“estado de resuliado del periodo v otro resultado integral™ (v el “estado de
resultados™ pasa a denominarse como la “estado de utilidad o perdida™).

Las modificaciones de la NIC | conservan la opcion de presentar el resultado del
periodo v otro resultado integral en un inico estado o en dos estados separados pero
consecutivos. Sin embargo, las modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas
de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no
seran reclasificadas posteriormente al resultado del gjercicio. v (b} las partidas que
no seran reclasificadas posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen
determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas de otro
resultado integral se asignaran sobre la musma base. v estas modificaciones no
cambian la opcidn de presentar partidas de otro resultado integral antes de
impuestos o despues de impuestos.

La Administracién no ha adoptado la nueva terminologia para el estado de resultado
mtegral v estado de resultados. Sin embargo. el otro resultado ntegral ha sido

agrupado en dos categorias,

Modificaciones a fa NIC 1 - Presentacion a los estados financieros
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l.as mejoras anuales a las NIIF 2009 — 2012 han presentado una serie de
modificaciones a las NIIF. Las modificaciones que serian relevantes para la
Administracion son las modificaciones a la NIC | con respecto a cuando se requiere
un estado de situacion financiera al principio del periodo anterior (tercer estado de
situacion financiera) v las notas relacionadas a presentar

Las enmiendas especifican que se requiere de un tercer estado de situacion
financiera cuando a) una entidad aplica una politica contable retroacthiva o realiza
una reexpresion retroactiva o reclasificacion de partidas en sus estados financieros,
y b} la aplicacion retroactiva, reformulacion o reclasificacion tiene un efecto
material en la informacion contenida en el tercer estado de situacion financiera, Las
enmiendas especifican que las notas correspondientes. no son necesarias para
acompanar el tercer estado de situacion financiera.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2011)

En el afio en curso, la Compaiifa ha aplicado la NIC 19 — Beneficios a los
Empleados (revisada en el 2011) y las enmiendas consiguientes, por primera vez,

La NIC 19 (revisada en el 2011) cambia la contabilizacion de los planes de
beneficios definidos v los beneficios por termmacion. El cambio mas importante se
refiere a la contabilizacion de los cambios en las obligaciones por beneficios
definidos y los activos del plan. Las modificaciones requieren del reconocimiento
de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable
de los activos del plan cuando se producen, y par lo tanto eliminan la ¢l método de
la “banda de fluctuacion” perminda por la version previa de la NIC 19, y acelera el
reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente. todas las
ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente
en otro resultade integral, Por otra parte, el costo de interés v rendimiento esperado
de los activos del plan utilizados en la version previa de la NIC 19 se sustituyen por
el enfoque del “interés neto”, el cual segin la NIC 19 (revisada en el 2011), se
calcula aplicando Ia tasa de descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios
definidos. Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos en el
resultado del periodo v otro resultado integral en afios anteriores, Adicionalmente,
la NIC 19 (revisada en el 2011) mtroduce algunos cambios en la presentacion del
costo por beneficio definidos imcluvendo extensas revelaciones adicionales,

A partir del | de enero del 2013, la Administracion ha aplicado las disposiciones
transitorias pertinentes de la NI1C 19 - Beneficios a los Empleados, y ha actualizado
los importes comparativos en forma retrospectiva.

q) Normas nuevas revisadas emitidas pere aun no son efectivas

La Administracion no ha aplicado las siguientes Normas [nternacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:




NIIF Titulo Efectiva a partir
MNIFF @ [nstrumentos financicros Enero 1. 2015

Enmiendas alas NITF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

s ; =i Enero 1; 2015
NUEF 7 9 v revelaciones de transicion

Compensacion de activos v activos

Enero 1, 2014
financieros

Enmiendas a la NIC 32

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de actives financieros. Esta norma se modificd en octubre
del 2010, la cual incluyo los requisitos para la clasificacion v medicidn de pasivos
financieros, asi como su baja en los estados Mmancieros:

NOTA 1 v2. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DEL EFECTIVO

oo Diciembre 31 ...
2015 2014
(en U.S. dolares)

Efectivo v Bancos .00 3.304.76
Equivalente de efectivo 43.887.69 69 36841
Total 43.887.69 72.673,17

Efectivo y bancos representa saldos en cuentas corrientes en bancos locales.

NOTA 3. CLENTAS POR COBRAR

+«. Diciembre 31 ...
2015 2014
(en ULS. dolares)

LUIS HILDER ROMERO APOLO 54.230,53 38.702,12
LUIS ARTURD SALAZAR MALDONADO 10.202,52 13.565,58
MARLIN OSWALDO RAMIREZ RAMIREZ 9,528,495 38.622,58
NEY ARTEMIO RAMIREZ PALMA 22 826,92 9.186,47
SOCIEDAD AVICOLA ZAMBRAND 23.222,13 30.371,40
JOSE HARALDO AGUILAR ROMERO 0,00 8.778,55
MARIELA DEL CARMEN 0,00 8.223,90
JUAN MARIA SANCHEZ APOLD 0,00 4.363,12
MAURO SALOMON CUENCA ARMIJOS 0,00 308,00
LILIANA DEL CARMEN 0,00 8,21
PUA MEDINA NELLY 54.24 0,00



JANETH MARIA

AN BEJARAND
MONICA DEL CARMEN
VICTOR HUGO ROMERO
JOSE FRANCISCO
Total

10,85 0,00

0,00 4.491,53
5.860,80 3.445,20
0,00 2.112,00
1.980,00 1.980,00
127.916,94 167.158,66

Al 31 de diciembre del 2015, clientes incluye principalmente créditos por venta de Pollos BB.

los cuales tienen vencimientos promedios de 30 dias v no generan intereses.

NOTA 4, INVENTARIOS

Materias primas
Productos en proceso

Repuestos, Herramientlas

Total

Al 31 de diciembre del 2015:

... Diciembre 31 ...

2015 014
(en LL.S. ddlares)
0,00 0,00
(.00 0,00
7.532.61 753261
7.532,01 1.532,61

e Materiales, msumos y repuestos incluye principalmente existencias de
repuestos por LIS87.532,61 son cajas plasticas para el traslado de pollos.

NOTA 5. ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos

corrientes es COM 518U

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA (1)
Motas de crédito por recibir - SRI (2)
Retenciones en la fuente (1)

... Diciembre 31 ...
2015 2014

(en U.5. ddlares)

651,78 651,78
0,00 0,00
28.028,81 57.175,27
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Impuesto a la Salida de Divisas - 15D 65.649,52 209,994,772

Anticipo de impuesto a |a renta 0,00 0,00
Total 94.330,11 267.821,77
Pasivos por impuestos corrientes:

Provision de glosas fiscales (4) 0,00 0,00
Retenciones de impuestos 0,00 0,00
Total 0,00 0,00

(1) Al 31 de diciembre del 2015, representa un erédito tributario generado por la
adquisicion de bienes y servicios, de los cuales US%651.78 de Impuesto al
Valor Agregado — VA y USS28.028.81 de retenciones en la fuente.

NOTA 6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

.. Diciembre 31 ...
2015 2014

(en LLS. dolares)

Costo o valuacion | 242 266101 13760591
Depreciacion acumulada -179.498,19 -1 04.200,09
amortizein de programa contable -3.305.23 (1.0}
Tatal 1.059.462,59 633.405.82
Clasificacion:

[ERRENGS - TERRENOS 843500 171232
INSTALACIONES EN CURSO - INSTALACIONES T49.663.35 103780
MAQUINARIA ¥ EQUIPO DE INCUBADORA - OTRAS PROPIEDADES, PLANTA Y 34} 53522 36522335
MUEBLES Y ENSERES - MUEBLES Y ENSERES 10.999.13 10999 13
SISTEMA INFORMATICG 1300100 (.00
EGUIFO DE COMPUTO - EQUIPO DE COMPLTO 177269 727269
VEHICULOS - VEHICULOS 11187941 1118794]
EQUIPOS VARIOS - OTRAS PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 12 48121 248121

1.242.266,01 137.605.91



NOTA 7. CUENTAS POR PAGAR

.o Diciembre 31 ...
2015 2014

{en L.5. ddlares)

Companias relacionadas .00 0,00

Proveedores 31.992.96 85.547.2

Onras 0,00 0,00
Total 31.992.96 85.547,21

Al 31 de diciembre del 2015, proveedores incluye principalmente facturas de proveedores
lacales por US$31.287,30 v del exterior USS 735,80 las cuales no devengan intereses y tlenen
vencimientos promedio hasta 60 y 150 dias, respectivamente.

NOTA 8. PARTICIPACIONES DE TRABAJADORES

... Diciembre 31 ...
2015 20014
(en U.S, dolares)

Participacion de trabajadores 18.511.62 21.403.05

Total 18.511.62 21.403,05

NOTA 9. IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta corriente reconocido en los resultados - Una reconciliagion entre la
utilidad segin estados financieros y gasto por impuestos a la renta corriente, es como sigue:

v Diciembre 31 ...
2015 2014
{en LLS. ddolares)

Utilidad antes de impuestos a la renta segun 123.410.79 142.687,02
estados financieros .00 0,00
Participacion Trabajadores 18.511.62 21 403,05




Ciasto no deducibles

Impuesto a la renta tnice a la actividad bananera
Oitras deducciones

Deduccion por incremento neto de empleados
Deduccian por pago de impuestos rurales
Utilidad gravable

Utilidad gravable a revertir

Impuesio a la renta causado al 22% (2015 - 22%,)

33,948 00
0,00
0,00
.40
(.00

138.847.17

{0,010

30.546.38

8.557.62
0,00
0,00
0,00
(0,00}

129.841.59
0.00
28.565,15

Durante el afio 2013, la Compaiiia deternmino un impuesto causado de US$30.546.38

NOTA 10. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2015, los socios de la empresa representan créditos por venta de pollos,

los cuales tienen vencimientos promedio en 30 dias y no generan intereses.

Cuentas por paoar:

JOSE EDUARDO SANCHEZ APGLO

LUTS HILDER ROMERD APOLO

LUTS ARTURO SALAZAR MALDONADO
NEY ARTEMIO RAMIREZ PALMA

JOSE HARALDO AGUILAR ROMERO
MARIELA DEL CARMEN SANCHEZ APOLO
JANETH MARIA SANCHEZ APOLO

JUAN MARIA SANCHEZ APOLO

MAURO SALOMON CUENCA ARMIIOS
MARLIN RAMIREZ RAMIREZ

JOSE ALEJANDRO ESPINOZA SANCHEZ
VICTOR HUGO ESPINOZA SANCHEZ
FRANCO ALEJANDRO ESPINOZA ZAMBRANO
LLBIO CESAR ZAMBRANO CELY

Total

wes Diciembre 31 ...

2015

2014

{en L.S. ddlares)

41.078.52
47.975.20
G. 000
12.691.,00
2.724 46
38.267.536
33.667,37
19.523,96
35.267.35
2T7.000.00
13.000.00
16.430.00

B.530.00

6. 180,00

41.078.52
7297520
G 000 06
12.69]. 00
2,724 46
28.267.36
33.667.37
44523 96
35.267.35
27.000.00
13.000.00
16.430.00

B.330.00

b, 180,00

298.335,22

348.335,22

£
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NOTA 11 Y 12, RESERVAS PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHLUCIO

oo Diciembre 31 ...

20115 2014
(en U S, dolares)
lubilacion patronal 4.971,78 309,86
Bonificacien por desahucio 3.807,04 2.866,45
Total 8.778,82 3.176,31

Las partidas contenidas, representan el costo y la provision por obligaciones a largo  plazo
dernvadas de las retribuciones a empleados post empleo regulanzados a Diciembre 2015,

NOTA 13. CAPITAL SOCIAL

13.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2015 el capital suscrito v pagado representa
500.000 dolares de acciones de valor nominal unitario de LSS 1, todas ordinarias v nominativas,

13.2 Aportes para futuras capitalizaciones - Al 31 de diciembre del 2015, representa aportes
realizados por los accionistas.. los cuales fueron transferidos a favor de ellos mediante cesion de
derecho suscrita en 2015,

13.3 Reservas - Incluven lo siguiente:

«. Diciembre 31 ...

2015 2014
{en U.5. ddlares)
Superavit Revaluo 504.660,10 0,00
Reserva legal 11.751,42 8.033,78
Total 516.411,52 8.033,78

Superavit por valuacion - Representa el incremento en el valor de las propiedades por avalios
técnicos realizados por penitos independientes. El saldo acreedor de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizado total o parcialmente o
utilizarse para compensar pérdidas,

Reserva legal - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva lepal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social. El
saldo de esta reserva no esta disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad




ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

NOTA ERI 1. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

... Diciembre 31 ...
2015 2014

{en U.S. dolares)

WVentas Tarifa 0% 2 860.130.62 3698 12400
(tros 2.536.25 1.337.60
Total 7.862.666.85 3.699.461,60

NOTA ERI 2. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2015 2014
(en U.S. délares)

Costo de ventas 2.316.336,42 3.216.500,08
Gastos de administracion 422.919,64 340.274.50
Total 2.739.256,06 3.556.774,58

NOTA 14.-RESULTADOS DEL EJERCICIO (UTILIDAD

Al 31 de Diciembre del 2015, la compaiiia obtuvo una utilidad neta de USDS 70,635,15

NOTA 15.- INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR.

La variacion en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en
LS dolares por el afo terminado el 31 de Diciembre del 2015, Por lo tanto. el analisis
comparativo de tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia,

Fl siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos




Ao terminado Varigcidn

Diciemhbre 31 Porcentuul
2010 3,33
2011 541
2012 4.16
2013 2.70
Hil4 3.67
2015 338

NOTA 16.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de aprobacion de 10s estados financieros (marzo 30
del 2016) no se produjeron eventos que en opinién de la Admimstracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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