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NM & ARUUIADOS 5, A,

INFORME DEL AUINTOR INDEPENDIENTE AL CONSESO DE
ADMINISTRACION ¥ ACCIONISTAS DE ENTIDAD NM & ASOCIADOS §.4.

Urpinmisin calificada

1. Hemos auditado les estados finpacieros adjuntos de la entidad NM & Asociades 8 A gue compreadan
los cstados de siluacian financiera ol 31 de dictembre de 2006, v Jos estados dol resultado inlegral, de
cambias en ¢l patrimonio veto v el sslado do flgos de eltetivo correspondienies a los afios que
terminares en esps fechas, asi como Bas nolas exphicativas 4 los estados financieras que incliren un
resunten de politieas contables siznficalivas.

En nuestia opinidn, cxeoplo pot los efectes de Ia chestidn descrila en 1a seceion Bases pary opinde
califcada de nuestre informe, los estados financierns adjuntos presentan razonablenonts, on lodos los
aspecios impariantes, fa stheacton financiera de Enttdad NM & Asoviedos 8 A y ab 3} de diciembre de
204, asi como sus resultados ¥ sus flujos de efectivo correspondientes por tos allos que iepminanon en
dichas fechas, de conformidad con bas Normas Inlerecionates de Enformactén Financtera (NIHF).

Hlieses pare i apinion colificadi

2. Las siguiendes silugciones constiluyest desviacidn s b Nosmas Inlemacionales de Contabilidad,
identificadas cn of desarrello de nuesira andiloria de bos estados Bnancieens al 31 de dicientbie de
20

2.1 Las cuentas wuedbes adpunkas no reconocen o efecto de los pastos por previsidn para julslacion
patronal ¥ desahucio. En conscenencia, «f 31 do diciembee def 2006 1oz epiprafes de "Trovisidn
por refiiss” no ostin revonocidos e os estados financieros,

3, T.as sippientes situaciones consbiloyen limilaciones en el afcaoce de nuestros procedimientos de
mchitoria sobre los estedos fnancieeos al 31 do dicicmbre dof 200 &

11 Tal y como se expono co {a noda 10y E3 del infbrme adjunte, se ba regismado como prestanes a
ercaros por i CFéd o, par inpone de $ 58 700 19 ditares. No se nos ha facililado dociesentacidn
sopone pustifica oe dicha operacidn, por lo gue no hemos podido evaluar su raconabilidad ni so
elasilicacion,

3.2 Taly como seexpone en x nota 9 def informe adiunte, seha registradae como Goodwill por ragsisiro
def nomtbre de b compaids, por importe de § 43700000 dotares. Mo se nos ha facilitade
documeniacidi soporte jusiifice de dicha opsracton, por lo que no hemos podide evaluar su
razonahilidad ni su clasificactdn,

Huemos Hevade a caho nuestra sudilonia de coiforntidad con las Normas Interwactonales de Avditoria
(MEAY MNuestras responzabilidades de acuerdo con dichas noamas se deseaben més a adelanie en 1a
seccidn Responsabilidades ded anditor en refacidn con la awditoria de fos cstados financieros de este
informe. Somos independienies de fa Compaiia, de conformidad con ¢l Cadige de Brica Profestonat
de ip Federacion Intemiavional de Contadores (HFAC). {Cadipo do Ltica Profesional), jonls con los
requerintentos de SHos gque son apltcables & nucsteas awditoefas de bos estados financieros en Couacdor,
v hemos cumplido con fus demds responsabilidades de dtica de conformidad con eses requereicites y



NM & ASOCIADOS B, A,

couk &l Cheigo de Biica Mrofestonat Consideramos que la evidencis de suditoria yue hemos ebtenida
proporciona nng hase spftciente y adeconds para miesion opinido.

Principales nxrecbos e aeilifnria

4.

Las principades cuestiones de anditersa son aquillas cuestiones que, & nuestro fuicio peofesional, fueran
de mavor Importancia en noestrs suditonin de los esiades {inancieras def periedo actoal. Estas
coestones so abordaron en o contesto de nuesira auditoria de bos estados financieres en sa confundo, ¥
af (oemar wesien opinidn ol respecto, ¥ 00 Jrapeicionarnos ma opinidn separsda sobro estos asinkos.

fesporsabitidad de fu ddwinistracion ¢ de fos encarpedos def pobicrre de fn entivdad ey refacicn con oy
exferedos fingnoierns

A

T.a Administracttn es responsalile de la preparacidn y presentacion wzonsblie de los cstados linancicros,
de conformidat con las NIF {Marco Conceplual Apticable) v def control imerno que B Administracion
considetd necesario para permitic 1p preparacion de estados financiecos ibres de desvizaon matenal
debida & fiaude o error,

Fn bn preparacion de bos estados fnanieros, b Admimsicaeson o responsabie de b evaluacion de la
vapacidad ol Compaiia pare continuar como nepesio e marcha, revelumdo, en su case, Jas
chieatinnes relabivas af nepneto en marcha v wlibzande ef princio contable de nepocio en marcha
excopia 5 1 Adminisirackbn tiene la intencidn de liguidac Ia Compaiia o de eesa oporaciooss, o bien
o exista obrs altemativa mis realista

108 encarrados det pobierno da Ia entided son responsables de a supervision del procesa de
utkormacion Baanciees de b Compaiia.

Resprensibificdad ifef goaditor eor redacidn con fo doditeria e fox esfades finaneieras

i,

Muestros objetivos son altener una sepundsd ravonable de gue los estados finasciems en su canjimia
estdn fibres de desviacidn materind, debida o fravde o errar, ¥ emitic un intonme de auditodia quo
cantiene nuestea opinion. Sepinidad razooaide es un abto nivel de sepiadad, pero no pacairiza que una
auditoria ealizads de conformidad con fas NIA siompre deiecte una desviactdn material coando
existe. Lax desviaciones poeden deberse o fravde o coor v se consideran materiales s, individiaiments
o de fopns agcepada, puede proverse razonablements que inthiyan en lag decistones seondimeas gue
fns usnarios loman basindnse en los estados (inancigros,

Como parte de una auditorz de conlormdad con bz NiA, aplicamos suesito juicio prolesional y
e CHOmes wnd actidud do cscepticismo prodesional durante toda la suditoria. Tambidn:

¢ Tdentificamos ¥ valorames tos riespos de desvinekdn malena] en los extados Gnanceeros, debida a
lemude o eoror, disefiamos y aplicsmos procedumentos do swditarts para responder a dichos riesgos
v abtenemos evidencia de audilaria suficiente y adecuada para proporeionae s base paa nucsica
opinida. Bl riesun de no detectsr wna deswizerdn matenal debida & fraude ez mis elevado que en
el vasu de una incosreccidn maicniat debida g enor, ya que ef foude puede inphicar cobussdn,
Ualsificacian, omisiones deliberadas, mantlestaciones intencionadamenic cirdneas o ta eduside del
coarod mlemo.

v {tenemos conocimiento def contrad inteme relevanme para 1a awdiloria con el fin de disedar
procedimicntes d8 auditora e sepn adecuados en luncidn de las circunstanelss ¥ 0o coli la
finalidad de expresar una opinida sobsa b elicacin dod conital interne de ta Compania?

e Evatuamos io adecuado de las polittcns contables aplicadas v 1a rreonabilidad de tas estmactones
coables v a correspondiente Bormacidn revelada por ba Administoackon.
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s Conclumos sobre lo adecuado de la phlizacion, por ln Admimistracion, del principio contable de
nepocio en marcha y, con ln evidencia de auditorin obtenida, concluimos sobre s1 existe o no una
desviacion matenal relacionada con hechos o con condiciones que pucden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiila para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre matenial, se requiere gue llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la corespondicnte informacion revelada en los estados
fimancieros o, 5t dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemios una opinidn modificada,
Nucsiras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria oblenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorn. Sm embaigo, hiechos o condiciones Mituros pueden ser causa de que la
Compaiin deje de ser un negocio en marcha.

s Evalunmos en su conjunto, la presentacion, la estroctura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados Onancicros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable,

o Comunicumos s los encargados del gobiemo de In entidad, entre otras cuostiones, ¢l alcance v ¢l
momento de realizacitn de la auditoria v los hallazpos signilicativos de la auditoria, asi como
cualquigr deficiencia significativa del control intermo que identificamos en el banscurso de la
audiloria

AUDITOR INDEPENDIENTE
/ RNAE No. 800

Guayaquil, Ecoador
Jlnh 15‘1, zul?



MM & ASOCTADOS 8, A,

Listado de Sitaecion Finaneicra

Al 31 de Diciembre del 2016 v 2015

AR

ACTIVO CORRIENTE:

Cfecltve v BEguivalente de Efective
Activos Financivros

lvenilagio

Servicio y ofeos pagos anticipados
ACHVOS por EMpusstos conerdes
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIEG NG CORRBIEN T

Propredade plants v Fauipo

Activos Intaggbles

{Expresado en ULS. dolares)

Zyd
2y 4
2y 5
2yh

2y’

TOTAL AUTH O NOHCORRIENTE

TOTAL ACTHO

/J*“/ '_:'f;iﬁf‘- (u._

Tne. Nely A;ﬁﬂ!{’_.ﬂ:ﬂfﬁﬂif
Gerente. Geitdral

CONTINDA =

THC-2016

MO 2015

26,221.90

1231, 50446

V0502

1,253,496.534

1,553.14 20,576.48
5,764.54 234,035.52
13567798 137,153.05
2,000,723.82  1,662,311.60
4,150.00 22,880 90

_________ 437,000.00 AITL00.00
441,150,006 451,859.90
3441,873.82  7,122,200.50

H[y.k:i’rﬁ?;;: Conkreras




NM & ASOCIADOS 5, A,

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

(Expresado en ULS. dolares)

CONTINUA=

PASIVO NOTAS Dic-2016 DIC-2015
PASTFQ CORRIENTE:

Pasivas Financicros Zylo 966,716.25 B29.725.12
Dacumentos por pagar 2yl0 314,334,585 6764828
Cuentas por pagar diversas relacionadas 2y 10 59,925.61 109,043 75
Pasivo por impuesio cormiente 2yl 4063185 28.697.29
Beneficios a empleados corientes 2y 12 82,298 82 14474177
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1,463,907.38 1,179,856.21
EASTVO NO CORRIENTE:

Cuentas por pagar no cormente 2y 10 57.163.49 62965 48
Cuentas por pagar diversas Relacionadas 2

TOTAL PASTVO NGO CORRIENTE §7,165.49 6296548
TOTAL PASIVO 1,521,070,87  1,242,821.69
PATRIMONIO

Capital social 16 100,800.00 100, 800,00
Aporte de socios y accionistas para filuras capita 397292 9% 337,29296
Reservas 96,292.29 88,420 46
Resultados acumulados 233 368 61 99.909.25
Resultado del ejercicio 93,049.09 252,957 14
TOTAL PATRIMONIO 920,802.95 %79,379.81

TOTAL PASTVEO ¥ PATRIMONICO

e fhe
Ing. Wn
Gerenie

Ver notas a lox extivelos financivros

2,441,873.82

2,122,201,50
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Estado de Resultado Intepral

Por el aio terminade el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

INGRENO DE ACTIVIDADES ORDINAIIAS:

Verters ieias

{~} Costo de venta

HLIDAD BRITTA

GASTON OPERACHONALES:
Gastos de administracion
Ginstos de ventas

(Gastos financiarns

TOTAL GASTON

{Expresado en U.S. dolares)

NOTAS

RESULTADO D OPERACIONES

Oiros ingresos

Oiros epresos

UTILIRAD ANTES DE PARTICIPACTON DIE
TRABAJADORES E IMPUEST A LA RENTA

Participacidn de trabajadores
Tmpuesto a la renta

TReserva Lepal

RESULTADO DEL EJERCICHD

iy

Tm, ely Apulu_,_'[_'amun
Gerenle Gerieral

Ver notas o fos estados financieras

2,12y 16

2y 16

DIC-20116 DIC-2015
7.564,884.97  9,326,088.98
7.012,773.34  B,287,446.55
552,11063  1,038,642.43
433.381.14 564,373.68
91,073.03
61,270,53
433,381.14 716,717.24
(1873049 321,925.19
: 847,72
118,730,49 322,772.91
17,809.57 48,415,93
7.871.83 21,399.84
93,049,09 252,957.14

/ﬁ@

Leda
{"mmdm

am{re? Contreras
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Listado de Flujos de Bfectivo
Por ¢l aito terminado el 31 de Diciembre del 20106 y 2015
(Expresado en LS. ddfares)

NOTAS DIC2016 DIC 2015

FLIUFGN DE EFECTIVO EN ACTIFIDADES OPFERATIVAS:
Efectiva racibide do chienles v ofros 7,144,188 83 LD § 56 699 25
Efective pagado a proveedores v empleadas AV %421 81037
Efective goncrade e fas opericiones 6,678.67 1,234,869.45
Intereses pragodoy - -6 1 7000
Dipresios pagaiing EE 934 36 -2310. 536,92
Ffective nefo usudo de scifvidades oparafivas 15,6§3.23 937‘15155
FLUIGY DE EFECTIVO EN ACHIFIDADES BE
INVERSION
DismanciGn o invErsiones permangntes -223.509.07 -
Conapra de tangble - 25008000
Yonts de tungible 16,500,060 FO RG89
Oleas ponidas que g representan flugo de eleclive - .
Efective ncto provenicnte en aclividades de inversign 20T 11019,97 233,453,11
FLLO B EFECHNI0 EN ACTTFIRADES BE
FINANCTAMIENTO
Fago do prestamos 197 508 43 -5H4, 513,09
Dividendos pagudos - -MW 085,58
Oiras partidas que no represetian Qujo de ofectiva - -, T ] k)
Efectivie nefo wvudo en actividades e fingacionients 197,568.43 128,500,244
DISMINUCION NETO LN BFECTIVO Y SHS

S 9. 171.69 -24 43079
EQUIVALENTES
Efzctivo y sus equivalondes af principio do perieda 17,050.24 4] 481.00
Efective y sis equivalentes al fined del periodo Zy3d 20,2210 17TASG2)

Ing. Nely .‘"._@jlﬁ--{:.'ﬁﬁ'-i:]ln. Leda. Hofury Ratires Contreras
Crevente Crenoral Contador
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Estade de I'hujos de Rlective

Conciligcton entre la Ganancia {Perdida} Neta v lus Flujos Provenientes de Actividades

de Operacidn

Por el aflo terminado ¢ 31 de Diciemsbre del 2610 v 2015

{Expresado en 115, dolares)
MNOTAS

Cananaia o Perdida, antes de 3% o Tralajadores e
fitpreento o fu Wenda

{itAfustes por partldos diviintos of efectivo:

BExpreciacion de propiedades, plantss v cquipos
Provision do cuenlas incohrables

Amortizacidn de pagas v oastos anticipados
Provisian por parlicipecidn a irabaiadones
Adtiate por poastos do provision

Efeetiva proventleite de actividades aperotives urites combis
2t of cirpifad o trabafe

Cranbios en Active yr Pasive:

Aumento/Disminucion en coentas por cobrar
Avumoo/Disminueion en invelany
Aumento/Disminucedn en papas ¥ gastes anticipadas
Aumento/Dsmbtuctdn en cusntas por papar 8 proveoedores
Aumento'Dismintecton e MPEesio par pagar
Aaumento/Disotinucedn en boneficias 4 empleados
Awnento/Disminucion en Ofras pasivos

Efvctivis neto prinvesiente ie actividades eperatives

/-/H--; -J AM (\--.;}

Thp, Ne’btﬁffﬁﬁifa nion Lede. Ho

Cleremie Ciencrat

Ver nvfits 1 o estadax financicras

Contador

THCL 2806 I 2418
F1E, 7R 3220
F,500,00
744011 10,723,070
- 13,5397 69
17800 57 48 415.93
- &1,670.00
145,458.17 456,574,648
-2 690 RIQ 16315
[ALP PR 54, 704 &7
228 M6 25 -1, M2.03
133 90778 520730
V934 50 -236 550,92
<00, T80T -45,977.28%
- FANrTN
fR.613.23 03724050
A4
N_l;a:ﬁt%feit' antrecis




NM & ARGCIADOS 5. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el aiio termtivado el 31 de Diciembre det 2006 y 2015

CHERACTONT
M & ASDCTADOS 5.A. se constituyd por esciiturs pablica otorpada ante of noareo ftalar Sexto
el cantdn Machala ¢ 3 de Junto ded 002 einscrita en el Rewistro Mercantit el 13 de Judio ool 2612
¥ faeg aprobada por Ia Superintendencia de Compafitss mediante Resolucidn SC_DIC w12 0008283
dictada ot 11 de Julio del 2012

Su objete prinecipat es dedicarse a la compra vents al por msayor ¥ menar de alimentos balanceados.

La dirccemn de su donucibio princepat cs on fa ciudad de Machala en Funin # 439 y Marcel Laniado
Oficina TR, diagonal a Brario Bl Corren.

1 o3 estados fingncieros que se Acompadian fueron putod zados para so emdsion, por b Ing, Nelly Apolo
Carrion consecusntemends, no rellepan los hechos oearridos postenares a osa fecha.

Crilexio de degecic o mareln

Loz presuplesios ¥ proyecciones de 1a Compatiia, tomansdo razonallemente en cuendy, jos posibles
cumibpos en eb mereado, muestra que Ix Compaiia serd cepae de operar dentro del nivet de su
financiantiento actual. Para bacer este juicio s Administracion constdera Ia posicidn Goanciers dela
Connpafita, las actusdes inleneiones, b resdabiledac do ks operaciones, of acceso a recursos financierns
¥ analiza el impacko de ba reciente erisls nmndiad v lus vanables econdmicas v politicas que afecian
al enlezow local oo las operaciones & B compania.

Los eslados Opancicios se preparen normadimedle sobre la base de sus transacciones ecandmicas ¥
contingar sus aclividades de operacidn dentro del fituro previsible. Por lo tapdo, so aswme que la
empress no flone inlencewdn ol accssidid de Hgoidar o codlar de forma amportante 1a escala de sus
opergcionss, 5i tal intenctdn a necesidad existiern, los estados financieros pueden teacr gue prepararse
sobre una buse diferente v, st asi foera, so revelard informacion solue In base widizada en ellos.

f. POLITICAR CONTANEIS SIGHFICATTVAS

it eraracier ofe b extados fnancicros

Los estados {inancicros estdn preparades v presentades de acueerdo con Morss
inlemacionales de infhrmacton Financiers, adoptadas por s Supennlendencia de Compaiias
imeshante Resolucitn No. 060101084, peblicada en e Repistre Oficigl 348 def 3 de
Sepiamlre def 2006; esta entidad de control ratilico posteriormente la adopoidn de las NILF
en e suplemento def Registio Ofteial No. 378 det 10 de Jubio del 2008 v meadianie resabucidn
de ia Syperintendencia de Compatiios Mo, 08 .G DSC del 20 de Noviembre del 2008, establecid
cb wionogiama de implementacion de las Normas Tnternacionabes de Tnformacidn Financiers -
MNTTF.

La entidad, o sus actividades of 2 de Agosto del 2002 ado en ef gue sepim el cronograma
de implemeanacion de 1as Noomas Bdlernactonales de Inlormacidn Vmanciera — NI, tos
primeras extiados Anancieros bajo NIEE ex of wdo 2012

Lo estados loaneieros prepaados bgio NitK, han sido fonmulados par los adiministradores de
fa cuttidad con et objetive de mostrar fa imapen Rel def estadn de siluacion financiaa, estado
de resubtado irtepral, estado de combio en ef patiinweins v estado do fugos de efectivo.

Par bo descrila en e pamalo que ainleceds, las politivas contabloz que adopta 1a compadia, 1a
eiafb ext de oacwerde econ las normas interbacionales comabilidad, requicren que la

10
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NM & ASOCIAROS S, AL
NOTAS A LOS £5TADOS FINANCEIER{S

Por el afig terminado ¢ 3 de Dicicmbre del 2016 v 2015

Adoupistracidn efechid ciertas eshimactones y otiiice cienos supoestos pars delernunar la
vatuzeidn de slponas de Ias partidas inginidas en 1os Estados hnancicros y para efectoar Ias
revelsctones que se requisre presendar en bos musmos. Avn ciando puaden Hezar a difecdr de
susfecto thal, la sdministracion coksidera que kas estimaciones v supuestos utifizados fema
adevuades.

fifectivy v Equivalentes de Efciive
tnchive dinero en efectivo, depdsifos on bancos disponibles,

Los sobrefiras bancarios se presentia en of pasivo corttente,  {Noda 3)

Mlisgrentes ol proseatoitn

Lo remistios contsbles do 1o compania se llevan en difares do los Bsiades Inidos de
Notcamérica, que es ta moneda funcionat de la Repoblica def Ronador.

cetivas Fiapoiurms

L3 mayoria de las ventas s¢ reafizan con condiciones de cegchibo normales, ¥ fos importes de
las cuenlas por cabvar no fienen intereses.

Cuando el crédito so amplia mds alld de bas condiciones de crédito normales, ks cuentas por
vobrar 56 mniden al costo amortizdo wlizande of métode de ingrés efective.

Al fimal de cads peniodo sobre ¢ que se inforina, los importes cn libros de los deudares
comereiEies v otras cuentas por cobrar s rovisan para determinar si existe alpong evidenera
abjeliva de que no vayan a ser recuperebles.

51 08 asl, se reconnce inmediafamente on resublades v pérdida por deteriom daf valor y se
atifiza Bna cucata correctors pata disminuir el importe en lbos del activo Bnanciero.
Companiaz Refacionadps - Las fransacciones reafrendas entre paces relacionadas se han
Hevado @ cabo con independencia nutua entre las partes. (Modn 1}

Propiveduch sdeiita v cipipo

Ee reconocen como propledades, plfas y Squipos dss aqietios Siedes o propiodad de fa
entidsed, gue ostin destinadas al ven propio, para ancndagos g terceros o parp propdsilos
ahministrativos con duracidn de mas de un periodo, que reprezentan an boneficio sconoémico
fatera ¥ cuya valor individual es ef signiente:

Aclivos para capitatizar es de iS5 § 300 00 en adebante
lenes sujsios A contrab desde US s ol alls §500.00
Ciautos U535 00talis § 400
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N & ASOCIATMIS &, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por ¢l afio lenminado ¢ 31 de Diciembre del 2016 v 2015

MEDICION

Todos Fos oleinentos de propiedades, planty v egoipn al costo menos o depreciaeidn
acumlada y cvalquier pérdidu por detenoeo del vator acundade.

La depreciacion se cargs al gasto para distribair el costo de los actives meros sus valores
resicnales a bo faroo de s vida abf esitmada, aplicando el método de lineal.

L.a vida atif estimada de los sipuientes elementos ex:

Terrenn Mo se deprecia
Lehlicio 50 afios
Magquinanas y epuipos B0 afios
tluebles y enseres it ahos
Yelticulos 5 afins

Se revisard coma minimo al Ermine de cada periado aneat ba vida Wl de unoactivo v, sl las
expectalivas difiricien do las cstimaciones previas, los camiios se conlabilizards como s
cambio £n wa estimacidn contable.

Se revise bp depreciagidn de ese aclivo de forma prospectiva para rellepar bas nuevas
expecialivais (Mot 8)

Pordida por deieriorn

Ko detoriarard of vitar the iar goiive corinerei sie feparite or i cocceddn i vin et cecilerahio

Ea entidad evatuard, en cade fecha da cterre del eatadn de stboscion Bnanciero, sbexiste abedn
indictn de deteriorn def valor de apiin selive. Si exisliera @b bwdicio, s entidad esiimara el
ninpoiis recuperadle def activa,

El tmporte recuperable serd el imwvor entre of valor razonable menos los costos de venla y su
vilbor do uso.

En caso de e existir mercado, eo fuacion do su valoe do wso.

La pérdida por deterioro det valor s2 reconocend mnmediatamente en e resubtide del gjereicto.
(MNota B)

Avfhen Innengible

Bt buen nombre genetado por fa eimpeoss, desde 20 constitucion quae es “Ni & ASOCTADGOSR
507 i se 1econoce cama activo en el Eatado de Sitnacikdn Financlera, porgue no conskduye
it reguEso idendi freaide conlroludo por I entedad, quo pueda ser medido de farma fiable por
suLcoste. La nonnd Sxies su revelagion.

RECONOCIMIENT( POSTERIR

Madglo de Reyalerizaciin Con posteriondad al reconoctmicnio isicial, un setiva intangible
se condabillzocd por su vador revalarizado, que es su valor razenabte, en ef momento de fa
ravalornizgcion, menos la amortizacion aconbmds y el importe scomulado do las pérdidas par
deteriore deb valor gue haya sufrido, Tara fijar el importe de las revelonizaciones segin esta
MNaonma, el valor razonable se deterninard por reforencia 4 wn mercado olivo.
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NM & ASOLIADOS 5, AL
NOTAR A LOS EETAROS FINANCHROS

Par ¢l afio lernvinado el 31 de Piciembre dal 2006 v 2005

Freciencia de s veyalorizaciones,

Las revaborizaciones se hardn con safteiente reguitbaridad, para ssegurar que el imporie en kileos
det active, en ba lecha dol estado de sitnacidn Niyneiero, no difiera shmilicativantente det que
podria deteriminarse wilizando el vator raconahle,

51, en atpuna fecha posterior, ¢ valor razonaite del aciivo intangille pudiery determinarse de
nneve por roferencia g yn mercado setive, se apticard ¢ modelo do rovalorizacion desde esa
nisma fecha,

St se incrementa & importe en Hbios de on dctivo infanpibly cotmo conzecusincia de una
revalpacidn, dicho suinento se feconacerd en otro resuitado plobal v scwnudado en el
pateinnoi bafo of enegheraniesrt di superdvif de revalnacidn. S cimbarga.

Cuzndo se reduzea € importe en lilbros de on active wdasgibbe coma consecuocncia do una
revilorizacion, dicha disminngidn ge reconocerd on el resultado ded ejercicia,

Sin embarzo, I dismdnucién se reconocerd on otro resulindo wlobal co fa medida en gue
eazticea saldo acreador en cf swperavil de Tevpluackdn en rolacidn con ese setive. Lu
disentneciin reconocidy en otro resubido ghobal reduce ef importe zeusrulade en e pattimonio
pelo bajo el encabezanienty do superivil de revaluacidn.

Conebo se consideren vealizadas, las reservas de rovalarizacion scwmdadas gue formen parte
cled patciaania nela frieden sor eansferidas directamente # 1a cosmia de reservay por 2anancias
acimutadas,

Frviros Finaucieray

Se clasificaran de gevepdo g comriente ¥ no corrieple. 5o incluitin en esta cuchts bos importes
pendientes de papo par deudas comorcisles.

Cuerdug por papar provesdores,- So registean bns deudas corrientes com los proveedores
onen o vencimienk méxbne de M dias fMota

feireficing a odfeados,

La entickud regisirard bos benmeficios por coicepte de soebdos, temaunciaciones adicionales
sporiaciones a fa seguridad a social v panlkcipacton en bas manancias.

La contabilecacion de ins heneficios a corto plasm 3 los emplesdos o penerpimente inmediaba,
pucsto que no es necesanio plantear ninpuna hipitesis sctuarial para medit las obligaciones o
los costos corrosproitdientes, ¥ pow Euilo 5o cxiste posibilidad slpuna de gananciss o pérdidas
actuaniates, Ademds, tas obligaciones por heneficios s cone plare a los emplesdos somiden
sin descontar los importes resubfanies. [Mota 12)

T.a provision pars jubttacidn patronal y homifcacidn por desahucto estd constiluicda de acwerdo
con disposiciones legrles v es regmistrada con cargn g resuttados del afto, de acoerdo con estudio
actuarial que considern & todes 1os empleados gee se han panada el derecly 4 estoe beneficia.
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WM & ASOCIADOS S, A,
ROTAS A L.OS EXTADOS FINANCIEROS

Por el afio ictminado el 31 de Dicictbre det 2016 v 2015

SHIS S G WO

El gasta por impueskas a kg panancias represeata fa suma del inmuesto comriene por pagar y
del iinpuesto dilerido,
Et impuesia corviente por papar 54 basado en b ganancea fecal det aio.

LE inpuesto diterido se reconose a paiin de bas diferencias cnbee los impoites en fibios de Bos
activos v pasivos on los estados Bnancieros v ses bases fiscales comrespotidicnies (conacidas
come diferencias lemporarias).

Lus pasivos por imprestos diferidos: Se reconacen parg lodus fas Glerencias remporarias qoe
s espers que incremenden la garancta fiscal en ef fidwio,

.03 activas por fmpussios diferidos: Se reconocen para todas tas diferencias temporartas que
5@ espere que Fedurcan ba vanancia fisead en el foturo, v cualquier pécdida o crédito fseal no
whilizasto. Los aciivos por impuestos diferidos se miden al impone maxime gue, sobee b hase
dhe fa pransncia fizcal actual o estimada fidura, s probable que se recuporen,

LI imporie en libros neto de bos aclivos por imphestos difenidos ¢ revisa en cada fecha solice
I e se ifbend ¥ 5o ajusin para retegar o evaduacide qonsad de las ganancias ffeoabes Mituras
Cuabder ajusie s2 reconoce 2o of resubtado def perindo.

Ll intpuesto dileride ne calouks seedt 1as tasas inmpositivas gue se cspera aplicar a la panancia
{pérdida) fiscat de los periodos en fos que se espera realizar of activo por impuestos diferidos
o cancelar el pasive por unpuestos dilerides, sebre fa base do bas 1asas imposilives que Ty o
gido aprabadas o cuyo proceso de aprobacidn esté pricticamentes erotnzdo of fual del perindo
sodare el que se inliema.

Recomycidents g firerosos die aetividudes ordinaring p Cosfax o Gustus

1.os ingresos de selividades ordinarias se Fecanoten como ingresos e el esiado de resultados
cuado 26 wranshieren Ins benelicios v riespos, s probable gue Quyan bos recnesos econdniicos
e el futuro hacia la empresa y 1a wansferenciz se pucde medip fiablemente. Se¢ mide por su
precio de eansferenciy.

Los gaskos son teconocides en bBase a la Thipdtesis (endamentat def devengade y son
reconocidos en ef ciorgicio que ooTen.

Hecfias pomvrigfus sdespeids e b fecha ole v eviprelis fhaincierag

los hechos occomdos despuds e la fecha de los cstades fnancieros, favorables o
dosfavorables, hasta la fecha de avtorizacidn de emigion de los cslados linanciaros cuyo suceso
g su onger con aieriaridad a ia fecha de caados financieros me gjustan e los estados
itnancieros emindos al clerre.

los hechos ocussidos despuds de la fecha de fos estados Binancieras, Favorables o
desfavorables, hastals lecha de autorizacidn de eimizidn de los eslados financisros ciyo wnceso
s6 eriging despugs de fa focha de estados Rnancieros pero antes de i auterzacidn para sor
emilicdos, se 1ovefan de acnerda con s probabilided de qne o compaiiia lenpa que reatizar
desembolsos futoros
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NM & ASOCTIADOS 5, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS

Por et adio tesinado ¢f 31 de Diciembre ded 2016 y 2015

Meservn ol

Creacitn de reserva de acnerdo 2 o dispuesto por feyes o reglamenios con ¢l lin de dar a sus
acreedores una proteccidn adicional conlea 1os ofecilos de Tas pérdidas, La detacidn de estas
pesorvas se dorive de ta distribucidn de nanancias acomuladss y por fo lanto no consittuye un
aaska parg 1o enthlad,

Pasivae canfingrenia

Se presentasin arnellas que sdgueeren of calificativo de posibles, clasilicadss por tipo,
distinguicnde enire Gibutarias, Iaborales, civiles, administeativas y obras, indicando s
naturatera de Ins contingencias, b opintdn de ta gerencia y sus clectos linancteros probablas,
en todos los casos Lin ol caso que no se pueds cstimar razonablemente & efecto financiern, se
debe revelar ¢l hecho v fas circunstancias por las que no se puede deteominar dicho efecto,

Lemmiesto @ hip rerida cieiseic

Eas sociedades nacionates o extranjeras domiciliadas o no en el pais, gue oblengan ingresos
eravados de conformidad con as disposiciones de la Eey de Bégimen Trilnstario nterno y su
Replameanto, v con ks resaliciones de carfeter genarsl v obligalonio emilidas per e Servicto
e Rentas infernas SR estiadn somekicdas a ba lanfa impositiva que sedials la Ley de Régimen
‘Fribuiario nteino,

Sepdn la 1sposicion Transitoria primera del Cadipo Orpinice de la Produccion, Comercio ¢
Inversiones (R, (L 350-8, 20-X1E-2010%, of Impucsto a la Renta de rociedades se aplicard de
12 SpruEerds mAnCTa:

Ejercicio Econdmice h
20ET 24
2062 23
2013 s
i 22
24al5 22

Tiaviisien eled i

Las activichides de N & ASCCIADOS 5A, se exponen o diversos despos financleros:
Kiesgo de crédito v Riesgo de Houidez.

La gestidn dof riesgo esth controlada por 1a E3erencia CGeneral con srreglo a peliticas aprobadas
por bz Admimstiacidn.

Identifican, evalis y cubeen los fiespos Ninancieros en estrecha colaboracion con bas unidades
aperativas de MM & ASOCTADOS KA.

{b} fiespa de crddito
L3 reespro de ceddito se origing por las coentas a cobrar clienles.

MO & ASOUEADOS S.A, analies of ricspo de crédito de sus elientes rusvos anles de proceder
& aftecerles fos plaros v condiciones e pava habitoates.

Loz limites individuales de respn se establecen en base o clasilicactones inlernas de acverdo
can ko frmites establecidos por ba Adminisieacion
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NM & ASOCTADOS S, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el anto terminado el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

La wtilizacion de limites de crédito se vigila de maners regular st oo lepara cancelar el erédito
en los plazos anles moncionados se le cierra el erddilo automaticamente.

Mo han exeedido los linutes de oridito durante ¢l gjercicio, y la direcoion no espera ninguna
pérdida por ¢l incomplimiento de estas contraparies.

{c) Ricsgo de liquides

MM & ASOCIADOS 5.A. hace un seguimiento de las provisiones de las necesidades de
liuidez con ¢ fin de ascgurar que cucnta con suficiente efectiva para cumplir Ias necesidades
operativas al tiempo que mantiene suficiente disponihilidad en todo momento para gue NM
& ASOCLADOS 5.A, cumpla con ¢l pago de sus pasivos.

} EFECTIVO Y ECHTVALENTES AL EFECTTV

Al 31 de Diciembre del 2016 v 2015, ¢l salde es el siguiente:

SALD} AL SALDO AL
CLUENTA DIC-2016 PIC-I0ES
Caja LIS § 328.56 4. 857.47
Banco Pichincha [0,026.27 T.620 82
Banco Machala 1245924 4,260.69
Banco Produbanco 3,649.57 2:104.13
Banco Machala -249.24 -1, R00:.40
Banco Pichincha Cta # 2202082386 .50 7.50
TOTAL US.S 2622190 17,050,21

Corresponde a saldos mantenidos en las cuentas cornientes v cuenta de ahormo antes detallados, asi
come también certificados de polizas a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convernbles
en importes determinados de efectivo.

Hsios valores se encuentran a hibre disponibilidad, para In compaiiia
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NM & ASOCEADOS 8, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

{Por el afio termninado ol 31 de Drociemibre def 2016 y 2013

ACTIFOS FINANCIEROS

At 3 de THciembre def 2016 v 2015, & sakdo es el sipuiente:

LM UMENTOS Y CEENTAS POR COBRAR:

SALDO AL SALLY AL,
CUENTA _ DIC-2006 i (.'-2&‘15
Nocumentos ¥ caendas por cobrar clientes no V5 5 1634, 724 .00 1,244, 559 85
refacionados Locales
Documnentes y cucidas por cobrar clicntes 4192893 22,647 26
relaciongdos Taocakes {a)
Inversicnes a corlo plzm 204,228 30 -
(e couentas por cobrar - 28 225 29
{-) Provisidn de cuentas meobrables 48376 77 d1,936.66
TOT AL LS. % 1,831,504.46 1,250,496.34
(a) cuenlas por cobrar diversas refacionadas son tas sigaientes:
CUENTA SALDO SALDD)
DICLA TG Dic-M1s
Apole Catrion Mely det Carmen Uuss 1,417.23 2264726
Anticipe de wtifidades 4051170 -
TOTAL CUENFAS POR COBRA LS. S
RELACIHONABAS 41,928.93 22.647.26
INVENTARID
A3 de Dagiembee del 2016y 2015, et salde es el signrents:
SALIMY AL NALDC AL
Ciln A e-2ain DicL20ts
Iovestlane de ihsmmes Us s 1,555.14 25T 4R
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WM & ASOCTIADOS 5. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por et alto terminada ¢ 31 de Dictembre del 2086 v 2015

SERVICTON T OVROY PAGON ANTIOIEADOS

Al 31 de Beciembre del 2006y 2015, ef saldo es ef sipuiente;

SALI AL SAL AL
SN 2016 ME2015

Andicinn a proveedores fa) Us § 5,339,099 i,722.33
Reuurns - 16,6:43.22
(ios unitcipos & provesdores 424,55 2566997
TOTAL 5,764,534 23403552
ACTIVOS POR T PRI O8N CORRIENTES
Al 31 de Biciembre det 2006y 2015, el splda es el sipuiente;

SALIND 41, S LA AL
CUEATA S 2010 1y C—%
Retenciones en la foenle del pertodo (a) Us % 482 81 281536
Retenciones acwmitbadas de ahos pasados (b a3 1% .07 54, 307 60
TOTAL 13567778 137, 133.05

fa) El crédito tributario del pevido correspondz a kas retenciones on la chenla efectuadas on ol

petido 20106,

by B crédito tributerio por conceptoe de retenciones en ta fuente de afios anteriores coeresponde al

petido 2015 y 2000 respectivamenbe
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NM & ASOCIADOS S, AL
NOTAS A LOS ESTADOS FENANCIEROYS

lor el aito lerminado ¢f 31 de Dicicwbre del 2016 y 2015

PROPIEDATY FLANTA ¥ TP

AF 3 de Biciembroe det 2016 v 2005, ¢l saldo o5 ef sipuichie

CUENTAS SALDO AL MOVIMIENTO 2814 SALBO AL
31-12-2015 S ICIONES  ASUSTES 31-12-2016

Muchles y ensergs | JOIERNH] - - (JLERLY
Fouwipo de ofictns Y2000 “ - 92000
Vehiculo b, 0000 - =16 50000 -
Equipos de computactin 3,130.00 - . 3,130.00
CHiros Acitvos Fijos LA ED . 183350 N
ConsEriccifin an CHIS0 A6 80 - A5 B -
SUBTUTAL 2288950 - -18,73%.90 4, 15004

Depreciacion Avamubads - - . )

TOTAL 22 489,90 - -£8,739.90 4,150,080

Al 31 de diciembre de! 20HG g0 hay indicio do que existeere algyia pérdida por delerioro.

ACTIFEN INTANGIELES

Al 31 de diclembre del 2616 v 2085, los saldos son fos sipwicntes:

SALDD AL SALIHY AL
CUENTA BIC-2016 DIC-2015
Cioodwilt 437,000,000 3700000

Mo nos han proporcionado sopode por fa coinpra del rogistro de marca de 1a empresa.
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NM & ASOCIADOS 5, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

CUENTAS Y DOCUME S POR PALG,
A 31 de Diciembre del 2016 y 20135, el =aldo es el sipuienig;

CUENTAS YV DOCITMENTOS POR PAGAR CORRIENTE

SALDO AL
DIC-2015

TP 570:97
5.578.00
24,576.09

SALDO AL
CUENTA IMC-200 6
Cuentas y documentos por papar locales (a) LS 5 961,005 18
Anticipa Cliente 571107
Cuenlas por pagar al IESS 271864
TOTAL 1.5 % 96943489

B19,725.12

(i) Las cuentas por pagar son proveedores son loeales v licnen un vencimicnto no mayor a 30 dias,
el proveedor mas imporiante de la Empresa es Vitapro Ecoador Cia. Ltda, el cual proveé de un

B5% de balanceado para la produceion del praducto terminado,

DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTE

SALIND AL SALDC AL
CUENTA IMC-2016 IC-2015
Préstamia USs. & - 36,801.20
Otros préstamos de ferceros () 1,536.70 1,314, 12
Venta de cartera de clientes (b} 305,235.51 1742081
Diners Club 7.562.64 [2,112.15
TOTAL LA 5 314,334.85 o7,6458.28

{a) No senos ha facilitado documentacion soporte justifica de dicha operacion, por lo que no hemos

podido evaluar su razonahilidad mi su clasificacion.

{b) Scencuentia soporads por letras de eambio,

CUENTAS PO NTE NGO CORRIENTE
CUENTA SALDO AL SALDO AL
IIC-20116 DIC-20i5
Olros préstamos de terceros (a) Us s 57,163.49 6296548

(a) Mo se nos ha facilitade documentacion soporte justifica de dicha operacion, por lo que no

hemos podido evaluar su razonabilidad ni su clasificacion

Corrienfe} SALDO AL SALDO AL
Dac, y e s e paagar docoles refucionudos DRC-2016 1S
Apolo Carrion Nely del Carmen Us. $ 24,564 .66 4,043.75
Comisiones por pagar (AF) B, 36095 -
Apolo Carrion Gohen 10,0600.00 10,000.00
Apolo Carrion Bertha Cumandsa 1900000 20,000.00
Figueroa Seminario Luis Rodrigo - 60,000 G0
Apinyw Jorge - 15,000.00
TOTAL L5, 5 59,925.61 109,043,775
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2.

NM & ASOURAIHOS §, A,

ROTAS A LOR ENTADOS FINANCIEROS

Por el aito temtusdo el 31 de Diciemtbwe del 2006 y 2015

FANIVOAS POR IMPITESTOS CORBTENTES

Al 3T de Daciembre dal 2046 y 2045, ] saldo o5 of siguicaie:

NALIMF AL SAT AL
CEENTA L2015 DERE HARER DI04
Oblipaciones Tribukarias por U5 2740012 G, 16293 18,683.12 39920310
Lrypueester o Is resta por phear 711.534 - - TUE.54
Rl Fueste por pagar 1% -0 - -0 -
Ret Fuenle por pagar 2% las At - F63.50 -
Olies 5 42067 - 42017 -
TOTAL .55 28,607.29 66,162.93 79,268.75 4{,651.85
BENEFTCIES A EMPLESDOS
Ab 31 de Diclembre ded 2016 v 2015, el maido ez el sipniente;
CONLALEY
FALLO AL NALDGI AL
CUENTA DI HA FIRE IFANEN JMUZ201 0
Ewehla y Sulpniogs U5 % 240124 LITAan 1423740 2,331%.34
Begime Tercero D68, 50 F ARG 100388 EYRIE!
Vacacioees DG 50 - 71191 bl d 47
TOTAL L5, 8 1.1 36 147700 3, 139,50 14 0155.35
CON LTINS
HAL DAL NALINI AL
LA IMC- 2015 DERE HABER B30T
Apeete parlrorsal s % 1.897.1% 1587212 [RILTARs]] 21467
Aporte tndivideal 9455 156531 A04032 bakd 54 13253
Apocie patrowal IECE y SECAP 170 24200 FT0LEQ 58.23
Foudo de Keserva 1,181.1% 42 W} EX 50 asnTe
Drestamos (el G630 62039 - “
Finiquite por pagar ARG ) ZE 3T FER O 21718064
TOTAL 055 208000 29,72 13 382150 JA82.006
PARTICHH CLON DE TRABASADOREY
SALDO AL SALIG AL
LCUVENEA RIC.2088 DERE HARER MO 201G
1584 Parltepaiin de lrabnprdotss UL 5 R S3AM TUARREG 17465 57 i, FA1 .41

La Entidad wo ha realizado I proviston de jubitagian patvonat v desahucio, debido & que so ha

contralado los servicies Acluariales para provisionar dicho valor.
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14,

NM & ANCMITADOS 5, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por ¢ aito tntnado &1 31 de Dictembae del 2000 y 2015

CAPITAL NOCTAL

CAPTTAL SUSCRITO

B capital social de WM & ASOUIADOS 8 A | esth conformpdo de 1 sipoiente mwers

YALGE
Nen PARTICHACION TOITAL
ACCIONINTAS PARYICHACIONEY % 88 LS 8
Apoto Carnon Nely def Carmen 94702 00 a9 949, 742.00
Castro Apiilar Manued 1,008 00 i bR 00
TOTAE 1040, 3013 Ly A R0d,00

CONCHIACTON TRIBITTARIA D IMPUESTOR

Elhlidad o Pérdida anies de paelicipacion de trabajadores e Lg%
impreieste A la renda

£-3 Parncipacidn de rabapadoes

(1) Gastos ho dedurilbes

tiase unpoaible

PForcentaje

Trpuiesto g 1 renta Causado

{-}Anticipo  determinado  correspondicnte sl ejercicin fiscal
cofrignte

{ ) bmpuesto a kn rerua cansado mayor al anticipo determinade
{(+) Saldo del anticipe poendiente de papo

(-} Ceddhito teibwdarin de afios anderiores

{-) Retenciongs on ba feente a favoe del adio

SALDO A TAVOR PEL CONTRIBLIYVENTE LLh.5

DICIEMBRE DICTEMEBRE

2016 2015

11873049 322,772.9i
17,809.57 4841593
188,539.73 52,725.20
28946065 327,082 18
22% 22%
63,681,734 71,958.08

64,194.26
71.958.08

64,194.26
-65,194.97 -54,337.69
-70,482,81 82,815.36
71,483.52 65,194.97

Loz estadns Hnancierps de NN & ASOQUEADS S.A,, na han stdo Auditados por {as autoridades que
roalivas B gestion tribelana. De acuerdo con disposiciones legales, las auloridrdes gue fienen |
facoliad de determinar el impoesio & fa renla de [ compaitia dentro do bos lees Aflos anleriores o pargir

e 1a focha de presentacion de la éMin deciaracion prescidada
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