INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
FOXVENTASS. A

Informe sobre la auditoria de los estados Ninancieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de FOXVENTAS 8. A que incluyen el estado
de situacion linanciera al 31 de Diciembre del 2016 v los correspondientes estados de resultado
mtegral, de cambios en el patrimonio v de Nujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi
como ¢l  resumen de las politicas contables significativas. lLos estados financieros
correspondientes al gjercicio terminado a 31 de Diciembre de 2015 fueron auditados por otro
auditor independiente que expresd una opinidn sin salvedad sobre dichos estados financicros el 18
de Marzo del 2016

En nuestra opimon, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, ¢n todos los
aspectos matenales, la posicion financiera de FOXVENTAS S A al 31 de Diciembre del 2016,
¢l resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conlormidad con Normas Intemacionales de Informacion Financiera para Pequeiias v Medianas
Empresas — (NIIF para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
MNuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mds adelante en este
informe ¢n la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financicros™ Somos independientes de FOXVENTAS S, A, de acuerdo con el Codigo de Erica
para Profesionales de la Contahlidad del Consejo de Normas Internacionales de Etca para
Contadores (IESBA por sus siglas en mglés) v las disposiciones de independencia de la
Supenintendencia de Compaiiias, Valores v Seguros del Ecuador, v hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion.

Responsabilidad de la administracion de la compaiia por los estados financieros

La Admimistracion es responsable de la preparacion v presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias
vy Medianas Empresas — (NIIF para las PYMES) emitidas por ¢l Consejo de Normas
Internacionales de Comtabilidad (IASB), v del control mterno determinado por la Admimistracion
como necesarto para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Admimistracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segln
corresponda. los asuntos relacionados con negocio en marcha v el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos gue la Administracion tenga la intencion de hiquidar la Compania o
cesar sus operaciones, 0 bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo

La Admimstracion de la Compaiiia, son responsables de la supervision del proceso de reporie
financicro de la Compafia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estudos financieros

Los objetivos de nuestra auditona son obtener segundad razonable que los estados financieros en
su conjunto estin libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opimon.  Segundad razonable es un alto grado de segundad, pero no
garantuza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), detectara siempre un error matenal cuando este exista.  Errores pueden surgir debido a
fraude o error v son considerados matenales si. individualmente o en su conmjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones economicas que los usuanos toman
basandose en los estados financieros

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una aclhitud de esceplicismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditona:

* |denuficamos v evaluamos los nesgos de error matenial en los cstados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suliciente v adecuada para proporcionar una base
para nucstra opinion.  El nesgo de no detectar un error matenal debido a fraude es mas clevado
que en ¢l caso de una incorreccion matenal debido a error, va que ¢l fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o
vulneracién del control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disedar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia

* [valuamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones contables v
la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

* Conclumos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de audioria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaidiia para continuar como negocio
en marcha. 51 concluimos que existc una incertidumbre matenal, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro imforme de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas. expresar una opimon modificada
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditona, sin embargo. eventos o condiciones [uturos pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento
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* Evaluamos la presentacion general, la estructura v el contemdo de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones v
evenlos subyacentes de un modo que logren una presentacion rmzonable

Comunicamos a los responsables de la Admimistracion de la Compaiia respecto 4, entre otros
asuntos, ¢l alcance v ¢l momento de realizacion de la auditoria planificada v los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en
¢l ranscurso de la auditoria

Informes sobre otros requisitos legales v reguladores
De acuerdo con disposiciones tnbutanas. el informe sobre cumplimiento de obligaciones

tributarias del afio fiscal 2016, sera presentado por separado hasta el 31 de Julio del 2017.
conjuntamente con los anexos exigidos por ¢l Servicio de Rentas Intemas
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21 de Febrero del 2017



FOXVENTAS S. A.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de Diciemhre Notas 2016 2015
(LI Deilarex)

Activos
Activos corrientes:

Efectivo en caja v bancos v equivalentes de efectivo 3 415,764 445 645

Otras cuenias por cobrar 4 H,000 13.401

Acthivos por iImpuestos comentes 8 869 6012
Total acnvos comentes 424,633 159,648
Activos no corrientes:

Propiedades v equipos, neto 6 1,129,041 1,129,041

Cuentas por cobrar accionistas y pane relacionada 5 43,892 62,120

Depositos en garantia 600 300
Total activos no comentes 1,173,533 1,191 461
Total activos 1.598.166 1,651,109
Pasivos v patrimonio
Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar / ) 10,643 22810

Cuentas por pagar acciomsias S [ 3098

Pasivos por impuestos comentes 8 39,145 38,792
Total pasivos comentes 49.7M B4, 700
Patrimonio:

Capital pagado 10 1,136,040 1,136,040

Reserva legal 136,854 106,245

Utilidades retenidas 275,478 324,124
Total patrimonio 1,548,372 1.566.409
Total pasivos v patnmonio 1,598,166 1,651,109
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Maria Monserrat Serra Galdos —Jenmifér Quimi Valverde
Gerente General Contadora

Ver notasy adjuntas 4




FOXVENTAS S. A.

Estados de Resultados Integrales

Afos Terminados el 31 de Diciembre Notas 2016 2015
(1S Dolares)

Ingresos por servicios 660,000 660.000
(iastos de admimistracion Syll (266,540) (139.204)
Costos financieros (429) (1.104)
Intereses ganados 4,428 3.967
Utilidad antes de impuesto a la renta 397,459 503,659
Gastos por impuesto a la renia 8 (91,372) (111.134)
Utilidad neta v resultado integral del aio.

neto de impuesto JO6,087 392 525
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Maria Mnﬁscrra! Serra Galdos
Gerente General

Ver notas adjuntas
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Contadora



FOXVENTAS S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Capital Reserva Utilidades
Aiios Terminados ¢l 31 de Diciembre  Notas  Papado Legal Acumuladas Total
(US Dilares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 1.136,040 66,902 236,589 1,439.92|
Distribucién de dividendos 10 . - {266,037) (266,037)
Litilidad neta del afo, 2015 - - 392,525 392,525
Apropiacion - 39,253 {39,253)

Saldos al 31 de Dhciembre del 2015 1,136,040 106,245 324,124 1,566,409
Ihstribucion de dividendos 10 . - (324,124) (324,124)
Utilidad neta del afio, 20016 - - 306,087 306,087
Apropacion 5 30,609 (30,609) &

Saldos al 31 de Diciembre del 20016 1.136,040 136,854 275,478 1,548,372
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Maria Monserrat Serra Galdos Jenniffée-©umi Valverde
Gerente General Comadora

Ver notas adyjuntas 6




FOXVENTAS S. A.
Estados de Flujos de Efectivo

Afios Terminados ¢l 31 de Diciembre Nolas 216 2018
(LIS Dalares)

Flujos de efectivo de sctividades de operacion:

Recibido de chientes GO0 66500, 000
Pagado a proveedores v empleados (176.695) {262,938)
Efecuivo genciado por operaciones A8l1.305 397,062
Interesves pagados {429) {1,104)
Intereses ganados . 3967
Impuesto a la renta pagado (110.9589) (83 .699)
(hiros ingresos 4418 .
Efective neto de actividades de opemcidn 176318 316,226
Flujos de efectiva de actividades de inversion:
Inversiones icmporales i 300
Flujo neto de efectivo de actividades de inversion | 300)

Flujos de efective de actividades de Mnanciamiento:
Disminucién en cuentas por cobrar acciomisia y  parte

relacionada 18228 7,000
Drvidendos pagsdos L] (324.124) (266,037)
Flujo neto de efectrvo de actividades de financiamienio (M5 496) (259.037)
(Dsminucitn) aumenio neto en efectivog en caja v bhancos y
equivalenies de efectivo (29.8K1) 57,189
Efectivo en cya v bancos v equivalentes de efectuvo al principio
del afo 445,645 388 4%6
Efectivo en caja y bancot v equivalentes de efectivo al final del
afio 3 415,764 445 6§
Conciliacidn de In otilidad neta con e Nujo neto de efective de
actividades de operacion:
Utilidad nets 306,087 392,525
Cambios en el capnial de trabago
Disminucion en otras cuentas por cobrar 5401 2,089
(Awmento) disminucion en activos por IMPUEsLos cormientes (267) 6.927
Disminucidn en obligacion por beneficios defimdos - (68,745)
(Disminucion) aumento en acreedores comerciales y otras
CUenias por pagar (12,067) 15,352
Disminucion en cuentas por pagar accionisia {3,092) (59,799)
(Disminucion) aumento &N Pasi. 0% Por IMPUESIDS Cormeniey (19,647) 217,877
Efective neto de actividades de operacion 176315 316,226
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Maria Monserrat Serra Galdos ngnm'-{,-}mm verde
Gerente General Contadora

Ver notas adjunias 7
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FOXVENTAS S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2016 v 2015

l. Informacion General

La actuvidad principal de la Compadia es el arrendamiento de bienes inmuebles La
Compania comenzo a operar desde Abnl del 2013.

La Compafiia es una sociedad anénima constituida el 4 de Mayo del 2012, regulada por la
Ley de Companiias, con plazo de duracion de 50 afos e inscrita en ¢l Registro Mercantl
del canton de Guayaquil el 29 de Jumio del 2012

El domicilio principal de la Compafia donde desarrollan sus actividades es Av. Leopoldo
Carrera, Edificio Olivos Tower Piso 4 Oficina 405, Guayaquil - Ecuador.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la Compadia no cuenta con personal en relacion de
dependencia.

La informacion contemida en estos estados [inancieros es responsabilidad de la
Adminmistracion de la Compania.

lLos estados financieros por el afo terminado el 31 de Diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el 30 de Enero del 2017 v seran presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opimion de la Gerencia de la
Compaiia, los estados financieros serin aprobados sin modificaciones.

La Compafiia opera en Ecuador, un pais que desde Marzo del ano 2000 adopto el dolar de
E.UA como moneda de circulacion legal. El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INEC) ha calculado las vanaciones en los indices de precios al consumidor (IPC) y
determinado los siguientes indices de inflacion anual (acumulados de enero a diciembre),
en los cinco ulimos afos:

indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%
2013 2.70%
2012 4. 16%
continuacion... ... .. 8
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FOXVENTAS S. A.

Notas a los Estados Financieros

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequeflas v Medianas Empresas (NITF
para las PYMES) emitidas por el Conscjo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelante IASB) v vigentes al 31 de Diciembre del 2016

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico
Moneda Funcional

l.os estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de América.
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compaia

Toda la informacion es presentada sin centavos v redondeada a la umidad mis cercana,
excepto cuando se indica de otra manera.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

l.os acuivos financieros son registrados en la fecha en que la Compafia forma parte de la
transaccion.  Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atrbuibles
a la compra 0 emision del instrumento financiero. excepto en ¢l caso de los activos
llevados a valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconoce en resultados.

Postenormente, los activos financieros son valorados a costo amorizado usando el
meétodo del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un
ano

Al final de cada periodo sobre ¢l que se informa, los importes en libros de los acuivos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan
a ser recuperables.  Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

conlinuacion... .. . 9



FOXVENTAS §. A

Notas a los Estados Financieros

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuema de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.
La Compaiia dard de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero

L.a Compaiiia clasifica sus acuvos financieros como sigue:

+ Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectuvos, incluven el efectivo en caja,
depositos en bancos locales que no generan intereses vy certificado de deposito a
plazo, los fondos son de libre disponibilidad

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por prestacion de
servicios, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afto. no
generan Interes.

Las cuentas por cobrar acciomsta generadas principalmente por préstamos sin
vencimiento y sin interés

« Depésitos en garantias, incluye depdsito entregado al arrendador en contrato de
arrendamiento operativo, que sera devuelto en la fecha de finalizacion del contrato

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmenie a su costo, neto de los costos que se haya
incurndo en la transaccion.  Posteriormente, se¢ miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesanos para su obtencion) vy el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor de un afo.

La Compaiiia da de baja en cuenias un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia

La Compaiiia nene implementadas politicas de manejo de nesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los t1érminos crediticios pre-
acordados.

La Compania clasifica sus pasivos {inancieros como sigue.
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de

bienes v prestacién de servicios, que se realizan con condiciones de creditos
normales, no generan interés.

conlinuacion... ..... 10
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FOXVENTAS S. A.

Notas a los Estados Financieros

Cuentas por pagar accionistas, incluyen principalmente dividendos pendientes de
pago, sin fecha de vencimiento v sin interes

Instrumentas de Patrimonio

Un instrumenio de patrimonio consiste en cualquier contralo que cvidencie un interés
residual en los activos de la Compafia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania estan representados por las acciones
ordinarias y nominativas gue constituven el capital pagado. v se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos

Propiedades v Equipos

Los elementos de propiedades v equipos se miden al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada y pérdida por detenoro cuando esia alima corresponda

Los equipos de computacion se¢ miden al costo. El terreno se miden al valor razonable, que
ha sido asignado como “costo atribuido™ de acuerdo a disposiciones incluidas en las NIIF
“Adopcion por Pnnmera Vez de las NIIF para las PYMES. menos la depreciacion
acumulada vy cualquier pérdida por deterioro cuando esta corresponda

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo. su puesta en condiciones de funcionamiento segun
lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion v mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida unl de los activos, se capitalizan como
mavor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo

LLos gastos de reparaciones v mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren

El costo de equipos de computacion se deprecia de acuerdo con el meétodo de linea recta
El valor residual. la vida dnl estimada y método de depreciacion son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva

Los terrenos se entiende que tiene una vida atil infimita vy, por lo tanto no son objeto de
depreciacion.

continuacion.... ... . 1



LOLULLOLLLLELLOLLULLLULULULULLLLULLLLLY

FOXVENTAS S. A.

Notas a los Estados Financieros

Las ganancias o pérdidas por la venta o el reuro de activos se determinan como la
diferencia entre ¢l precio de venta v el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de buja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o ¢l retiro.

Deterioro del Valor de los Activos

A la fecha de cierre de cada periodo. o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por detenioro.

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a prucba de detenoro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que el valor en libros del activo excede su
valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al importe neto que se obtendria de su
venia o valor en uso, ¢l mayor. Para efectos de evaluar el detenioro, los activos se agrupan a
los niveles mis pequenos en los que se genera flujos de efectivo identificables (umdad
generadora de efectivo). Se reconoce una pérdida por detenoro en el estado de resultados
del periodo, si el valor en libros del activo o su umidad gencradora de efectivo excede su
valor recuperable.

Impuesto a la Renta Corriente v Diferido

El gasto por impuesio a la renla esta constitwido por impuesto comenle ¢ impuesio
diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta comiente es ¢l impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utihdad o pérdida imponible del periodo comente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada aflo, siendo de un 22% para el
afo 2016 v 2015, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con anos
anteriores.

La gerencia evalia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tnbutarias son objeto de interpretacion.

Impuesto Diferido

El impuesto a la rema diferido es reconocido por las diferencias temporanas existenies
entre el valor en libros de los activos v pasivos para proposito de informacion financiera y
los montos usados para propositos tributanios

continuacion... ... .. 12



FOXVENTAS S. A.

Notas a los Estados Financieros

Los pasivos por impuesto a la renta difendos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporanas que se espera que reduzcan las utihdades imponibles en el futuro, v cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestios difenidos se miden al
importec maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, cs
probable que se recuperen

l.os activos y pasivos por impuestos difendos se miden a las wsas impositivas que sc
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el acuvo se realice o ¢l pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la remta difendos es revisado en
cada lecha del balance y se ajusia para reflejar la evaluacion actualizada de las utihdades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en ¢l resultado del periodo

LLos activos y pasivos por impuesto difendo se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
comientes, v si los impuestios difenidos se relacionan con la misma entidad sujeta al
impuesto v la misma autonidad tnbutaria.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinanas, los gastos v las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes v servicios no resulte recuperable de la autonidad fiscal. en cuyo caso
ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion o como parte del gasto,
segun corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autondad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una
cuenta por pagar en ¢l estado de situacion financiera.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Indemnizacidn por Despido Intempestive / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir ¢l contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro

Estos beneficios por terminacion no proporcionan bencficios economicos futuro, se
reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren
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Reserva Legal

La Ley de Compaiias establece una apropiacion obligatonia por lo menos ¢l 10% de la
utilidad anual para reserva legal. hasta que alcance por lo menos el 50% del capial social.
Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Distribucion de Dividendos

Distribucion de dividendos a los Accionistas de la Compania se reconoce cuando se
aprueba ¢l pago por parte de la Junta General de Acciomisias.

Los dividendos vy utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
junsdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan
exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo: guien econémicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la ainbucién de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependera de quién y donde esta localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para las
personas naturales (35%) v la anfa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% o 25%).

Cuando una sociedad distnbuva dividendos antes de la tlerminacion del ejercicio econdomico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas ¢ alguna de sus panes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerura como pagos de dividendos
anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a la tanfa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre ¢l monto de tales pagos. Tal
retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito
tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando los servicios son prestados y facturados y es probable
que los beneficios econdmicos asociados a la transacci6n fluyan a la Compania y el monto
de los ingresos pueda ser medido confiablemente, independiente del momento en que el
pago sea realizado

continuacion... ... 14
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Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
Impuestos.

Costos vy Gastos

LLos costos v gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requenda o
permitida por alguna norma vy esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la
transaccion.

l.os ingresos o gastos con origen en (ransacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la mitencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea s¢ presentan netos en las cuentas de resultados

Contingencins

Los pasivos contingenies son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fable, 0 en cuya hquidacion no es probable que tenga lugar una salida de
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compafia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones v cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera v se
ajustan para reflcjar la mejor estimacion que se tenga a esa lecha

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el lujo de efectivo que se espera desembolsar en ¢l futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado v los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en los estados de resultado integral,
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Juicios v Estimaciones Contables

La preparacion de los estados linancieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracion realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los
importes de ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opimion de la
Administracion, tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compaiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera requieren la medicion de los valores razonables tanto de los
activos y pasivos financieros como de los no financieros. La Compaiia utiliza la medicion
de los valores razonables prnincipalmente para propdsitos de: (i) reconocimiento inicial. (1)
revelacion v (iii) cuando existen indicios de deterioro tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiia utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible De acuerdo a las NIIFs los valores
razonables se clasifican en miveles disuntos dentro de una jerarquia del valor razonable que
s¢ basa en las vanables usadas en las 1écnicas de valoracidn, como sigue

- Nivel |: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos ©
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, yva sea directamente (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en miveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo mivel de jerarquia del valor
razonable de la vanable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicion total
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al
final del periodo en el cual ocurmié el cambio.
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Vida Util y Valor Residual de Equipos de Computacion

L.a vida util estimada y valor residual de los equipos de computacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.
l.as vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion son como sigue:

Aflos de vida il estimada
Minima Marimn

Equipos de computacidn 3 3
Impuesios

L.a determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones u
la legislacion tributaria aplicable. La Compaidia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compania
considera que sus estimaciones en malena tributana son prudentes v conservadoras, puede
surgir discrepancia con ¢l organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el fuluro,

Debido a que la Compaia considera remota la posibilidad de litigios de cardcter tnbutario
y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningan pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesanas para determinar ¢l
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion
de expertos independientes tales como asesores legales v consultores.
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Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en ¢l patnmonio (por ¢jemplo ¢l
superavit por revalonzacion, ganancias y perdidas actuanales en planes de pensiones,
ganancias y peérdidas en conversion de estados financieros de negocios en el extranjero),
segun lo requendo por las NIIF para las PYMES. Durante los afos terminados el 31 de
Diciembre del 2016 y 2015 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compania a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventlos posieriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados linancieros

3. Efectivo en Caja v Bancos v Equivalentes de Efectivo

Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2016 201§
(LS Délares)
Caja - 8
Bancos 415,764 208,818
Equivalentes de efectivo - 146.819

415764 445645

Al 31 de Diciembre del 2015, equivalentes de efectivo representa un certificado de depésito
a plazo de alia liquidez con interés del 6.5%, con vencimiento en Marzo del 2016

4. Otras Cuentas por Cobrar

Onras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente
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31 de Diciembre

2016 2015
(US Ddlares)
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores - 3.690
Intereses - LIt
Otras 8,000 8.600
8,000 13,401

5. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Accionista v Parte Relacionada

lLas cuentas por cobrar y pagar con acciomstas y parie rclacionada, consistian de lo

sigumente:
Naluraleza de 31 de Diciembre
Ia Relacion Pain 1016 2015
{18 Dalares)
Por cobrar
Marin Flena Galdos Parte Ecuador 30,272 30,000
Monserrat Serra Galdos Acciomisia Ecuador 13,620 32120
431,591 62,120
Por pagas
Monsermt Serma Galdos Accwomista Eeuador 6 T3
Mercedes Serm Galdos Accionisia Ecuador - 2376
] 3. 098

Al 31 de Diciembre del 2016 las cuentas por cobrar acciomsta v parie relacionada
representan principalmente préstamos, sin fecha especifica de vencimientos v sin interés.

Administracion y Alta Direccion
Los miembros de la alta admimistracion y demas personas que asumen la gestuon de la
Compaiia FOXVENTAS S A, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas

que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 en trunsacciones
no habituales y/o relevantes
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Remuneraciones vy Compensaciones de la Gerencia Clave

L.a gerencia clave de la Compaiiia es representada por la gerencia general. Durante el afo
2016 y 2015, los importes reconocidos como sueldos vy honoranos de la gerencia clave de
la Compadia, se presentan como sigue:

2016 2015
(US Délares)
Sueldos 36,000 24,000

36,000 24.000

6. Propiedades v Equipos
Lin detalle de propiedades y equipos es como sigue

31 de Diciembre
2006 2015
(US Dolares)

Terreno 1,128,676 1,029,086
Edificios - 106,154
Equipos de computacion 550 550
Total al costo 1,129.226 1,135,790
Depreciacion acumulada o deterioro (185) (6,749)
1,129,041  1,129.041

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Eguipos de Depreciscion Costo
Terrenn Edificin  Cemputacién Total o Deterinrn Neto
(LN Dadares)
Saldos ol 31 de Diciembre del 2014 1,029 (R 106,154 350 1,135,794 (e, 749) 1,129 0410
Transferencia ¥ 590 {16,154} . 16,364) f_
Saldos &l 31 de Dicrembre del 2013 1,128 676 - S8 1.129216 (183 1,129,041
Adicioncs - . e
Saldos al 11 de Diciembre del 2016 LIMETE - =0 1.139.22% 1185) 1129041

La Compaiiia no tiene las propiedades y equipos en garantia a favor de terceros.
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Al 3| de Diciembre del 2015, la Compania transfind la parte del edificio, neto a terreno
por ser adecuaciones efectuadas por el arrendador.

7. Acreedores Comerciales ¥y Otras Cuoentas por Pagar
L.os acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguienie:

31 de Diciembre
2006 2015
(US Dolares)

Proveedores 9,996 22 377
Retenciones del IESS 647 433
10,643 22 810

Al 31 de Diciembre del 2016, las cuentas por pagar a proveedores representan
principalmente facturas por compras de bienes y la prestacion de servicios con plazo de
hasta 60 dias v sin interés.

8. Impuestos

Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

[Los activos v pasivos por impuesios corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2016 2015
(US Ddlares)

Activos por impuestos cormentes:

Impuesto al valor agregado de IVA 869 602
869 6()2

Pasivos por impuestos corrienics:
Impuesto a la renta por pagar 38,531 58,148
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 363 359
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 251 285

39,145 58,792
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Impuesto a la Renta

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar™ por los afos terminados el 31
de Diciembre del 2016 v 2015 fueron como sigue:

2016 015
(LS Dolares)
Saldo ul principio del afo 58,148 30713
Provision con cargo a resultados 21372 111,134
Pagos (110,989) (83.699)
Saldo al final del afo 38,531 58,148

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros v la utilidad gravable, fue
como sigue

2016 2015
(US Dolares)
Utihdad antes de impuesto a la renta 397459 503,659
Mais (menos) partidas de conciliacién:

Gastos no deducibles 17,869 1.494
Uulidad grabable 415318 505,153
Tasa de impuesto 212% 22%
Impucsto a la renta 9137 11,134
Anticipo de impuesto a la renta 12,330 12,330
Impuesto a la renta causado 91372 11,134
Retenciones en la fuente del ado (52.841)  (52986)

38,531 58,148

l.a provision para el impuesto a la renta cormiente estd constituida a la tasa del 22%. En
caso de que la Compania reinvienta sus utilidades en el pais. podra obtener una reduccion
en la tasa de impuesto a la renta de 10 puntos sobre el monto reinveriido siempre v cuando
efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente aio.
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Sin embargo en ¢l caso de que exista participacion direcia o indirecta de socios, accionistas,
participes, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion, la tanfa de impuesto a la renta sobre su proporcion sera de 25%, v en el
caso de que la participacidn sea igual o mayor al 50%. la tanfa sera del 25% sobre todos los
ingresos de la sociedad. Esta tanfa de 25% también s¢ aplicard a toda la base imponible de
la sociedad si se incumple el deber de informar la composicion socictana de los accionistas,
participes, contribuyentes, beneficianios o similares

La Compaiia esta obligada a calcular v declarar en el formulanio de declaracion de
impuesto a la renta del periodo cormiente, el valor del anticipo de impuesto a la rema del
siguienie periodo, ¢l que es calculado medianie la suma matematica de aphicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos v el 0.4% de los
ingresos tributables

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado,

Adicionalmente se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salanal, v en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los
benelicios tributarios para ¢l pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico
de la Produccion, Comercio ¢ Inversion para las nuevas inversiones

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cadigo Tributanio, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afos, contados desde la fecha de declaracion. en que la Ley exia
determinacion por el sujeto pasivo: (1) en seis afos a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte: v
(1) en un ano cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos

Reformas Tributarias
Las principales reformas publicadas durante ¢l 2016 son como sigue
* Devolucion de 2 puntos porcentuales del IVA pagados en trunsacciones realizadas

con dinero electronico. | punto porcentual del IVA pagado en transacciones
realizadas con tarjelas de debito y credito.
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* Se dispuso ¢l monto maximo para la aplicacion automdtica de los beneficios
previstos en los Convenios para Evitar la Doble imposicion en USS 223,400 para el
2016, De superarse ese importe, ¢l beneticio se realizara mediante ¢l mecanismo de
devolucion no se requiere la certificacion de los auditores independientes a efectos
de comprobar la pertinencia del gasto por la aplicacion de convenios.

* Se modifican las exoneraciones del impuesio a las salidas de divisas como sigue:

- Las divisas que porien los ciudadanos hasta 3 salanos basicos unificados del
trabajador en general

- Transferencia hasta tres salarios basicos unificados del trabajador en general por
mes, v

- Pagos mediante tarjetas de crédito o de debito hasta US$ 5,000

* Se crearon las coniribuciones solidanias sobre las remuneraciones, patrimonio,
utilidades. asi como de inmuebles y derechos representativos de capital existentes en
el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras
jurisdicciones del exterior.

* Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes tres afos
contados a partir de Mayo 20, del 2016, en las provincias de Manabi y Esmeraldas,
estin exoneradas del pago del impuesto a la renta durante 5 afos

* Los empleados tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros
médicos privados v/o medicina pre pagada contratados a favor de sus trabajadores.
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de
que sca 0 no por salano nelo, y que la contratacion sea con empresas domiciliadas en
el pais

* [l SRI podra disponer la devolucién del anticipo de impuesto a la renta cuando se
haya visto afectada significativamente la actividad econémica del contnbuyente,
siempre que este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo
impositivo efectivo promedio de los contribuyentes defimidos por la Administracion
Tributana

¢ Estan oblhigados a presentar ¢l anexo de participes, socios, miembros del directorio y
administradores, las sociedades, las sucursales de sociedades extranjeras residentes
en ¢l pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
residenies

Tasa Efectiva

‘Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015. las 1asas efectivas de impuesto fueron:
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20016 2018
(LIS Ddlares)
Utlidad antes de provision para impucsto a la renta 397,459 503.659
Impuesto a la renta cormente 921,372 111,134
Tasa efectiva de impuesto 22.98% 22.07%

9. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

l.os principales pasivos linancicros de la Compadia, corresponde a financiamiento con
proveedores del exterior y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compaiia. La Compaflia cuenta con
deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, y efectivo en caja v bancos y equivalentes
de efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los niesgos de crédito v de liquidez.

L.a gerencia revisa y aprucha las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Crédito

El nesgo de crédito es el nesgo de que una contruparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacidon con un instrumento linanciero o contrato de venta, gencrando una
pérdida financiera. La Compadia presia sus scrvicios a un solo cliente que permile una
estabilidad en los pagos, recibiendo mensualmente flujo de dinero, por lo que el riesgo de
Pago es minimo.

El nesgo de crédito surge del efectivo, depositos en bancos e inversiones en instituciones
financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, v a las transacciones
comprometidas.

Riesgo de Liquidez

El hecho de contar con dinero para ¢l pago de las obligaciones a uempo. estd supeditada a
los calculos previamente hechos de recuperacion de cartera, que son la base para los pagos
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10. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015. el capital pagado consiste de 1.136.040 acciones
ordinarias con un valor nominal unitano de US$1 00 v se distnbuye como sigue:

% Participacién Valor Nominal 31 de Diciembre
Nacionalidad oie 018 016 2018 Usitaria 2016 s
(U Dolares)

Maria de las Menocdes Sema Galdos  Foustonasa 313.33%

33.30% ATa6R0
NN 178680
33 % ATa.an0

100 00%s  1.136.040

ITRRR0 10O

378 680 (KL

FTRARD |00
1 136 40

IJTRARD  3T8.6N0
JINEMD 37NN
JIMERD  3ITR6RO

1,136,080 1136040

Mona Mormserrat Serra Galdo Ecuatonana 13.350%
Rosa Flena Sorva Caldos Ecuatorians 133%

| 0, DN
Dividendos

Mediante Acta de Juma General Extraordinania de Accionista celebrada ¢l 8 de Abril del
2016, se aprobo el pago de dividendos por US$324, |24 (US$266,037 en el 2015).

1. Gastos de Administracion

Los gastos de administracion consisten de lo siguiente

Honoranos profesionales
Sueldos

Impuestos y contnbuciones
Beneficios sociales

Gastos de viaje
Arrendamiento

Servicios admimstrativos
Onros

continuacion .. .. ..

2006 018
(IS Idilares)

127.200 93,050
36,000 24,000
27,022 11,860
8,942 2916
8,826 4526
- 4179
50,994 -
7.556 18,673
266,540 159 204
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12. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (21 de
Febrero del 2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién puedan
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.




