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Auditores Y Consultores Telefax: (593-4) 2309022 ext. 102 Guayagui! - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
FOXVENTAS S. A,

Introduccion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de FOXVENTAS S. A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de Diciembre del 2013, y tos correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el afio
terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequeilas y Medianas Entidades. (NHE -para PYMES), v de su control interno
determinado como necesario por la Qerencia; para permitir la preparacion de estados
financieros que no contengan distorsiones tmportantes, debido a traude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabtlidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos €ticos,
planifiqguemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financteros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion de
los riesgos de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes de la Compafia, para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros, con ¢l fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con
las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad det
control interno de la Compafifa. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los
principios de contabilidad son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la
gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.
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Auditores y Consultores

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de FOXVENTAS
S. A. al 31 de Diciembre del 2013, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades

(NIIF para PYMES).
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FOXVENTAS S. A.

Estados de Situacion Financiera

Activos

Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos (Nota 3)
Inversiones temporales (Nota 4)
Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar (Nota 5)
Cuentas por cobrar accionistas y compaiiia relacionada (Noia 6}
Activos per impuestos corrientes (Nota 8)

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades y equipos, neto (Nota 7)
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 9)
Cuentas por pagar accionistas y compafiia relacionada (Nota 6}
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 8)

Total pasivos corrientes

Patrimonio:
Capital pagado (Nota 11)
Aportes para futurc aumento de capital
Utilidades retenidas

Total patrimonto

Total pasivos y patrimonio

Y

Maria Monserrat Serra Galdos
Gerent¢ General

Ver notas adjuntas

31 de Diciembre

2013 2012
(US Dolares)
9,003 .
202,271 -
10,600 .
174,120 -
10,478 344
406,472 344
1,125,526 1,130,175
1,125,526 1,130,175
1,531,998 1,130,519
4,430 -
608 23,627
45,734 -
50,772 23,627
1,136,040 800
- 1,135,240
345,186 (29,148)
1,481,226 1,106,892
1,531,998 1,130,519




FOXVENTAS S. A.
Estados de Resultados Integrales

Aiios Terminados el
31 de Diciembre

2013 2012
(US Délares)

Ingresos por servicios 660,000 -
Gastos de admimistracion (Notas 6 y 12) (190,370) (29,148)
Costos financieros 91 -
Intereses ganados 2,271 -
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 471,810 (29,148)
Gastos por impuesto a la renta (Nofa 8) (97,476) -
Utilidad neta y resultado integral del afio, neto de

impuesto 374,334 29,148

Maria Monserrat Serra Galdos
Gerente General

Ver notas adjuntas 4




FOXVENTAS S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Saldos al 31 de Diciembre del 2011
Aportacién de bienes inmuebles (Nota 11)
Pérdida neta del afio, 2012

Saldos at 31 de Diciembre del 2012
Aumento de capital
Utilidad neta del afio, 2013

Saldos al 31 de Diciembre del 2013

Aportes
para Futuro
Capital  Aumento de Utilidades
Pagado Capital Acumuladas Total
(US Délares)
800 - - 800
- 1,135,240 - 1,135.240
- - (29,148) (29,148)
800 1,135,240 {(29,148) 1,106,892
1,135,240  (1,135,240) - -
- - 374,334 374,334
1,136,040 - 345,186 1,481,226

Gerente General

Maria Morterrat Serra Galdos

Ver notas adjuntas




FOXVENTAS S. A,
Estados de Flujos de Efectivo

Afios Terminados el
31 de Diciembre

2013 2012

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Efectivo generado (utilizado) por operaciones
Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado
Otros ingresos netos

Efectivo neto de actividades de operacion

Flujos de efective de actividades de inversion:
Inverstones temporales
Compras de propiedades vy equipos

Flujo neto de efective de actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aumento en cuentas por cobrar accionista y compafiia relacionada
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar accionista

(US Délares)

660,000
(200,417)

(23,627)

459,583

(91)

(52,800)
2,271

(23,627)

408,963

(23,627)

(550)
(202,271)

(202,821)

(174,120)
(23,019)

23 627

Flujo neto de efectivo de actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos al principio del afio

(197,139)

23,627

9,003

Efectivo en caja y bancos al final del afic (Nota 3)

9,003

Conciliacién de la atilidad {pérdida) neta con ¢l flujo neto de efectivo de
actividades de operacién:
Utilidad (pérdida) neta
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el fluyjo neto de
actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades v equipos
Cambios en el capital de trabajo:
(Aumento) disminucién en deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar
Aumento en activos por impuestos corrientes
Aumento en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Aumento en pasivos por impuestos corrientes
Efectivo neto de actividades de operacion

374,334

5,199
(16,600)
(10,134)

4,430
45,734

(29,148)

5,065
800

(344)

408,963

(23.627)

Maria nserrat Serra Galdos
Gerente General

Ver notas adjuntas




FOXVENTAS S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Aftos Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

1. Informacion General

La actividad principal de la Compafiia ¢s el arrendamiento de bienes inmuebles. La
Compaiiia comenzo a operar desde Abril del 2013.

La Compafiia es una sociedad anénima constituida el 4 de Mayo del 2012, regulada por la
Ley de Compafiias, con plazo de duracion de 50 afios ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantil
del canton de Guayaquil el 29 de Junio del 2012.

El domicilio principal de la Compafiia donde desarrollan sus actividades es Urdesa
Central, Av. Victor Emilio Estrada No. 1014 entre Ilanes y Jiguas, Guayaquil - Ecuador.

Al 31 de Diciembre del 2013, la Compafiia no mantiene empleados en relacion de
dependencia.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de Diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compatiia €l 20 de Febrero del 2014 y seran presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compafiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US ddlar como
moneda de circulacidon legal, con una economia que, de acuerdo con informacion
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacién
en los tres ultimos afios:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2013 2.7%
2012 4.2%
2011 5.4%



FOXVENTAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Base de Presentacion y Preparacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES) emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelante IASB) y vigentes al 31 de Diciembre del 2013.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico.

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compaifiia.

Las politicas contables adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compariia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a
la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable cuyo costo de transaccidn se reconocen en resultados,

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resuitado integral.
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FOXVENTAS S. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Activos Financieros {continuacion)

La Compaiifa dara de baja en cuentas un activo financiero inicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaifiia clasifica sus activos financieros como sigue:

« Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivos, incluyen el efectivo en caja, y
depositos en bancos locales y fondos de inversion, los fondos son de libre
disponibilidad

. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por prestacion de
servicios, que no se cotizan en ¢l mercado activo, con plazos menores a un afio, no
generan interés.

. Las cuentas por cobrar accionista generadas principalmente por préstamos sin
vencimiento y sin interes.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el
valor del reembolso, se reconoce en ¢l estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor a un afio.

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compafiia.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compailia clastfica sus pasivos financieros como sigue:

. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan
interés.




FOXVENTAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continnacion)

Instrumentos Financieros (continuacién)
Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia estan representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Propiedades y Equipos

Los equipos de computacion se miden al costo. El terreno y edificio se miden al valor
razonable, del avaliio determinado por la Muy [lustre Municipalidad de Guayaquil menos
la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro cuando esta corresponde.

El costo comprende su precio de adquisiciton mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

Las propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. El valor
residual, 1a vida qtil estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Los terrenos se registran en forma independiente de los edificios que pueden estar
asentados sobre los mismos y se entiende que tiene una vida Gtil infimita y, por lo tanto no
son objeto de depreciacion.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados det periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

10
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FOXVENTAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdiculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisidn por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta estd constituido por impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para el
2013 y de un 23% para el afio 2012, mds cuaiquier ajuste al impuesto por pagar en relacion
con afios anteriores.

Impuesto Diferido
El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsito de informacion financiera y

los montos usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en e} futuro.

11
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FOXVENTAS S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesto a 1a Renta Corriente y Diferido (continuacion)
Impuesto Diferido (continuacion)

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacidn actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en ¢l resultado del periodo.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso
ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion o como parte del gasto,
segun corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando los servicios son prestados y facturados y es probable
que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto
de los ingresos pueda ser medido confiablemente, independiente del momento en que el
pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,

teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
Impuestos.

12




FOXVENTAS S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

Compensaciéon de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos o0 gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compailia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, 0 en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de
recursos, Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiifa tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacidn fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion,

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en ¢l estado de resultados integrales.

13
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FOXVENTAS S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracidn realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los
importes de ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinién de la
Administracion, tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacidon de
la informacioén disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compaiiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos

La vida 1til estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacion son como sigue:

Aiios de vida util estimada
Minima Maxima

Edificios 10 -20 10-20
Equipos de computacion 3 3

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legisiacion tributaria aplicable. La Compafiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Atn cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compafiia considera remota la posibilidad de litigios de caracter tributario

y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo
contingente relacionado con impuestos.

14




FOXVENTAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continnacién)

Juicios y Estimaciones Contables (continuacién)
Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre [a base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados imntegrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el
superavit por revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales en planes de pensiones,
ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros de negocios en el extranjero),
segin lo requerido por las NIIF para PYMES. Durante los afios terminados ¢t 31 de
Diciembre del 2013 y 2012 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del gjercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. Efectivo en Caja y Bancos y Equivalentes de Efectivo
Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2013 2012
(US Ddolares)
Caja 85 -
Bancos 8,918 -
9,003 -

4. Inversiones Temporales

Inversiones temporales estd constituida por un certificado de depodsito mantenidas hasta el
vencimiento en Abril del 2014 e interés del 6.10%.
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FOXVENTAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

Otras cuenias por cobrar:
Otras

6. Partes Relacionadas

31 de Diciembre

2013 2012
(US Délares)
10,600 -
10,600 -

Saldos y Transacciones con Accionista y Compaiiia Relacionada

Las cuentas por cobrar y pagar con accionista y compafiia relacionada, consistian de lo

siguiente:
Naturaleza de 31 de Diciembre
Ia Relacién Pais 2013 2012
(US Délares)
Por cobrar:
Dra. Monserrat Serra Galdos Accionista Ecuador 39,120 -
Negocios Agricolas e Inmobiliarios AUDIEX S. A, Relacionada  Ecuador 135,000 -
174,120 -
Por pagar:
Dra. Monserrat Serra Galdos Accionista Ecuador 608 23,627
608 23,627

Al 31 de Diciembre del 2013 las cuentas por cobrar accionista y compafifa relacionada
representan principalmente préstamos, sin fecha especifica de vencimientos y sin interés.

Al 31 de Diciembre del 2013, la cuenta por pagar accionista son préstamos efectuados, sin

fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Administracion y Alta Direccién

Los miembros de la alta administracién y demds personas que asumen la gestion de la
Compafiia FOXVENTAS S. A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas
que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 en transacciones

no habituales y/o relevantes.
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FOXVENTAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Partes Relacionadas (continuacion)

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

La gerencia clave de la Compaiiia es representada por la gerencia general. Durante el afio
2013, los importes reconocidos como sueldos variables de la gerencia clave de la

Compaiiia, se presentan como sigue:

Sueldos

7. Propiedades y Equipos

Un detalle de propiedades y equipos es como sigue:

Terreno

Edificios

Equipos de computacion
Total al costo
Depreciaciéon acumulada

2013 2012
(US Dolares)
27,496 -
27,496 -
31 de Diciembre
2013 2012
(US Ddlares)
823,519 823,519
311,721 311,721
550 -
1,135,790 1,135,240
(10,264) (5,065)
1,125,526 1,130,175

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Equipos de Depreciacién  Costo
Terreno Edificio Computacion Total o Deterioro Neto
(US Dolares)

Costo:
Saidos af 31 de Diciembre def 2012 823,519 311,721
Adiciones - -

- 1,135,240 (5,065 1,130,175
550 350 {5,199} (4,649)

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 823,519 311,721

550 1,135,790 (10,264) 1,125,526

La Compaiiia no tiene las propiedades y equipos en garantia a favor de terceros.
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FOXVENTAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Propiedades y Equipos (continuacion)

Al 31 de Diciembre del 2013, los terrenos y edificios se encuentran valuados en

US$2,418,950 por un actuario independiente.

8. Impuestos

Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2013 2012
(S Ddlares)

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado de IVA 10,478 344
10,478 344

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 44,676 -
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 579 -
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 479 -
45,734 -

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar™ por los afios terminados el 31

de Diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

2013 2012
(US Délares)
Saldo al principio del afio
Provision con cargo a resultados 97,476 -
Pagos {52,800) -
Saldo al final del afio 44,676 -

Impuesto a la Renta

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue

COmo sigue:
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FOXVENTAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Renta (continuacién)

2013 2012
(LS Dolares)

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 471,810 {29,148)
Mis (menos) partidas de conciliacién:

Gastos no deducibles 236 -

Amortizacion de pérdidas tributarias (28,972) -
Utitidad grabable 443,074 -
Tasa de impuesto 22% 23%
Impuesto a la renta causado 97,476 -
Retenciones en la fuente del afio (52,800) -
Impuesto a la renta causado 44,676 -

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa det 22% (23% en
el 2012). En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de
impuesto a la renta seria del 12% (13% en el 2012) del valor de las utilidades reinvertidas
siempre y cuando efectuen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre
del siguiente afio, y el saldo 22% (23% en ¢l 2012) del resto de las utilidades sobre la base
imponible.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago de impuesto a a renta
por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbana de los cantones Quito, Guayaquil y dentro de
ciertos sectores econémicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de sus
anticipos por el periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de interés.

La Compafifa estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, €l que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tributables.
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FOXVENTAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Impuestos (continuacién)
Impuesto a la Renta (continuacién)

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, ia facuitad de la
Administracién para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracién, en que Ia Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo, (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(1i1) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacidn practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Impuesto a la Renta Diferido

Los activos por impuestos diferidos no han sido reconocidos debido a la incertidumbre en
el uso de sus beneficios, generada por la Circular No. NAC-DGECCGCI12-00009
publicada en el Registro Oficial No. 718 del 6 de Junio del 2012 por el Servicio de Renta
Internas, que recuerda a los sujetos pasivos del impuesto a la renta que, aquellos gastos que
fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles para efectos de la
declaracion del impuesto a la renta en un determinado ejercicio fiscal, no podran ser
considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia
no esta prevista en la normativa tributaria vigente.

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, las tasas efectivas de impuesto fueron:

_ w13 2012
{US Dolares)
Utilidad (pérdida} antes de provision para impuesto a la renta 471,810 -
Impuesto a la renta corriente 97.476 -
Tasa efectiva de impuesto 20.66% -
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FOXVENTAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2013 2012
(US Délares)
Sueldos 4,000 -
Otras 430 -
4,430 -

Al 31 de Diciembre del 2013, las cuentas por pagar a proveedores representan
principalmente facturas por compras de bienes y la prestacion de servicios con plazo de
hasta 30 dias y sin interés.

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales por los afios terminados el 31 de
Diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

10. Instrumentos Financieros

Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compailia, corresponde a financiamiento con
proveedores locales y ofras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafila. La Compafiia cuenta con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, vy efectivo que provienen directamente de
sus operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Crédito

El rigsgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compaiiia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depésitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.
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FOXVENTAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10. Instrumentos Financieros (continuacién)

Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)

Riesgo de Liquidez

El hecho de contar con dinero para el pago de las obligaciones a tiempo, esta supeditada a
los calculos previamente hechos, de recuperacion de cartera, que son la base para nuestros
pagos y en casos de emergencia se solicitaria una linea al banco, o un crédito, con el tiempo
que sea el mas conveniente.

11. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Dictembre del 2013, el capital pagado consiste de 1.136.040 acciones ordinarias

(800 acciones ordinarias en ¢l 2012) con un valor nominal unitario de US$1.00 y se
distribuye como sigue:

Acciones %%
Ordinarias Participacion
) 2013 2012 2013 2012
{US Délares)

Marta de Ias Mercedes Serra Galdos  378.680 267 33.33% 33.33%
Maria Monserrat Serra Galdos 378.680 266 33.33% 33.33%
Rosa Elena Serra Galdos 378.680 267 33.34% 33.34%
1.136.046 800 100,00% 100.00%%

El 6 de Agosto del 2012, la Junta General Extraordinaria de Accionistas resolvid efectuar
un aumento de capital por US$1,135,240 mediante la aportacidon de un bien inmueble de
propiedad de Negocios Agricolas e Inmobiliarios AUDIEX S. A. La instrumentacion legal
de este aumento fue incluida.

En Marzo det 2013, Negocios Agricolas ¢ Inmobiliarios AUDIEX S. A, vendid las
acciones de FOXVENTAS S. A. a partes relacionadas

Aportes para Futuro Aumento de Capital

En Agosto del 2012, los Accionistas entregaron como aportes para future aumento de
capital un terreno y edificio cuyo avalue municipal asciende a US$1,135,240.
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FOXVENTAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Gastos de Administracion

Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:

2013 2012
(US Ddlares)
Honorarios profesionales 141,533 1,782
Sueldos 27,496 -
Impuestos y contribuciones 6,895 21,033
Depreciacion 5,199 5,065
Arrendamiento 3,900 1,071
Otros 5,347 197
190,370 29148

13. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2013 vy la fecha de emision de los estados financieros (21 de
Marzo del 2014) no se produjeron eventos que en opinidn de la Adminisiracidon puedan
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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