DANICELL CIA LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL ANO TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compania fue constituida mediante escritura publica autorizada el dia 26 de
junio de 2012, ante el Dr. Leslie Marco Castillo Sotomayor, mediante resolucion
N° SC.DIC.M.12.0000281 DEL 11 DE Julio de 2012e inscrita en el Registro
Mercantil del Canton Machala con el nimero 935 y anotada en el libro Repertorio
con el Numero 2201 con fecha del 18 de Julio de 2012.

Su objeto social principal esta relacionado con las siguientes actividades:

(@) Venta al por menor de equipo de comunicacion.
(b) Actividades de tipo servicio, actividades a cargo de comisionistas.

El domicilio principal de la empresa se encuentra ubicado en la ciudad de
Machala en las calles Rocafuerte e/ Junin y Tarqui (frente a Importadora Sony).

2. BASES DE PREPARACION

Los estados de situacion financiera adjuntos han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en
inglés).

Para todos los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2011 inclusive, la Compania prepar6 sus estados de situacion financiera de
acuerdo con principios y practicas contables generalmente aceptados en Ecuador,
Para este ano terminado al 31 de diciembre del 2016 se prepararon los Estados
Financieros bajo Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para Pymes

Los Estados de Situacion Financiera han sido preparados sobre la base del
modelo del costo histérico. La moneda utilizada para la preparacién y
presentacion de los estados de situacion financiera de la Compania es el Doélar
de Estados Unidos de Ameérica, que es la moneda de curso legal en Ecuador.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la
preparacion de sus estados de situacion financiera son las siguientes:



(a)

(b)

Efectivo y equivalentes de efectivo-

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja. Los sobregiros bancarios que son pagaderos a la vista y
son parte integral de la administraciéon de efectivo de la Compaiia, estan
incluidos como un componente del efectivo y equivalente de efectivo para
propositos del estado de flujo de efectivo.

Instrumentos financieros-
Activos Financieros.-

La Compania reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar a
empleados, accionistas y depésitos en la fecha en que se originan. Los otros
activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en la
que la Compania comienza a ser parte de las provisiones contractuales del
documento.

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando
transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero en una transaccion en la que se transfieren substancialmente
todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que
sea creada o retenida por la Compania se reconoce como un activo o pasivo
separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto
presentado en el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la
Compania cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene el
proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultaneamente.

La Compania tiene los siguientes activos financieros: efectivo y equivalentes
de efectivo, y préstamos y partidas por cobrar.

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los
préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos



y partidas por cobrar se componen de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar.-

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo.

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Las partidas por cobrar se componen de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Pasivos financieros.-

Inicialmente, la Compania reconoce los instrumentos de deuda emitidos en
la fecha en que se originan. Todos los otros pasivos financieros son
reconocidos inicialmente en la fecha de la transacciéon en la que la Compania
hace parte de las disposiciones contractuales del documento. La Compania
da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se
cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto
presentado en el estado de situacion financiera consolidado cuando, y sélo
cuando, la Compania cuenta con un derecho legal para compensar los
montos y tiene el propédsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compania tiene los siguientes pasivos financieros: Préstamos o créditos
bancarios, préstamos de accionistas, cuentas por pagar comerciales, créditos
a mutuo, y otras cuentas por pagar.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del
valor, el importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta
de provision y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados.



(c)

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando: (1) los derechos de recibir flujos
de efectivo del activo han terminado; o (2) la Compania ha transferido sus
derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacién de
pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (3) la Compania ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo.

Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina,
se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado
por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes,
o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento
de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados integrales del ejercicio.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta
en el estado de situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Inventarios-

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto
de realizacion al método de la primera entrada, primera salida.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal
del negocio, menos los gastos estimados para completar la venta. El costo de
los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén
danados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios
de mercado han caido. El importe de cualquier rebaja de valor de los
inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacion, asi como todas las
demas pérdidas en los inventarios se reconoceran en el ejercicio en que ocurra
la pérdida.



(d) Propiedades y equipos-

Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera confiable.

Las propiedades y equipos son medidos al costo de adquisicion, menos
depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando esta ultima
corresponda. Los terrenos se registran en forma independiente de los
edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos y
se entiende que tienen una vida util indefinida, por lo tanto no son objeto de
depreciacion.

El costo inicial de las propiedades y equipos comprenden su precio de
compra, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y
cualquier costo necesario para poner dicho activo en operaciéon y, en el caso
de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el
importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion
entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso
relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar
partes de las propiedades y equipos, siempre y cuando se cumplan con los
criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente
que se reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son
reconocidos como gastos segun se incurren.

Las construcciones en proceso incluyen los costos directos y materiales
atribuibles incluyendo depreciacion.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedades y equipos
son determinados comparando los precios de venta con sus valores en libros,
y son reconocidas en el estado de resultados.

La depreciacion de propiedades y equipos se calcula usando el método de
linea recta, de acuerdo con las siguientes vidas utiles estimadas:

Concepto Vida util
Edificios 20 arios
Instalaciones 10 anos
Muebles y Enseres 10 anos
Maquinas y Equipos 5 anos
Equipo de Computacion 3 arios

Vehiculos y Equipos de Transportes 5 arios



(e)

(f

El método de depreciacion, vidas utiles son revisados en cada fecha de
presentacion.

Deterioro de activos no financieros-

En cada fecha de reporte, la Compania evalia para los activos no financieros
que incluye los activos intangibles de uso, si existen indicadores de que un
activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o cuando se
presente un requerimiento anual de pruebas de deterioro de un activo, la
Compania realiza una estimacioén del monto recuperable del activo. El monto
recuperable de un activo, es el monto mayor entre el valor razonable de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor
en uso y es determinado para un activo individual a menos que el activo no
genere entradas de efectivo que sean en gran parte independientes de los
otros activos o grupo de activos.

Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de
impuesto. Para determinar el valor razonable menos costos de venta. Se usa
un modelo de valuaciéon apropiado.

De existir pérdidas integrales de deterioro de operaciones continuas, ellas son
reconocidas en el estado de resultados en las categorias de gastos,
consistentes con la funcion del activo deteriorado. Al 31 de diciembre de
2016, no se han determinado indicios de deterioro.

Provisiones y contingencias-

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias,
originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se
reconocen como pasivo en el balance general cuando existe una obligacion
cierta o legal resultante de eventos pasados, es probable que sera necesario
un desembolso para cancelar la obligacibn y el monto puede ser
razonablemente estimado.

Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas a los Estados
Financieros los detalles cualitativos de la situacion que origina el pasivo
contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la
fecha del Estado de Situacion Financiera, del desembolso necesario para



(g)

(h)

cancelar la obligacion presente, tomando en consideracion los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas. Cuando el importe de la provision sea
medido utilizando los flujos estimados de efectivo para cancelar la obligacion,
el valor en libros es el valor presente de los desembolsos correspondientes.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compania y el monto de los ingresos
puede ser medido confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de
devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han trasferido
los derechos y beneficios inherentes.

Reconocimiento de costos y gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso correspondiente no produce
beneficios econémicos futuros o cuando y en la medida en que tales beneficios
economicos futuros, no cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su
reconocimiento como activos. Se reconoce también un gasto en el estado de
resultados en aquellos casos en que se incurre en un pasivo.

Los gastos por intereses se reconocen como gastos en el periodo en que se
incurren, con base en la tasa de interés aplicable.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta para el afio actual y para anos
anteriores son medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones
fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes
a la fecha de cierre de cada ano, siendo de un 22% para el afno 2016.

La gerencia evalua periodicamente la posicion asumida en las declaraciones
de impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias
son objeto de interpretacion.



Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el
método del pasivo sobre las diferencias temporales entre la base tributaria y
contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias
temporales imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias
temporales deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y
pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable la
disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos
créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada
fecha del estado de situacion financiera y se reduce en la medida en que ya
no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para permitir que
se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto
diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la
utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del
resultado se reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se
reconocen en correlacion con la transaccion subyacente, ya sea en el otro
resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los
pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con
la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compania no ha identificado diferencias
temporales que requieran el reconocimiento de un activo o pasivo por
impuesto a la renta diferido.



Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto
al valor agregado), salvo:

e Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de
activos o en una prestacion de servicios no resulte recuperable de la
autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del
costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segiin corresponda;

e Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el
importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o
que corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta
por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segin
corresponda.

(j) Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion
adicional sobre la situacion financiera de la Compania a la fecha del estado
de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

4. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion de la
Compania realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de
las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que
tienen el efecto mas importante sobre el monto reconocido en los Estados

Financieros, se describe en las bases contables siguientes:

e Propiedades, planta y equipos



5.)

Normas internacionales emitidas atin no vigentes

A continuacion se enumeran las normas internacionales emitidas pero que
no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros
de la Compania. En este sentido, se indican las Normas emitidas que la
Compania razonablemente prevé que resultaran aplicables en el futuro. La
Compania tiene la intencion de adoptar esas Normas cuando entren en
vigencia.

NIC 1 Presentacion de los estados financieros

Presentacion de partidas del estado de resultados integrales, los cambios en
la Norma estan relacionados a la agrupacion de las partidas presentadas en
el estado de resultados integrales. Las partidas que pudieran ser
reclasificadas al estado de resultados, en un periodo futuro podrian ser
presentadas separadamente de las partidas que nunca seran reclasificadas.
La modificacion afecta solamente la presentacion y no tiene impacto en la
posicion financiera de la Compania o en su rendimiento. La modificacion se
hara efectiva para los periodos anuales que empiecen el 1 de julio de 2012.

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del
1 de enero de 2015. Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC
39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion”, luego de un
largo proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el IASB emiti6 la NIIF 9 y
las disposiciones de revelacion transitorias. La NIIF 9 no requiere
reestructurar informacion comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido
modificada para que se efectiien revelaciones adicionales en la transicion de
la NIC 39 a la NIIF 9. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir de la
fecha de transicion de la Compania a esta NIIF 9. La Compania evaluara su
impacto final, cuando la norma final que incluya todas las revisiones sea
emitida.

NIC 19 Beneficios a empleados: Cambios en la medicion y
reconocimiento de gastos de beneficios definidos y beneficios por
terminacion

La enmienda principalmente requiere cambios en la presentacion del costo
del beneficio en el estado de resultados integrales el cual debera dividirse
en: (1) el costo de las prestaciones devengadas en el periodo actual (costo
del servicio) y cambios en las prestaciones de servicios (pasado-costo, los
asentamientos y recortes), y (2 los gastos financieros o ingresos. Ademas la



enmienda requiere cambio de nombre de las ganancias y pérdidas
actuariales a “nuevas mediciones”.

Incluye de igual manera consideraciones sobre las indemnizaciones por
despido, las cuales estan relacionadas a la salida de flujos de efectivo por
los costos de restructuraciéon, con lo cual requiere reevaluar el
reconocimiento de las indemnizaciones voluntarias por despido. La
enmienda no tiene impacto en la posicion de la Compania. La enmienda
entrara en vigor para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de

2013.

e Otras normas emitidas pero que aliln no se encontraban en vigencia a la
fecha de emision de los estados financieros de la Compaiia y que la gerencia
de la Compania prevé que no le seran aplicables en el futuro, se resumen
como sigue:

Fecha efectiva de

Normas
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en el 2011)
NIC 27 Estados financieros consolidados y separados (revisada en el 2011)
NIC 32 Compensacion de activos y pasivos financieros
NIC 34 Informacion financiera interna
NIIF 1 Préstamos del Gobierno
NIIF 7 Compensacion de activos y pasivos financieros
NIIF 10 Estados financieros consolidados
NIIF 11 Acuerdo de negocios conjuntos
NIIF 12 Revelaciones sobre participaciones en otras entidades
NIIF 13 Medicion del valor razonable
CNIIF 20 Costos desmonte en la fase produccion en una mina a cielo abierto

NIC 16 Clasificacién de equipo auxiliar

vigencia
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013
1 de enero de 2014
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013

5. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
(a) Capital Social-

Capital Social - El capital social de la Compania al 31 de diciembre del 2016 esta
representado por 5.000,00 participaciones de US$ 1,00 de valor nominal unitario.

(b) Reserva Legal

La ley de companias establece una apropiacion de 10% de la utilidad anual para
su constitucion, hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta
reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.



(c) Ganancias Acumuladas.

Las ganancias acumulas surgen de las utilidades no distribuidas de periodos
anteriores, para el periodo 2016 financieramente se registraron utilidades del afno
2015 menos participacion a trabajadores, pago de impuesto a la renta y por
consiguiente restando las pérdidas acumuladas de anos anteriores se conciliaron
al final del ejercicio fiscal 2016 la cual dispone la Empresa, este valor se registro
en Reservas Facultativas, la misma que podra ser reversada para ser utilizada
para conciliar el patrimonio y el excedente podra utilizarse en absorcion de
pérdidas.

6. IMPUESTO A LA RENTA

a)

b)

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad
de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del
plazo de hasta tres anos posteriores contados a partir de la fecha de
presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa del impuesto a la renta
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Ano fiscal Porcentaje
2011 24%
2012 23%
2013 22%
2015 en 22%
adelante

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los términos
y condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta
del ano inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo
total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y
gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso



de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el
anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a
la renta los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de
masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente
realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

d) Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades
locales y a sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales
residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencion en la fuente
adicional del impuesto a la renta.

7. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compania, incluyen las cuentas por
pagar de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la
Compania. La Compania cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compania se encuentra expuesta a los
riesgos de mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través
de un proceso de identificacion, medicion y monitoreo continuo, con sujecion
a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es
critico para la rentabilidad continua de la Compaiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio
como cambios en el medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son
monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de la Compania.

Estructura de gestion de riesgos-

La estructura de gestion de riesgos tiene como base a la gerencia de la
Compania, que es la responsable de identificar y controlar los riesgos en
coordinacion con otras areas como se explica a continuacion:



(1) Gerencia-

La Gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La
Gerencia proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las
politicas corporativas y aquellas elaboradas para areas especificas, como
riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(2) Tesoreria y finanzas-

El area de tesoreria y finanzas es responsable de administrar diariamente el
fluyjo de fondos de la Compania, tomando en cuenta las politicas,
procedimientos y limites establecidos por la gerencia de la Compania.
Asimismo, gestionan la obtencion de lineas de crédito a entidades financieras
cuando es necesario.

Mitigacion de riesgos-

Como parte del manejo total de riesgos, la Compania evalia constantemente los
diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las
exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y
riesgos de crédito.

La Gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos
riesgos, las que se resumen en las secciones siguientes:

(a)

(b)

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros
de efectivo de un instrumento financiero flucttien debido a los cambios en los
precios de mercado. Los precios de mercado involucran dos tipos de riesgo: el
riesgo de tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos
financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depodsitos en
efectivo.

Riesgo de tasa de interés-

Al 31 de diciembre de 2016, la Compania no mantenia financiamiento con
entidades financieras. Los flujos de caja provienen de las operaciones de la
Compania o de sus accionistas, los cuales no estan sujetos al pago de
intereses por financiamiento. En consecuencia, la Compania no tiene una
exposicion a los riesgos de tasas de interés.



(c) Riesgo de tipo de cambio-

Las operaciones de la Compania se realizan en dolares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no existen
efectos en los estados financieros derivadas de las variaciones de tipo de
cambio.

(d) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con
sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de
venta, generando una pérdida financiera. La Compania esta expuesta a un
riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas
por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depositos en
bancos e instituciones financieras, asi como la exposicién al crédito de
clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a
las transacciones comprometidas. La Compania mantiene cuentas por cobrar
a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro
significativas con ninguna en particular.

(e) Riesgo de liquidez

La Compania monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de
caja proyectado a corto y largo plazo. El objetivo de la Compania es mantener
una continuidad de fondos.

La Compania monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado
adecuado por la administracion para financiar las operaciones de la
Compainia, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

8. CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIO Y CIERRE DEL EJERCICIO
ECONOMICO 2016

La Norma Internacional de Informacion financiera Seccion 35.12 exige que los
primeros Estados Financieros elaborados conforme a esta NIIF incluyan:

a. Una descripcion de la naturaleza de cada cambio en la politica contable

b. Conciliaciones de su patrimonio, determinado de acuerdo con su marco de
informacion financiera anterior, con su patrimonio determinado de acuerdo
con esta NIIF, para cada una de las siguientes fechas:



8.1.

Conciliacion del Patrimonio

RESERVAS OTROS RESULTADOS INTEGRALES RESULTADOS ACUMULADOS
~APORTES DE
socioso
capmaL | acciowisTas
socat | pararuruma | PRMARADE RESERVAS RESLTADDS TOTAL
ENCIFRAS COMPLETAS Us$ CAPTALIZACIO RESERVA LEGAL | FACULTATIVA Y ACUMULAROS RESERVA GEEDD
N estaTuTARIA | ACTIVOS con Ll
FINANCIEROS | PROPIEDADES, ormos APLICACION ReseRvA | RESERVA canancia | (jpéRoioa
DisPONIBLES [  PLANTAY AcTvos canancias | ()peRoiDAs RESERVADE|  POR POR NDE NETADEL | NETADEL
EQUIPO | INTANGIBLES | REVALUACION | AcumuLADAS | AcumutaDas |  LaswiE | capraL LUACION PERIODO PERIODO
301 302 303 30401 30402 30501 30502 30503 30504 30601 30602 30603 0604 | 30605 | 30606 | 30607 30701 30702

SALDO AL AINAL DEL PERIODO 5.000,00 1.522,38 | 52.038,38 28.925,26 87.486.02
SALDO PERIOI
ANTERIOR 5.000,00 53.937,91 -1.899,53]| 57.038,38

‘SALDO DEL PERIODO INMEDIATO ANTERIOR 5.000,00 - 53.937,91 - -1.899,53| 57.038,38

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES: P P P P D

CORRECCION DE ERRORES: P P P P D
CAMBIOS DEL ANO EN EL PATRIMONIO: - 1.522,38 | 52.038,38 -53.937,91 28.92526| 1.89953| 30.447.64

Aumento de capital social D -

Aportes para futuras -

Prima por emisién primaria de acciones P

Dividendos N -

G ResUTados @ oas Cuenias

patrimoniales 1.522,38 | 52.038,38 -53.937,91 -1.522,38 | 1.899,53

Fealizacion de [a Reserva por VaIuacion e

Activos Financieros Disponibles para la venta N P

Realizacion Ge fa Reserva por Valuacion de

Propiedades, planta y equipo N [

Realizacion de Ia Resenva por Valuacion e

Activos Intangibles N P

Otros cambios (detallar) D D D D D D D D D D

Resultado Integral Total del Afo (Ganancia o

pérdida del ejercicio) 30.447,64 - 30.447.64

9. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL CIERRE DEL

ECONOMICO 2016.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de Diciembre de 2016
En ddlares

EJERCICIO

Codigo Cuenta Saldo
1. ACTIVO 148.374,16
1.01. ACTIVO CORRIENTE 131.312,12
1.01.01. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 18.265,48
1.01.01.01. CAJAS 5.487,05
1.01.01.02. BANCOS 12.778,43
1.01.02. ACTIVOS FINANCIEROS 108.724,43
1.01.02.01. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS 14.437,76
1.01.02.04. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 94.286,67
1.01.03. INVENTARIOS 3.059,56
1.01.03.01. INVENTARIOS DE PROD. TERM. Y MERCADO EN ALMACEN COMPRADO A TERCEROS 3.059,56
1.01.04. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 1.262,65
1.01.04.03. ANTICIPOS A PROVEEDORES 1.262,65
1.02. ACTIVO NO CORRIENTE 17.062,04
1.02.01. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO 17.062,04
1.02.01.01. ACTIVO INMOVILIZADO 17.062,04
2. PASIVO -60.888,14
2.01. PASIVO CORRIENTE -21.882,95
2.01.01. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR-PROVEEDORES -5.867,36
2.01.01.01. LOCALES -5.867,36
2.01.03. CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA -16.015,59
2.01.03.04. IMPUESTO POR LIQUIDAR -1.533,18
2.01.03.05. IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO -2.958,58
2.01.03.06. CON EL IESS -4.097,51
2.01.03.08. PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO -7.426,32
2.02. PASIVO NO CORRIENTE -39.005,19
2.02.01. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR L/P -39.005,19
2.02.01.01. LOCALES -39.005,19
3. PATRIMONIO NETO -87.486,02
3.01. CAPITAL -5.000,00
3.01.01. CAPITAL SUSCRITO o ASIGNADO -5.000,00
3.01.01.01. CAPITAL SUSCRITO Y ASIGNADO -5.000,00
3.04. RESERVAS -53.560,76
3.04.01. RESERVA LEGAL -1.522,38
3.04.01.01. RESERVA LEGAL -1.522,38
3.04.02. RESERVAS FACULTATIVA Y ESTATUTARIA -52.038,38
3.04.02.01. RESERVAS FACULTATIVA Y ESTATUTARIA -52.038,38
3.07. RESULTADOS DEL EJERCICIO -28.925,26
3.07.01. GANANCIA NETA DEL PERIODO -28.925,26
3.07.01.01. GANANCIA NETA DEL PERIODO -28.925,26




10.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES AL CIERRE DEL EJERCICIO

ECONOMICO 2016.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de Diciembre de 2016

En ddlares
Codigo Cuenta Saldo
4. INGRESOS -497.247,58
4.01. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS -497.247,58
4.01.01. VENTA DE BIENES Y SERVICIOS -497.247,58
4.01.01.01. VENTAS DE BIENES Y/O SERVICIOS -497.247,58
5. COSTOS 62.652,33
5.01. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 62.652,33
5.01.01. MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS 62.652,33
5.01.01.01. (=) COSTO DE VENTA 62.652,33
6. GASTOS 385.086,43
6.01. GASTOS 385.086,43
6.01.01. GASTOS DE VENTA 19.320,94
6.01.01.03. BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 1.791,45
6.01.01.07. MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 2.380,10
6.01.01.08. ARRENDAMIENTO OPERATIVO 7.757,75
6.01.01.10. PROMOCION Y PUBLICIDAD 517,17
6.01.01.16. AGUA, ENERGIA, LUZ, Y TELECOMUNICACIONES 3.771,09
6.01.01.18. IMPUESTOS CONTRIBUCIONES Y OTROS 196,24
6.01.01.20. OTROS GASTOS 2.901,71
6.01.01.21. GASTO NO DEDUCIBLE VTAS 5,43
6.01.02. GASTOS ADMINISTRATIVOS 355.271,45
6.01.02.01. SUELDOS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES 187.285,11
6.01.02.02. APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL (incluido fondos de reserva) 36.552,44
6.01.02.03. BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 57.951,33
6.01.02.04. HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS NATURALES 6.433,92
6.01.02.06. MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 10.019,42
6.01.02.07. ARRENDAMIENTO OPERATIVO 28.777,51
6.01.02.08. COMISIONES 75,82
6.01.02.09. PROMOCION Y PUBLICIDAD 4.041,88
6.01.02.12. TRANSPORTE 2.137,29
6.01.02.13. GASTO DE GESTION (agasajos a accionistas, trabajadores yclientes) 258,95
6.01.02.14. GASTOS DE VIAIJE 124,03
6.01.02.15. AGUA, ENERGIA, LUZ, Y TELECOMUNICACIONES 4.726,77
6.01.02.16. NOTARIOS Y REGISTRADORAS DE LA PROPIEDAD O MERCANTILES 260,32
6.01.02.17. IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS 1.951,64
6.01.02.18. DEPRECIACIONES 3.065,03
6.01.02.19. OTROS GASTOS 11.609,99
6.01.03. GASTOS FINANCIEROS 1.943,80
6.01.03.01. INTERESES 1.319,40
6.01.03.02. COMISIONES 520,94
6.01.03.05. OTROS GASTOS FINANCIEROS 103,46
6.01.05. GASTOS POR SERVICIOS 8.550,24
6.01.05.01. GASTOS POR SERVICIOS 8.550,24
~3.07.01.01.001 Ganancia o Pérdida del Periodo -28.925,26



11. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL CIERRE DEL EJERCICIO

ECONOMICO 2016

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL BE EFECTIVO,
ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

SALDOS
BALANCE
(En US$)

8224,00926

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

35115,25926

Clases de cobros por actividades de operacién

497089,08

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacidn de servicios

497.089,08

Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias

Cobros procedentes de contratos mantenidos con propdsitos de intermediacién o para negocia

-

Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de pdlizas suscri

as

Otros cobros por actividades de operacién

o(v(v(T|T

Clases de pagos por actvidades de operacién

-450338,963

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

(57.099,93)

Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacién o para negociar

Pagos a y por cuenta de los empleados

(284.757.44)

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pdlizas suscritas

Otros pagos por actividades de operacion

(108.481.59)

Dividendos pagados

Dividendos recibidos

Intereses pagados

o

Intereses recibidos

Impuestos a las ganancias pagados

(11.634.86)

Otras entradas (salidas) de efectivo

o(z(v(z|v|Z|Z|Z|Z|Z|Z

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION

-10852,2

Efectivo procedentes de la venta de acciones en subsidiarias u otros negocios

Efectivo utilizado para adquirir acciones en subsidiarias u otros negocios para tener el control

Efectivo utilizado en la compra de participaciones no controladoras

Otros cobros por la venta de acciones o instrumentos de deuda de otras entidades

Otros pagos para adquirir acciones o instrumentos de deuda de otras entidades

Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos

Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos

Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo

Adgquisiciones de propiedades, planta y equipo

(10.852,20)

Importes procedentes de ventas de activos intangibles

Compras de activos intangibles

Importes procedentes de otros activos a largo plazo

Compras de otros activos a largo plazo

Importes procedentes de subvenciones del gobierno

Anticipos de efectivo efectuados a terceros

Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

Dividendos recibidos

Intereses recibidos

Otras entradas (salidas) de efectivo

o(v|v(v|Z|v|Z|v|Z|D|Z2|D|Z|D|2|D|Z|D|Z|Z|D

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION

-16039,05

Aporte en efectivo por aumento de capital

o

Financiamiento por emisién de titulos valores

Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad

Financiacién por préstamos a largo plazo

=]

Pagos de préstamos

o

Pagos de pasivos por arrendamientos financieros

Importes procedentes de subvenciones del gobierno

Dividendos pagados

Intereses recibidos

Otras entradas (salidas) de efectivo

-16039,05

o(v(z(v|Zz|Z|v|Z|T|v

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
AL BE EFECTIVO

o

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

8224,00926

10.041,47

18265,47926

EONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS

DE OPERACIO|

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacién
Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro) reconocidas en los resultados del
Pérdida (ganancia) de moneda extranjera no realizada
Pérdidas en cambio de moneda extranjera
Ajustes por gastos en provisiones
Ajuste por participaciones no controladoras
Ajuste por pagos basados en acciones
Ajustes por ganancias (pérdidas) en valor razonable
Ajustes por gasto por impuesto a la renta
Ajustes por gasto por participacién trabajadores
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores
(Incremento) disminucién en inventarios
(Incremento) disminucién en otros activos
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucién) en beneficios empleados
Incremento (disminucién) en anticipos de clientes
Incremento (disminucién) en otros pasivos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién

[ 49.508,82 |

[ -15996,15074

r 3.065,03

periodo

(11.634.86)

(7.426.32)

U|o|o[0(o|o|o(Z|o|T|0

1602,59

(158.50)

(5.540,72)

o

2550,16

o

5552,40

(6.847.,20)

6046,45

U|o|o|o(o|o|o(o|o|O

[ 35.115,26 |




