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Quito, marzo de 2019
Sefiores
ACCIONISTAS DE LA EMPRESA TAXSTRATEGY S.A.

Presente.-

Mi revisién como comisaric de la Companfa lo he realizado basindome en la base legal
contemplada en el al Art. 279 de la Ley de Compafifas y la resolucién No. 92.1.4.3.0014 de la
Superintendencia de Compaffas que establece los requisitos minimos que deben contener el

informe de Comisaric que presento a continuacidn:

1. ASPECTOS LEGALES Y SOCIETARIOS

En esta drea mi revisién se ha basado en lo estipulado en la Ley Compafilas que sefiala los
lineamientos a los cuales las mismas deben sujetarse desde el momento de su constitucién,

funcionamiento y cese de actividades. Los procedimientos determinaron lo siguiente:

Constitucion de la Compania

TAXSTRATEGY 5.4, se constituyd mediante escritura publica ante el Notario Vigésimo Noveno del
Cantén Quite el 24 de mayo de 2012, aprobado mediante resolucién No. SC.IJ.DJC.Q.12.0602892 por
la Superintendencia de Compaififas e| 11 de junio de 2012 e inscrita en el Registro Mercantil el 03

julio de 2012,
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Libro de accionesy
accionistas

No se han efectuado aumentos de capital en el afo 2018 por lo que pude verificar que los libros de

acciones y accionistas estdn debidamente actualizados cumpliendo con lo sefialado en:

3 D

Art. 177.- Los titulos y certificados de acciones se extenderdn en libros tatonarios
correlativamente numerados. Entregado el titulo o el certificado al accionista, éste

suscribird el correspondiente talonario. Los titulos v certificados nominativos se
i ihirdn m n el Libry ign ioni T
i ransferenci hi astitucion T regl m
modificacion rran 1 derech rel ion,
G -

Talonario de acciones

En la revisién pude determinar que los talonarios de acciones se encuentran debidamente

archivados y actualizados.

Debo mencionar que estos documentos cumplen con los requisitos establecidos en:

@ )

Art. 176.- Los titulos de accidn estardn escritos en idioma castellano y contendridn las siguientes
declaraciones:

- Elnombre y domicilio principal de la compaiifa;

- La cifra representativa del capital autorizado, capital suscrito ¥ el nimero de acciones en
que se divide el capital suscrito;

- El mitmero de orden de la accién y del titulo, si éste representa varias acciones y la clase a
que pertenece;

- La fecha de la escritura de constitucién de la compaiifa, la notarfa en la que se la otorgd y la
fecha de inscripcién en el Registro Mercantil, con la indicacién del tomo, folio y ntimero;

- La indicacién del nombre del propietario de las acciones;

- Si la accidn es ordinaria o preferida y, en este caso, el objeto de [a preferencia;

- La fecha de expedicién del titulo; v,

- La firma de la persona o personas autorizadas.
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Expediente de actas

Pude constatar que existe un expediente de Actas de Juntas Generales de Accionistas por lo que se

ha cumplide con lo sefialado en el Reglamento sobre Juntas Generales de Socios y Accionistas,

resolucion No. SCV-DNCDN-14-014, expedido por la Superintendencia de Compaiifas y Valores.

v

Lista de los asistentes con la determinacién de las acciones que representen, el valor
pagado por ellos y los votos que le corresponda.

Los nombramientos y poderes de representacion entregados para actuar en la junta.

Copia del acta certificada por el Secretario de ka junta dando fe de que el documento es fiel
copia del original.

Los demas documentos que fueron conocidos por la junta.

Informe anual de Gerencia

Me fue proporcionado el informe del Gerente General por cuanto la Compafiia cumple con lo

establecido en la Ley de Compafifas Art. 124 que sefiala que los gerentes estaran obligados a

presentar el estado de situacién financiera y el estado de pérdidas y ganancia, el informe

econdmico del Gerente General tiene los siguientes requisitos:

v
v

Cumplimiento de los objetivos previstos para el ejercicio econdmico materia del informe.
Cumplimiento de las disposiciones de la junta general de accionistas.

Informacién sobre hechos relevantes producidos durante el ejercicio en el ambito
administrativo laboral y legal.

Situacidn financiera de la Compafiia del ejercicio y de los resultados anuales obtenidos.
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3. ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS

Como antecedente, es importante mencionar el entorno economice del pais, ya que sus acciones y

resultados afectan de manera positiva o negativa a la economia de las Compafiias Ecuatorianas.

Entorno Econdmica

v" Periodo 2018

Ecuador termina el afio con dificultades econémicas y con una deuda externa que contintda en
niveles mayores al 40 %, herencia del modelo econdémico y politico del pasado Gobierno.
Adicionalmente, hubo buenos resultados de la remisién tributaria que ha cerrado en un monto
aproximado a los $ 1.250 millones. Sin embargo, la produccién petrolera, se ha mantenido a la baja.
A la par, el Gobierno ha buscado realizar correcciones (reduccién de subsidios y del gasto
corriente) que le lleven a bajar el déficit, pero que le ha generado una visién negativa de la
ciudadania.

La inflacién anual del 2018 cerrdé en 0,27%, segtn el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INEC]. Los rubros como hienes y servicios, transporte, salud, alojamiento y servicios bisicos y
bebidas alcohdlicas fueron los que mas aportaren a la inflaciéon anual. Por su parte, las prendas de
vestir y calzado, bebidas no alcohdlicas, alimentos y restaurantes y hoteles tuvieron una variacién
negativa durante el 2018.

El 18 de diciembre, se expidié el Reglamento para la aplicacién de la Ley de Fomento Productive a
través del Decreto ejecutivo No. 617, que establece los procedimientos para simplificar la aplicacién
de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones. La norma entré en vigencia el 21 de agosto de
2018 segln Registro Oficial Suplemente 309. Los tres principales temas que abarca esta ley se
resumen de la siguiente manera:

» Remisidn de intereses, multas y recargos de gbligaciones tributarias.

¢ Reduccién de intereses, multas y recargos de mora con el [ESS.
¢ Incentivos para la atraccion de inversiones privadas.

v Perspectivas 2019

El 2019 definitivamente serd un afio de ajuste. Los problemas en [a caja fiscal repercuten y eso se
traslada al resto de actividades econdmicas.
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4. SITUACION FINANCIERA Y ECONOMICA

La composicién del Estado de Situacién Financiera de los aftos 2017 y 2018 es la siguiente:

CUENTAS

Efectivo y equivalentes del efectivo

Activos financiercs
Activos por impuestos corrientes

Propiedad, planta y equipo

Cuentas y documentos por pagar

Obligaciones con instituciones financieras corrientes
Otras obligaciones corrientes
Otros pasivos corrientes

Provisiones no corrientes

Capital
Aportes futura capitalizacién
Reservas

Resuitados acumuladas

Resultados del ejercicio

4,513
40,641
1,568
818

1,181
1,547

13,339
10,923
2,000

800
4,500
540
10,810

5336
38,167
3,249

1,974
5572
4,153
1,456
2,600

800
4,500
540
12,707

VARIACION

-3977
-2474
1,682
-818

1,897
6,353

% VARIACION

-88%
-6%
107%
-100%

18%
335%

10
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VARIACION DEL ESTADO DE RESULTADOS

INGRESOS

# GASTOS
# UTILIDAD DEL EJERCICIO

5. INDICES FINANCIEROS

Mide la capacidad de pago de
los activos decomrientes

Activo corriente

Pasivo corriente

46,721
26,991

173 | 41851 339
13,154

En el afio 2017 la compafifa presenté un indice de liquidez de 1.73 clvs, lo que indicaba que por cada délar de deuda contaba con
(.73 ctvs., més para cf pago de sus obligaciones corrientes. En el afio 2018 esle indice incrementé a 3.19 ctvs., esto nos indica que por cada
dolar de deuda cuenta con 2,19 ctvs,, mds para cumnplir con sus obligaciones corrienles.

12
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Mide el tiempo en el cual se
esli recuperande Ia carlem

38,167
28,718

Cuentas por cobrar clientes |
Ventas nelas

360 x 365 = 485

. ROTACION CARTERA

En el afio 2017 podemos apreciar que la cartera se recuperaba en 223 dias, para ¢l afio 2018 este fndice aumentd a un perfodo de 485 dias,
es decir, el plazo de recuperacién aumentd en 262 dias.

6. INTERPRETACION FINANCIERA

Los estados financieros de la Compafifa comprenden el estado de situacidn financiera, estado de
resultados integral, estade de cambios en el patrimoenio y estado de flujos de efectivo por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2018 los mismos que fueron preparados de acuerdo con las

Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

En la composicién del activo el mas es documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados
con el 91%. En cuanto al pasive el rubro mas importante lo constituye obligaciones con

instituciones financieras con una representacion del 37%.

Durante el afio 2018, el total de ingresos tanto operacionales como no operacionales ascendid a un
mionto de USD 46,486; mismo que estdn en la capacidad de cubrir sus gastos que fueron de USD

36,780 generando una utilidad antes de participacion a trabajadores e impuestos de USD 9,706.

En el aspecto tributario se ha dado cumplimiento a las obligaciones con el Servicio de Rentas
Internas como son declaraciones de IVA, impuesto a la renta y retenciones en la fuente en base a las

fechas establecidas para tal efecto.

De igual manera, cumple adecuadamente con el pago de sueldos y demds bonificaciones de ley a

los empleados, ha presentado la informacién requerida por el Ministerio de Relaciones Laborales.
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ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE 46,721 41,951
Efectivo y equivalentes del efectivo 4,513 536
Activos financieros 40,641 38,167
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados 40,641 38,167
Activos por impuestos corrientes 1568 3,249
ACTIVO NO CORRIENTE 818 0
Propiedad, planta y equipo neto 818 0
TOTAL ACTIVOS 47,539 41,951
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE 26,991 13,154
Cuentas y documentos por pagar 1,181 1974
Obligaciones con instituciones financieras corrientes 1,547 5572
Otras obligaciones corrientes 13339 4994
Otros pasivos corrientes 10,923 614
PASIVO NO CORRIENTE 2,000 2,000
Provisiones no corrientes 2,000 2,000
TOTAL PASIVOS 28,991 15,154
PATRIMONIO
Capital 800 800
Aportes futura capitalizacion 4,500 4500
Reservas 540 540
Resultados acumulados 10,810 12,707
Resultados del ejercicio 1,897 8,250
TOTAL PATRIMONIO 18,548 26,798
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 47,539 41,951
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