CONSOCILOR S. A.

Notas a los estados financieros
Afio Terminado al 31 de diciembre del 2019
Expresados en Délares de E.U.A.

1. Informacion sobre la Compaiiia

CONSOCILOR S.A. fue constituida en Guayaquil, provincia del Guayas — Ecuador, segun
Resolucién SC.1I.DJC.G.12 de la Superintendencia de Compafifas el 15 de Mayo del 2012, y fue
inscrita en el Registro Mercantil el 26 de Junio del 2012.

La compafiia tiene su domicilio fiscal en el canton Babahoyo, provincia de los Rios, Parroquia
Clemente Baquerizo, Calle 10 de Agosto S/N y Juan Montalvo. La compafiia tiene asignado por
el Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de Contribuyente No. 1291744326001.

La actividad principal de la Compafiia es Actividades de Construccion de Obras Civiles.

2. Bases de presentacion
a. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (International Accouting Standards Board en
adelante “IASB.

b. Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

c. Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros se presentan en Dolares de Estados Unidos de América, que es la
moneda de curso legal en Ecuador, excepto cuando se indique lo contrario.

d. Uso de estimados vy juicios

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
administracién de la Compafia efectiie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afeqan fa aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos informados.

Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier perfodo futuro afectado.
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3.

Politicas de contabilidad significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafifa en la preparacién de sus
estados financieros son las siguientes

Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento Igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compafiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Instrumentos financieros
Activos financieros no derivados

La Compaiifa reconocerd inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y dep6sitos en la
fecha en que se originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la
fecha de negociacién en la que la Compafifa comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del documento.

La Compafifa procede a la baja de un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en la
que se transfieren substancialmente todos fos riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compafifa se reconoce como un activo o
pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafifa cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

La Compafiia tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo y equivalentes
de efectivo, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por
cobrary por pagar.

b.i. Efectivoy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos, depdsitos a plazo e inversiones de corto plazo
adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses o menos.

b.ii. Préstamosy partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
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reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los
deudores comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compafifa reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en que
se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha
de la transaccion en la que la Compafifa se hace parte de las disposiciones contractuales
del documento. La Compafifa procede a la baja de un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compafiia cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compafiia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: préstamos o créditos a
corto y largo plazo, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo de transacclon directamente atribulble. Posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros se valotizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Acciones Comunes

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales
atribuibles directamente a la emisién de acciones comunes son reconocidos como una
deducclon del patrimonio, neto de cualquier efecto tributarlo.

c. Propiedades y equipos
c.i. Reconocimiento y Medicién

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades y equipos se reconocen como
activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su
costo puede ser determinado de una manera fiable.

Las propiedades y equipos se presentan principalmente a su costo atribuido, que
representa su valor razonable con base en avallos practicados por peritos
independientes para determinar el valor a asegurar; y, cuando fue impracticable
realizar la comparacién con avallos relacionados, los activos se presentaron a su
costo de adquisicién. Las pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través
de una rebaja adicional en su valor, a los componentes afectados.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos
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c.ii.

C.iii,

beneficios econémicos futuros para la Compafifa y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en

propiedad, planta y equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren.

Cuando partes de una partida de propiedades y equipos poseen vidas Gtiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades y equipos
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

Reclasificacién a propiedades de inversion

Las propiedades que no son ocupadas por la Compafifa en sus operaciones son
reclasificadas a propiedades de inversién y se valorizan a su valor razonable. Un
aumento en el valor en libros de las propiedades de inversién se reconoce en el
patrimonio incrementando el superavit de revaluacién, siempre que no corresponda
a la reversién de pérdidas por deterioro reconocidas previamente. Las pérdidas se
reconocen directamente en resultados, cuando no existen importes relacionados
con dichos bienes en el superavit por revaluacién dentro del patrimonio.

Depreciacién

La depreciacién de propiedades y equipos se calcula sobre el monto depreciable,
que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo,
menos su valor residual. La depreciacidn es reconocida en resultados con base en el
método de linea recta, considerando la vida util establecida para cada componente

de !as propiedades y equipos, en funcién de un andlisis técnico efectuado por un
perito independiente.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos, actual y comparativos son las siguientes:

Infraestructura Entre 20y 25 afios
Magquinarias y equipos Entre 10y 20 afios
Equipos de computacion Entre 1y 3 afos
Mueblesy enseres Entre 5y 10 afios
Vehiculos Entre S5y 10 afios

L?S métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.
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d. Beneficios a Empleados

f.i. Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el

servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleafdo.en el
pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera
remuneracién, decimocuarta remuneracién, fondos de reserva, vacaciones Yy
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa.

f.il. Beneficios por terminacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando la Compafifa se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha
atras, a un plan formal detallado para dar por terminada la relacién contractual con
los empleados.

f.iii. Participacion de trabajadores en las utilidades

La Compafifa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15%
de participacién de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo establecido
en el Codigo de Trabajo.

e. Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, muitas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la obligacién vy el
monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como provisién
corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de situacién financiera, del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, tomando en consideracién los

riesgos e Incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y clrcunstancias
concurrentes a la valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por
la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también reveladas como

pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdémicos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No se
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.
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Reconocimiento de ingresos ordinarios y gastos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividad'es. ordinarias
son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto a‘l valor
agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y
los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprad9r, y .r?o
subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la cons.tderauon
adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucién de los bienes negociados.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de Ic?s
términos individuales del contrato de venta. En el caso de ventas, la transferencia
generalmente ocurre al momento de la entrega de los productos en las instalaciogtles del
comprador y/o cuando este ultimo recoge de las instalaciones de la Compafiia los

productos.

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desemboliso efectuado no produce beneficios
econdémicos futuros o cuando tales beneficios econémicos futuros, no cumplen o dejan de
cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacion
financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aquellos
€asos en que se incurre en un pasivo.

Ingresos financieros y costos financieros

Los ingresos financieros estan compuestos basicamente por ingresos por intereses, los
cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo.

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos y comisiones pagadas. LOS cOStos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicién, la construccién o la produccién de un activo que califica para
capitalizacién de interés, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferida es reconocido en resultados, excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio

utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
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4.

n

diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una transaccién que no es una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o

pérdida financiera ni gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a |a tasa de impuesto que se espera aplique al
momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la
renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y
pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar
los pasivos y activos por impuestos corrientes, v estan relacionados con el impuesto a la
renta aplicado por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
periodos futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea p'rf)bable
que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utlhzac.:los.
Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos
en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean
realizados.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros
por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales
por autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen
prescritos y que, ademds, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.

Normas contables, nuevas y revisadas, emitidas pero aun no de aplicacién efectiva

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a los
periodos anuales que comienzan después del 1 de enero del 2013, y no han sido aplicadas en la
preparacién de estos estados financieros. Ninguna de estas normas tendra un efecto sobre los
estados financieros de la Compafiia, con excepcion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, la cual
serd obligatoria para los estados financieros de la Compafiia para el afio 2019 y podria cambiar
la clasificacion y la valorizacion de los activos financieros. La Compafila no piensa adoptar esta
norma en forma anticipada y el alcance del impacto no ha sido determinado.

Administracién de riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafifa estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

5.i. Marco de Administracion de Riesgos

La administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de

administracion de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compafifa.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y los
instrumentos de inversion de la Compafiia.
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5. iii.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dif:icu}tades para Fump:lr co: suz
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son hggldadgf mediante ? gn reg|
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Admmustr.acuon para admnnlstrarl?
liquidez es contar con los recursos suficientes dispt?r}ibles en caja y bancos para thmp.lr
con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales c?mo de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compaiiia.

La Administracién dispone de informacién que le permite monitoregr_los requer|m|entlos
de flujo de efectivo; por lo general la Compafifa tiene como objetivo contar con’ :s
recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo
de 60 dias, esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden
predecirse razonablemente. A la fecha de emisién de este informe no se han de.ztectado
situaciones que a criterio de la Administracion puedan ser consideradas como riesgo de
liquidez.

La Administracién considera que las variaciones en las tasas de interés, en el futuro
previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas
por la Compaiiia.

iv. Administracion de capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio. La
Compafifa no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de capital.

La Junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en
funcién de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nivel de
dividendos que se paga a los accionistas. La decisién de reinversién también se basa en los

incentivos tributarios que recibe la Compafifa. No hubo cambios en el enfoque de la
Compafiia para la administracién de capital durante el aRo: tampoco existe un plan de
compra-venta de acciones definido.

6. Efectivoy equivalentes de efectivo

El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2018, 2019 es el
siguiente:

Valor en Bancos

2018 2019

6,497.31 3,564.99
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7.

9.

10. 1.

Cuentas por cobrar comerciales

Propiedades y equipos

Terreno

Maquinarias
Vehiculos

Muebles y Enseres
Equipos de computacion

PROPIEDADES PLANTAY EQUIPOS
(-) Deterioro Acumulado

TOTAL DE PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Impuesto a la renta

Un detalle de las propiedades y equipos al 31 de diciembre de 2019, es el siguiente:

Al 31 de diciembre del 2019, 2018, el 100% de los servicios prestados por construccion de
obras, se las realizara a los clientes con una politica de cobro de a 60 dias.

2019 2018
95,425.20 95,425.20
15,555.66 15,555.66
110,980.86 110,980.86
(13,734.21) (13,734.21)
97,246.65 97,246.65

Conciliacién del gasto de impuesto a la renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22% (23% en 2012). Dicha
tasa se reduce al 4% (14% en 2012) si las utilidades se reinvierten en la Compafifa a través
de aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisicién de magquinarias o
equipos nuevos o bienes relacionados con Investigacién y tecnologia que mejoren la

productividad.

‘l;a sigtfiente esla conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultarfa
e aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% (23% en 2012) a la utilidad

antes de impuesto a la renta:
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2019

Utilidad contable antes de impuesto alarenta 14,307

Tasa de impuesto a la renta 22%
Impuesto a la tasa impositiva vigente 3,147.60
Impuesto a la renta registrado uss 3,147.60

2019

saldo al iniclo del afio usS -
Retenciones de impuesto alarentaenlafuente (4,006.75)

uss (4,006.75)

10. Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

El siguiente es un resumen de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre

del 2019:
2019
Participacion de utilidades a los trabajadores  USS 2,524.82
Néminay beneficios sociales:
Aportes al IESS, IECE y SECAP 108.00
Beneficios sociales 0.00
Otros 12,050.00

uss 14,683

11. Saldos y transacciones con accionistas

Al 31 de diciembre del 2019, 2018, el movimiento de la cuenta por pagar a los accionistas fue el
siguiente:

Las transacciones con los accionistas corresponden a principalmente a préstamos recibido para
capital de trabajo, que no generan interese, y se liquidan y renuevan a corto plazo.

12. Capital

Al 31 de diciembre del 2019, el capital social estaba constituido por 800.00 acciones ordinarias y
nominativas con un valor nominal de un délar cada una, totalmente pagadas.
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13. Reservas

15.1.

15. ii.

Reserva Legal:

La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Dicha
reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la Compafiia,
pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones.

Reserva de Capital:

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva de capital
(cuenta que registro el efecto de la correccién monetaria por el indice de inflacién e
indice especial de correccién de brecha entre los indices de devaluacion e inflacion de las
cuentas patrimoniales hasta marzo del 2000 y de los activos no monetarios y del
patrimonio de los accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999) podré ser capitalizado en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso
de liquidacién de la Compafiia; no podré distribuirse como utilidades, ni utilizarse para
cancelar el capital suscrito no pagado .

14. Eventos Subsecuentes

Desde

el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de aprobacidn para emisidon de estos estados

fln.aI:ICierO/S/ 31 c'ie marzo del 2019 no han ocurrido eventos que requieran revelaciones
adicionales y/o ajustes a los estados financieros adjuntos.
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