CONSOCILOR 5. A.

Noias a los estados fimancieros
Anp Terminade &l 31 de diciembre dal 2017

1. Informacion sobre la Compania

CONSOCILOR 5.4, fue constituida en Guayagquil, provincia del Guayas — Ecuador, segin
Resolucion 5C.1LDMC.E.12 de la Superintendencia de Compafias el 15 de Mayo del 2012, v fue
inzcrita en el Registro Mercantil el 26 de Junio de=l 2012,

La compafiia tiene su domiclio fiscal en =l canton Babahoyo, provincia de los Rios, Parroguia
Clements Baguerizo, Calle 10 de Agosto 5/M y Juan Montalvo. La compafiia tiens asignado por
€l Servicio de Rentas Internas, &l Registro Unico de Contribuyente Mo. 1291744325001

La actividad principal dela Compafia es Actividades de Construccion de Obras Civiles.

2. Bases de presentacion
a. Declaracion de cumplimiznto

Loz astados financisroes adjuntos han side poeparades de acusnde com las Mosmas
Intsmacionale: de Informacion Finsnciera (en adslante WIIF), emitides por &l Conzsjo da
Momma: Intsmacionsls: da Contsbilidad (Intemational Accouting Standsrd: Board =n
afalanta “TASE.

b. Bases de medicion

Loz estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

. Moneda funcional y de presentacion

Loz astados financieros 22 pressmtan en Diclars: ds Estades Unddes de America que ez la
monada d2 qurso lazal en Ecuador, swospto ceando 2 indigue lo contrario.

d. Usode estimados y juicios

La preparacion de estados financiercs de acverdo com las NIF reguiere que la
administracion de la Compafia efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos gue
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad v los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos informados.

Los resultados reales pudisran diferir de tales estimacionss.

L3z estimacionss y supuestos relevantss 5= revizan sobre una baze continua. L3s revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en gue las estimaciones son

revisadas y en cualguisr periodo futuro afectado.
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Politicas de contabilidad significativas

Las principales polticas de contabilidad aplicadas por B Compafiia en la preparacion de sus
extados financisros son las siguientss

A

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Loz zaldos de activos v pasivos pressntados en el estado de sitvacion financiera =2
clasifican en funcion de su vencimismto, es decir, como corriemtes aguellos con
vencimiento izual o inferior 3 12 meses, los gue estan dentro del cido normal de la
operacion de la Compafia, y como no corrientes, bos de vencimiento superior a dicho
periodo.

Instrumentos financieros
Activos financieros no derivados

La Compafiia reconoosra inicialments los préstamos, cuentas por ocobrar y depositos en 3
fecha en gue s& originan. Los otros activos financiercs se reconocen inicialments en la
fecha de negociacion en |3 gue |3 Compafia comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del documento.

La Compafia procede a I3 baja de wn activo finandiero cuando los derechos contractuales a
oz flujps de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos 3
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en wna transaccon en la
gue =& transfieren substancialments todos los riesgos y beneficios relacionados con 3
propiedad del activo financdiero.  Cualguier participacion en los activos financieros
transferidos que s=a creada o retenida por la Compafiia & reconooe ComOo wn activo o
pasivo separado.

Loz activoe y pasivos financieros son compensados v &l monto neto presentado en el
estado de sitwacion financiera cuando, v =0l cuando, B Compania cuenta con wn derecho
legal para compensar los montos v tiens el proposito de liguidar sobre una bass neta o de
realizar el activo v liguidar =l pasivo simultaneaments.

La Compafia tiene los siguientes activos financieros no derivados: efective v equivalentes
de efectivo, activos financieros mantenidos hasta el vendimiento, préstamos y partidas por
cobrar y por pagar.

b.i. Efectivoy eguivalentes de efectivo
El =fectivo y eguivalemtes de efectivo & componen de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos, depositos 3 plazo e inversionss de corto plazo

adguiridas en valores altamente liguidos, sujetas a un riesgo pooo significativo de
cambios en zuwvalor y con vencimientos originales de tres meses o menos.

b.ii.  Préstamosy partidas por cobrar

Loz préstamos v partidas por cobrar son activos financieros con pagzos fijos o
determinables gue no se Cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
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reconocen al wvalor razonable mas cualguier costo de transaccion directaments
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos v partidas por cobrar z=
valorizan al costo amortizado wsando &l método de imterés efectivo, menos las
perdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar s& componen de bos
deudores comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar.

Pasivos Financiercs no Derivados

Inicialmente, la Compafia reconoce los instrumentos de dewda emitidos en la fecha en que
& originan. Todos los otros pasivos financisros son reconocidos inicialments en |3 fecha
de la transaccion en la gue la Compafia 52 hace parte de las disposiciones contractuales
del documento. La Compafia procede a kB baja de un pasivo financiero cuando sus
oblizaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros som compensados y =l monto neto presentado =n =l
estado de sitwacion financiera cuando, v =0l cuando, la Compafia cuenta con un derecho
legal para compenzar kos montos v tiene &l proposito de liguidar sobre una base neta o de
realizar el activo v liguidar &l pasivo simultaneamente.

La Compafia tiene bos siguientes pasivos finandiercs no derivados: préstamos o créditos a
cortoy largo plazo, cuentas por pagar comerciales y otras cusntas por pagar.

Estos pasivos finandieros son reconoddos inicialments a su valor razonable mas cualguier
costo de transaccion directamente atribuible.  Posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros se valorizan al costo amortizado wsando &l método de interes efectivo,

Acciones Comunes

Las acciones comunss son clasificadas como patrimonio. Los costos  incrementales
atribuibles directamente a la emision de acciones comunes son reconocidos ComO wna
deduccion del patrimonio, neto de cualguier efecto tributario.

. Propiedades y equipos
i Reconocimiento y Medicion

Las partidas de propiedades y eguipos son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.  Las propiedades y equipos S8 reConooeEn comao
activo =i &5 probable gue se deriven de ellos bensficios economicos futuros v su
costo pusde ser determinado de wuna manera fiable.

L3z propiedades y eguipos = presentan principaiments 3 su costo atribuido, gue
representa su valor razonable con base en avallos practicados por peritos
independientes para determinar | valor 3 asegurar; y, cuando fue impracticable
realizar la comparacion con avaloos relacionados, los activos =& presentaron a su
costo de adguisicion.  Las pérdidas por deterioro, =i aplicaren, =& reconooen a través
deuna rebajs adicional =n suvalor, 3 los componentes afectados.

Mejoras y renovadiones mayores que incrementen la vida Ootil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados solo si es probable que == deriven de ellos
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beneficios econdmicos futuros para la Compafia ¥ su costo puede ser estimado de
mansra fiable. Loz costos por reparaciones y mantenimisntos de ruting en
propi=dad, planta y eguipos son reconocidos en resultados cuando oourren.

Cuando partes de wna partida de propiedades y equipos poseen vidas Utiles
distintas, son registradas de forma ssparads como un componsnts intsgral del
activo.

Las ganancias y perdidas de la venta de un components de propiedades y equipos
zon determinadas comparando los precdos de venta con sus valores en libros, ¥ son
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan © s& conooen.

Reclasificacion a propiedades de inversion

Las propiedades gue no son ocupadas por la Compafia en Sus OPEraciones son
reclasificadas a propiedades de inversion y se valorizan a su valor razonable. Un
aumento en €l valor en libros de las propiedades de inversion e reconoce en el
patrimonio incrementando &l superavit de revaluacion, siempre que no corresponda
a la reversion de perdidas por deterioro reconocidas previaments.  Las pérdidas se
reconocen directaments en resultados, cuando no existen importes relacionados
con dichos bienes en el superavit por revaluacion dentro del patrimonio.

Deprecizcion

La depreciacion de propiedades y equipos se caloula sobre &l monto depreciable,
gue corresponds al ocosto de un activo, u otro monto gue s= sustituye por =l costo,
meno: U valor residual. La depreciacion &s reconocids en resulftados con base &n &l
método de linea recta, considerando la wida Otil establecida para cada componente
de las propiedades y equipos, en funcion de un andlisis téonico efectuado por un
perito independients.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos, actual y comparativos son las siguientes:

Infraestrudura Entre 20y 25 afos
Maguinanas y egulpos Entre 10y 20 afos
Equipos de computaclSn Entre 1y 3 afos
Musebles yenserss Entre Sy 10afos
vehiloulos Entre 5y 10afos

Los métodos de depreciacion, vidas otiles y valores residuales son revisados en cada
Sjercicio v 38 3justan =i =5 necssario.
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d.

Beneficios a Empleados
f.i. Beneficios 3 corto plazo

Las oblizaciones por beneficios a corto plaze de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada [esto es, walor nominal derivado de la aplicacion de leyes
laborales ecuatorianas wvigentes) ¥y son contabilizadaz como gastos 3 medida gue =l
servicio relacionado se proves.

Se reconoos un pasivo =i la Compafia posse una oblizacion lezal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por €l empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este Concepto correspondsn 3 la decimoteroera
remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones ¥
participacion de los trabajadores en las wtilidades dela Compafia.

fii.  Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando la Compafiia == ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha
atras, a un plan formal detallado para dar por terminada la relacion contractual con
los emplzados.

fiii. Participacion de trabajadores en las utilidades

La Compafia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en gue se devenga, el 15%
de participacion de los trabajadores en las wtilidades, de conformidad con lo establecido
enel codigo de Trabajo.

Provisiones y contingencias

Las oblizaciones o pérdidas asocadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, mulas o penalidades en general, s= reconDoen como pasivo en &l estado
de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que zea necesario un desembolso para cancelar |3 oblizacion v el
monto puede ser razonablemente estimado.  El importe reconocido como provision
corresponde @ la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacion financiera, del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presents, tomando en consideracion los
rieszos & incertidumbres que rodeam a la mayora de los sucesos ¥ drcunstancas
concurrentss 3 la valoracion de estas.

Cuando no &= probable gue wn flujo de salida de beneficios economicos sea reguerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la oblizacion es revelada como un pasivo
contingents.  Oblizaciones razonablemente posibles, cuya esistencia serd confirmada por
la ocurrencia o no ocurrencia de wno o mas eventos futuros son tambign reveladas como
pasivos contingentes a menos gue la probabilidad de wn flujp de salida de beneficios
ECOMOMICOs S8a remota.

Los compromisos significatives son revelados en las notas de los estados financieros. Mo se
reconDoEn iNgresos, ganancas o activos contingentes.
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f.  Reconccimiento de ingresocs ordinarios y gastos

Loz ingresos provenientss de la venta de bisnss en el curso de las actividades ordinarias
son reconocidos 3l wvalor razonable de |3 contrapartids recibids o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones © rebajas comerciales vy del impuesto al valor
agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe svidencia perouasiva gue el rissgoy
o= beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no
subsisten incertidumbres significativas relativazs a la recuperacion de la consideracion
adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion de los bienes negociados.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de bos
término: individuales del contrato de venta. En &l caso de ventas, la transferencia
generalments ocurre al moments de |3 entrega de los productos en las instalaciones del
comprador /o cuando este ultimo recoge de las instalaciones de la Compania kos
productos.

Loz gastos son reconocidos con base en ko causado o cuando son inCurridos. S& reconoos
inmediataments un gZasto cuando =l desembolso efectuado no produce  bensficios
economicos futuros o cwando tales beneficios economicos futurcs, no cumplen o dejan de
cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacion
financiera. Se reconoos también un gasto en el estado de resultados integrales en aguellos
C3S05 EN QUE SE INCUrTE &N un pasivo.

& Imgresos financieros y costos financieros

Loz ingresos financieros estan compuestos basicaments por ingresos por intereses, bos
cuales son reconocidos en resulftados al costo amortizado, usando el metodo de interés
efectivo.

Lo costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos y comisiones pagadas. Los costos por préstamos gue no son directamente
atribuibles a la adguisicion, la construccion o la produccion de un activo gue califica para
capitalizacion deinterés, s& reconocen en resultados wsando el método de interés efectivo.

h. Impuesto ala renta

El gasto por impuesto 3 la renta estd compuesto por &l impuesto corrients v &l impuesto
diferido.  El impuesto 3 la renta corriente v diferida es reconocido en resultados, excepto
gue == relacions 3 partidas reconocidas en otros resultados integrales o directaments =n =l
patrimonio, &n cuyo c3so el monto de impuesto relacionado &= reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impussto corrients &5 el impuesto gue s= espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando la tasa impositiva aplicable v cualguisr ajuste al impuesto por pagar de afos
anteriores.

El impuesto a la renta diferido e: reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre &l valor en libros de bos activos v pasivos reportados para propositos financieros v sus
correspondientss bazes tributarias. No se reconocs impuesto 3 la rents diferido por las
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diferencias temporales gue surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una transacoion Que no &5 una combinacion de negocios, v gue no afecta la wtilidad o
perdida financiera ni gravable.

El impussto 3 la renta diferido = medido 3 la taza de impussto gue 3= espera apligus al
momento del reverso de las diferencias temporales de acwerdo 3 la ley de impussto 3 la
remts promulzads o sustancialments promulzada 3 |3 fecha de reporte.  Los activos v
pazivos por impuesto diferido son compensados =i existe un derecho lezal de compensar
loz pazivos v activos por impuestos corrientes, v estan relacionados con 2l impuesto a la
renta aplicado por la mizma auwtoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido &5 reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
periodos futuros v diferencias temporales deducibles, en la medida en que s=a probable
gue estén disponibles ganmancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados.
Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte v son reducidos
en I3 medida gue no z=a probable gue los beneficios por impusstos relacionados z=an
realizados.

solo se compensan entre si vy, Consecuentements, s& presentan en los estados financieros
por =u importe neto, los saldos deudores y acresdores tributarios, reconocidos como tales
por awtoridad tributaria, v siempre gue los oréditos tributarios respectivos o s2 hallen
prescritos y gue, ademds, s relacionen con &l mismo tipo de impuesto a compensar.

4. Mormas contables, nuevas y revisadas, emitidas pero ain no de aplicacion efectiva

Una serie de nuevas normas, modificaconss 3 normas e intsrpretacionss son aplicables a los
periodos anuales gque comienzan después del 1 de enero del 2013, v no han sido aplicadas en la
preparacion de estos estados financieros.  Ninguna de estas normas tendrad un efecto sobre los
estados financieros de la Compafia, con excepcion de la NIIF @ Instrumentos Financieros, la cual
zera obligatoria para oz estados financieros de la Compafia para el afo 2017 v podria cambiar
la clazificacion vy la valorizacion de los activos finandieros.  La Compatia no piensa adoptar esta
morma en forma anticipada y €l alcance del impacto no ha sido determinado.

5.  Administracion de riesgo financiero

En el curso mormal de sus operaciones la Compafia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con &l wso deinstrumentos financieros:

5.i. Marcode Administracion de Riesgos

La administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo v revisa =i su marco de administracion de riesgo &5 apropiado
respecto de bos riesgos a los gue s= enfrenta la Compariia.

5.ii. Riesgode crédito

El riesgo de crédito es €l riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia =i un
cliente o contraparte em wn instrumento financiero no cumple con sus oblizaciones
contractuales, v & origing principalmente de las cuentas por cobrar comerciales vy los
instrumentos de inversion de la Compania.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez == 2l rieszo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
oblizaciones azociadas con sus pasivos financieros, gue son liguidados mediants l3 entrega
de efectivo u otros activos financieros.  El enfoque de la Administracion para administrar la
liguider == comtar con los recursos suficientes disponibles en c3ja v banoos para cumgplir
con sus obligadiones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables oarrieszar la reputacion dela Comparia.

La Administracion dispone de informacion que le permite monitorear los reguerimisntos
de flujp de efectivo; por lo general B Compafia tiene como objetivo contar con los
recursos mecesarios para solventar los gastos operacionales esperados durants un periodo
de &0 dias, esto excuye =l posible impacto de circunstancias extremas gue no pusden
predecirse razonablements. A la fecha de emizion de este informe no s han detectado
situaciones gue a criterio de B Administracion puedan ser corsideradas como rissgo de
liquidez.

La Administracion considera gue laz variaciones en laz tasas de interés, en el futuro
previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja v utilidades proyectadas
por la Comparia.

administracion de capital

La politica de la Compafiia &= mantener wn nivel de capital gue le permita mantener la
confianza de los acreedores y =l mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio. La
Compania no esta sujeta a requerimisntos externos de incremento de capital.

L3 Junt3 de Accionistas establecs l3s necesidades adicionales de inversiones de capital y =n
funcion de ello determina el nivel de utilidades gue ze reinvierte anualmente v el nivel de
dividendos gue == paga a los accionistaz. La decision de reinversion también s= baza en los
incentivos tributarios gue recibe B Compafia.  No hubo cambios en el enfogue de la
Compafia para la administracion de capital durante el afio; tampoco existe un plan de
compra-venta de acciones definido.

Efectivoy equivalentes de efective

El detalle de efectivo y eguivalentes de efectivo al 31 de dicdembre del 2018, 2017 == &l
siguisnts:

2018 2017

W alar an Bainaos 4.413,80 5,848,320
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7. Cuentas por cobrar comerciales
&l 31 de diciembre del 2018, 2017, =l 100% de los servicios prestados por construccion de
obras, selasrealizara a los dientes con una politica de cobro de 3 50 dias.

4. Propiedades yequipos

Un detalle de las propisdades v eguipos al 31 de diciembre de 2017, == 2l siguisnte;

20 2017
Tarrano - -
Felaquine rias 95.425,20 895.425,20
Wahlkoulas 15.555,58 15 555,58
Muzblasy Ensaras - -
Equiipos da cosmiputaddn - -
FROFIEDADES FLANTS Y EOUIFOS 114.384, 85 110 980,86
-} Datariors &oumulado [13.734,21) [13.734,21]
TOTAL DE FROFIEDS D'ES FL& NTS Y BEOUIPD g97.24458,65 g7 245,65

9. Impuesto ala renta
10, i, Conciliacion del gasto de impuesto a la renta

L3 taza corporativa de impussto 3 la renta ecuatoriana es =l 22% (23% =n 2012). Dicha
taza se reduce al 4% [14% en 2012} si las utilidades se reinvierten en la Compania a traves
de aumentos en el capital acciones y se destinan a la adguisicion de maguinarias o
equipps nuevos © bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la
productividad.

La siguiente e la conciliacion entre &l gasto de impuesto a la renta v aguel gue resultaria
de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% [23% en 2012) a la utilidad
antes de impussto a la renta;
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Utilidad contabls antasda Impusste alaranta 23318
Taza de Impusstoalaranta I3
Impuests als tasa impositha vigents 545000
Impuesto als rentaregstrade uss 5.450,00
ALF
Saldo al inlclo del afio LES -
Retendones de impuestoalarentasnlafosnte 7.B51 38
LES 7.E51 38

10. Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

El ziguiente &5 un resumen de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre

del 2017:
2017

Partici pacion de utilidades alos trabajadores LSS 3137%

Momina y bene fici os soci al =s:
Aportes al |E55, [ECEySECAR 26 5
Brnafidos sodal = 0
Otros 2181 33
L=s 7.0

11. Saldos y transacciones con acoionistas

&l 31 de diciembre del 2016, 2017, =l movimisnto de |3 cusnta por pagar a los accionistas fue =l
siguisnte:

Las transacciones con los accionistas corresponden a principalments 3 préstamos recibido para
capital de trabajo, gue no generaninterese, y e liguidan y renusvan 3 corto plazo.

Transacciones con personal clave de gerencia

Durante los afios 2016 v 2017, &l personal clave de la gerencia estd a carzo de los accionistas y
no han recibido compensaciones o bonificaciones, solo wna remuneracion menswal definida,
dividendos y aportes al seguro social y no cwenta con planes de beneficios definidos 3 largo
plazo:
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Capital

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017, el capital social estaba constituido por 800.00 acciones
ordinarias y nominativas con un valor nominal de un délar cada una, totalmente pagadas.
Reservas

15.1. Reserva Legal:

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la Compafia,
pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las

operaciones.

15. 1. Reserva de Capital:

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva de capital
(cuenta que registrd el efecto de la correccidon monetaria por el indice de inflacion e
indice especial de correccion de brecha entre los indices de devaluacién e inflacion de las
cuentas patrimoniales hasta marzo del 2000 y de los activos no monetarios y del
patrimonio de los accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999) podra ser capitalizado en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hublere; utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso
de hquidacion de la Compaiiia; no podra distribuirse como utilidades, ni utilizarse para

cancelar el capital suscrito no pagado .

Eventos Subsecuentes

Desde ei 31 de diciembre del,2016 y la fecha de aprobacién para emisién de estos estados

financieros 31 de marzo del 2017 no han ocurrido eventos que requieran revelaciones

adicionales y/o ajustes a los estados financieros adjuntos.

Alexi Barragdn Al\l‘rﬁ
Gerente General



