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PETROELF S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31
DE DICIEMBRE DE 2019

1. INFORMACION GENERAL

PETROELF S.A. es una persona juridica de derecho privado, radicada en el
pais. El domicilio es en la provincia de Pichincha, Cantén Pichincha,
Pomasqui Ciudadela del Arquitecto, que fue constituida el 05 de junio de
2012 cuyo objeto social es la Prestacion de Servicios en operaciones de
pesca, consultoria e ingenieria para la complementacion de pozos y
servicios de corrida tubulares en reacondicionamiento para empresas
petroleras de cualquier tipo.

2. BASES DE ELABORACION

Estos estados financieros se han elaborado de conformidad con las Normas
Internacionales de Instituciones Financieras y Normas Internacionales
Pymes de Contabilidad, los mismos que estan presentados en délares como
unidades monetarias del pais.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de
la Administracion de la Compania.

3. BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros adjuntos de PETROELF S.A. comprenden los
estados de situacion financiera del O1 de enero al 31 de diciembre de 2019,
los estados de resultado, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
y sus respectivas notas. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con las Norma Internacional de Informaciéon Financiera NIIF para
PYMES y que son presentados en la moneda funcional en el Ecuador (délar
estadounidense).

Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion
realice juicios, estimaciones, y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos
presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.



Las estimaciones y supuestos relevantes son revisadas regularmente. Las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que ésta es revisada
y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular las principales estimaciones de incertidumbre y juicios criticos
en la aplicacion de politicas contables que tienen efecto significativo en los
montos reconocidos en los estados financieros, son las siguientes:

1. Estimacion de la vida util de propiedad planta y equipo
Calculo del valor razonable de la propiedad planta y equipo
Provisiones para cuentas incobrables

La vida 1util de los activos intangibles

Las pérdidas por deterioro de determinados activos
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Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de los beneficios a los
empleados

7. Las provisiones por compromisos adquiridos con terceros y los pasivos
contingentes

8. Las provisiones en bases a estudios técnicos que cubren las distintas
variables que afectan a los productos en existencia (densidad, humedad,
en otros).

9. Los costos futuros para el cierre de las instalaciones

10 Activos por impuestos diferidos
11 Valor razonable de los instrumentos financieros

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor
informaciéon disponible en la fecha de formulacién de estos estados
financieros sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o la baja) en
proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimaciones en los correspondientes estados
financieros.

4. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas
desde la conversion de los estados financieros de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC a NIIF para las PYMES al 1 de enero 2019.

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con el proyecto de
Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF para pequenas y
medianas entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el Consejo de



Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estan presentadas en
dolares de los Estados Unidos de América.

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el
efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad.

Estas partidas se registraran a su costo histérico, que no difiere
significativamente de su valor de realizacién.

Activos Financieros (NIC 32 Y 39)

PETROELF S.A., reconocera sus activos financieros inicialmente al valor
razonable mas los costos directamente atribuibles a la transaccién, excepto
los activos financieros valuados al valor razonable con cambios en resultados
en los que no se consideran tales costos.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situaciéon financiera, que se clasifican
como activos no corrientes.

Inventarios (Seccion 13 NIIF para las PYMES)

Los inventarios seran valorizados al costo y al precio de venta estimado
menos los costos de terminacién y venta (parrafo 13.4), el que sea menor. El
costo de los inventarios se basa en el método PMP (Precio Promedio
Ponderado) parrafo 13.18, e incluye el gasto en la adquisicién de inventarios
y otros costos incurridos en el traslado a su ubicacién y condiciones
actuales. Los inventarios se mediran al importe menor entre el costo y el
precio de venta estimado menos los costos de terminacién. Seccién 13
Inventarios.

Propiedad, planta y equipo

Reconocimiento y medicién

Los items de propiedad, planta y equipos son medidos al costo. El costo de
propiedad, planta y equipos al costo histérico. Este costo incluye gastos de
que sido atribuidos directamente a la adquisicién del activo.

Los gastos financieros se activaran cuando se realicen inversiones
significativas en propiedad planta y equipo, y estos se registraran hasta la
puesta en funcionamiento normal de dicho activo.



Cuando partes significativas de un item de propiedad planta y equipo posean
vidas utiles diferentes entre si, ellas son registradas como elementos
separados dentro del libro auxiliar de propiedad, planta y equipos.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un item de propiedad planta y equipo
son determinados comparando los procedimientos de las ventas con los
valores en libros de propiedad planta y equipo y son reconocidas netas
dentro de “otras ganancias (perdidas)” en el resultado.

Costos Posteriores

El costo de reemplazar parte de un item de propiedad, planta y equipos, es
reconocido su valor a resultados, las piezas importante reemplazadas en
activos cualificativos seran activas en libros, si es posible que los beneficios
econdomicos futuros incorporados dentro de la parte de la propiedad planta
y equipo fluyan a PETROELF S.A., y su costo pueda ser medido de forma
confiable.

Los costos del mantenimiento habitual de propiedad planta y equipo son
reconocidos en el resultado cuando ocurren. Los costos de mantenimiento
importantes de los activos se activaran en la medida que generen beneficios
futuros a favor de la empresa y estos mantenimientos tengan un largo plazo
de duracion.

En forma posterior a la adquisicibn so6lo se capitalizaran aquellos
desembolsos incurridos que aumenten la vida ttil del bien o su capacidad
economica.

Depreciacion y vida ttiles

La depreciacion sera reconocida en resultados en base de linea recta, a
excepcion de aquellos activos que requieran otro tipo de mediciéon de la vida
util. La vida 1util de los componentes de activo se medira en la medida que
reflejen de mejor forma el uso y consumo del bien.

La depreciacion, vidas utiles y valores residuales seran revisados
anualmente, y se ajustaran de ser necesarios.

En forma general la vida 1til, el valor residual y el método de depreciacion
para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar inicamente como guia
de un promedio normal y razonable de la utilizacion de los bienes, por lo
tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa,
reconociendo cualquier cambio en su importe como una estimacion
contable.

Las vidas tutiles estimadas para los ejercicios actuales y comparativos son
las siguientes:

Anos estimados de vida 1til en anos



Grupo de activos:

Edificios e infraestructuras 20 anos
Muebles, enseres y equipos de oficina 10 anos
Instalaciones 10 afios
Maquinarias y equipos 10 anos
Vehiculos S afos

Activos Arrendados

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien
arrendado y los riesgos que recaen sobre el bien permanecen en el
arrendador.

Los gastos del arrendamiento se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas
y ganancias. La compania no mantiene un contrato de Leasing Financiero u
Operativo.

Los contratos de arrendamiento que transfieran a PETROELF S.A.,
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
los activos arrendados, se clasificaran y valorizaran como arrendamientos
financieros y en caso contrario se registraran como un arrendamiento
operativo.

Deterioro de los Activos Financieros (Seccion 11 Instrumentos
financieros)

Un activo financiero es evaluado en cada fecha de presentacion de los
estados financieros (Deterioro de un instrumento financiero parrafo 11.21)
para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva que uno o
mas eventos han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros
del activo.

Una perdida por deterioro en relacién con activos financieros registrados al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados al tipo de interés efectivo.

Los activos financieros significativos son examinados individualmente para
determinar su deterioro.

Los activos financieros restantes son evaluados colectivamente en grupos
que comparten caracteristicas de riesgo crediticio similares.

Todas las perdidas por deterioro son reconocidas en resultado.



Deterioro de activos no financieros

Al cierre de cada estado financiero anual, o cuando se estime necesario, se
analiza el valor de los activos, para determinar si existe algin indicio tanto
interno como externo, de que los activos han sufrido pérdidas de valor.

En caso de que exista algtin indicio de pérdida de valor (deterioro), se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo para determinar en
su caso, el monto del castigo necesario a ser registrado. Si se trata de activos
no identificables que no generan flujos de caja en forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo UGE a la cual
el activo pertenece.

El importe recuperable sera el valor mayor entre el valor razonable menos el
costo de venta y el valor de uso del activo. Al evaluar el valor de uso, los
flujos futuros de efectivo estimados se descuentan a su valor actual
utilizando la tasa WACC de PETROELF S.A.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado. El valor en libros del
activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente. La
recuperaciéon posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
otros ingresos.

Baja de un activo financiero

Los activos financieros son dados de baja por el compania PETROELF S.A..,
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiere el activo financieros desapropiandose
de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido los
derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero;
o cuando reteniendo los derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivo del activo financiero; o cuando reteniendo los derechos
contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compania ha asumido la
obligacion contractual de pagarlos a uno o mas perceptores.

En el caso de que importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registrara la correspondiente provision por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados del ejercicio.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en ejercicios anteriores son
evaluadas en cada cierre anual, con el objeto de determinar cualquier indicio
de que la pérdida haya disminuido o haya desaparecido en cuyo caso la
pérdida sera revertida.

Provisiones (Seccion 21 NIIF para las PYMES parrafo 21.4)
Una entidad solo reconocera una provisién cuando:

a. Laentidad tenga una obligacién en la fecha sobre la que se informa como
resultado de un suceso pasado.



Sea probable (es decir, exista mayor posibilidad de que ocurra que de lo
contrario) que la entidad tenga que desprenderse de recursos que
comporten beneficios econémicos, para liquidar la obligacién, y

El importe de la obligacién pueda ser estimado de forma fiable

Las provisiones se revertiran contra resultados cuando sea menor la
posibilidad de ocurrencia que exista una salida de recursos para cancelar
tal obligacion.

Beneficios a los empleados (Secciéon 28 NIIF para las PYMES)

Una entidad reconocera el costo de todos los beneficios a los empleados a

los que éstos tengan derecho como resultado de servicios prestados a la
entidad durante el periodo sobre el que se informa:

a.

Como un pasivo, después de deducir los importes que hayan sido
pagados directamente a los empleados o como una contribucion a un
fondo de beneficios para los empleados.

Como un gasto, a menos que otra seccion de esta NIIF requiera que el
costo se reconozca como parte del costo de un activo, tal como inventarios
o propiedad planta y equipo, indemnizaciones por afios de servicio.

Beneficios a los empleados a corto plazo

Los beneficios a corto plazo a los empleados comprenden partidas tales como
las siguientes:

a.

b.

Sueldos, salarios, aportaciones a la seguridad social,

Ausencias remuneradas a corto plazo (tales como las ausencias anuales
remuneradas o las ausencias remuneradas por enfermedad), cuando se
espere que tengan lugar dentro de los doce meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios relacionados.

Participaciones en ganancias e incentivos pagaderos dentro de los doce
meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han
prestado los servicios correspondientes; y

Beneficios no monetarios a los empleados actuales (tales como asistencia
médica, alojamiento, automoéviles y entrega de bienes y servicios
gratuitos o subvenciones).



Impuesto a la Renta (Seccién 29 NIIF para las PYMES)

Fases en la contabilizacion del impuesto a las ganancias

29.3 La entidad contabilizara el impuesto a las ganancias, siguiendo las
fases (a) a (i) siguientes:

(a) Reconocera el impuesto corriente, medido a un importe que incluya el
efecto de los posibles resultados de una revision por parte de las autoridades
fiscales (parrafos 29.4 a 29.8)

(b) Identificara qué activos y pasivos se esperaria que afectaran a las
ganancias fiscales si se recuperasen o liquidasen por su importe en libros
presente (parrafos 29.9 y 29.10)

(c) Determinara la base fiscal, al final del periodo sobre el que se informa, de
lo siguiente:

(a) Calculara cualquier diferencia temporaria, pérdida fiscal no utilizada y
crédito fiscal no utilizado (parrafo 29.14)

Principio de Reconocimiento General de Impuesto Diferido

Las diferencias temporarias surgen cuando:

(a) Existe una diferencia entre los importes en libros y las bases fiscales en
el reconocimiento inicial de los activos y pasivos, o en el momento en que
se crea una base fiscal para esas partidas que tienen una base fiscal pero
que no se reconocen como activos y pasivos.

(b) Existe una diferencia entre el importe en libros y la base fiscal que surge
tras el reconocimiento inicial porque el ingreso o gasto se reconoce en el
resultado integral o en el patrimonio de un periodo sobre el que se
informa, pero se reconoce en ganancias fiscales en otro periodo diferente.

(c) La base fiscal de un activo o pasivo cambia y el cambio no se reconocera
en el importe en libros del activo o pasivo de ninglin periodo.



NOTAS EXPLICATIVAS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo se comprende como se detalla a
continuacion:

Al 31 de diciembre de 2019 no existian restricciones de uso sobre los
saldos de efectivo.

31/12/2019
Caja Chica 168,27
Banco Internacional 3686,68
Banco Pichincha 8565,03
TOTAL 12.419,98

CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS

Las cuentas por cobrar no relacionadas al 31 de diciembre de 2019 se
comprende por servicios brindados a los clientes como se detalla a

continuacion:
31/12/2019
Enap Sipec 23.498,20
Agil Oil Ecuador 468.955,56

TOTAL 492.453,76




ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La cuenta activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2019
se comprende por el crédito tributario acumulado como se detalla a
continuacion:

31/12/2019
Crédito Iva Acumulado 221.694,77
Impuesto salida de divisas 6.369,26
Retenciones en la fuente 81.899,95
Retenciones anos anteriores 8.936,30
TOTAL 318.900,28

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

La cuenta propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre de 2019 se
comprende como se detalla a continuacién:

Terreno 52.000,00
Software 600,00
Muebles y enseres 3.368,99
Equipo de Computaciéon 10.508,20
Depreciacion acumulada -5.639,03

TOTAL 60.838,16

CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES

Las cuentas por pagar corrientes corresponde a valores a cancelar por
concepto de proveedores relacionados con el giro de negocio de la
Compaiia y tarjeta de crédito al 31 de diciembre de 2019 se comprende
como se detalla a continuacion:

31/12/2019
Proveedores 403.495,26
Tarjeta por pagar 8.781,30
Socios por pagar 1.079,95

TOTAL 413.356,51




OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las obligaciones financieras corresponde a valores a cancelar a la
administracion tributaria, beneficios para los empleados y otros al 31
de diciembre de 2019 se comprende como se detalla a continuacion:

31/12/2019
retenciones imp. Renta 69.073,44
otros beneficios del empleado a) 124.835,15
TOTAL 193.908,59

a) Corresponde a valores de remuneraciones por pagar a los empleados, décimo
tercero y cuarto sueldo, aportes al IESS, IESS por pagar y vacaciones.

PROVISION JUBILACION Y DESAHUCIO

La Compania Petroelf S.A. efectud la contratacion del estudio actuarial
con la empresa RISKO VELEZ Y VELEZ ENTERPRISE RISK
MANAGEMENT S.A. quien establecido el valor que la compania debera
tener contabilizado como provision tal como se comprende a

continuacién:
31/12/2019
Jubilacion Patronal 2.978,61
Desahucio a) 7.420,29
TOTAL 10.398,90
PATRIMONIO

El Patrimonio de la Compania al 31 de diciembre de 2019 se comprende
como se detalla a continuacion:

31/12/2019
Capital suscrito a) 800,00
Reservas 9.136,13
TOTAL 9.936,13

a) Corresponde a dos accionistas siendo los Sefiores Edison Elias Valencia
Mirio con 799,00 y Ricardo Fabian Guevara Estévez con el 1,00.



INGRESOS

Los Ingresos que la Empresa a obtenido durante el periodo del 01 de
enero al 31 de diciembre de 2019 es como se detalla a continuacién:

31/12/2019
Servicios SIPEC 208.800,00
Servicios Agip a) 4.035.637,41
TOTAL 4.244.437,41

a) Corresponde a valores de servicios brindados a AGIP OIL ECUADOR por
conceptos de mantenimiento, workover, soporte técnico, machine shope,
venta de herramientas..

GASTOS

Los Gastos que la Empresa a realizado durante el periodo del 01 de enero
al 31 de diciembre de 2019 es como se detalla a continuacién:

31/12/2019
Del personal Administrativos  a) 803.949,21
Honorarios 148.673,50
Administrativos proyecto b) 2.924.471,36
Depreciaciones 59.518,81
Gastos financieros 14.621,10
TOTAL 3.951.233,98

a) Corresponde a valores de gastos por honorarios, seguros, gastos de vigje,
herramientas, suministros de oficina, consumo de servicios bdsicos, etc.

b) Corresponde a valores de gastos de representaciéon, honorarios, eventos,
equipo de proteccion, transporte, servicios bancarios, mantenimiento, fletes,
ete,”., concernientes al servicio brindado a la Empresa AGIP OIL.

c)



UTILIDAD

El resultado que se a obtenido durante el ejercicio econémico 2019 es de
USD 293.203.43.

RIESGO CREDITICIO

No existen concentraciones significativas de riesgo crediticio dentro de
la Compania, que corresponden a Efectivo y bancos, instrumentos
financieros medidos al costo amortizado, el riesgo surge del
incumplimiento de la contraparte, con una exposicién maxima igual al
valor en libros de esos instrumentos.

RIESGO DE LIQUIDEZ

La compania se encuentra en la etapa de iniciaciéon, por lo que
monitorea su riesgo de liquidez constantemente y de acuerdo al
presupuesto que elabore y apruebe cuando inicie sus operaciones.

PATRIMONIO

Constituye un capital de $800.00 en acciones suscritas y pagadas en
su totalidad.

ADMINISTRACION

La Administracion esta bajo la Junta General de Accionistas

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2019, PETROELF S.A. no mantiene ningan tipo
de compromiso legal ni contingencia que deba ser informada.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y fecha de aprobacion de los estados
financieros (abril 27, 2020) no existe algiin hecho o evento subsecuente
que amerite ser reportado y que cause algin tipo de contingencia a la
Compania.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de
2019, han sido aprobados por la Junta General de Accionistas el 27 de
abril de 2020.



