IA DE
RAFINORTE CIA. L 2013

Sefiores Accionistas:
Me es grato presentar a su consideracion los resultados y actividades del ejercicio del afo 2013

Durante el ejercicio economico del afo 2013 la compafia GRAFINORTE CIA. LTDA. Presenta
los siguientes resultados en su Balance General y Estado de Resultados.

ANALISIS FINANCIERO

Las ventas alcanzaron la suma de $178.921, un 466% superiores al 2012. Que fueron de
$31.560 si dividimos el promedio mensual del afio 2013 y comparamos de la misma manera con
el mensual del 2012 que fueron de cuatro meses y medio de actividad existe un incremento del
113%. La utilidad operacional fue de $32.320 muy por encima de |a registrada en el 2012 que
fue negativa en $-14292, La utilidad neta fue de $17.468: un 200 % por encima del periodo
comparado que fue de pérdida en $17.558.

- EBITDA( utilidad neta mas la suma de las depreciaciones y amoriizaciones): aicanzo la suma
de $26.085, con un 14.58% con respecto al volumen de venias. Lo que nos indica que se
mantiene un buen margen de utiidad en operaciones y nos permite tener flujo de efectivo, esto
eslara condicionado a que lo facturado ingrese en un cien por cienlo y no haya carera vencida.

- Patrimonio: El patrimonio de los accionistas paso de $-17158, a $310,lo que significa un
incremento del 102% y ante los bancos es una muestra de mejora en el patrimonio,

- Endeudamiento: Durante el afio la Compafiia mantuvo el endeudamiento externo de
aproximadamente $40.000, de los cuales al cierre del ejercicio queda un saldo de las dos
operaciones de crédito por $ 18.879. que corresponden a los Bancos Pichincha e Internacional,
Durante el transcurso del afio se ha cancelado de manera puntual y amortizando el capital.

- El margen operacional fue de 17.92% y en 2012 fue de-45%.

- El margen de utilidad neta fue de 6.48% y en 2012 de -55.61%.

- Capital de Trabajo : se tiene un capital de trabajo de $27 496 en relacion a § -12.635 del afio
pasado, pero los impuestos diferidos se tiene un capital de solo § 3.560, al aplicar el indice de
prueba acida que es evaluar las cuentas de caja, inventanios y cuentas por cobrar sobre el
pasivo cormente tenemos un valor de 0,66 que significa que no contamos con liquidez para poder
cubrir nuestras obligaciones a corto plazo, sin embargo como se describe, arriba el hecho de
tener una utilidad operacional positiva nos permite cumplir con nuestras obligaciones

Los libros y demas informes ordenados por la Ley se encuenltran a disposicion de los sefores
accionistas desde el dia de citacion a esta Junta. La administracion, reconocen el esfuerzo y
dedicacion de nuestros trabajadores para conseguir los resultados que hoy estoy informando, *



ESTADOS FINANCIEROS

GRAFINORTE ClA. LTDA.
BALANCE GENERAL
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2012-2003
CIFRAS EN MILES DE DOLARES

ACTIVEF CORRIFNTES

CFECTIVO Y BANCOS 180 2166
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 6.147 16.348
INVENTARIDS 3,287 13,204
OTROS ACTIVOS 0 213936
TOTAL ACTIVDS CORRENTES 11.594 Fh.654

ACTIVEOS NO CORRIENTES

PROFEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPD 95.265 97.961
OTROS ACTIVOS 0 0
VAL ATTIVOS NO CORRIENTES 5, 25

PASIVOS ¥ PATRIMONID [ {

PRGINDS CURRIENTES

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR 24.229 16.992
PASIVOS POR IMPLESTOS CORRIENTES a 4,822
ANTICIPOS CLIENTES 0 2,000
OTROS PASIVOS CORRIENTES 0 4344

FASIVOS CORMENTES M.229 8158

PANNOS MO CORMENTES

OBUGACIONES NO CORRIENTES CON INST. FINANCIERAS 0 18,879
PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 0 0
OTROS PASIVOS 9,789 106.268
OTAL PASIVOS NO CURRIENTES G TEI 135,187
TOTAL PASIVO | 12a017 1" 153.308

PATRIMONIO DE LO5 ATCHINISTAS

CAPITAL SOCIAL A00 400
RESERVA LEGAL 0 579
RESERVA FACULTATIVA 0 5.212
UTILIDADES RETENIDAS

EFECTO DE APLICACION POR PRIMERA VEZ NIIF a 0

UTILDAD DEL ARO ¥ TOTAL RESULTADO INTEGRAL -17.358 -5.881
OTAL PATRIMONID . 4

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 106.859 153.614 4’



GRAFINORTE ClA, LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2012-2013

CIFRAS EN MILES DE DOLARES

INGRESCS L (EERACION

WVENTAS NETAS 31.560 178.611
OTROE 15 310
TOTAL INGRESONS DE QFERACION 31 575 |7R 9z
COSTO DE VENTAS 45,867 146,601
PMARGEN BRUTO 14 2402

{-] GASTOS DE VENTAS i 0

[~} GASTOS DE ADMINISTRACION 1042 11.626
{-} COSTOS FINANCIERDS 224 2756
{-) OTROS GASTOS o] 470
TaTAL 5 2t 1

LiDAD NETA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA, PARTICIPACION A

MENOS:
FARTICIPACION A TRABAIADORES 0 2.620
GASTOS POR IMPUESTO A LA RENTA

CORRIENTE 0 3.767
{-) DIFERIDO o0 0

TENT A
e LAk

{BAD DEL AND ¥ TOTAL RESULTADOINTEGRAL DE ARO




IMDICES FINAMCIEROS

ANDICADORES FINANCIERDS

[RDREACEN

frii
|1 CAPITAL 0F TRARA I ALTIVELCORRIENTE - PANNMD CORRIENTE S12ER A9 dalaes
{2 LICHADET CORREENTE LTIV CORAIEN TE/PASH O COMUIBKTL 048 LOB dilares
|3Pﬁl.m-'-tlihu POAL BANCOS 4 1Y, TEMPIHIAL <CLIEN TAS PO COBRARLPASI O CORRIENTE o3 AES dilare
| T T

|1 ROTACACN DE CLENTAS POR DOBRAR  VENTAS CRECHTD) / PROMEDND CLENTAS MOR CORRAR a0 174 wores
|2 PLRIOICE PROSALTACH T CORRD 00 REMTACIOM CUENTAS POR DOSRAR A 1 dias
11hﬁlmu'-'iurmm5 SEATO O VIENTAS / PROMEDIO 0F IVENTARIDS 1 ' 1M weres
4, PLAT P ROAAETRC INVFRTARIDS 60 RO TACION O IV ENTARIDS RE] HI dias

5 ROTACION CUENTAS POR PAGAR COMAPRAS A, CRECATO | PROMETHE CLENTAS POR PAGAR ; EN BRY - wetey
£ PLATC PROAMIDIC B PAGE el | REVTALION ELEWTAS FOR PAGAR k] 4% dias

1. APALAKES MITN T FARCIERD PASICD TOTAL f PATRSONID NETD S ] A48 werns
1 CNDEUDARSENTD PASRD TOTAL f ACTIVO TOTAL A 1H6,06%

1. FIRANC) AR FREFC P TRINACINID METIY ACTIVO TOTAL ~ 1606 oo

A, ENDEUTIADRE ERTO A CORTD PLATG  PASY CORRIENTES ACTIVO TOTAL AT 18,575

5 ENDEUCWAMIENTO A LARGD PLAZD.  PASIA MO CORRENTE ACTIVO TOTAL LR LA

L RENDTMENTD ACTING TOTAL LTRLICIA D WETA ¢ TOTAL ACTIVE BROMEING -32 2% A

. AEMTHRMENTC PATRIKOND LTHUICAD META § PATRINMGINID PROMECID 204, BE% BERET

3 REMTAEILIDAD DEL CARTAL SOCIAL  UTILIDADNETA § CAPTTAL SOCIAL PROGED HITRERE IEE IM

4. RAARGEM LITIIEWAD BALITA, | VEMTAS - COSTC BE VEMTAS ) /W EMTAS 45 334 1780

5 MARGEM UTILIDAD NETA UTILIDAD META | VENTAS 55,634 AR

Se tiene problemas de liguidez cuando se considera las cuentas de pronta disponibilidad sin
embargo se ha cumplido puntualmente con los pagos a trabajadores, proveedores, impuestos y
entidades bancarias. El endeudamiento en el corlo plazo es manejable y se puede seguir
cumplimiento con normalidad, en el largo plazo tampoco existe inconveniente porque la deuda
mas alta es con los accionistas que se considera que a partir del tercer afio de operacion se
pueda devolver esos créditos,

La propuesta de esta gerencia para el pago de los $ 11.581 por dividendos del afio 2013, es
pagar a los accionistas $5.791 (50.%) en dos pagos uno en el mes de abril y ofro en el mes de
mayo y la diferencia de $5.212 (45%), se reinviertan como capital de trabajo y se crea una
reserva facultativa, considerando las necesidades de crecimiento de la Empresa para el afio
2014, y adicional se considere una reserva legal por el 5% como establece los eslatutos de la
compania en el articulo vigésimo noveno.- FONDO DE RESERVA -

PROPUESTA PARA REPARTO DE UTILIDADES

RESERVA LEGAL 5% 579
RESERVA FACULTATIVA 45% 5.212
PAGOD DIVIDENDOS 50%: 5,791
ABRIL 2,895
MAYD 2. 855
TOTAL 11.581

I.:r‘ CONCLUSIONES y RECOMENDACIONES
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Atentamente,

Ing. :
GERENYE GEBE

Su principal cliente es Editores MMA Asociados y su cartera de clientes con trabajos de
imprenta, existe mucha dependencia directa a mediados de afio se dejé de imprimir la
revista enfoque.

Se plantea una nueva distribucion administrativa orientada a mejorar los niveles de
ventas y control en la produccion asi como el manejo financiero y contable.

Una vez puesta en marcha las dos maquinas se adquirid equipo complementario para
grapado, doblado, y encolado ademés se hizo la importacion de un equipo para la
confeccion de sellos, llaveros que generan un ingreso marginal importante.

En la actualidad se esta tercerizando los terminados graficos en la ciudad de Quito por lo
que los tiempos de entrega y la calidad de servicio nos son controlados por la empresa
poniendo en riesgo el prestigio y cumplimiento en los tiempos de entrega a los clientes.
Con la propuesta de reparto de utilidades se espera mejorar los niveles de capital de
trabajo y poder hacer inversiones en equipo nuevo como es una troqueladora y una
maquina para hacer cajas. Toda vez que se cuenta ya con un cliente importante en este
tipo de trabajos.

El servicio técnico no ha sido lo que se esperaba y la méaquina tiene problemas de
velocidad y textura, se espera encontrar un mejor técnico que nos dé solucion a este
inconveniente. Se esta en la espera de los técnicos de Heidelberg.

Al momento la empresa presenta una utiidad de $ 17 468 que nos ha permitido
amortizar los créditos y mejorar el patrimonio en nuestro segundo afio de operacion.
Toda la informacion contable reposa en archivos digitales y fisicos que esta avalizada
por el Ing. Wagner Portilla CPA calificado contador general de la empresa.

N
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