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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
AUDIOPROJECTS S. A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de AUDIOPROJECTS S. A., que comprende el
estado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2018, el estado de resultado integral, el
estado de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los asuntos importantes la situacién financiera de AUDIOPROJECTS S. A., a 31 de
diciembre de 2018, asi como los resultados de sus operaciones los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Fundamentos de Ia opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe.

Somos independientes de AUDIOPROJECTS S. A. de conformidad con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica (IESBA por sus siglas en ingles), junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestras auditorias de los estados financieros realizadas en el Ecuador.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Enfasis en unos asuntos

Sin que modifique nuestra opinién, informamos lo siguiente: Al 31 de diciembre de 2018,
el presente informe de auditorfa considera los lineamientos de la Norma Internacional de
Auditoria 700 (revisada) Formacion de la Opiniéon y Emision del Informe de Auditoria
sobre los Estados Financieros, misma que es aplicable a las auditorias de estados
financieros correspondientes a periodos terminados a partir del 15 de diciembre de 2016.

Asuntos claves de la auditoria
Los asuntos claves de la auditoria son aquellas cuestiones que segin nuestro juicio

profesional han sido de mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros en
su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinién
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por separado de estos asuntos.
No hemos identificado asuntos claves de auditoria que deban ser informados.
Otra informacién

No existe otra informacion que sean reportadas conjuntamente o por separado al juego
completo de los Estados Financieros de la Compaifiia, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinion de otra informacién.

Responsabilidades de la administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF), y de control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales debido a fraude o error.

En la preparacion de los Estados Financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la compaifiia para continuar como una empresa en marcha, revelando,
segun corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base
contable de negocio en marcha a menos que la Administracién intente liquidar la
Compaiiia o cesar operaciones, 0 no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

La Administracion de la Compaiiia es responsable de supervisar el proceso de informacién
financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opiniéon. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma conjunta
puede esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Adicionalmente:

e [dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.
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e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
AUDIOPROJECTS S. A.

eEvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.

eEvaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los Estados
Financieros, incluyendo las revelaciones, y si los Estados Financieros representan las
transacciones y eventos subsecuentes de un modo que logren una presentacion razonable.

* Comunicamos a los responsables de la Administraciéon de la Compaiiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios
Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,

como agente de retencién y percepcién por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2018, se emiten por separado.

Guayaquil, Ecuador
15 de abril de 2019

Mariana Gallo de Peiia
Firma Auditora Externa
Reg. Nac. No. 099
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AUDIOPROJECTS S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA USS

Notas 31-12-2018  31-12-2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 6 8.885,62 172,06
CREDITO TRIBUTARIO (IVA) 7 376,68 376,68
ANTICIPO IMPUESTO A LA RENTA 7 6.084,00 6.084,00
CUENTAS POR COBRAR ACCIONISTAS 8 0,00 74.400,00
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 15.346,30 81.032,74
ACTIVOS NO CORRIENTES

PROPIEDADES DE INVERSION 9 348.000,00 0,00
CONSTRUCCIONES EN CURSO 10 435.632,66 455.455,64
MUEBLES Y ENSERES 10 1.358,04 1.358,04
DEPRECIACION ACUMULADA 10 -18.214,85 679,05
CUENTAS POR COBRAR DIVIDENDOS-MARRIOTT 11 652.927,23 412.079,15
INVERSIONES EN ACCIONES 12 3.776.626,84  1.345.938,80
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 5.196.329,92 2.214.152,58
TOTAL ACTIVOS 5.211.676,22  2.295.185,32
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR 13 25.852,24 25.852.24
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 13 2.597,50 2.916,75
CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 13 644,39 0,00
CUENTAS POR PAGAR RETENCION FUENTE SRI 13 35,14 0,00
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 29.129,27 28.768,99
PASIVOS NO CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADOS 14 44.151,54 120.551,54
CUENTAS POR PAGAR ELEKTROSYSTEM 14 2.400.626,46 0,00
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 14 845.938,80 995.938,80
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 3.290.716,80  1.116.490,34
TOTAL PASIVOS 3.319.846,07  1.145.259,33
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL SOCIAL 15,1 100.000,00 100.000,00
RESERVA LEGAL 15.3 50,000,00 1.002,29
APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION 1.000,00 1.000,00
PERDIDAS ACUMULADAS EJERCICIOS ANTERIORES 155 -46.135,99 -46.135,99
RESULTADOS ANTERIORES 15.5 1.094.059,69 361.373,55
RESULTADO DEL EJERCICIO 15.6 692.906,45 732.686,14
TOTAL DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1.891.830,15  1.149.925,99
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS 5.211.676222 2.295.185,32
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AUDIOPROJECTS S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE

2017

EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA USS$

31-12-2018  31-12-2017

INGRESOS POR DIVIDENDOS 867.748,08 741.779,15
MARGEN BRUTO 867.748,08  741.779,15
GASTOS DE OPERACION

GASTOS DE ADMINISTRACION 123.941,97 9.087,87
GASTOS FINANCIEROS 1.901,95 5,14
TOTAL DE GASTOS DE OPERACION 125.843,92 9.093,01
UTILIDAD OPERACIONAL 741.904,16  732.686,14
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION, IMPUESTOS

Y RESERVAS 741.904,16  732.686,14
GASTO DE IMPUESTO A LA RENTA 0,00 0,00
ASIGNACION A RESERVA LEGAL 48.997,71 0,00
RESULTADO DEL PERIODO 692.906,45  732.686,14

OTROS RESULADOS INTEGRALES (Informativo)

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0,00 0,00

LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE
ESTE ESTADO DE RESULTADOS
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AUDIOPROJECTS S. A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
METODO DIRECTO
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA US $)
2018 2017
INCREMENTO/DISMINUCION EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION 8.713,56 | -14.161,32 |
Otros cobros por actividades de operacion 74.400,00
| Pago a proveedores por el suministro de bienes y servicios -692.586,44 |-343.861,32
Dividendos recibidos 867.748,08 | 329.700,00
Impuestos a las ganancias pagados
Otros Entradas/Salidas de Efectivo -240.848,08
FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION -2'741.329.26
Adaquisiciones de propiedad, planta y equipos -310.641,22
Incremento de Adqguisiciones en Inversiones v Acciones -2°430.688,04
| FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION _27741.329.26
Aporte y Aumento de Capital
Financiamiento préstamos a largo plazo 2°250.626,46
| Pago de Prestamos -76.400,00
Otras salidas Resultados 567.102,80
IENFECI‘C“mIVO_ "O/DISMINUCION NETQ DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL 8.713,56 -14.16_1,32
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 172,06] 14.333,38
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 8.885.62 172,06
2018 2017
GANANCIA ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 741.904,16 |  732.686,14
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: -310.641,22 | -455.319,85
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacién 17.535.80 135,81
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo -328.177,02 | -455.455,66
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 422.549.38 | -291.527.61 |
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes -2°671.536,12 | -412.079,15
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar 74.400,00
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales 2°250.986,74 120.551,54
Incremento (disminuci6n) en otras cuentas por pagar -76.400,00
| Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de operacién 8.713,56| -14.161,32
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AUDIOPROJECTS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

La compaifiia AUDIOPROJECTS S. A., esta legalmente constituida en la Republica del
Ecuador desde el 20 de octubre de 2011 e inscrita en el Registro de la Propiedad y
Mercantil de Samborondén el 3 de enero de 2012; y su domicilio estd ubicado en:
Provincia: Guayas, Cantén: Samborondén, Ciudad: Samborondén, Parroquia: Tulcén,
Calle: Av. Norte, Nimero: 18, Interseccion: Mz. E, Ciudadela: Urb. Riveras. Su objeto
social es ser una empresa HOLDING y/o tenedora de acciones.

Con fecha 19 de diciembre de 2014, se ha registrado en el Libro de Acciones y
Accionistas de la compafila AUDIOPROJECTS 8. A., la cesion de 1 accion ordinaria y
nominativa, con un valor nominal de US$ 1,00, siendo el cedente el Sr. Gustavo Alfredo
Ilingworth Ledesma, y la cesionaria la Dra. Angela Maria Marriott Pérez, titulo No. 4.

Con fecha 19 de diciembre de 2014, se ha registrado en el Libro de Acciones y
Accionistas de la compafiia AUDIOPROJECTS S. A., la cesiébn de 399 acciones
ordinarias y nominativas, con un valor nominal de US$ 399,00, siendo el cedente el Sr.
Gustavo Alfredo Illingworth Ledesma, y la cesionaria la Sra. Andrea Nicole Marriott
Corrales, titulo No. 3.

Con fecha 19 de diciembre de 2014, se ha registrado en el Libro de Acciones y
Accionistas de la compafiia AUDIOPROJECTS S. A., la cesion de 400 acciones
ordinarias y nominativas, con un valor nominal de US$ 400,00, siendo el cedente el Sr.
Juan Xavier Illingworth Ledesma, y la cesionaria la Sra. Andrea Nicole Marriott
Corrales, titulo No. 1.

Con fecha 8 de agosto de 2016 se lleva a cabo la AUMENTO DEL CAPITAL
SUSCRITO, FIJACION DE UN NUEVO CAPITAL AUTORIZADO, CAMBIO DE
OBJETO Y REFORMA DE ESTATUTOS SOCIALES DE LA COMPANIA
AUDIOPROJECTS S. A. ante el Abogado Xavier Larrea Nowak, Notario Titular
Cuadragésimo Primero del Cantén Guayaquil y que fue inscrito en el Registro
Mercantil de los cantones Samborondén y Durén con fecha 14 de septiembre de 2016,
numero de inscripcion 445.

Con fecha 27 de septiembre de 2016, se ha registrado en el Libro de Acciones y
Accionistas de la compafiia AUDIOPROJECTS S. A., la cesion de 400 acciones
ordinarias y nominativas, con un valor nominal de US$ 400,00, siendo el cedente la Sra.
Andrea Nicole Marriott Corrales, y el cesionario la compafiia ELEKTRONIX (MMXV)
SOCIEDAD ANONIMA, titulo No. 1.

Con fecha 27 de septiembre de 2016, se ha registrado en el Libro de Acciones y
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Accionistas de la compaiiia AUDIOPROJECTS S. A., la cesién de 399 acciones
ordinarias y nominativas, con un valor nominal de US$ 399,00, siendo el cedente la Sra.
Andrea Nicole Marriott Corrales, y el cesionario la compafiia ELEKTRONIX (MMXV)
SOCIEDAD ANONIMA, titulo No. 3.

La compailia tiene un capital suscrito de US$ 100.000,00.
Operaciones

El objeto social de la compaiiia es el de una empresa HOLDING o tenedora de acciones,
que tiene por objeto la compra de acciones o participaciones de otras compaiiias.

Su actividad principal es la Actividad de Sociedades de Cartera, es decir, Unidades
Tenedoras de Activos de un grupo de Empresas Filiales (con participacion de control en
su capital social) y cuya actividad principal consiste en la propiedad del grupo, las
Sociedades de Cartera clasificadas en esta clase no suministran ningin otro servicio a
las empresas participadas, es decir, no administran, no gestionan otras unidades.

Principales activos

El principal activo de AUDIOPROJECTS 8. A. al 31 de diciembre de 2018 corresponde
segun los libros contables de la compatiia a Inversiones en Acciones con un valor de
US$ 3°776.626,84.

Situacién econémica del pais

Al igual que el afio anterior, durante el ejercicio econémico 2018 la situacion econémica
del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin embargo, el pais no ha
recuperado los niveles de crecimiento que hubo en afios anteriores, lo que contintia
afectado la liquidez de ciertos sectores de la economia del pais que incide a que no se
refleje un crecimiento en ventas con relacion al aiio anterior.

Las autoridades continian enfrentando esta situacion econémica y han implementado
varias medidas economicas, entre las cuales se destaca la priorizacion de inversiones,
incremento de la inversién extranjera a través de alianzas publico-privadas con
beneficios tributarios para el sector empresarial, financiamiento del déficit fiscal
mediante la emisién de bonos del Estado, financiamiento a través de organismos
internacionales, beneficios e incentivos para varios sectores de la economia, entre otras
medidas. En cuanto a estos cambios la Administracion de la compaiiia considera que la
situacion antes mencionada no ha originado impactos significativos en sus operaciones.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
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preparacion de los presentes estados financieros. Tal como lo requiere NIC 1, estas
politicas han sido disefiadas en funcion de las NIC y NIIF vigentes al 31 de diciembre
de 2009 y fueron aplicadas de manera uniforme a los ejercicios comparados que se
presentan en estos estados financieros.

2.1. Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF):

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICI.004
del 21 de agosto de 2006, la adopciéon de las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las compafiias y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada
con la Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 3 de julio de 2008. Adicionalmente, se
estableci6 el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segiin lo dispuesto en la
Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008. La compaiiia esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero
de 2011.

Conforme a esta resolucion, hasta el 31 de diciembre de 2010, la compaiiia preparé sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador. Desde el 1 de enero de 2011, los estados financieros de la compaiiia son
preparados de acuerdo a las NIIF Full.

2.2. Periodo contable

Los presentes estados financieros de AUDIOPROJECTS 8. A. corresponden al periodo
comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 2018, comparado con igual
periodo del afio anterior y 1 de enero y 31 de diciembre de 2017.

2.3. Aprobacién de los estados financieros.

Los estados financieros de AUDIOPROJECTS S. A. por el afio terminados al 31 de
diciembre de 2018; fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emisién y
deberan ser aprobados por la Junta General de Accionistas que consideren estos estados.
La Gerencia General considera que serdn aprobadas sin modificacion.

2.4. Bases de preparacién

Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) por sus siglas en
inglés las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros del Ecuador y representa la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas Normas Internacionales.

Base de preparacién. - Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la
base del costo histérico de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017.
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Moneda funcional y de presentacioén. - Los estados financieros estdn presentados en
ddlares (US$) de los Estados Unidos de América, que es la moneda funcional de la
compaiiia.

2.5. Estimaciones y juicios contables

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién que ejerza su juicio
en ¢l proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sociedad. En los presentes
estados financieros la compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria
en su caso, de forma prospectiva.

2.6. Nuevas NIIF, mejoras y modificaciones a NIIF

A partir del afio 2019 son normas de aplicacion obligatoria en la preparacion de los
estados financieros de la Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria
Norma Tema para ejercicios iniciados
a partir de:

NIC 28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando 1 de enero de 2019
cl valor patrimonial proporcional.

NIIF 16 Publicacion de la norma “Arrendamientos™ esta norma reemplazara a la NIC 17. 1 de enero de 2019

NIF9 Enmienda a la NIIF 9 (Instrumentos Financieros) relacionada con las 1 de enero de 2019
compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados.

CINIIF 23 Interpretacion que clarifica ¢l reconocimiento y medicion de las incertidumbres 1 de enero de 2019
sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta.

NIIF 17 Normma que reemplazara a la NIIF 4 “Contratos de Seguros™. 1 de enero de 2021

La compaiiia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas
normas no son aplicables a sus operaciones.

2.7. Bases de consolidacién

AUDIOPROJECTS 8. A. no presenta subsidiarias o filiales.

2.8. Informacién financiera por segmentos operativos

No aplica
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2.9. Transacciones en moneda extranjera

Moneda Funcional y de Presentacién: Las partidas incluidas en los estados
financieros de AUDIOPROJECTS 8. A. se valoran utilizando la moneda de uso local en
el Ecuador. La moneda funcional es el Délar de los Estados Unidos de Norte América,
que constituye, ademds, la moneda de presentacion de los estados financieros de la

compaiiia.
2.10. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y los equivalentes del efectivo se contabilizan en el estado de situacion
financiera a su costo. El efectivo y los equivalentes del efectivo comprenden efectivo
disponible, depositos bancarios a la vista, otro efectivo a corto plazo, inversiones de alta
liquidez con vencimientos a tres meses 0 menos.

Los sobregiros bancarios se incluyen en los préstamos registrados dentro de los pasivos
corrientes del estado de situacion financiera.

2.11. Activos financieros

Se reconoce activos financieros en el momento que adquiere los derechos contractuales
de los mismos.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion”, son clasificados en su reconocimiento inicial como
préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros a valor justo a través de resultados,
inversiones mantenidas hasta el vencimiento o inversiones disponibles para la venta.

Donde es permitido y apropiado, se analiza si es adecuada esta designacion al cierre de
cada ejercicio.

2.11.1. Cuentas por Cobrar comerciales y cuentas por cobrar

Corresponden a activos financieros con pagos fijos no negociados en un mercado
activo. Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por cobrar
otorgados a clientes. Las NIIF indican que, tras su reconocimiento inicial, se valoricen a
su costo amortizado.

La compaiiia ha registrado las cuentas por cobrar a valor nominal, debido a que los
plazos de recuperacién de las cuentas por cobrar son inferiores a sesenta dias y la
diferencia entre el valor nominal y el valor justo no es significativa.

Provisién para cuentas incobrables: La provision para cuentas de cobranza dudosa se
establece si existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no podra recuperar los montos
de las deudas de acuerdo con los términos originales de la venta. Para tal efecto, la
Administracion de la compaiiia evalia periédicamente la suficiencia de dicha provisién
a través del analisis de antigliedad de las cuentas por cobrar, establecido en base a las
estadisticas de cobrabilidad que mantiene la compaiiia. La provision para cuentas de
cobranza dudosa se registra con cargo a resultados del ejercicio en que se determine su
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necesidad.

En opinién de la Administracién de la compaiiia, este procedimiento permite estimar
razonablemente la provision para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad de cubrir
adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar segiin las condiciones del
mercado ecuatoriano.

A la fecha de cierre de los estados financieros no se presentan cifras en este rubro.
2.12. Gastos y Pagos Anticipados

AUDIOPROJECTS S. A. incluye en esta clasificacion pagos anticipados principalmente
desembolsos relacionados con contratos de seguros con cobertura anual, entre otros, los
cuales va cargando a resultados en la medida que estos se devengan.

Se presentan en el activo corriente con excepcidon de aquellos con devengo superior a
doce meses desde la fecha de cierre de los estados financieros, los cuales son
presentados en ¢l activo no corriente.

2.13. Propiedades, plantas y equipos

La compaiiia registra su Propiedad, Planta y Equipo al costo histérico mas la
Revaluacion por NIFF menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso, pérdidas por
deterioros.

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de la Propiedad, Planta y Equipo. Los desembolsos posteriores a la compra
o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que los beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversién vayan a fluir a AUDIOPROJECTS S. A. y los costos
pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenciones y son
registrados en el estado de resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion registrada como Propiedades, planta y equipos, es calculada utilizando
el método lineal.

El detalle de las vidas utiles aplicadas en el rubro propiedades, plantas y equipos es el
siguiente:

CUENTAS | ANOS DE VIDA UTIL |
Vehiculos 5
Instalaciones 10
Inmuebles 20
Terrenos Indefinida

2.14. Propiedades de inversion

Propiedades de inversién son propiedades como terrenos o edificios que se tienen para
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obtener rentas, plusvalias o ambas, sin uso en la produccion de bienes o servicios, o
para fines administrativos; o su venta en el curso ordinario de los negocios.

2.15. Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos para la construccion de cualquier activo calificado se
capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el
activo para el uso que se pretende. Los otros costos por intereses se registran en el
estado de resultados integrales en el periodo que se incurre en ellos.

2.16. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida 1til indefinida no estin sujetos a amortizacion y el
deterioro de su valor se avala anualmente. Los activos sujetos a amortizaciéon o
depreciacion se revisan en cuanto al deterioro del valor cuando los sucesos o cambios de
las circunstancias indican que el valor segun libros no puede recuperarse. Una pérdida
por deterioro se reconoce por el monto del exceso del valor segun libros en comparacion
con su monto recuperable, el cual representa el valor mas alto entre el valor razonable
menos los costos para la venta y su valor en uso. Para evaluar el deterioro, los activos se
agrupan a su nivel mas bajo para el cual existen flujos de efectivo identificables por
separado (unidades generadoras de efectivo).

A la fecha de cierre de los estados financieros no se presentan cifras en este rubro.
2.17. Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes destinados para la venta se reconocen al menor entre el valor
libros y el valor razonable menos los costos para su venta.

Los activos son clasificados en este rubro, cuando el valor contable puede ser
recuperado a través de una venta que sea altamente probable de realizar y que tendra
disponibilidad inmediata en la condicién en que se encuentra.

Al cierre de los presentes estados financieros la Sociedad no posee este tipo de activos.
2.18. Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende el impuesto a la renta corriente
y el diferido. El impuesto se reconoce en el Estado de Resultados Integrales, o

directamente en las cuentas de patrimonio del Estado de Situaciéon Financiera, segun
corresponda.

AUDIOPROJECTS S. A. determina el cargo por impuesto a la renta corriente sobre la
base de la Ley Organica de Régimen Tributario interno y su reglamento, y de las leyes
tributarias promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del Balance General
de la Sociedad. La compafifa evalia periédicamente la posicion asumida en las
declaraciones de impuestos respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son
objeto de interpretacion.
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Los impuestos diferidos se calculan, sobre la base de las diferencias temporarias que
surgen entre las bases tributarias de los activos y pasivos y sus importes en libros en los
estados financieros. El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y
leyes) aprobadas en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas
diferencias.

2.19. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion. Tras su
reconocimiento inicial, se valorizan a su costo amortizado. La diferencia entre el valor
neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracién del
préstamo usando el método del tipo de interés efectivo. Los intereses pagados y
devengados que corresponden a pasivos financieros utilizados en el financiamiento de
sus operaciones se registran en el estado de resultados integrales en la cuenta costos
financieros.

Dentro de los Pasivos financieros la compaifiia presenta Cuentas y Documentos por
Pagar corrientes u otras cuentas por Pagar.

2.19.1. Cuentas y Documentos por Pagar Comerciales

Comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar adeudados a Proveedores.
Se presentan en el Pasivo Corriente con excepcion de aquellos con vencimiento superior
a doce meses desde la fecha de cierre de los estados financieros, los cuales son
presentados en el activo no corriente. Se registran a su valor nominar debido a que los
plazos son inferiores a los noventa dias.

Al cierre de los presentes estados financieros la Sociedad no posee este tipo de activos.
2.19.2. Obligaciones Bancarias

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos
que la Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al
menos 12 meses después de la fecha del balance.

Al cierre de los presentes estados financieros la Sociedad no posee este tipo de activos.

2.20. Capital Social

El capital social de AUDIOPROJECTS S. A. esta representado por acciones que se
registran al monto de la contraprestacion recibida.
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2.21. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o
a recibir por la venta de los servicios en el curso ordinario de las actividades de la
compaiiia.

Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor agregado,
devoluciones, rebajas y descuentos.

2.21.1. Servicio

El ingreso derivado de la prestacién de un servicio debe reconocerse considerando el
grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el ingreso
pueda ser estimado con fiabilidad.

2.22. Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos para los accionistas de la Compaiiia se reconoce como un
pasivo en los en los estados financieros AUDIOPROJECTS S. A. en el periodo en el
cual los socios aprueban dichos dividendos.

NOTA 3. ESTIMACIONES CONTABLES, JUICIOS O CRITERIOS DE LA
ADMINISTRACION

La preparacion de los presentes estados financieros con arreglo a las NIIF exige el uso
de ciertas estimaciones y juicios que afectan los montos de activos y pasivos, la
exposicion de los activos y pasivos contingentes en las fechas de los estados financieros
y los montos de ingresos y gastos reconocidos en el estado de resultados integrales.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las principales estimaciones utilizadas por AUDIOPROJECTS S. A. en los presentes
estados financieros se refieren basicamente a:

- Vida til y valor residual
- Deterioro de activos
- Reconocimiento de Costos e Ingresos

NOTA 4. GESTION DEL RIESGO

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, los Negocios Retail
no estan expuestos a distintos riesgos de naturaleza financiera que puedan afectar de
manera significativa el valor econémico de sus activos y/o pasivos y en consecuencia
sus resultados.
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A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta
AUDIOPROJECTS S. A.

4.1. Riesgo de mercado
La fluctuacion de variables de mercado tales como tipo de cambio e inflacién, pueden

producir pérdidas econémicas debido a la desvalorizacion de activos o a la valorizacion
de pasivos, debido a la nominacién o indexacion de éstos a dichas variables.

4.2. Riesgo de Crédito

La compafiia AUDIOPROJECTS S. A tiene cuentas por cobrar por los dividendos de las
acciones que tiene en otras compafiias.

4.3. Riesgo de Tasa de Interés

La compaiiia no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que no
mantiene obligaciones bancarias.

4.4, Riesgo de Liquidez

El Gerente General, Juan Illingworth Ledesma, es quien tiene la responsabilidad final
por la gestién de liquidez, quien ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion diaria de liquidez.

4.5. Riesgos asociados a siniestros

Con respecto al riesgo asociado a potenciales siniestros, AUDIOPROJECTS S. A. no
mantiene polizas de seguros para todos sus activos.

NOTA 5. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

En los presentes estados financieros MARRIOTTCENTER S. A. no reporta
informacién por segmentos.

NOTA 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2018, 31 de diciembre 2017 es la
siguiente:

[Efectivo y equivalentes de efectivo | 31/12/2018 31/12/201
Efectivo v equivalentes de Efectivo 8 885 62 1724
Total 8.885,62 172,06
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NOTA 7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 es la
siguiente:

Pagos Anticipados 3111272018 31/1272017)
Crédito Tributario a favor VA 376,6 376,68
(Crédito Tributario a favor RENTA|  6.084,00  6.084,00
Total 646068 6.460,68

NOTA 8. CUENTAS POR COBRAR ACCIONISTAS
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 es la
siguiente:

Cuentas por Cobrar 31/12/2018 31/12/2017
Cuentas por Cobrar Accionistas 0,00 74.400,00
Total 0,00 74.400,00

NOTA 9. PROPIEDADES DE INVERSION

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 es la
siguiente

Propicdades de Inversion 31/12/2018_31/12/2017
Edificios 348.000, 0,00
otal 348.000,00 0,00

NOTA 10. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 es la
siguiente

Propiedades, Plantas y Equipos 317122018 31/12/2017
Construcciones en Curso 435.632,66  455.455.64
Muebles y Enseres 1.358,04 1.358.04
(-) Depreciacion Acumulada -18.214.85 -679.05
Total 418.77588  456.134,63

NOTA 11. CUENTAS POR COBRAR DIVIDENDOS MARRIOTT S.A.

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 es la
siguiente:

Cuentas por Cobrar Dividendos Marriott 3171272018  31/127201
(Cuentas por Cobrar Dividendos Marriott S. A 652927231 412.079,1
otal 65292723 412079,1
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NOTA 12. INVERSIONES EN ACCIONES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 es la

siguiente:
versiones en Acciones 3vizzons 3112200
Ecciams de Marriott S. A. 1.345.938.80( 1.345 938,80
llnversiones en Acciones Marrioticenter S A. 2.430.688 04 0,00
[Total 377662684 1.345.938,80

NOTA 13. CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 es la
siguiente:

uentas por Pagar Corrientes 31122018 3171272017
Cuentas por Pagar 2585224 25.85224
Otras Cuentas por Pagar 2.597,50 2916,75
Cuentas por Pagar Proveedores 644,39 0.00
Cuentas por Pagar Retencion Fuente SRI 35,14 0,00
[Total 2912927  28.768.99

NOTA 14. CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 es la
siguiente:

Cucntas por Pagar No Corrientes 31127201 317127201

Cuentas por Pagar Empresa Financiera Paladines 345.938,800  995.938.80

Cuentas por Pagar Relacionados 44.151,54 120.551,54

Cuentas por Pagar Elektrosystem 2.400.626,46 0.00

Total 329071680 1.116.490.34
NOTA 15. PATRIMONIO NETO

15.1. Capital suscrito y pagado
Al 31 de diciembre de 2018, el capital social asciende a US$ 100.000,00
15.2 Namero de acciones suscritas

Al 31 de diciembre de 2018 el capital de la Sociedad esta representado por 100.000
acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una.

15.3. Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las Compaifiias An6nimas transfieran a la
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de la Utilidad Neta del afio hasta
acumular por lo menos el 50% del Capital Social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucion excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser
usada para aumentar el capital social o para cubrir pérdidas en las operaciones.
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Al 31 de diciembre de 2018 la Reserva Legal asciende a $§ 50.000,00.
15.4. Reservas Facultativas

Al 31 de diciembre de 2018, no presenta Reservas Facultativas.

15.5. Resultados Acumulados

Al 31 de diciembre de 2018, los Resultados Acumulados se conforman de la siguiente
manera:

Resultados Acumulados | 31122018 |
Utilidades afios ameriores 1.094.059,65
Pérdidas Acumuladas ejercicios anteriores | -46.135.99
Total 1.047.923,66

15.6. Resultado del Ejercicio

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 es la
siguiente:

2018
Resultado del Ejercicio 741.904,16
(-) Asignacion a Reserva Legal | 48.997.71
Total 692.906.45

NOTA 16. INGRESOS
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2018, es la siguiente:

INGRESOS 2018
 Ingresos 867.748,08
Total de Dividendos recibidos | 867.748,08
Intereses Ganados 0,00
Otros Ingresos 0,00
| Total Otros Ingresos 0,00
TOTAL 867.748,08

NOTA 17. GASTOS

El siguiente es el detalle de los gastos para los ejercicios terminados al 31 de diciembre
de 2018:

GASTOS [ 2008 |
| GASTOS DE ADMINISTRACION | 12394197 |
[ GASTOS FINANCIEROS 1.901,95 |
[ TOTAL 125.843,92 |

NOTA 18. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a lo manifestado en el articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario
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Interno y en concordancia con el articulo 47 de su Reglamento las sociedades
constituidas en el Ecuador, estdn sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base
imponible.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

NOTA 19. OPINION SOBRE LA RACIONABILIDAD DE LOS AVALUOS DE
PROPIEDAD DE INVERSION Y SU  CORRESPONDIENTE
CONTABILIZACION

La compafiia registré sus bienes inmuebles (Terrenos y Edificios) acogiéndose a lo
dispuesto en la Resoluciéon No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.015 emitida por la SIC mediante
la cual resuelve normar en la Adopcion por Primera vez de las NIIF. CONTINENTAL
DE PREDIOS COPRE SOCIEDAD ANONIMA COPRE S. A. escogi6 la utilizacion del
valor razonable o revaluacion como Costo Atribuido basado en el informe elaborado por
el Arq. Edin William Vargas Perito Avaluador calificado con el Registro Nacional de
Peritos No. SBS-PA-2007-889, y el Arq. Mario Pélit, Perito Avaluador calificado con el
Registro No. 1992-08-2011-G, para que realice el avalio de dichos inmuebles.

NOTA 20. SITUACION TRIBUTARIA
La empresa no ha sido auditada por el Servicio de Rentas Internas.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede
fiscalizar las operaciones de las compaiiias para los ultimos 3 afios (contados desde la
fecha de presentacion de las declaraciones de Impuesto a la Renta) o 6 afios (contados
desde la fecha en que debié presentarse la declaracion de Impuesto a la Renta). Por lo
tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiera, podrian estar sujetos a
posibles procesos de determinacién. La compaifiia no ha presentado los informes de
cumplimiento de obligaciones tributarias.

Otros asuntos — reformas tributarias

Las principales reformas que entrarian en vigencia en el 2018 una vez publicada la Ley
Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacién Econémica) publicada en
el Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017. Las principales reformas son
las siguientes:

I. Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio solo serdn deducibles los
pagos por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.
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II. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los

II1.

IV.

VL

VIL

VIIL

casos de sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales
preferentes o jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28%
en la parte correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la reta del 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria tnicamente a: 1) sociedades exportadoras
habituales, 2) a las que se dediquen a la produccién de bienes, y 3) aquellas
sociedades de turismo receptivo.

Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o
exportadores habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para los
exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente
ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta Pagado y el Impuesto a la renta causado,
siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi
también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluird los
pasivos relacionados con sueldos por pagar, décimo tercera y décimo cuarta
remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro social obligatorio.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
sistema financiero de $§ 5000 a $§ 1000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para
realizar el pago, a través de los giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito
y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Se establece la devolucion del ISD para exportadores habituales, en la parte que
no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminacién de las exenciones del pago del ISD en pagos por financiamiento
externo o pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos, en los casos
en que el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté establecido en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

De acuerdo con la administracién de la compaiiia, las principales reformas que tendran
un efecto significativo son: a) El incremento de la tasa del impuesto a la renta del 22%
al 25% y los gastos para cubrir jubilacion y desahucio que no seran deducibles.

NOTA 21. CONTINGENTES

AUDIOPROJECTS S. A. a la fecha de cierre de los Estados Financieros del 2018 y
2017 no presenta activos ni pasivos contingentes.
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NOTA 22. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no
se produjeron eventos o circunstancias que, en opinion de la Administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que
no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 23. NOTAS FINALES

23.1 En cumplimiento de las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, este
informe incluye todas las notas correspondientes, y aquellas no descritas son por su
inmaterialidad e inaplicabilidad para revelacion o lectura de terceros.

23.2 Por disposicion establecida en Resolucién 1071 del Servicio de Rentas Internas, la
empresa deberd presentar ANEXO DE CUMPLIMIENTO TRIBUTARIO por el afio
2017, el que es de responsabilidad de la Administracion de la empresa, y sobre la cual el
auditor dictaminara su racionabilidad.

23.3 La auditoria externa por el ejercicio econémico del afio 2017, fue realizada por la
suscrita.




