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ALMAFAC Alimentos Manufacturados S.A.

Estados Financieros al 31 de diciembre de 2013

1. Estados Financieros

1.1. Estado de situaciéon financiera

ALM AFAC Alimentos Manufacturados S.A.
Estado de situaciéon financiera

al31 de diciembredel2013

ACTIVOS

Activos Corrientes
Efectivo y Bancos
Cuentasporcobrarcomerciales
Cuentasporcobrarrelacionados
Cuentasporcobrarempleados
Pagos anticipados
Im puestos

Inventarios

Activos no corrientes
Propiedad, plantayequipo

Depreciacioén Acumulada

Activos Diferidos

Otros activos diferidos

ACTIVOS TOTALES

PASIVO YPATRIMONIO

Pasivos corrientes
Sobregiros bancarios
Cuentasporpagaraproveedores de bienes vy servicios
Obligacionesa corto plazo porbeneficiosalosempleados
Im puestos corrientes porpagar
Otras obligacionesporpagar

Obligacionesa corto plazo con accionistas

Pasivos no corrientes
Préstamos Geracero
Préstamos Carlos Avelldn
Préstamo Ardath
Préstamo Bancario

Provisiones

Notas

10

11

12

13

13

14

15

16

17

18

19

19

19

19

19

31-dic-13

uss

61,337
10,206
154,191
1,220
33,498
90,392
17,372

368,217

737,499
-43,943

693,556

40,017

40,017

1,101,790

1,134
44,718
17,650
27,474

6,977
72,520

170,472

210,500
421,432
300,000
250,000

1,992
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1

PASIVOS TOTALES

Patrimonio
Capital Social
Aporte Futura Capitalizacidn

Resultado afio 2012

Resultado afio 2013

TOTAL PASIVOSY PATRIMONIO

.2. Estado del resultado integral

ALM AFAC Alimentos ManufacturadosS.A.

Estado de Resultados Integral

1,183,924

1,354,396

20 800
21 199,200
-51,377
-401,229

-252,606

1,101,790

Porelperiodoque vadell de enero al31 de diciembredel2013

Ingresos de actividad ordinarias
Ingresos no operacionales
Costo de Ventas

Ganancia bruta

Gastos de adm inistraciéon vy fabrica
Gastos de venta

Gastos Financieros

Pérdidadel afo

Notas

22

22

23

24

24

25

31-dic-13

uss

110,255
4,191
41,915

72,531

358,989
102,635

12,137

-401,230
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1.3. Estado de cambios en el patrimonio

ALM AFAC Alimentos Manufacturados S.A.
Estado de Cambio en el Patrimonio

Porelperiodoque vadell de enero al31 de diciembredel2013

uss

Capital Resultados Total

Social Acumulados Patrimonio
Saldosacumulado alOl-ene-13 800 (51,269) (50,469)
Aportes futurascapitalizaciones 199,200 199,200
Otros Cambios (108) (108)
Pérdida delperiodo (401,230) (401,230)
Saldos al31 de diciem bre del 2013 200,000 (452,606) (252,606)
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1.4. Estado de flujos de efectivo

ALM AFAC Alimentos Manufacturados S.A.
Estado de flujo de efectivo

Porelperiodoque vadell de enero al31 de diciembredel2013

31-dic-13

Flujos de efectivo utilizados en actividadesde operacion: uss

Cobrosprovenientes de las ventas de bienes 106,162

Pago a proveedores porelsuministros de bienesy servicios (330,297)

Pagosaempleados (59,804)

Otros pagosporactividades de operacidn (191,877)
Efectivo neto provisto por actividadesde operacidén (475,816)
Flujo de efectivo porlas actividades de inversidon:

Adquisicionesde propiedades,plantayequipo (727,317)
Efectivo neto (utilizado) en actividadesde inversion (727,317)
Flujos de efectivo por las actividadesde financiamiento:

Aporte efectivo poraumento de capital 199,200

Financiamiento prestamos a largo plazo 1,063,867
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividadesde financiamiento 1,263,067
Efectivoy equivalentes

Alinicio delafio 1,403

Al finaldelafo 61,337
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2. Informacion general

ALMAFAC Alimentos Manufacturados S.A. fue constituida en el Ecuador el 12 de Junio de
2012 (Notaria 37 — Cantén Quito) e inscrita en el Registro Mercantildel Cantén Quito el 2
de Julio de 2012, con el registro # 2074. La com pafia tiene una duracién de 50 affos y su
objeto social principal es la fabricacién, elaboracién, procesamiento, comercializacion,

representaciéon, promocién y venta de alimentos y bebidas.

La compafnia se encuentra domiciliado en el Cantén Rumifnahui, en la av. General Enriquez
y Tanicuchi, Bodegas las Acacias, Galpén N°8 aqui tiene su planta industrial para la

producciéon de pan congelado.

Desde la fecha de su constitucién hasta el 31 de diciembre de 2013 la compafia se
encuentra ha pasado ya su etapa pre-operacional, por tanto empezdé a generar ingresos

atribuibles a las actividades normales del giro de negocio.

3. Cumplimiento de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera NIIF

La Superintendencia de Compafias mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 de 21 de
agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo
afno, adoptd las Normas Internacionales de Inform acién Financiera “NIIF” y determindé que
su aplicacion sea obligatoria por parte de las compafias y entidades sujetas al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compadias, para el registro, preparacién y
presentaciéon de estados financieros a partirdel 1 de enero del 2009. M ediante Resolucién
No. ADM 08199 de 3 de julio del 2008, publicada en el Suplemento del Registro O ficial No.
378 de 10 de julio del 2008, el Superintendente de Compafdias ratificé el cumplimiento de
la Resolucién No. 06.Q.IC1.004 de 21 de agosto del 2006.

Al haberse constituido en junio de 2012, la compafdia debe aplicar obligatoria vy
directamente las Normas Internacionales de Informacién Financiera en una de sus dos
versiones (NIIF completas o NIIF para Pymes), conforme lo establece el articulo décimo
primero de la Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011, publicada
en el Registro O ficial No. 566 del 28 de octubre de 2011. Segun los parametros
establecidos en el articulo primero de la misma resolucién, la compafnia debe optar por las

Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pymes.

4. Bases de elaboracion y politicas contables significativas

Los estados financieros adjuntos se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estan
presentados en ddélares de los Estados Unidos de Norteamérica, unidad monetaria vige nte

en el Ecuador.
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4.1. Efectivo y equivalentes de efectivo

Bajo este rubro del estado de situacién financiera se registra el efectivo en caja, depoésitos
en bancos locales de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no tienen

riesgo significativo de cambios de su valor.

4.2. Gastos de pre-operacion

Los desembolsos por investigacioén y desarrollo de mercado y producto, capacitacion al
personal, actividades de establecimiento e inicio de actividades, costos de administraciéon y
otros relacionados con la preapertura del negocio son reconocidos como gastos y
cargados directamente a los resultados del periodo. (Referencia: NIIF Pymes / Secci6on 18
Activos Intangibles / Péarrafos 18.14 y 18.15)

Para efectos tributarios, la legislacion vigente establece que los gastos de pre-operaciéon se
amortizardn en cinco afios, reglamentandolo de la siguiente manera:

“La amortizacién de los gastos pre-operacionales, de organizacién y constitucién, de los
costos y gastos acumulados en la investigacion, experimentacién y desarrollo de nuevos
productos, sistemas y procedimientos; en la instalacién y puesta en marcha de plantas
industriales o sus ampliaciones, en la exploracién y desarrollo de minas y canteras, en la
siembra y desarrollo de bosques y otros sembrios permanentes. Estas amortizaciones se
efectuaran en un periodo no menor de 5 affios en porcentajes anuales iguales, a partir del
primer affio en que el contribuyente genere ingresos operacionales; una vez adoptado un
sistema de amortizacién, el contribuyente sélo podrd cam biarlo con la autorizacién previa
del respectivo Director Regional del Servicio de Rentas Internas.” (Fuente: Reglamento
para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, Titulo I, Capitulo IV, numeral 7,
literal b)

4.3. Instalaciones en la planta industrial

Los desembolsos realizados como anticipos para la construccién de las instalaciones de la
planta industrial, son reconocidos como activos corrientes. Una vez que la construcciéon
haya concluido y todos los costos sean liquidados con el constructor, el valor total sera
reconocido como un rubro de propiedades, planta y equipo y depreciado segln se
explica en estas politicas. (Referencia: NIIF Pymes / Seccién 18 Activos Intangibles /
Parrafo 18.16)

4.4. Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son activos tangibles que se mantienen para su uso en la
produccién o suministro de bienes o servicios, para arrendarlos a terceros o con propésitos

administrativos, y se esperan usar durante mas de un periodo.

Se reconocen como un activo si, y solo si, es probable que la entidad obtenga los
beneficios econémicos futuros asociados con el elemento, y el costo del elemento puede

medirse con fiabilidad.



ALMAFAC Alimentos Manufacturados S.A.

Estados Financieros al 31 de diciembre de 2013

Se miden alcosto de adquisicién menos la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por
deterioro del valor acumulada. Adicionalmente al precio pagado por la adquisicién de cada
elemento, elcosto también incluye, en su caso, los siguientes conceptos:

a. Los costos de mejora que representan un aumento de la productividad, capacidad
eficiencia o una extensiéon de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan como mayor
costo de los correspondientes bienes.

b. Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida util
del bien, o su capacidad econdémica, se registran como mayor valor de los respectivos
bienes, con elconsiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

c. Los gastos peribdicos de mantenimiento, conservaciéon y reparacion, se registran

directamente en resultados como gasto del periodo en que se incurren.

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida Gtil estimada, aplicando el método de linea recta. La
depreciacién se registra en el estado de resultados del periodo, en base a los siguientes

estimados de vida util:

Depreciacién

Rubro Afos
anual
Instalaciones 10 afos 10%
M aquinaria y equipos 10 anos 10%
Vehiculos 5 afios 20%
Equipos de computacién 3 afios 33%
Muebles y enseres 10 anos 10%

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacién, vida 0til o valor residual de un activo, se revisa la depreciacién de ese activo

de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de activos fijos se
reconocen como resultados del periodo y se calculan como la diferencia entre el valor de

venta y el valor neto contable del activo.

4.5. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de los productos fabricados
por la compaifia se reconocerdn cuando se entreguen los bienes y haya cambiado su
propiedad. Los ingresos de actividades ordinarias por la concesién de franquicias para la
venta de los productos de ALMAFAC porterceros se reconoceran de forma lineala lo largo
del periodo de la licencia. Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor
razonable de la contraprestaciéon recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos

asociados con la venta cobrados por cuenta de la administracién tributaria del Ecuador.

4.6. Impuesto a la renta

Bajo la legislacién tributaria local, el impuesto a la renta estd basado en la ganancia fiscal

del afio y se carga a los resultados de éste a la tasa del 22% .
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Sin embargo, la compafia espera acogerse al beneficio tributario establecido en el Cédigo
de la Produccién, emitido el 29 de diciembre de 2010, como es la exoneracién del pago del
impuesto a la renta para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas y porun plazo
de 5 afios contados desde el primer affo que se generen ingresos atribuibles directa vy

Unicamente a la nueva inversién.

Este beneficio es para sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de dicho
Co6digo, es decir desde el 29 de diciembre del 2010, fecha en que entr6 en vigencia y
condicionada a que tales inversiones se efectien fuera de la jurisdicciones urbanas de los
Cantones Quito y Guayaquil, adicionalmente a que las inversiones sean efectuadas dentro
de los sectores econdémicos considerados prioritarios por el estado, entre ellos consta la
producciéon de alimentos frescos, congelados e industrializados, que es el caso de Alm afac

S.A.

4.7. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos. La compafiia en su
condicién de arrendatario reconocerd los pagos de arrendamientos bajo arrendamientos
operativos (excluyendo los costos por servicios tales como seguros o mantenimiento) como

un gasto de forma lineal.

4.8. Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos informa los movimientos de <caja realizados durante el ejercicio,
determinados por el método directo. En estos estados de flujos de efectivo se utilizan los

siguientes conceptos:

= Flujos de efectivo.- Entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

= Actividades de operacion.- Son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios del Grupo, asi com o otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversiéon o financiamiento.

= Actividades de inversion.- Las de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros
medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

= Actividades de financiamiento.- Actividades que producen cambios en el tamafo y

composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.



ALMAFAC Alimentos Manufacturados S.A.

Estados Financieros al 31 de diciembre de 2013

5. Efectivo

Al131 de diciembre de 2013 el saldo de efectivo estd compuesto de:

31-dic-13

uss
Caja 1,262.65
Bancos 60,074.63
61,337.28

6. Cuentas por cobrar comerciales

Al131 de diciembre del 2013 el saldo se comprende de:

31-dic-13
uss
Quito Lindo Quito Lindo S.A. 3,806
Carlos Avellan 45
Henoc Salazar 472
Sebastian Vallejo 8
M aria de los Angeles Roldan 2,000
Varios 3,875
10,206

7. Cuentas por cobrar relacionados

Las cuentas con relacionadas, se manejan con una tasa de interés del 8% anual, y se

comprende de la siguiente manera:

31-dic-13
uss
Cavstates S.A. 102,794
Patisserie 51,397
154,191

8. Cuentas por cobrar empleados

Basicamente estd cuenta se compone de un préstamo realizado a Marcelo Fajardo, jefe de

panaderia, es a corto plazo y no se maneja ninguna tasa de interés.
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9. Cuentas con accionistas

Las cuentas de accionistas estan compuestas de acuerdo al siguiente detalle:

31-dic-13,USS$

Cuentas por pagar

Corto Plazo

Camila Avellan 40,000.00
Carla Avellan 24,000.00
Sebastian Vallejo 8,519.75

72,519.75

Las cuentas de corto plazo estédn relacionadas con gastos para la apertura de nuevos
locales para la venta del producto.

10. Pagos anticipados

Los anticipos entregados al 31 de diciembre de 2013, son como sigue:

31-dic-13
uss
Rhelec Ingenieria 1,400.03
ADCA S.A. 27,290.00
Otros anticiposmenores 4,8308.32
33,498.35

Los anticipos entregados corresponden principalmente a desembolsos para el montaje de
las instalaciones de la planta industrial y a la adquisicion de maquinaria y equipos
necesarios para la produccién.

11.Impuestos anticipados

Al 31 de diciembre de 2013, las cuentas de impuestos anticipados de la compafiia son:

31-dic-13

uss
Crédito Tributario IVA 89,948
Crédito Tributario Im puesto a la renta retenido 444
90,392

10
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de diciembre de 2013

12.Inventarios

Los saldos al 31 de diciembre del 2013 se comprenden de:

Inv. M ateria Prim a

Inv.Productos en Proceso

Inv.M ercaderia

13. Propiedades, planta y equipo

Los movimientos y saldos

son como sigue:

Depreciables
Costo
M aquinariay Equipos
Vehiculos
Equiposde Com putacidn
M ueblesy enseres

Instalaciones

Depreciacion acumulada
M aquinariay Equipos
Vehiculos
Equiposde Com putacidn
M ueblesy enseres

Instalaciones

Valor en libros

No depreciables

Adecuacionesen curso

Totalgeneral

de las propiedades, planta y equipo al 31

31-dic-13

uss

2,777
4,905
9690.5

17,372

de diciembre de 2012,

Saldo final

Saldo inicial Adiciones Retiros 31-dic-13 Depreciacion
us s us s us s us s anual

7,594 329,612 337,206
37,257 37,257
7,978 7,978
4,964 78,092 - 83,056
272,002 272,002
12,558 724,941 - 737,499

127 19,306 19,433 10%

- 4,615 4,615 20%

- 1,021 1,021 33%

83 4,162 4,245 10%

- 14,630 14,630 10%
210 43,733 - 43,943
12,348 681,208 - 693,556
66,456 - (66,456) -
78,804 681,208 (66,456) 693,556

11
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14. Otros activos diferidos

Elsaldo al 31 de diciembre del 2013 los saldos son:

31-dic-13
uss
Layout Asesoria Técnica 45,500
Am ortizacidon (5,483)
40,017

15. Cuentas por pagar a proveedores de bienes y servicios

Los saldos con proveedores al 31 de diciembre de 2013 corresponden a:

31-dic-13
uss
Floralp 1,227.61
LevapandelEcuador 996.99
Eloisa Salinas 843.80
M aria Camacho 124.91
Orbe Elva 93.07
Sebastian Vallejo 16,035.85
Juan Ayo 30.61
Edison Solis 164.79
AngelPichoasamin 619.24
Xavier Jacom e 555.00
M ariana Ballagan 273.06
Rendn Cerdn 787.50
Carmen Casa 89.69
Sonia Verdesoto 596.07
W ilson Sandoval 3.00
Francisco Gabela 18.91
Paola ortega 53.91
Juan Vargas 50.15
Angelica Vargas 304.80
Em presa Eléctrica Quito 441.12
M etrocar 196.72
Radio Centro 388.50
ECARNI 211.47
Pydacco 0.03

Corporacion Superior 1,268.63
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Adeucarpi
ARCA
Unilim pio

Condorpublicidad

Soluciones de im presiéon digital

Abcalsa
Frozentropic

A TIEM PO

M obim etal

M enu Express
Andvelacorp
Corporacién Nocidén
Home law

ADCA S.A.

Ortega Angel

Artes Graficas Senefelder
Eunice Costales
Datafast

Otros proveedores

1,234.

27

233.

3,163.

124.
187.
398.
6,079.
376.
110.
436.
49.
4,350.

438.

993

186

246.
18.

44,718.

689.

.40

11

31

92

55

60

29

00

59

75

00

.45

40

11

30

16. Obligaciones a corto plazo por beneficios a los empleados

Las obligaciones a corto plazo con empleados son como sigue:

Beneficios sociales
Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo

Vacaciones

Valores porpagar
Aportes al IESS

Sueldos por Pagar

44

Otras cuentasporpagarempleados

TotalGeneral

Saldo Saldo final
inicial Provisiones Pagos 31-dic-13
uss uss uss uss

83 5,147 4,260 970

195 2,113 391 1,917

- 1,406 113 1,293

278 8,666 4,764 4,180

2,124

8,066

3,280

13,470

17,650
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17.Impuestos

Al 31 de diciembre de 2013, las cuentas de impuestos de la companfnia son:

31-dic-13

uss

Im puesto a la Renta-retencionesen la fuente 17,125
Impuesto alValor Agregado -retenciones en la fuente 10,348

27,474

Las retenciones en la fuente realizadas a terceros se cancelan a la Administracién

tributaria al mes siguiente de efectuadas.

18. Otras obligaciones por pagar

Los saldos se comprenden de:

31-dic-13
uss
Anticipo Clientes (Patisserie) 682
Prov. Interes porpagar(Geracero) 6,294
6,977

19. Pasivo no corriente

Elpasivo no corriente al 31 de diciembre del 2013 se comprende de:

31-dic-13
uss
Geracero 210,500
Carlos Avelldan 421,432
Ardath 300,000
Banco del Pacifico 250,000
Provision Deshaucio 236

Provision Jubilacién Patronal 1,756

1,183,924

Elpréstamo por parte de Geracero tiene un interés del 8% anual, en el2013 no se cancelé
niinterés ni capital, por lo tanto esta realizada la provisién de éste interés.
El préstamo del Banco del Pacifico, hasta enero del 2014 se pagé Unicamente interés, el

capital se empezard a pagar a partirde febrero del 2014.

14
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20. Capital social

El saldo al 31 de diciembre de 2013 comprende 800 acciones ordinarias con un valor

nominalde US$ 1,00 pagadas de acuerdo con el siguiente detalle:

Anexo CAPITALSOCIAL

Al: 31/12/2013

CAPITALSOCIAL

Valor Nominal

Accionistas N°Acciones % (USS)
Juan Sebastian Vallejo 160 20% 160.00
Joseph Schwarkopf 80 10% 80.00
Camila M aria Avellan Pinto 240 30% 240.00
Carla Avellan Pinto 320 40% 320.00
800 100% 800.00

21. Aporte Futuras Capitalizaciones

Elsaldo al 31 de diciembre de 2013 se comprende del siguiente detalle:

31-dic-13

ValorNominal

Accionistas N°Acciones % (uss)
Joseph Schwarkopf 19920 10% 19,920.00
Juan Sebastian Vallejo 39840 20% 39,840.00
Camila M aria Avellan Pinto 79680 30% 59,760.00
Carla Avellan Pinto 59760 40% 79,680.00
199200 100% 199,200.00

22.Ingresos provenientes de productos principales

Los ingresos de la Compafia provenientes de productos son los siguientes:

item Diciembre 31,2013 Diciembre 31,2.012

Pan 110,255 0
Otros (Neto) 4,191 0
Total 114,446 0

15
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23.Costo de Ventas

Un resumen de los costos reportados en los estados financieros es como sigue:

Costo de Ventas
M ano de obra directa

CIF

24. Gastos de adm inistracion y ventas

31-dic-13,US$

Costo de

Ventas
17,953
10,376

13,586

41,915

El detalle de los gastos de administracién y ventas es como sigue:

31-dic-13,USS$

Gastos Generales

Sueldos y salarios

Aportes IESS

Beneficios Sociales
Honorarios profesionales

M antenimientoy Reparaciones
Arrendamiento operativo
Promociény publicidad
Com bustible

Segurosy reaseguros
Transporte

Gastos de Gestidon

Gastos de viaje

Gastos Servicios Basicos

N otarios

Im puestosy contribuciones
Depreciaciones

Am ortizaciones

Otros Gastos

Adm inistracién Ventas Total

35,043 22,088 57,131
4,464 2,649 7,113
6,775 3,927 10,702
98,265 - 98,265
3,576 131 3,708
53,929 21,304 75,234
- 3,241 3,241

1,429 - 1,429
1,421 - 1,421
1,171 309 1,481
19,332 2,267 21,599
6,465 2,558 9,023
4,908 1,701 6,609

- 10 10

7,456 - 7,456
43,094 3,015 46,109
5,483 - 5,483
66,175 39,434 105,610
358,989 102,635 461,624
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ALMAFAC Alimentos Manufacturados S.A.

Estados Financieros al 31

de diciembre de 2013

25. Gastos financieros

El detalle de

los gastos financieros es como sigue:

Intereses
Comisiones

Otros gastos financieros

31-dic-13,USS$
Gastos
Financieros
11,465
213

459

12,137
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